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1. STRUKTURA ORGANIZACY]NA EMITENTA | GRUPY KAP

ITALOWE] GRAVITON CAPITAL S.A.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartoéciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego pafistwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r. (tekst jedn. Dz. U.
22014 r, poz. 133 z pén, zm.) spétka przygotowata jedno sprawozdanie z dziatalnoéci odnoszace sig zaréwno do
Emitenta Gravioton Capital S.A., jak i do Grupy Kapitatowej Gravitan Capital S.A.

1.1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACE]

GRAVITON CAPITAL S.A,

Siedziba: Pl Powstancow Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Dziatalnoéé maklerska (do 31 stycznia 2017r.)
Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej
i zarzadzania [_obecnie)
Forma prawna: Spéfkﬁ akéyjna
Kapitat zakiadowy: Kapitét zakiadowy Emitenta wynosi 1.650.000 zt i dzieli sig na
2.062.500 akcji o wartoéci nominalnej 0,80 zt kazda, w tym:
-781.250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
- 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
-100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
- 1.031.250 akcji zwyktych na o]ggzicﬁ:vlg_serii D.

'Orga'n prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej " we Wroclawiu,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000251987 '
REGON: 020195815
NIP: R 8951853338
~ Strona int_emetowa: http:/-/'ir.gra—\-fitoncapital.com i
Tel: .ag(71)3910882 S -
Fax.: - +48(71)3910882 ) S
Czas trwania jednostki: Nieogi-aniczony

1.2. ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJACE]

W skiad Zarzadu GRAVITON Capital S.A. na dzied 31.12.2017 r. oraz na dziefi sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wchodza:

_  Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu

—  Mariusz Chtopek - Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu w sktadzie Zarzadu
Emitenta zaszly nastepujace zmiany osobowe:
_  wdniu 1 marca 2017 r. Pan Adrian Dzielnicki ztozy} rezygnacje z czionkostwa w Zarzadzie Spoiki,

_ wdniu 1 marca 2017 r. Pan Wojciech Gudaszewski zlozyt rezygnacjg z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki,

_  wdniu 1 marca 2017 r. Pan Krzysztof Piotrowski - cztonek Rady Nadzorczej Spétki powotany zgodnie
zart, 6 ust. 5 lit. a Statutu Spétki, na podstawie art. 7 ust. 1 lit. a Statutu Spoiki powotat do skadu Zarzadu
Pana Dominika Dymeckiego oraz powierzyt mu stanowisko Prezesa Zarzgdu,

_  wdniu 4 maja 2017 r. Pani Anna Kaczmarczyk - cztonek Rady Nadzorczej Spotki powotany zgodunie z art. 6
ust. 5 lit. b Statutu Spoétki, na podstawie art. 7 ust. 1 lit. b Statutu Spétki powotata do skiadu Zarzadu Pana
Mariusza Chiopka oraz powierzyta mu stanowisko Czionka Zarzadu.
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W sktad Rady Nadzorczej GRAVITON Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2017 r. wchodzili:
—  Krzysztof Piotrowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Tadeusz Gudaszewski - Zastgpca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
— Zofia Dzielnicka - Cztonek Rady Nadzorczej
—  Anna Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
—  Mieczystaw Wdjciak — Cztonek Rady Nadzorczej

W skiad Rady Nadzorczej GRAVITON Capital $.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:
—  Krzysztof Piotrowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Tadeusz Gudaszewski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
—  Zofia Dzielnicka - Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady

Nadzorczej Emitenta zaszty nastepujace zmiany osobowe:

— wdniu 19 lipca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na mocy uchwaty nr 19 powotato Panig

Zofig Dzielnicka do sktadu Rady Nadzorczej Spétki na kolejng kadencje,

- wdniu 19 lipca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na mocy uchwaty nr 18 powotato Pana

Tadeusza Gudaszewskiego do sktadu Rady Nadzorczej Spétki na kolejng kadencje,

- wdniu 21 lipca 2017 r. Pani Zofia Dzielnicka oraz Pan Tadeusz Gudaszewski, korzystajac z uprawnienia
osobistego przyznanego im w art. 6 ust. 5 lit. f Statutu Spétki, jako akcjonariusze posiadajacy tacznie akcje
stanowigce co najmniej 19,9% kapitatu zakladowego Emitenta, powotali do Rady Nadzorczej Spétki Pana

Mieczystawa Wdjciaka na kolejng kadencje.

— W dniu 3 maja 2018 roku Zarzad spétki otrzymat informacje o $mierci Pana Mieczystawa Wojciaka -
Czlonka Rady Nadzorczej Spéitki powolanego przez Panig Zofie Dzielnicka oraz Pana Tadeusza
Gudaszewskiego, korzystajgcych z uprawnienia osobistego przyznanego im w art. 6 ust. 5 lit. f Statutu

Spoiki.

1.3. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH

KONSOLIDAC]T (STAN NA 31 GRUDNIA 2017 R.)

GRAVITON CAPITALS.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL (dalej: Grupa lub

Grupa Kapitatowa), ktéra na dzien 31 grudnia 2017 r. skiadata sie z nastepujgcych podmiotdw:
=  GRAVITON AD Sp. z o0.0.
n GRAVITON I Sp. z 0.0.

Wszystkie wymienione wyzej sp6tki zalezne Emitenta podlegajg konsolidacji.

1.4. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] (STAN NA 31 GRUDNIA 2017 R))




Grupa Kapitatlowa GRAVITON CAPITAL S.A. na dzier 31 grudnia 2017 r. nie posiadata podmiotéw stowarzyszonych.

1.5. SPOLKI ZALEZNE (STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 R))

*  GRAVITON AD Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, Pl. Powstancow Slgskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000271207. Na dzien 31 grudnia
2017 r. Emitent posiadal 100% udzialu w kapitale zaktadowym i glosach na zgromadzeniu
wspblnikmoéw tego przedsigbiorstwa.

= GRAVITON I Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, Pl. Powstancow Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000534954. Na dziei 31 grudnia
2017 r. Emitent posiadat 100%udziatu w KZ i gtosach na ZW tego przedsigbiorstwa.

1.6. ZMIANY ORAZ GLOWNE WYDARZENIA W GRUPIE KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL S.A.
W 2017 R.

WSZCZECIE PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO POSTEPOWANIA ADMINISTRACYJNEGO, ZLOZENIE
PRZEZ SPOLKE WNIOQSKU O UCHYLENIE ZEZWOLENIA NA PROWADZENIE DZIALALNOSCI MAKLERSKIE]

W sierpniu 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego wszczegla z urzedu postgpowanie administracyjne wobec
Emitenta. Przedmiotem postepowania bylo zbadanie spetnienia przez Spdtke wymagan art. 110e ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zwigzanych z utrzymywaniem przez domy maklerskie poziomu funduszy wiasnych na
poziomie nie nizszym niz poziom kapitalu wewngtrznego.

W dniu 14 wrzeénia 2016 r. Emitent ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o uchylenie prawomocnej
decyzji z dnia 31 pazdziernika 2006 r. w przedmiocie udzielenia Spétce zezwolenia nr: PW-DDM-M-4020-68-
1/KNF78/2006 na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 1 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Powyzsza decyzja Spétki wynikata z bardzo stabej sytuacji na rynku kapitatowym w Polsce w ostatnich latach, ktéra
powodowata generowanie przez Spétke coraz to mniejszych przychodéw z dziatalnosci maklerskiej. Dziatalnosc
dotyczaca pozyskiwania emitentéw z zagranicy, pomimo wczeéniejszych sukcesdéw ofert Perma Fix Medical oraz
Milestone Medical, jak réwniez duzego zainteresowania ze strony zagranicznych emitentdw, jest w obecnych
warunkach braku popytu ze strony polskich inwestoréw instytucjonalnych bardzo trudna do kontynuowania.

Dodatkowo, zmiany przepiséw w ostatnich latach spowodowaty wzrost naktadéw dotyczacych wypetniania
obowigzkéw informacyjnych i dostosowawczych, ktére przy matej skali dziatalno$ci domu maklerskiego staty sie
znaczace. Ostatnie zmiany dotyczgce wyliczen kapitatu wewnetrznego, spowodowaty, iz spétka przestala spetniac
jeden z wymogdw, co za$ spowodowalo wszczecie przez Komisjg Nadzoru Finansowego postgpowania
administracyjnego, o ktérym mowa powyzej.

Zarzad, po przeprowadzeniu analizy dotyczgcej mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci maklerskiej, w tym podjgcia

wewnetrznych dzialan dostosowawczych w celu wypelnia przez Spétke ww. wymogu wysokosci kapitatu
wewngtrznego, a takze szans i mozliwosci generowania przychoddéw, ktére moglyby uzasadni¢ prowadzenie tych
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kosztownych dziatai dostosowawczych oraz stale ponoszenia wyzszych kosztéw dot. nadzoru nad dziatalnoscig
maklerska, doszedt do wniosku, iz kontynuowanie tego rodzaju dziatalnosci w obecnych imozliwych do
przewidzenia warunkach panujacych na rynku kapitatowym w Polsce jest ekonomiczne nieuzasadnione.

Grupa Kapitatowa Graviton zamierza kontynuowac dziatalnoé¢ inwestycyjna na rynku publicznym i niepublicznym
w perspektywiczne przedsigbiorstwa z roznych branz o duzym potencjale wzrostu i niskiej wycenie, cechujgce sig
znacznymi mozliwo$ciami rozwoju prowadzonej dziatalnoéci gospodarczej, w tym na etapach start-up, wzrostu,
ekspansji i inwestycje pre-IPO. Jednakze obecnie dziaiania zarzadu skupiajg sie na znalezieniu inwestora
zainteresowanego doinwestowaniem spotki.

Na whniosek Zarzadu Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 31 stycznia 2017 . cofneta w calosci zezwolenie
Graviton Capital S.A. na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej. Tym samym zakonczone zostalo postgpowanie
administracyjne, ktérego celem byto zbadanie speinienia przez Spotke wymagan art. 110e ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zwigzanych z utrzymywaniem przez domy maklerskie poziomu funduszy wtasnych na
poziomie nie nizszym niz poziom kapitatu wewngtrznego. Emitent nie zostal przez Komisje Nadzoru Finansowego
ukarany zadng karg pienigzna.

ZLOZENIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA EMITENTA GRAVITON AD SP. Z 0.0. WNIOSKU 0 SKRESLENIE Z LISTY
AUTORYZOWANYCH DORADCOW

W lutym 2017 r. spétka zalezna Emitenta - Graviton AD Sp. z o.0. wystapita do Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z wnioskiem o skreélenie jej z listy Autoryzowanych Doradcéw na rynku NewConnect oraz na
Catalyst. W/w. decyzja Zarzadu byla podyktowana tymi sami czynnikami rynkowymi jak w przypadku wniosku
o cofnigcie licencji maklerskiej spétki matki.

Decyzjg Nr 3/2017 Wicedyrektora Dziatu Emitentéw Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA z dnia
28 lutego 2017 r., na podstawie pkt 32 ppkt 1) Zalacznika Nr 5 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
spotka Graviton AD Sp. z 0.0. zostata skreslona z listy Autoryzowanych Doradcéw w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect i na Catalyst.

OBRADY ZWYCZAJNEGO WALNEGQ ZGROMADZENIA W DNIU 19 LIPCA 2017 R.

W dniu 19 lipca 2017 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére zatwierdzito jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Graviton
Capital S.A. za 2016 rok oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Graviton
Capital SA. w roku 2016. Jednoczesnie, w zwiagzku z faktem, iz na dzien 31 grudnia 2016 r. strata Spétki
przewyzszata sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego Spéiki,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o dalszym istnieniu Spétki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
udzielito absolutorium z wykonywania obowigzkéw wszystkim cztonkom organéw Spétki.

ZMIANA STATUTU SPOEKI
W dniu 19 lipca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Graviton Capital S.A. podjgto uchwate w przedmiocie
zmiany Statutu Emitenta, na podstawie ktérej zmieniona zostata tres¢ art. 2 ust. 1 oraz art. 7 ust. 1 Statutu Spétki,
aart 2 ust 2 Statutu Spotki zostal uchylony. Przedmiotowe zmiany Statutu zostaly zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 14 listopada 2017 r.

PROCES POZYSKIWANIA INWESTORA STRATEGICZNEGO DLA EMITENTA

W roku obrotowym 2017 Zarzadu Spéiki kontynuowat czynnoéci zwigzane z procesem majacym na celu pozyskanie
inwestora / partnera strategicznego dla Spotki, ktory bedzie wspierat Spotke w dalszym rozwijaniu jej podstawowej
dziatalnoéci. Pozyskanie inwestora w ocenie Zarzadu lezy zaréwno w interesie Spotki, jak i jej akcjonariuszy
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WYPOWIEDZENIE UMOWY KREDYTU SPOLCE ZALEZNE] EMITENTA GRAVITON AD SP. Z 0.0.

W lutym 2018 r. Bank Zachodni WBK S.A. (dalej: ,Bank") wypowiedzial umowg kredytu inwestycyjnego udzielonego
spoice zaleznej Emitenta, tj. Graviton AD Sp. z 0.0. (dalej: ,Umowa kredytu"). Wypowiedzenie Umowy kredytu
datowane bylo na dzieri 9 lutego 2018 r., okres wypowiedzenia wynosit 30 dni. Emitent w 2011 r. udzielit spoice

zaleznej poreczenia Umowy kredytu.

W zwiazku z wypowiedzeniem Umowy kredytu podpisane zostato trgjstronne porozumienie zawartego pomigdzy
Bankiem, Graviton AD Sp. z o.0. (dalej: ,Spétka zalezna") oraz Emitentem w przedmiocie dobrowolnej spiaty
zobowigzan spétki zaleznej z tytutu kredytu inwestycyjnego (dalej: ,Porozumienie”). Strony zawarty Porozumienie
celem okreélenia warunkéw sptaty zobowigzan Spotki zaleznej wzgledem Banku wynikajacych z Umowy kredytu
oraz odroczenia terminu zapadalnoéci zobowigzan Spo6tki zaleinej wzgledem Banku do dnia 30 listopada 2018 roku,
pod warunkiem terminowego wywigzywania sie przez Spotke zalezna z ustalonych warunkéw sptaty zobowigzar.
7 informacji posiadanych przez Emitenta wynika, ze Spétka zalezna posiada érodki umozliwiajgce terminowg
realizacje warunkéw Porozumienia. Intencja Spotki zaleinej jest sptata zobowigzan z Umowy kredytu ze $rodkéw
uzyskanych ze sprzedazy lokalu biurowego przy pl. Powstancéw Slaskich we Wroctawiu, na ktérej ustanowiona
zostata hipoteka w ramach Umowy kredytu lub refinansowanie zobowigzan z tytutu Umowy kredytu w innym

banku.

1.7. SPOLKI STOWARZYSZONE (STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 R.)
Grupa Kapitatowa GRAVITON CAPITAL S.A. na dzier 31 grudnia 2017 r. nie posiadata podmiotéw stowarzyszonych.

INFORMACJE OKRESLONE W PRZEPISACH O RACHUNKOWOSCI

2.1, INFORMACJE O ZDARZENIACH ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DZIALALNOSC TRANSAKCYJNA GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL S.A.
W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 stycznia 2017 r. Emitent kontynuowal dziatalnoéé¢ zwigzang z:

_  doradztwem w zakresie ofert prywatnych i publicznych papieréw wartoéciowych przedsiebiorstw (gtéwnie
emisji akcji i obligacji),

_  doradztwem w zakresie dopuszczania i wprowadzania papieréw wartoéciowych emitentéw do obrotu na
rynku regulowanym GPW.

Z czynnoéci zaliczanych do licencjonowanych czynnoéci maklerskich Emitent wykonywai jedynie czynnosci
oferowania instrumentdw finansowych.

Spotka realizowala réwniez nowa strategig ukierunkowana na obstuge spétek z Ameryki Péinocnej oraz
przedstawianiu inwestorom instytucjonalnym i zamoznym osobom fizycznym z Polski najbardziej atrakcyjnych,
starannie wyselekcjonowanych przez Emitenta i jego partneréw z USA ofert akcji spotek notowanych na gietdach
w Ameryce Pétnocnej (spbtek najbardziej innowacyjnych, o wysokim potencjale komercjalizacji w skali globalnej
7 sektora life sciences, cleantech i advanced Technologies).

Spétka zalezna GRAVITON AD Sp. z o.0. pelnita funkejg Autoryzowanego Doradcy do 28 lutego 2017 r. osiagajac
przychody z tytutu §wiadczenia statego doradztwa na rzecz emitentow z rynku NewConnect.
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KONTUNUAC]A DZIALALNOSCI TRANSAKCYJNE] GRAVITON CAPITAL NA RYNKU AMERYKI POLNOCNE]
W ramach dzialalnosci transakcyjnej Grupa Kapitalowa Emitenta oferuje réwniez klientom $wiadczenie ustug
w nastepujacych obszarach:

- wyszukiwanie celéw przeje¢ w Polsce na zlecenie spotek publicznych z USA,

— wsparcie spétek publicznych z Polski w ekspansji na rynek amerykanski,

—  organizowanie road-shows i konferencji w USA dla wybranych spétek notowanych na GPW,

przygotowywanie dla nich raportéw analitycznych.

Wyzej wymienione ustugi $wiadczone sg przez kooperujace ze soba spotki z Grupy Emitenta we wspéipracy
z podmiotami z USA posiadajgcymi niezbgdne zezwolenia (m.in. na oferowanie instrumentéw finansowych,

sporzadzanie raportéw analitycznych) i bogate do$wiadczenie w tym zakresie.

USLUGI AUTORYZOWANEGO DORADCY RYNKU NEWCONNECT (GRAVITON AD 5P.Z 0.0.)

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. GRAVITON AD Sp. z o.0. swiadczyta ustugi Autoryzowanego Doradcy
w zakresie wsparcia w biezacym wypetnianiu obowigzkéw informacyjnych dla kilku spétek notowanych na rynku
NewConnect oraz ustugi doradcze dla jednej sp6iki notowanej na rynku regulowanym GPW.

W lutym 2017 r. spétka Graviton AD Sp. z o.0. wystgpita do Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
2 wnioskiem o skreélenie jej z listy Autoryzowanych Doradcé6w na rynku NewConnect oraz na Catalyst.

Decyzja Nr 3/2017 Wicedyrektora Dzialu Emitentéw Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia
28 lutego 2017 r., na podstawie pkt 32 ppkt 1) Zatacznika Nr 5 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, na
whniosek Zarzadu sp6tki Graviton AD Sp. z 0.0, spétka Graviton AD Sp. z 0.0. zostata skreslona z listy Autoryzowanych
Doradcéw w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect i na Catalyst.

DZIALALNOSC INWESTYCY]NA GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL S.A.

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. Grupa Kapitatowa GRAVITON CAPITAL S.A, kontynuowata
dziatalno$é inwestycyjng w zakresie papieréw warto$ciowych oraz udziatow spétek publicznych i niepublicznych
poprzez spétke GRAVITON I Sp. z 0.0.

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Kapitatowa nie dokonata Zadnej istotne] inwestycji, ktérej wartoc¢
przekraczataby 5% kapitatdw wiasnych Grupy oraz nie odnotowata zysku/straty na dziatalno$ci inwestycyjnej
(z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu i dostepnymi do sprzedazy).

Grupa nie wyklucza realizacji dalszych inwestycji kapitatowych w obiecujgce podmioty z rynku publicznego
i niepublicznego, w tym w spotki pochodzace ze Stanow Zjednoczonych, lub spéiki, ktére bedg zajmowac sig
komercjalizacjg technologii, produktéw i ustug w oparciu o licencje otrzymane od tych spétek amerykanskich.
Jednak realizacja inwestycji uzalezniona bedzie od koniunktury na rynku kapitatowym w Palsce i jej wptywu na
wartoé¢ posiadanego portfela inwestycyjnego i mozliwo$¢ sprzedazy przez Grupg czesci aktywow finansowych po
wyzszej wycenie i wyjécia z poczynionych wczeéniej inwestycji oraz przedstawienia przez spétki wiarygodnego
modelu prowadzonego biznesu oraz atrakcyjnego poziomu wyceny.

PROCES POZYSKIWANIA INWESTORA STRATEGICZNEGO DLA EMITENTA

W roku obrotowym 2017 Zarzadu Spétki kontynuowat czynnoéci zwigzane z procesem majgcym na celu pozyskanie
inwestora / partnera strategicznego dla Spotki, ktéry bedzie wspierat Spotke w dalszym rozwijaniu jej podstawowej
dziatalnoéci. Pozyskanie inwestora w ocenie Zarzadu lezy zaréwno w interesie Spéiki, jak i jej akcjonariuszy
i w wymierny sposob przyczyni sie do budowania warto$ci Spotki.
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W dniu 26 sierpnia 2016 r. Zarzad Spotki poinformowat o wszczgciu przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 23
sierpnia 2016 r. z urzedu postgpowania administracyjnego wobec Emitenta. Przedmiotem postepowania jest
zbadanie speinienia przez Spétke wymagan art. 110e ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zwigzanych
z utrzymywaniem przez domy maklerskie poziomu funduszy wiasnych na poziomie nie nizszym niz poziom kapitatu
wewnetrznego.

Na wniosek zarzadu Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 31 stycznia 2017 r. cofngta w catosci zezwolenie
Graviton Capital S.A. na prowadzenie dziatalnoéci maklerskiej. Tym samym zakoriczone zostaio postepowanie
administracyjne, ktérego celem bylo zbadanie spelnienia przez Spoétke wymagan art. 110e ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zwigzanych z utrzymywaniem przez domy maklerskie poziomu funduszy wiasnych na
poziomie nie nizszym niz poziom kapitatu wewngtrznego. Emitent nie zostat przez Komisje Nadzoru Finansowego

ukarany zadna karg pieniging.
ZEOZENIE DO KNF WNTOSKU O UCHYLENIE ZEZWOLENIA NA PROWADZENIE DZIAEALNOSCI MAKLERSKIE]

W dniu 14 wrzeénia 2016 r. Emitent ztozy! do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o uchylenie prawomocnej
decyzji z dnia 31 paidziernika 2006 r. w przedmiocie udzielenia Spéice zezwolenia nr: PW-DDM-M-4020-68-
1/KNF78/2006 na prowadzenie dziatalnoéci maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 1 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Powyizsza decyzja Spotki wynikata z bardzo stabej sytuacji na rynku kapitatowym w Polsce w ostatnich latach, ktéra
powodowata generowanie przez Spéike coraz to mniejszych przychodéw z dziatalnosci maklerskiej. Dziatalnos¢
dotyczaca pozyskiwania emitentéw z zagranicy, pomimo wcze$niejszych sukcesow ofert Perma Fix Medical oraz
Milestone Medical, jak réwniez duzego zainteresowania ze strony zagranicznych emitentéw, jest w obecnych
warunkach braku popytu ze strony polskich inwestoréw instytucjonalnych bardzo trudna do kontynuowania.

Dodatkowo, zmiany przepiséw w ostatnich latach spowodowaty wzrost nakladow dotyczgcych wypelniania
obowigzkéw informacyjnych i dostosowawczych, ktére przy matej skali dziatalnosci domu maklerskiego staty sig
znaczace. Ostatnie zmiany dotyczace wyliczen kapitatu wewnetrznego, spowodowaty, iz spétka przestata spetniaé
jeden z wymogdéw. To spowodowato wszczgcie przez Komisje Nadzoru Finansowego postepowania
administracyjnego, o ktérym mowa powyzej.

Zarzad, po przeprowadzeniu analizy dotyczace] mozliwoéci kontynuowania dziatalno$ci maklerskiej, w tym podjgcia
wewnetrznych dziatan dostosowawezych w celu wypelnia przez Spétke ww. wymogu wysokodci kapitatu
wewnetrznego, a takze szans i mozliwo$ci generowania przychodéw, ktére mogtyby uzasadni¢ prowadzenie tych
kosztownych dziatan dostosowawczych oraz stale ponoszenia wyzszych kosztéw dot. nadzoru nad dziatalnoscia
maklerska, doszedt do wniosku, iz kontynuowanie tego rodzaju dziatalnosci w obecnych imozliwych do
przewidzenia warunkach panujgcych na rynku kapitalowym w Polsce jest ekonomiczne nieuzasadnione,

Na mocy decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 31 stycznia 2017 r. cofnigte zostato w catosci zezwolenie
Graviton Capital S.A. na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej.

WYPOWIEDZENIE UMOWY KREDYTU SPOLCE ZALEZNE] EMITENTA GRAVITON AD SP. Z 0.0.

W lutym 2018 r. Bank Zachodni WBK S.A. (dalej: ,Bank”) wypowiedzial umowg kredytu inwestycyjnego udzielonego
spotce zaleznej Emitenta, tj. Graviton AD Sp. z o.0. (dalej: ,Umowa kredytu"). Wypowiedzenie Umowy kredytu
datowane bylo na dzien 9 lutego 2018 r., okres wypowiedzenia wynosit 30 dni. Emitent w 2011 r. udzielit spétce
zaleznej poreczenia Umowy kredytu.

W zwiazku z wypowiedzeniem Umowy kredytu podpisane zostato tréjstronne porozumienie zawartego pomigdzy
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Bankiem, Graviton AD Sp. z o.0. (dalej: ,Spétka zalezna") oraz Emitentem w przedmiocie dcbrowolnej spiaty
zobowigzan sp6iki zaleinej z tytutu kredytu inwestycyjnego (dalej: ,Porozumienie"). Strony zawarly Porozumienie
celem okreélenia warunkéw splaty zobowigzan Spétki zaleznej wzgledem Banku wynikajacych z Umowy kredytu
graz odroczenia terminu zapadalnoéci zobowigzan Spotki zaleznej wzgledem Banku do dnia 30 listopada 2018 roku,
pod warunkiem terminowego wywiazywania sie przez Spotke zalezng z ustalonych warunkéw sptaty zobowigzan.
7 informacji posiadanych przez Emitenta wynika, ze Spotka zalezna posiada $rodki umozliwiajgce terminowg
realizacje warunkow Porozumienia. Intencjg Spotki zaleznej jest splata zobowigzan z Umowy kredytu ze $rodkdéw
uzyskanych ze sprzedazy lokalu biurowego przy pl. Powstaricéw Slaskich we Wroctawiu, na ktérej ustanowiona
zostala hipoteka w ramach Umowy kredytu lub refinansowanie zobowigzan z tytutu Umowy kredytu w innym
banku.

2.2. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYM ROZWO]JU EMITENTA I GRUPY KAPITALOWE]

W roku obrotowym 2018 zarzad skupia¢ sie bedzie na pozyskaniu inwestora zainteresowanego doinwestowaniem
Spotki oraz wsparciem jej w dalszym rozwoju. Zarzad dopuszcza mozliwos¢ wspélpracy podmiotami z poza branzy
w jakiej dziatalnos¢ prowadzi Grupa.

2.3. INFORMACJE O WAZNIEJSZYCH OSIAGNIECIACH W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
Emitent, jak rowniez podmioty od niego zalezne nie prowadzg dziatalnosci badawczej.

2.4. INFORMACJE O AKTUALNE] 1 PRZEWIDYWANE] SYTUAC]I FINANSOWE]

A. Analiza sytuacji finasowej Grupy.
W ocenie zarzadu istniejg jednak przestanki wskazujace na istniejgce zagrozenie kontynuacji dziatania w postaci:
- zaniechania dziatalno$ci maklerskiej od 31.01.2017 r.
- braku przychodéw z dziatalno$ci maklerskiej w 20161 2017 1.
- znaczgcej straty w roku biezgcym i w roku poprzednim,

- konieczno$ci spiaty catodci salda kredytu inwestycyjnego przez spétke zalezng Graviton AD Sp. z o.0. do konca
listopada 2018 r.

W ocenie zarzgdu Grupa moze w najblizszym czasie wymagaé pozyskania dodatkowego finansowania. Gdyby podjeto
decyzje o pozyskaniu finansowania akcyjnego, korzystajgc z faktu iz Spdtka dominujgca jest spoikg publiczng, z
tatwiejszym dostepem do finansowania niz podmioty prywatne, zarzad bedzie starat sie pozyskaé finansowanie
akcyjne w drodze emisji nowych akgji lub finansowanie diuzne,

Podejmowane sg dziatania Zarzadu zmierzajgce do pozyskania partnera lub inwestora strategicznego, ktére wedle
zatozenia skutkowac majg wzrostem skali aktywnosci operacyjnej Grupy oraz uzyskaniem dostepu do finansowania.

W konsekwencji cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez KNF (o czym spétka infermowata
raportem 4/2017 w dniu 02-02-2017), Spotka nie bedzie juz prowadzi¢ dziatalnoéci domu maklerskiego. Zakres
mozliwej do wykonywania dziatalno$ci Spétki zostal tym samym ograniczony. W zwiazku z tym zarzad Spoétki rozwaza
rézne scenariusze co do modelu biznesowego dalszej dziatalnosci. Jednym z nich jest pozyskanie inwestora lub
partnera strategicznego, przy pomocy ktérego zakres dziatalno$ci spétki mogtby zostaé poszerzony lub zmieniony.
Zarzad aktywnie poszukuje inwestora lub partnera strategicznego, ktéry bedzie zainteresowany wsparciem spotki w jej
dalszej dziatalnosci.
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Najwieksza pozycja w zobowiazaniach Grupy jest zobowigzanie z tytutu kredytu inwestycyjnego udzielonego spoétce
zaleznej Emitenta, tj. Graviton AD Sp. z 0.0, a porgczonego przez Emitenta w 2011 r (dalej: ,Umowa kredytu").
W zwiazku z wypowiedzeniem w lutym 2018 r. przez Bank Zachodni WBK S.A. (dalej: ,Bank") umowy kredytu.,
w marcu 2018 r. podpisane zostalo tréjstronne porozumienie w przedmiocie dobrowolnej splaty zobowigzan spotki
zaleznej z tytutu kredytu inwestycyjnego. Strony zawarly porozumienie celem okreslenia warunkéw splaty
zobowiazah Spétki zaleznej wzgledem Banku wynikajgcych z Umowy kredytu oraz odroczenia terminu zapadalnosci
zobowiazan Spotki zaleznej wzgledem Banku do dnia 30 listopada 2018 roku, pod warunkiem terminowego
wywiazywania sie przez Spétke zalezng z ustalonych warunkéw spiaty zobowigzan. Z informacji posiadanych przez
Emitenta wynika, ze Spétka zalezna z tytutu najmu powierzchni w przedmiotowym lokalu uzyskuje przychody
umozliwiajace terminows realizacje warunkéw Porozumienia i w chwili obecnej wywiazuje sig ze ztozonych
deklaracji, wobec czego w ocenie Zarzadu brak jest zagrozenia kontynuowania dziatalno$ci w okresie co najmniej
12 miesiecy po dniu bilansowym. Celem Grupy jest sprzedaz nieruchomo$ci do dnia 30 listopada 2018 roku
i catkowita sptata zaciggnietego kredytu.

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. Grupa zmniejszyla warto$¢ skonsolidowanych kapitatow
wihasnych ogétem, z poziomu ok. 594 tys. zt do poziomu - 29 402,15 zi, co bylo zwigzane z odnotowaniem
skonsolidowanejstraty netto na poziomie 623 489,64 zl.

Analiza ptynno$¢ Grupy

Tabela 2 Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL
Wyszczegolnienie 31.12.2017 r. 31.12.2016r.

Wskaznik ptynnodci | - biezacej 0,98 1,12
WskaZnik ptynnosci I - szybkiej 0,98 0,68
Wskaznik ptynnosci I1I - natychmiastowej 0,014 0,015

WskaZnik ptynnoéci | - biezqcej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krdtkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il - szybkiej plynnosci - aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe /
zobowiqzania krdtkoterminowe

Wskaznik phynnosci Il - natychmiastowej wyptacalno$ci - Srodki pienigine i inne aktywa pienigine / zobowigzania
krotkoterminowe

Analiza ptynnosci finansowej Grupy GRAVITON CAPITAL wskazuje, ze na koniec 2017 r. wskaZniki ptynnosci

ksztattowaty sig na nastepujacych poziomach:

e  Wskazniki biezgcej ptynnoéci przyjmowat wartos$¢ ok. 0,98 co oznacza, ze warto$¢ aktywdw obrotowych
pokrywaj w 98% warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych Grupy.

e Wskaznik szybkiej ptynnosci przyjmowatl wartosci ok. 0,98 co oznacza, ze warto$¢ aktywéw obrotowych
pomniejszonych o zapasy oraz krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe pokrywajg w 98% wartosci
zobowigzan krdtkoterminowych Grupy.

e Wskaznik ptynnoéci natychmiastowej na koniec 2017 r. przyjmowat warto$¢ 0,014 co oznacza, ze warto$¢
najbardziej piynnych aktywoéw Grupy ($rodkéw pienigznych) w 0,14% pokrywa jej zobowiazania
krétkoterminowe.

Analiza zadluzenia Grupy

Tabela 3 Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL
Wyszczegalnienie 31.12.2017 r. 31.12:2016.1.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego
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Wslfainik pokrycia  aktywéw  trwaltych - 0,69 0,132
kapitatem wiasnym

‘Wiskaznik zadluzenia kapitatu wiasnego - zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania razem/kapital wiasny ogdtem
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wiasnym - kapitat wtasny ogdtem/aktywa trwale

Z uwagi na to, Ze kapitaly wiasne grupy maja wartoé¢é ujemna, wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego oraz pokrycia
aktywow trwatych kapitatem wiasnym majg warto$¢ ujemna.

s  Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego wynosit: - 150,29.
s  Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wiasnym wynosit: - 0,69.

B. Analiza sytuacji finasowej Emitenta.

Aktualna sytuacja finansowa spéotki GRAVITON CAPITAL S.A. pomimo znaczacych strat oraz ujemnego kapitatu
wlasnego jest stabilna. Straty te byly w znaczacej wiekszosci niegotdwkowe i wynikaty z zawigzania znaczgcych
rezerw i odpiséw aktualizujacych. Wartos¢ kapitatow wiasnych Spétki w ogélnej strukturze pasywow Emitenta
wynosita na koniec 2017 r. -29 402,15 zi.

Gtéownym aktywem Grupy jest lokal biurowy we Wroctawiu, ktérego wartoéé na dzied 31 grudnia 2017 roku
oszacowana zostata na kwote 4 300 000,00 zt (w stosunku do 4 750 000,00 zt na 31 grudnia 2016 roku).
Przeszacowanie wartosci wynika z oceny realnej wartosci, ktérej zarzad dokonat w trakcie procesu
zmierzajacego do sprzedazy nieruchomosci na podstawie otrzymywanych ofert, oraz zawartych uméw
2 doradcami i po$rednikami. Pozostate aktywa na dzien bilansowy majg wartos¢ 66 955,81 zt,

Grupa posiada 4 396 357, 96 zt w pozycji zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Glownym zobowigzaniem
Grupy jest zobowigzanie z tytutu kredytu inwestycyjnego na zakup nieruchomosci. Saldo kredytu na dzien
31 grudnia 2017 roku wynosito 4 105 201,87 zi.

Spotka posiada 117 463,81 zt zobowigzan z tytutu kredytow i poizyczek oraz 141 992,28 zi innych zobowigzan
krétkoterminowych.

Przychody z dziatalnoéci podstawowej ogétem wyniosty 432 277,07 z}, pozostate przychody operacyjne
wyniosty 56 970,66 zt, przychody finansowe 1 454 035,29 zt.

Analogicznie, koszty dziatalnosci podstawowej ogotem wyniosty 555 507,49 z}, pozostate koszty operacyjne
359 729,96 zi, a koszty finansowe 184 362,14 zi.

Strata netto wyniosta 623 489,64 zt.

GRAVITON CAPITAL S.A. do 31 stycznia 2017 r. $wiadczyt ustugi zwigzane gtéwnie z oferowaniem
instrumentéw finansowych swoich klientéw, przeprowadzaniem procesu w zakresie dopuszczania
i wprowadzania papieréw wartosciowych emitentdw do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz
sporzadzaniem wymaganych dokumentéw w procesie dopuszczania i wprowadzania papieréw warto$ciowych
do obrotu na rynku regulowanym (prospekty etc.). W zwigzku z zaniechaniem dziatalnoéci maklerskiej spétka
nie bedzie osiggata w przysziosci przychodéw z tego tytutu. Przyszte wyniki finansowe osiggane przez Spotke sa
w gltéwnej mierze uzaleznione od dalszego rodzaju dziatalnodci, ktérg bedzie prowadzi¢ Spotka, a ta zalezy
gtéwnie od pozyskania inwestora/6éw zainteresowanych dokapitalizowaniem Spétki.

Analiza plynno$c¢ Spétki
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Tabela 2 Wskazniki ptynnosci Spotki
Wyszczegolnienie 31.12.2017 r- 31.12.2016r.

Wskaznik ptynnosci | - biezgcej 0,027 10,75
Wskaznik ptynnosci 11 - szybkiej 0,027 10,75
Wskaznik ptynnoéci I11 - natychmiastowej 0,019 0,16

Wskaznik plynnosci I - biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe
WskoZnik ptynnosci 1l - szybkiej plynnosci - aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci Il - natychmiastowej wyptacalnosci - Srodki pienigzne I inne aktywa pienigine / zobowigzania
krétkoterminowe

Analiza ptynnosci finansowej Spétki wskazuje, Ze na koniec 2017 r. wskazniki plynnosci ksztattowaly sig na
nastepujacych poziomach:

o Wskazniki biezacej ptynnosci oraz szybkiej plynnoéci przyjmowat wartosci 0,027, co oznacza, ze
wartoéé¢ aktywdéw obrotowych oraz warto$é aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy oraz
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w  2,7% pokrywaja warto$¢ zobowigzan
krétkoterminowych.

o Wskaznik plynnoéci natychmiastowej na koniec 2017 r. przyjmowat wartos¢ 0,019 co oznacza, ze
warto$¢ najbardziej piynnych aktywow Spétki (érodkéw pienigznych) w ok. 19% pokrywa
zobowiazania krétkoterminowe Spotki.

Analiza zadtuzenia Spotki

Tabela 3 Wskazniki zadtuzenia Spétki

Wyszczegolnienie 31.12.2017 r. 31.12.20161.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego - zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania razem/kapitaf wtasny

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego Spotki miat wartod¢ ujemng (w zwigzku
z ujemnym poziomem kapitatéw wiasnych Spotki) i wyniést ok. - 1,03.

2.5. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WLASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU 1CH NABYCIA, LICZBIE
| WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU ZAKELADOWEGO
REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH AKCJI W PRZYPADKU ICH

ZBYCIA
W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. Emitent ani podmioty z Grupy Kapitatowej GRAVITON
CAPITAL nie dokonaly nabycia ani zbycia akcji Emitenta. Emitent ani podmioty z Grupy Kapitatowej GRAVITON
CAPITAL nie posiadajg akcji Emitenta.
2.6. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALACH (ZAKEADACH)
Zaréwno Emitent jak i spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL nie posiadaja oddziatow.

2.7. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO,
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ISTOTNYCH ZAKEOCEN PRZEPEYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI
FINANSOWE], NA JAKIE NARAZONA JEST JEDNOSTKA

Narazenie na ryzyko jest nierozerwalnie zwiazane z aktywnoscig na rynkach finansowych i stanowi fundamentalny
czynnik wptywajgcy na zachowanie uczestnikéw rynku, a w szczegolnoéci instytucji finansowych. Decyzje finansowe
zapadajg przy uwzglednieniu generowanego przy tej okazji ryzyka. Celem przyjetych metod zarzadzania ryzykiem
finansowym w jednostce jest optymalizacja ryzyka, to znaczy takie nimi sterowanie, by ryzyka przypadajgce na
jednostke stopy zwrotu byty minimalne.

Na poziomie strategicznym, za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykiem, odpowiedzialny jest
Zarzad. Grupa stara sie ograniczy¢ poszczegélne rodzaje ryzyka, ktére uznaje za istotne, poprzez dobor
odpowiednich instrumentéw finansowych. Wszystkie zidentyfikowane w dzialalnosci Grupy rodzaje ryzyka s3
monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowo$ci prowadzonej dziatalnoéci oraz poziomu kapitatu
niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogow kapitatowych.

Szczegbtowy opis czynnikéw ryzyka dotyczacych dziatalnosci Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL znajduje sig
w pkt. 4 niniejszego Sprawozdania.

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE
CELACH 1 METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM, LACZNIE Z METODAMI
ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA

JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Grupa Kapitalowa GRAVITON CAPITAL nie realizuje oraz nie planuje transakeji, dla ktorych stosowana jest
rachunkowoé¢ zabezpieczen. Przychody jak i koszty spétek z Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL rozliczane sg
w ztotych. Ponadto wartoé¢ aktywéw obrotowych nieznacznie przewyzsza warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych,
a spétki nie majg probleméw z zachowaniem ptynnoéci finansowej, co w istotny spos6b zmniejsza wystgpujgce
w Grupie Kapitatowej GRAVITON CAPITAL ryzyka finansowe.

W nawigzaniu do powyzszego sp6tki z Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL nie byly narazone w sposo6b istotny
na ryzyko stopy procentowej, czy zmiany kurséw walut i w zwigzku z powyzszym nie korzystaly z instrumentéw
zabezpieczajgcych jej transakcje.

2.8. STOSOWANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

Szczegétowe informacje dotyczace stosowania przez Spoétke zasad tadu korporacyjnego zostaly okreslone w pkt. 5
niniejszego Sprawozdania.

OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH
W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN,
W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC GRUPY
1 OSIAGNIETE PRZEZ NIA ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE
OMOWIENIE PERSPEKTY ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY PRZYNAJMNIE] W NAJBLIZSZYM ROKU
OBROTOWYM

3.1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY EMITENTA SPORZADZONE ZGODNIE
Z MSR/MSSF

17]|Stronag




‘ V anowmzama diugotermmowe
V] ZDbOWtazama irezerwy krétkotermmowe

281 096,00

220318,00

67 394, 57

| 20838194

49 800,63

16 537,19

73160,52 L 4996091

w PLN w PLN w EUR w EUR
Wyszezebolnienic od o?.l(‘)rfgou od o‘;fgf.szms od 0253.2&17 od o‘ljfggms
do31.12.2017 do31.12.2016 do31.12.2017 do31.12.2016
L Frzychody ca!kowite* 320651,78 258 668,84 7562542 59 114,84
| 1. Przychody z dznala]nosm podstaWOWE] ) 0,00 0,00 1 __Q,O_Om | 0oo ]
| 1. Zysk/strata z dziatalnogci podstawowej -166 160 58 | -216 150 88 o -39145,42 L -49 398,01 |
| ;&ansz’ﬁ;‘ 11/1 sltrata © operacji  instrumentami |- 8227239 | -10498887,07 | -19382,38 -2399 361,72
| V.Zysk/strataz dzialalnodci operacyjnej | -105283399 | -20871358,18 | -24803496 | -4769832,98
v, Zysk/strata brutto i 73733555 .20664790,01 | -173707,34 -472262495
| VIL Zysk/strata netto. | -79491355 | -24112280,01 | -187 272,02 -5 510 496,61
vsu'hr_rfé?t}?;{a" B 364100 3 106,55 857,78 | 709,95

4 przychody 2 dzialalnosci podsmwowe; pow:ekszone o przychody 2 instrumentéw /i naﬁso'vifych pozosta!e przychody operacyjne oraz przychody

finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych §rédrocznym sprawozdaniem finansowym,
ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursy wymiany ziotego

w stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy

Sredni'kurs w okresie’

Kurs na ostatni dzien ckresu

"’} srednia kurséw obowiqzu;qcych na ostatni dzfen kazdego mres:qcn wdanym okresie

3.3. OMOWNIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH
W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SKONSOLIDOWANYM
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Gtéwnym aktywem Grupy jest lokal biurowy we Wroctawiu, ktérego warto$¢ na dzien 31 grudnia 2017 roku
oszacowana zostata na kwote 4 300 000,00 zt (w stosunku do 4 750000,00 zi na 31 grudnia 2016).
Przeszacowanie warto$ci wynika z oceny realnej wartosci, ktérej zarzad dokonat w trakcie procesu
zmierzajgcego do sprzedazy nieruchomo$ci na podstawie otrzymywanych ofert, oraz zawartych umoéw
z doradcami i posrednikami. Pozostate aktywa na dzien bilansowy majg warto$¢ 66 955,81 zt.

Suma aktywdéw Grupy wynosi 4 366 955,81.

Grupa posiada 4 396 357,96 zt w pozycji zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Glownym zobowigzaniem
Grupy jest zobowigzanie z tytutu kredytu inwestycyjnego na zakup nieruchomoéci. Saldo kredytu na dzien
31 grudnia 2017 rocku wynosito 4 105 201,87.

Spotka posiada 117 463,81 zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek, oraz 141 992,28 zt innych zobowigzan
krétkoterminowych.

Przychody z dziatalnosci podstawowej ogétem wyniosty 432 277,07 z}, pozostale przychody operacyjne
wyniosty 56 970,66 zi, przychody finansowe 1 454 035,29 zt.
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Analigicznie, koszty dziatalnosci podstawowej ogotem wyniosty 555 507,49 zi, pozostate koszty operacyjne
359 729,96 zi, a koszty finansowe 184 362,14 zi.

Strata netto wyniosta 623 489,64 zt.

Powyzsze wskazniki wskazujg na fakt, iz Grupa nie posiada znacznego portfela aktywoéw, a jej giownym
aktywem jest posiadany przez sp6ike zalezng Graviton AD lokal biurowy we Wroctawiu.

Rachunek wynikéw, podsumowany wartoécig stratu netto na poziomie 623 489,64 zt jest odzwierciedleniem
sytuacji Grupy, ktéra mimo uzyskiwania przychodéw, odnotowuje jednak strate.

Zarzad uzaleznia zmiane obecnej sytuacji finansowej Emitenta od pozyskania dla Spotki partnera lub inwestora,
ktéry dofinansowatby Spétke oraz wniést do spotki mozliwoé¢ prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na istotng

skale.

3.4. OMOWNIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSClI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH

3.5. PERSPEKTYWY ROZWO)U GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA W ROKU OBROTOWYM 2018
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W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKOWYM EMITENTA
Suma bilansowa Spétki wynosita na 31 grudnia 2017 roku 16 724,17 zt.

W pozycji aktywéw skiadaly sie na nig $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne w kwocie 122,20z}, naleznosci
krétkoterminowe wartoéci 5 471,88 zi, rzeczowe aktywa trwate wartosci 5 598,09 zt oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego o warto$ci 6 532,00 zi.

Po stronie pasywéw, Emitent na 31 grudnia 2017 roku posiadat m.in. 117 463,81 zt zobowigzah z tytutu
otrzymanych pozyczek, 59 218,13 z} zobowiazan krétkoterminowych

Niewielka wartoé majatku Spotki wynika z faktu, iz Emitent prowadzit dziatalno$¢ ustugows, polegajacy gtéwnie
na oferowaniu papieréw warto$ciowych.

Emitent zaniechal dziatalnoéci maklerskiej i w okresie objetym sprawozdaniem nie uzyskai przychodéw
z dziatalnoéci podstawowej ogdétem ani przychodéw. Pozostate przychody operacyjne wyniosty 776,85 zi,
a Przychody finansowe 319 884,93 z1.

Koszty dziatalnoéci podstawowej ogétem wyniosty 166 160,58 24, koszty z tytutu instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy wyniosty 82 272,39 zi, Pozostate koszty operacyjne wyniosty 3 626,67 zi, a koszty
finansowe 4 386,49 zi. Réznica rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci wyniosta -801 551,20 zt.

Strata netto wyniosta 794 913,55 zi.

Poziom przychodéw uzyskiwanych przez Spétke jest niewielki, co wynika z zaniechania wykonywania
dziatalnoéci maklerskiej i zaprzestania uzyskiwania przychodéw z tego tytutu.

Jednoczesnie Emitent stara sig minimalizowa¢ koszty dziatalnodci, tak aby nie doprowadzic co znacznego
zadtuzenia Spétki w sytuacji.

Zarzad uzaleznia zmiane obecnej sytuacji finansowej Emitenta od pozyskania dla Spétki partnera lub inwestora,
ktéry dofinansowatby Spétke oraz wniést do spétki mozliwoé¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na istotng
skale.




Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL w roku obrotowym 2018 zostaty opisane w pkt 2.2
niniejszego Sprawozdania.

4. OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamKknigtej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. 53 one
najwazniejszymi z punktu widzenia Zarzadu Spétki czynnikami zwigzanymi z dziatalnoécig operacyjna Grupy
Emitenta, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej papieréw wartosciowych
Spoiki.

SYTUACJA NA RYNKACH FINANSOWYCH

GRAVITON CAPITAL S.A. $wiadczyt ustugi zwiazane giéwnie z oferowaniem instrumentdw finansowych swoich
klientéw, przeprowadzaniem procesu i doradztwem w zakresie dopuszczania i wprowadzania papierow
wartociowych emitentéw do obrotu na rynku regulowanym GPW oraz sporzadzaniem wymaganych dokumentow
w procesie dopuszczania i wprowadzania papieréw wartoéciowych do obrotu na rynku regulowanym (prospekty
etc.). Dziatalnos¢ Spétki jest wigc $cisle skorelowana z aktualng sytuacjg gospodarczg na rynku krajowym
i éwiatowym oraz wynikajaca z tego koniunkturg na rynkach finansowych w postaci okreséw hossy i bessy, ktéra
przekiada sie na liczbe podmiotéw chegcych pozyskaé $rodki z rynku kapitatowego.

Panujgca od diuzszego czasu dekoniunktura w szczegblnoéci na polskim rynku kapitatowym, wplywa w znaczacy
spostb na spadek kurséw spétek gietdowych, a tym samym réwniez tych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL S.A. Sytuacja ta wplywa takie na decyzje emitentéw papieréw
warto$ciowych o przesunigciu ofert publicznych i prywatnych swoich instrumentéw finansowych na okres lepszej
koniunktury gietdowej. Panujgca sytuacja na rynku kapitalowym wptlyneta na brak mozliwosci pozyskiwania przez
Grupe Kapitatowa klientéw planujacych przeprowadzenie emisji instrumentéw finansowych oraz dopuszczenia ich
papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki zdecydowal sig wystapi¢ o uchylenie zezwolenia na prowadzenie
dzialalnoéci maklerskiej, zaé podmiot bezpoérednio zalezny od Emitenta - Graviton AD Sp. z o.0. zlozyl wniosek

o skreélenie z listy Autoryzowanych Doradcéw.

RYZYKO INWESTYCjI NA RYNKU NIEPUBLICZNYM
Emitent, m.in. poprzez sp6ike zalezng GRAVITON I Sp. z o.0. prowadzi inwestycje na rynku niepublicznym.
Dziatalnoé¢ funduszy Grupy Kapitalowej nastawiona jest na generowanie ponadprzecietnych stép zwroty, z czym
zwigzane jest ponoszenie podwyzszonego poziomu ryzyka. Ryzyko to moze spowodowac osiagnigcie nizszej niz
oczekiwana stopy zwrotu lub nawet poniesienie straty. Ponadto inwestycje na rynku niepublicznym posiadaja
ograniczona ptynnoé¢, co réwniez rodzi ryzyko niezrealizowania w zaktadanym czasie oczekiwanych stép zwrotu.
Dodatkowo spétki niepubliczne nie majg obowigzku realizowania polityki informacyjnej, tak jak ma to miejsce
w przypadku spétek publicznych. Jezeli przedmiotem inwestycji sg udzialy w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialnoécig, spétki te nie maja obowigzku badania sprawozdan finansowych przez bieglych rewidentow.
Powyzsze czynniki wplywajg na ograniczong transparentno$¢ prowadzone]j dziatalno$¢ przez podmioty, bedace
przedmiotem inwestycji, co w efekcie utrudnia mozliwosc¢ wiaéciwej wyceny przedsigbiorstwa.

W zwigzku z powyzszym, przy dokonywaniu inwestycji przez fundusze z Grupy Kapitalowej Emitenta, podpisywane
sa umowy inwestycyjne, ktore zabezpieczajg interesy Grupy w sposéb petniejszy, niz ma to miejsce w ogblnie
obowigzujacych przepisach prawa (np. kary umowne dla spotek, ktére w okredlonym czasie nie zadebiutujg na
rynku NewConnect). Ponadto Grupa Kapitatowa inwestuje érodki finansowe praktycznie wylacznie w podmioty
publiczne lub zamierzajace w najblizszym czasie zadebiutowa¢ na NewConnect lub rynku regulowanym GPW, co po
upublicznieniu danego przedsigbiorstwa umozliwia szybkie wyjcie z inwestycji poprzez sprzedaz akcji na rynku
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zorganizowanym. Portfel inwestycyjny funduszy z Grupy Kapitatowej jest rowniez odpowiednio zdywersyfikowany
w celu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego (typowe inwestycje nie przekraczajg kilku milionéw ziotych, co przy
znaczacych kapitatach wtiasnych Grupy pozwala na stosowng dywersyfikacje ryzyka). Powyisze czynniki
i realizowana przez Grupg strategia pozwala w opinii Emitenta na znaczgce ograniczenie przedmiotowego ryzyka.

RYZYKO ZWIAZANE Z NISKA PLYNNOSCIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA RYNKU NEWCONNECT

Grupa Kapitatowa Emitenta posiada zainwestowane znaczace érodki w papiery wartoéciowe spoiek notowanych na
rynku NewConnect oraz zamierzajacych ubiegaé¢ sig o wprowadzenie do obrotu na tym rynku. Zgodnie ze strategia
rozwoju Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL, zamiarem Grupy jest sukcesywne wychodzenie z inwestycji
w poszczegdlne papiery wartoéciowe po ich wprowadzeniu do obrotu na rynku alternatywnym, powodujacym
uzyskanie premii z tytutu ptynnosci danych papieréw warto$ciowych.

W zwigzku z faktem, iz NewConnect jest rynkiem o stosunkewo niskiej ptynnoéci, szybkie wyjscie z inwestycji
poprzez sprzedaz duzej ilosci akcji moze spowodowat znaczacy spadek ich ceny, a w skrajnym przypadku nawet
brak mozliwosci sprzedazy akcji. Powyzsze powoduje utrudnienie szybkiej realizacji zyskéw z powyZszych
inwestycji oraz konieczno$¢ sprzedazy akeji z dyskontem w przypadku sprzedazy ich duzej ilosci.

Emitent nie ma wptywu na plynno$¢ papierow wartoéciowych przedsigbiorstw notowanych na rynku NewConnect.
Celem zabezpieczenia przed przedmiotowym ryzykiem, przy zakupie papieréw warto§ciowych przed
upublicznieniem przedsigbiorstwa, Grupa Kapitatowa GRAVITON CAPITAL uwzglednia przedmiotowe ryzyko
w cenie nabywanych papieréw wartosciowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM DL UZNYM DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Podmiot zalezny Emitenta, spétka GRAVITON I sp. z 0.0. W dniu 20 czerwca 2011 r. zawarta umowg kredytu
hipotecznego na tgczna kwotg ok. 6,5 mln zt. Powyzsza kwota bedzie sukcesywnie sptacana przez okres ok. 15 lat.
W zwiazku z powyzszym istotnie wzrosta wartoé¢ finansowania dziatalnosci Grupy za pomocg diugu, co powoduje
wzrost wartoéci ponoszonych przez Grupg kosztow finansowych. Powyzsze moze w spos6b istotny wptyngé na
osiagane przez Grupg wyniki finansowe, w szczegblnoéci w zwigzku ze zmiang poziomu stop procentowych
i wskaznika WIBOR, ktory stanowi podstawe obliczania oprocentowania kredytu.

Poziom zadiuzenia Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL jest w opinii Zarzadu Spétki na stosunkowa niskim
poziomie wzgledem wartosci kapitatow wiasnych Grupy i nie powinien w sposéb istotny wplynaé na osiggane przez
Grupe wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZNACZACA WARTOSCIA POZYCZEK UDZIELANYCH PRZEZ GRUPE KA PITALOWA

Grupa Kapitatowa Emitenta w zwigzku z prowadzona dziatalnoscig inwestycyjng udziela szeregu pozyczek, cz¢sto
na znaczace kwoty, przekraczajace kilka procent kapitatéw wiasnych Grupy. Powyzsze powoduje mozliwost
uzyskania ponadprzecigtnych stop zwrotu z inwestycji, jednak niesie ze sobg znaczace ryzyko nieodzyskania od
danego klienta w terminie catosci pozyczonej kwoty.

Powyisze ryzyko ograniczane jest poprzez zawieranie przez Grupe Kapitalowsg Emitenta restrykcyjnych umow
inwestycyjnych, naktadajacych na pozyczkobiorcéw Grupy szereg sankcji za niewykonanie postanowien zawartej
umowy. Ponadto umowy pozyczki najczeéciej zawierajg mozliwosc jej konwersji na akcje sp6tki po uwzglednieniu
znaczacego dyskonta, a umowy inwestycyjne obligujg przedsigbiorstwa do ubiegania sie o wprowadzenie ich
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku NewConnect. Powyzsze, nawet w przypadku gdy kontrahenci Grupy
nie realizujg postanowien umowy poprzez brak sptaty udzielonej pozyczki, umozliwia wyjécie z inwestycji poprzez
rynek alternatywny, co w spos6b znaczacy ogranicza przedmiotowe ryzyko.

22|Strana




5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU
KORPORACYJNEGO

PRZEZ GRAVITON CAPITAL SPOLKA AKCYJNA
W 2017 ROKU

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa nie bedqcego paristwem cztonkowskim.
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5.1. WSKAZANIE ZASAD EADU KORPORACYJNEGO, KTOREMU PODLEGA EMITENT, ORAZ MIEJSCA,
GDZIE ZBIOR ZASAD JEST PUBLICZNIE DOSTEPNY

W dniu 3 listopada 2010 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w przedmiocie stosowania przez GRAVITON CAPITAL S.A.
zasad tadu korporacyjnego, ktéra nastgpnie zostata zaakceptowana przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki

w dniu 30 listopada 2010 .
GRAVITON CAPITAL S.A. w 2017 roku podlegal stosowaniu zasad ladu korporacyjnego okreslonych w dokumencie

,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 201 6",

Tekst zbioru zasad tadu korporacyjnego obowigzujgcego w 2017 r. jest publicznie dostgpny na oficjalnej stronie

Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod adresem: https://www.gpw.pl/dobre-praktyki

5.2. INFORMACJA O ODSTAPIENIU PRZEZ EMITENTA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO ORAZ WYJASNIENIE PRZYCZYN ODSTAPIENIA

GRAVITON CAPITAL S.A. w 2017 1. nie stosowat dobrych praktyk okreslonych w zbiorze ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na Gietdzie Papierow Wartoéciowych” w ponizszym zakresie:

LR.2.
Jezeli spétka prowadzi dziatalno$¢ sponsoringowq, charytatywng lub innq o zblizonym charakterze, zamieszcza w

rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci informacjg na temat prowadzonej polityki w tym zakresie.

Emitent nie prowadzi dziatalnosci w powyzszym zakresie.

1.Z2.1.3.

Spéika prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprécz informacji wymaganych przepisami prawa schemat podziatu zadari i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw
zarzqdu, sporzqdzony zgodnie z zasadg 11.Z.1,

W Spélce zostal zatwierdzony wewngtrzny podziat zadan i odpowiedzialnoci Cztonkéw Zarzadu za poszczegblne
obszary dziatainosci Emitenta, jednakze zarzad Spétki zadecydowat o niezamieszczaniu go na stronie internetowej
Spotki albowiem naruszytoby to tajemnice przedsigbiorstwa Spotki.

1.Z.1.8.

Spétka prowadzi korporacyjng strong internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprécz informacji wymaganych przepisami prawa zestawienia wybranych danych finansowych sp6iki za ostatnie 5 lat
dziatalnosci, w formacie umozliwiajgcym przetwarzanie tych dan yeh przez ich odbiorcéw.

Zasada ta nie jest stosowana ze wzgledu na brak mozliwosci technicznych. Na stronie internetowej Spétki znajdujg
sie wszystkie publikowane raporty okresowe, ktére prezentujg miedzy innymi wybrane dane finansowe.

1.Z.1.11.

Spéitka prowadzi korporacyjnq strone internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprécz informacji wymaganych przepisami prawa informacje o tresci obowiqzujgcej w spdtce reguly dotyczqcej
zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, bqdz tez o braku takiej reguty.

Zasada ta nie jest stosowana ze wzgledu na brak mozliwosci technicznych. Na stronie internetowej Spétki znajduja
sie wszystkie publikowane raporty biezace, ktére prezentujj miedzy innymi informacje dotyczace wyboru czy
zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.
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1.2.1.15.

Spétka prowadzi korporacyjng strong internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprécz informacji wymaganych przepisami prawa informacje zawierajgcq apis stosowanej przez spotke polityki
réznorodnofci w odniesieniu do wiadz spétki oraz jej kluczowych menedzerdw; opis powinien uwzgledniad takie
elementy polityki réznorodnosci, jak pleé, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takzie wskazywac
cele stosowanej polityki réznorodnosci i sposéb jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; Jjezeli spétka nie
opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjagnienie takiej decyzji.

Spotka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnoéci, gdyz Emitent nie ma wptywu na decyzje odnosnie
wyboru czionkéw organéw Spotki. Spétka stoi na stanowisku, iz gtéwnymi kryteriami wyboru 0s6b sprawujgcych
funkcje w Zarzadzie lub w organie nadzoru powinny by¢ umiejgtnosci, profesjonalizm oraz kompetencje kandydata
do sprawowania danej funkeji, natomiast inne czynniki, w tym pte¢ osoby nie powinny stanowié¢ wyznacznika
w powyzszym zakresie. W zwigzku z powyzszym Spétka nie stosowataw 2017 . przedmiotowej praktyki.

1L.Z.1.16.

Spétka prowadzi kerporacyjng strong internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprécz informacji wymaganych przepisami prawa informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego
zgromadzenia - nie pézniej niz w terminie 7 dni przed datq walnego zgromadzenia.

Emitent nie stosowat w 2017 r. przedmiotowej dobrej praktyki w powyzszym zakresie z powodu braku mozliwosci
technicznych. Koszty zwiazane z techniczng obstuga transmisji i komunikacji z akcjonariuszami w czasie
rzeczywistym w ocenie Emitenta sg niewspétmierne do ewentualnych korzyéci. W opinii Spotki niezastosowanie
wskazanej dobrej praktyki nie rodzi zagrozen dla prawidtowej komunikacji Spotki z jej akcjonariuszami. Spoétka
przekazuje do publicznej wiadomoéci wszelkie informacje zwigzane ze zwotaniem walnego zgromadzenia jak
i wszelkie przewidziane przepisami prawa informacje zwiazane z przebiegiem obrad walnego zgromadzenia,
co umozliwia zapoznanie sig akcjonariuszom ze sprawami bedacymi przedmiotem obrad walnego zgromadzenia jak
i z przebiegiem walnego zgromadzenia.

1.Z.1.19.

Spdtka prowadzi korporacyjng strong internetowq | zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,
oprécz informacji wymaganych przepisami prawa pytania akcjonariuszy skierowane do zarzqdu w trybie art. 428§ 1
lub § 6 Kodeksu spdiek handlowych, wraz z odpowiedziami zarzqdu na zadane pytania, bgdZ tez szczegdtowe
wskazanie przyczyn nieudzielenia odpowiedzi, zgodnie z zasadg IV.Z.13.

Zasada ta nie byla stosowana, gdyz w Spéice nie jest prowadzony szczegdtowy zapis przebiegu obrad walnego
zgromadzenia, zawierajgcy wszystkie pytania akcjonariuszy i odpowiedzi. O umieszczeniu poszczegdlnych kwestii
w protokotach walnego zgromadzenia decyduje ich przewodniczacy, kierujac sie przepisami prawa, wagg danej
sprawy oraz uzasadnionym Zzgdaniem akcjonariusza. Publikacji, co do zasady, podlegaja odpowiedzi na pytania
akcjonariuszy, umieszczone w protokole z walnego zgromadzenia oraz odpowiedzi na pytania zadane poza Walnym
Zgromadzeniem, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami prawa.

1.Z.1.20.
Spétka prowadzi korporacyjng strong internetowq i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,

oprécz informacji wymaganych przepisami prawa zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub
wideo.
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Emitent nie nagrywa i nie publikuje przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej. Na stronie
internetowej Spétki mozna zapoznal sig ze wszystkimi informacjami zwigzanymi z Walnym Zgremadzeniem.
Zdaniem Zarzadu jest to wystarczajgce dla zagwarantowania akcjonariuszom realizacji przystugujacych im praw

korporacyjnych.
11.Z.1.

Wewnetrzny podzial odpowiedzialnosci za poszczegblne obszary dziatalnosci spdtki pomigdzy czlonkéw zarzqdu
powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie internetowej
spotki.

W Spolce zostat zatwierdzony wewngtrzny podziat zadan i odpowiedzialnosci Czlonkdéw Zarzadu za poszczegblne
obszary dzialalnoici Emitenta, jednakze Zarzad Spétki zadecydowal o niezamieszczaniu go na stronie internetowej
Spétki albowiem naruszytoby to tajemnicg przedsigbiorstwa Spotki.

1L.Z.2.

Zasiadanie cztonkéw zarzqdu spétki w zarzqdach lub radach nadzorczych spélek spoza grupy kapitatowej spotki
wymaga zgody rady nadzorczej.

Dokumenty korporacyjne Emitenta nie przewiduja koniecznoéci uzyskania zgody Rady Nadzorczej na zasiadanie
cztonka Zarzadu Emitenta w organach zarzadzajacych lub nadzorczych spétek spoza grupy kapitatowej Spotki.
Jednaksze przepisy KSH zawierajg uregulowanie, zgodnie z ktérym Cztonek Zarzadu Sp6tki nie moze bez zgody Spotki
zajmowa¢ sig interesami konkurencyjnymi badz tez uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
cztonek organu. Zgody w takim przypadku udziela Rada Nadzorcza.

IL.Z.7.

W zakresie zadar i funkcjonowania komitetdw dziatajqcych w radzie nadzorczej zastosowanie majg postanowienia
Zatqcznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym mowa w zasadzie 11.Z4. W przypadku gdy funkcje komitetu
audytu petni rada nadzorcza, powyisze zasady stosuje sie odpowiednio.

Zasada ta nie jest przez Emitenta przestrzegana, poniewaz z uwagi na matg liczebnoé¢ Rady Nadzorczej Spotki
funkcja komitetu audytu zostata powierzona catej Radzie Nadzorczej Spéiki. Ponadto w Spétce nie funkcjonuja
zadne inne komitety.

11.Z.8.
Przewodniczqcy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznodci wskazane w zasadzie 11.Z.4.

Zasada ta nie jest przez Emitenta przestizegana, poniewaz z uwagi na matg liczebno$¢ Rady Nadzorczej Spoétki
funkcja komitetu audytu zostata powierzona catej Radzie Nadzorczej Spétki. Ponadto w Spolce nie funkcjonuja
zadne inne komitety.

11.Z.10.1.

Poza czynno$ciami wynikajgcymi z przepiséw prawa raz w roku rada nadzorcza sporzqdza i przedstawia zwyczajnemu
walnemu zgromadzeniu oceng sytuacji spétki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej, zarzqdzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy kontrolne,
w tym zwlaszcza dotyczgce raportowania finansowego I dziatalnosci operacyjnej.
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Zasada nie byta stosowana przez Rade Nadzorcza Spotki. Rada Nadzorcza Spétki dokonuje badania i oceny zaréwno
sprawozdania finansowego Spotki, jak i sprawozdania Zarzgdu Spotki z dziatalnoéci w danym roku obrotowym,
ktére to dokumenty sa przedstawiane zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu Emitenta i obrazujg sytuacjg Spotki.
Ponadto Rada Nadzorcza nie dokonuje oceny systemu Kkontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem,
systemy te podlegaja nadzorowi bezpoérednio przez Inspektora Nadzoru, ktéry z kolei podlega nadzorowi przez
Prezesa Zarzadu GRAVITON CAPITAL S.A.

1.Z.10.2.

Poza czynno$ciami wynikajgcymi z przepiséw prawa raz w roku rada nadzorcza sporzqdza i przedstawia zwyczajnemu
walnemu zgromadzeniu sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, obejmujgce o najmniej informacje na temat:

- sktadu rady i jej komitetow,

- spetniania przez czionkéw rady kryteriéw niezaleznosci,

- liczby posiedzeri rady i jej komitetéw w raportowanym okresie,

- dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej.

Powyisza zasada nie jest realizowana w czesci dotyczacej sprawozdania z pracy komitetéw oraz oceny systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki. W ramach dziatalnoéci Rady Nadzorczej
nie istnieja komitety. Rada Nadzorcza nie dokonuje oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania
ryzykiem, systemy te podlegaja nadzorowi bezpo$rednio przez Inspektora Nadzoru, ktéry z kolei podlega nadzorowi
przez Prezesa Zarzadu GRAVITON CAPITAL S.A.

IV.R.2.

Jezeli jest to uzasadnione z uwagl na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spbice oczekiwania akcjonariuszy, o ile
spétka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwié akcjonariuszom udzial w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich $rodkéw, w szczegdlnoSci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogq wypowiadac sie w toku obrad
walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobicie lub przez petnomocnika, prawa glosu w toku walnego zgromadzenia.

Regulacje wewnetrzne Spotki nie przewiduja mozliwosci uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. Przedmiotowa kwestia powinna zostat uwzgledniona
w regulaminie Walnego Zgromadzenia Emitenta, ktéry uchwalany jest przez Walne Zgromadzenie Spétki. Do czasu
podijecia stosownej uchwaty przez Walne Zgromadzenie Emitenta w przedmiotowej kwestii, Spotka nie zamierza
stosowat przedmiotowej Dobrej Praktyki.

IV.R.3.
Spétka dqzy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartoSciowe wyemitowane przez spétke sq przedmiotem obrotu
wréznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systeméw prawnych, realizacja zdarzeri

korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastgpowata w tych samych terminach
we wszystkich krajach, w ktérych sq one notowane.

Akcje Spéiki s przedmiotem obrotu tylko i wytacznie w Polsce.

IV.Z.2.
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Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukturg akcjonariatu spoiki, spétka zapewnia powszechnie dostepng transmisje
obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Walne Zgromadzenia Spétki odbywaja sie przy udziale niewielkiej liczby akcjonariuszy. Koszty transmisji obrad
w ocenie Zarzadu Spétki bytyby niewspdtmierne do korzyéci z tego wynikajacych. Zarzad Spétki nadmienia, ze
do chwili obecnej zaden z Akcjonariuszy nie zgtaszat Spotce takich oczekiwan.

VLR.1.

Wynagrodzenie czlonkéw organéw spotki i kluczowych menedzerdw powinno wynikaC z przyjetef polityki
wynagrodzen.

W przedsiebiorstwie Emitenta nie zostata ustalona polityka wynagrodzen cztonkéw organdéw zarzadzajacych oraz
nadzorujacych, poniewaz poziom wynagrodzenia Zarzadu okreSla Rada Nadzorcza Spotki, natomiast poziom
wynagrodzenia Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie Spotki. Okreslenie wynagrodzen cztonkéw organow
Spotki zostato pozostawione w zakresie kompetencji organéw statutowych, a Zarzad nie ma mozliwo$ci wptywania
na te decyzje. W zwigzku z powyZszym Spoétka nie stosowata w 2017 . przedmiotowej praktyki.

VLR.2.

Polityka wynagrodzeii powinna byé $cisle powiqzana ze strategiq spétki, jej celami krétko- i diugoterminowymi,
dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢ rozwiqzania stuzqce unikaniu dyskryminacji
z jakichkolwiek przyczyn.

Spétka nie posiada polityki wynagrodzer, o czym mowa w uzasadnieniu do niestosowania zasady VI.R.1. Zarzad
podkreéla jednak, iz pomimo braku uregulowan w powyzszym zakresie, w Spétce nie ma miejsce dyskryminacja
z jakichkolwiek przyczyn.

VLR.3.

Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzeri, w zakresie jego funkcjonowania ma
zastosowanie zasada 11.Z.7.

W Radzie Nadzorczej Spétki nie wyodrebniono Komitetu do spraw wynagrodzefi Z uwagi na matg liczebno$¢ Rady
Nadzorczej Sp6iki réwniez funkcje komitetu audytu zostala powierzona catej Radzie Nadzorczej Spétki.

VI.Z.1.
Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzalezniad poziom wynagrodzenia

cztonkdw zarzqdu spéiki i jej kluczowych menedzerdw od rzeczywistej, dugoterminowej sytuacji finansowej spotki oraz
diugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Spotka nie wprowadzita zadnych programéw motywacyjnych.

VI.Z.2.

Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkdéw zarzqdu i kluczowych menedzeréw z dlugookresowymi celami biznesowymi
i finansowymi spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentow
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powigzanych z akcjami spétki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.
Zasada nie dotyczy spétki,

Sp6ika nie wprowadzita zadnych programéw motywacyjnych.

V1.Z.4.

Spéika w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzer, zawierajqcy co najmniej:

1) 0ogding informacje na temat przyjetego w spdice systemu wynagrodzer,

2) informacje na temat warunkéw | wysoko$ci wynagrodzenia kazdego z cztonkow zarzqdu, w podziale na stafe
izmienne skfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwiqzania stosunku pracy, zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze - oddzielnie dla spétki i kazde] jednostki wchodzqcej w sktad grupy
kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczegéinym cztonkom zarzqdu i kluczowym menedzerom pozafinansowych
sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktdére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzer, lub

informacje o ich braku,
5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzeri z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnasci

dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsigbiorstwa.
Spotka postrzega niniejsza zasadg tylko w czedci ze wzglgdu na brak wdrozonej polityki wynagrodzenl. Spétka

zamieszcza w rocznym sprawozdaniu finansowym wysokos$¢ wszystkich $wiadczen przystugujgcych czionkom
organdéw zgodnie z wymogami obowigzujacych przepiséw oraz zgodnie z MSR.
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5.3. OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA SYSTEMOW
KONTROLI WEWNETRZNE] 1 ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH

Za system kontroli wewnetrznej w Spotce oraz jednostkach zaleznych i jego skuteczno$é w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowigzujacymi
Spotke przepisami odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta oraz zarzady spétek zaleznych.
W zwigzku z wejsciem w Zycie ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, spdtki notowane na rynku regulowanym majg obowigzek ustanowié Komitet Audytu, W
przypadku, gdy rada nadzorcza skiada sie z nie wiecej niz pieciu cztonkéw, zadania komitetu audytu mogg zostac
powierzone radzie nadzorczej. Obowigzek powotlania komitetu audytu ma na celu przede wszystkim spawodowac
wieksze zaangazowanie cztonkéw rady nadzorczej w kwestiach sprawozdawczeosci finansowej. Zadania Komitetu
Audytu zostaty powierzone catej Radzie Nadzorczej.
W celu zapewnienia, aby przygotowywane sprawozdania finansowe Emitenta (zaréwno jednostkowe, jak
i skonsolidowane) spetniaty cechy rzetelnosci, kompletnosci i zgodnosci z obowigzujacymi przepisami - zaréwno
w zakresie ich zawartodci, jak i terminowos$ci w przedsiebiorstwie Emitenta stosowany jest system kontroli
i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. System ten funkcjonuje w oparciu o takie
elementy jak:
(i)  przyjete i stosowane zasady obiegu dokumentéw oraz ich akceptacji, umozliwiajace kompletne ujmowanie
wszystkich danych ksiegowych,
(if) przyjete odpowiednie kryteria doboru i oceny podmiotu zewngtrznego zaangazowanego W proces
sporzadzania sprawozdan finansowych, legitymujacego sie wiasciwymi kompetencjami, wiedza
i do$wiadczeniem adekwatnymi do powierzonych mu funkcji i zadan,
(iif) stosowanie w sposéb ciggty zasad wynikajacych z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz wydanych do tych Standaréw
interpretacji
(iv) prowadzenie ksigg rachunkowych w systemie informatycznym. Dostep do zasobéw informacyjnych systemu
informatycznego ograniczony jest wylacznie do upowaznionych oséb w zakresie wykonywania przez nich
obowigzkéw,
Majac na uwadze powyzsze, w ocenie Zarzadu stosowany w przedsiebiorstwie Emitenta system kontroli
i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych spetnia swoje zadania i jest adekwatny do
struktury Spotki.
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5.4. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE
PAKIETY AKCJl ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKC]L ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW 7 NICH
WYNIKAJACYCH 1 ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNE] LICZBIE GLOSOW NA WALNYM

ZGROMADZENIU

Wedtug stanu na dzien 31.12.2017 roku akcjonariusze Spo6iki posiadajacy bezposrednio lub poérednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu GRAVITON CAPITAL S.A,, zgodnie

z najlepsza wiedzg Zarzadu Emitenta przedstawiali sig nastgpujgco:

Udziat w Kapitale
s 3 Liczba akcji i glosow na zaktadowym
gt WZ ]Spéglki i glosachna WZ
Spotki
_ Zofia Dzielnicka - o 412375 19,99%
Tadeusz Gudaszewski ; 412.145 19,98%
WOLCIECL]MWS]G I ~ 206.000 . 99%
| Adrian Dzielnicki 206.000 -‘ 79,99% 1
r Razem akqonar:usze posxada;qcy powyze] 5% 1.236.520 4 59,95%
" Pozostali 825980 40,05%
. Lacznie i 2.062,500 N 100,00% |

Zrédio: Informacje atrzymane od czlonkdw organéw Emitenta oraz zawiadomienia akc;onarmszy Emitenta przekazane Spéfce na
podstawie art, 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539 z péin. zm.)

Wedtug stanu na dziefh sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariusze Spétki posiadajacy bezposrednio lub
poérednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu GRAVITON
CAPITAL S.A., zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Emitenta przedstawiali sig nastgpujaco:

Udzial w kapitale
: Liczba akcjii glosow na zakiadowym
RS ORILE WZ ]Spégiki 1 gtosach nw:WZ
Spotki
__ Zofia Dzielnicka 412.375 19,99%
Tadeusz Gudaszewski 412,145 19,98%
" Wojciech Gudaszewski - 206.000 T 999%
Adrian Dzielnicki ~ 206.000 i 9,99%
Razem akqonarlusze posnada]acy powyze1 5% 1.236.520 | 59,95%
" Pozostali © 7 giseso | 4005%
. tacznie i 2.062.500 i 100,00%

Zrédio: Informacje otrzymane od cztonkéw organéw v Emitenta oraz zawiadomienia akqonanuszy Emitenta przekazane Spdfce na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539z pézZn, zm.)

5.5 WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Nie wystepuja papiery warto$ciowe spétki GRAVITON CAPITALS.A.dajace specjalne uprawnienia kontrolne.
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5.6. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA GLOSU, TAKICH
JAK OGRANICZENIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZEZ POSIADACZY OKRESLONE] CZESCI
LUB LICZBY GLOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE DOTYCZACE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU
LUB ZAPISY, ZGODNIE Z KTORYMI, PRZY WSPOLPRACY SPOLKI, PRAWA KAPITALOWE
ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SA ODDZIELONE OD PQOSIADANIA PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH

Nie wystepuja zadne ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu, takie jak: ograniczenie wykonywania prawa
glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenie czasowe dotyczace wykonywania prawa
glosu lub zapisy zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy Emitenta, prawa kapitalowe zwigzane z papierami
wartoéciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw wartoéciowych za wyjatkiem przypadkéw okreslonych
ponizej.

W zwigzku z faktem, ze Emitent w analizowanym okresie do 31 stycznia 2017 r. byt domem maklerskim, podlegat
szczegblnym regulacjom, m.in. regulacjom Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(dalej: Ustawa o obrocie). Zgodnie z art. 106 Ustawy o obrocie podmiot, ktéry zamierza, bezpo$rednio lub poérednio,
naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajacej osiggnigcie albo przekroczenie
odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale
zaktadowym, jest obowigzany kazdorazowo zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego (dalej: ,Komisja")
o zamiarze ich nabycia albo objecia. Podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub poérednio, staé si¢ podmiotem
dominujagcym domu maklerskiego w sposob inny niz przez nabycie albo objgcie akeji lub praw z akcji domu
maklerskiego w liczbie zapewniajacej wigkszo$¢ og6lnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, obowigzany jest
kazdorazowo zawiadomi¢ o tym zamiarze Komisje.

Zgodnie z art. 106 ust. 7 Ustawy o obrocie zawiadomienie do Komisji sktada sig réwniez w przypadku, w ktérym
dwa lub wiecej podmiotéw dziata w porozumieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie prawa glosu z akcji na
poziomach okre$lonych w ust. 1 lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujacego domu maklerskiego.

Zgodnie z art. 106h Ustawy o obrocie Komisja zgtasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objecia akcji
lub praw z akgji lub co do stania si¢ podmiotem dominujgcym domu maklerskiego, jezeli:

—  podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw w zawiadomieniu lub
zatgczanych do zawiadomienia dokumentach i informacjach,

- podmiot skiadajacy zawiadomienie nie przekazat w terminie dodatkowych informacji lub dokumentéw
zadanych przez Komisjg,

— uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania domem maklerskim, z uwagi na mozliwy
wptyw podmiotu sktadajgcego zawiadomienie na dom maklerski lub z uwagi na oceng sytuacji finansowej
podmiotu sktadajgcego zawiadomienie.

Dokonujac oceny w zakresie ewentualnego sprzeciwu co do nabycia albo objecia akcji lub praw z akeji lub stania sig
podmiotem dominujagcym domu maklerskiego, Komisja uwzglednia w szczegblnodci, ziozone w zwigzku
z postepowaniem, zobowigzania podmiotu dotyczace domu maklerskiego lub ostroznego i stabilnego nim
zarzadzania. Komisja moze wyda¢ decyzje o stwierdzeniu braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu, jezeli stwierdzi,
ze nie zachodzg okoliczno$§ci wskazane w art. 106h ust. 1. Wydajgc powyzszg decyzje Komisja moze ustali¢ termin
nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji albo uzyskania uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego.

Zgodnie z art. 106n Ustawy o obrocie podmiot nabywajacy albo obejmujacy akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego, w trybie art. 106 ust. 1, jest obowigzany poinformowa¢ o nabyciu lub objgciu dom maklerski, ktérego
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akcji nabycie albo objecie dotyczy, w terminie 14 dni od dnia nabycia albo objecia.
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Zgodnie z art. 1061 Ustawy o obrocie, w przypadku nabycia albo objgcia akeji lub praw z akeji:

z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 Ustawy o obrocie (niezawiadomienie Komisji o zamiarze
przekroczenia progu lub stania sie podmiotem dominujgcym wobec domu maklerskiego) albo,

pomimo zgloszenia przez Komisjg sprzeciwuy, o ktérym mowa w art. 106h ust. 1 Ustawy o obrocie (sprzeciw
Komisji co do nabycia albo objecia akcji lub praw z akeji lub co do stania sie podmiotem dominujacym domu
maklerskiego), albo

przed uptywem terminu uprawniajacego Komisje do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust.
1, albo

po wyznaczonym przez Komisje terminie na nabycie albo objecie akcji lub praw z akgji, o ktérym mowa
wart, 106h ust. 5 (w decyzji o stwierdzeniu braku podstaw zgtoszenia sprzeciwu Komisja moze ustali¢
termin nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji albo uzyskania uprawnien podmiotu dominujacego domu
maklerskiego)z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji przez akcjonariusza
w wyznaczonym terminie. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie wyznaczonym przez Komisjg, KNF moze natozy¢
na akcjonariusza domu maklerskiego kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt lub cofng¢ zezwolenie na
wykonywanie dziatalno$ci maklerskiej.

W zwigzku z zakoniczeniem wykonywania przez GRAVITON CAPITAL S.A. w dniu 31 stycznia 2017 r. dziatalnoSci
maklerskiej, powyzsze ograniczenia nie znajdujg juz zastosowania.

5.7. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen przenoszenia akcji Emitenta.

5.8. OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ
ICH UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMIS]I LUB WYKUPIE
AKCJ

Zarzad Emitenta dziala na podstawie obowiazujgcych przepiséw prawa, w szczegélnosci Kodeksu spétek
handlowych i Statutu Spétki.

Stosownie do tredci art. 7 Statutu Spétki Zarzad skiada sig z jednego do 3 trzech cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu powotywani s w nastepujacy sposob:

Czionek Rady Nadzorczej, powotany przez akcjonariusza Wojciecha Gudaszewskiego na mocy uprawnienia
statutowego (zawartego w art. 6 ust. 5 lit a Statutu Spétki), powotuje i odwotuje Prezesa Zarzadu Spétki,
Cztonek Rady Nadzorczej, powotany przez akcjonariusza Adriana Dzielnickiego na mocy uprawnienia
statutowego (zawartego w art. 6 ust 5 lit b Statutu Spétki), powotuje i odwoluje jednego Cztonka Zarzadu
Spotki,

Pozostatych cztonkéw zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza w glosowaniu tajnym bezwzglgdng
wiekszosécig gloséw obecnych, pod warunkiem, ze w posiedzeniu uczestniczy co najmniej 1/2 cztonkow
Rady Nadzorczej danej kadencji.

Do skiadania oéwiadczen w imieniu Spoiki oraz jej reprezentowania upowazniony jest kazdy caztonek Zarzadu
samodzielnie.
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Zarzad reprezentuje Spétke w sadzie i poza sadem. Zarzad kieruje biezaca dziatalnoscig Spétki i do zakresu jego
dziatalnoéci nalezg wszystkie sprawy, ktére mocg Kodeksu spétek handlowych lub Statutu Spétki nie zostaly
zastrzezone do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej,

Czionek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sig interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczyé w spélce konkurencyjnej jako wspélnik lub cztonek organéw.

Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spétki o taczna kwote nie wyzsza niz 1.237.500 zt,
poprzez emisje nie wigcej niz 1.546.875 akcji, o warto$ci nominalnej 0,80 z kazda ("Kapital Docelowy") na okres
3]at od dnia 16 marca 2016 r. czyli od dnia wpisu do KRS zmiany powyzszej zmiany Statutu, zatwierdzonej uchwatg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lutego 2016 r. Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci podjecia
przez Zarzad Emitenta decyzji o wykupie akcjl.

5.9, OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU SPOLKI EMITENTA

Zmiany statutu Emitenta reguluje art. 430 Kodeksu spélek handlowych. Zmiana statutu lezy w wytgcznej
kompetencji Walnego Zgromadzenia Spétki. Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ Radg Nadzorczg Spétki do
ustalenia tekstu jednolitego Statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okre$lonych
w uchwale zgromadzenia. W celu dokonania zmiany Statutu Spotki w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia
powolat nalezy dotychczas obowiazujace postanowienia, jak réwniez tres¢ proponowanych zmian. Zmiana Statutu
Spotki wymaga powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty wiekszoscig 3/4 gtoséwprzy obecnosci akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 50% (pigecdziesiat procent) kapitatu akcyjnego. Zmiana Statutu Spétki wymaga
wpisania do Krajowego Rejestru Sgdowego.

5.10. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA 1 JEGO ZASADNICZE UPRAWNIENIA
ORAZ OPIS PRAW AKCJONARIUSZY 1 SPOSOBU ICH WYKONYWANIA, W SZCZEGOLNOSCI
ZASADY WYNIKAJACE Z REGULAMINU WALNEGO ZGROMADZENIA

Walne Zgromadzenie odbywa sie w oparciu o przepisy prawa, w szczegélno$ci w oparciu o przepisy Kodeksu spétek
handlowych. Walne Zgromadzenie odbywa sie we Wroctawiu lub w Warszawie, w terminie okreslonym
w ogloszeniu na stronie internetowej spotki oraz w raporcie biezacym przekazywanym zgodnie z przepisami
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania do instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotywane jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Prawo do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przystuguje organom Spétki, gdy uznaja to za wskazane, jak réwniez akcjonariuszowi
reprezentujacemu co najmniej potowe kapitatu zakladowego Spétki lub co najmniej potowg ogétu gloséw w Spéice.
Natomiast akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego
Sp6ki mogg zadaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad tego Zgromadzenia. Takie zadanie nalezy ztozy¢ Zarzgdowi Spoiki na pismie lub w postaci
elektronicznej. Jezeli w terminie dw6ch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi Spétki Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza woéwczas przewodniczacego tego
Zgromadzenia.

Uchwat Walnego Zgromadzenia wymagajg nastepujace sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej oraz sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Spatki za rok ubiegty,
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2) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za ubiegty rok obrotowy,

3) podzial zysku lub ustalenie sposobu pokrycia strat za rok ubiegty,

4) udzielenie cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw,

5) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki,
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

6) zmiana Statutu,

7) powolywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

8) ustalenie wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej,

9) zbycie lub wydzierzawienie przedsigebiorstwa lub jego zorganizowanej czgéci oraz ustanowienie na nich
pgraniczonego prawa rzeczowego,

10) zbycie nieruchomoéci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,

11) decyzje w sprawie podjecia dziatan, w wyniku ktérych zobowigzania Spétki przekrocza warto$¢ jej majatku,

12) potaczenie lub rozwigzanie Spotki,

13) emisja obligacji, wigczajac obligacje zamienne na akeje,

14) emisja akcji uzytkowych w miejsce umorzonych akcji Spétki,

15) inne sprawy, ktére na mocy Kodeksu spdlek handlowych lub Statutu podlegajg wylacznej kompetencji
Walnego Zgromadzenia.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wigkszosclg gloséw przy obecnoéci akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 25% (dwadzie$cia pigé procent) kapitatu akcyjnego, chyba ze przepisy Kodeksu
sp6tek handlowych lub Statut Spétki przewidujg surowsze warunki.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie Jub moga by¢ na nich reprezentowani przez
petnomocnikéw. Zgodnie z przepisami KSH, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki maja tylko osoby
bedace akcjonariuszami Spotki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu - tzw. record date).

Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zakiadowego
moga zadac¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie moze
by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zadanie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi Spétki nie pézniej niz 21 dni
przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej
proponowanego punktu porzagdku obrad. Zadanie moze zostac zgtoszone w postaci elektronicznej.

Na mocy art. 401 § 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas walnego zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego mogg przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spolce na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku cbrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.).

Na podstawie art. 385 § 3 k.s.h. wybér Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej
20% kapitatu zakladowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze glosowania oddzielnymi grupami na
najblizszym walnym zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spétki przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorczej.
Akcjonariusze reprezentujgcy na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akeji, ktéra przypada z podziatu ogélnej liczby akcji
reprezentowanych na walnym zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielng
grupe celem wyboru jednego czlonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw
Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 k.s.h.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe
akcjonariuszy, utworzona zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze glosowania, w ktérym
uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktoérych plosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).
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W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przs’muje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen
(art. 385 § 9 ks.h.).

W przypadku, gdy podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia jest sprzeczna ze statutem Spotki badZz dobrymi
obyczajami i godzi w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 ks.h,
akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spétce powdédztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia
Spotki. Do wystapienia z powddztwem uprawniony jest:

—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczeg6lni czionkowie tych organow,

- akcjonariusz, ktéry glosowal przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjgciu zazadai
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

- akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotlania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjgtej porzadkiem obrad danego
Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomoéci o uchwale, nie pdzZnie]
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powzigcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

5.11. SKEAD OSOBOWY | ZMIANY, KTORE W NIM ZASZLY W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH LUB
ADMINISTRUJACYCH EMITENTA ORAZ ICH KOMITETOW

Zarzqd Spotki
W sktad Zarzgdu GRAVITON Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzi:

— Dominik Dymecki - Prezes Zarzadu
—  Mariusz Chiopek ~ Cztonek Zarzgdu

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu w sktadzie Zarzadu
Emitenta zaszly nastepujgce zmiany osobowe:
— wadniu 1 marca 2017 r. Pan Adrian Dzielnicki ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki,

—  wadniu 1 marca 2017 r. Pan Wojciech Gudaszewski ztozy} rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spétki,

— wadniu 1 marca 2017 r. Pan Krzysztof Piotrowski - cztonek Rady Nadzorczej Spotki powotany zgodnie z art.
6 ust. 5 lit. a Statutu Spétki, na podstawie art. 7 ust. 1 lit. a Statutu Spoétki powotat do skitadu Zarzadu Pana
Dominika Dymeckiego oraz powierzyt mu stanowisko Prezesa Zarzadu,

— wdniu 4 maja 2017 r. Pani Anna Kaczmarczyk - cztonek Rady Nadzorczej Spétki powotany zgodnie z art. 6
ust. 5 lit. b Statutu Spotki, na podstawie art. 7 ust. 1 lit. b Statutu Spétki powotata do sktadu Zarzadu Pana
Mariusza Chiopka oraz powierzyta mu stanowisko Cztonka Zarzadu.

Gnds detalania Z Iy Spotki
Zgodnie z art. 7 ust. 1 statutu Emitenta Zarzgd Spétki skiada sie z jednego do 3 trzech cztonkéw, w tym Prezesa

Zarzadu. Kadencja Zarzadu wynosi trzy lata.

Zarzad reprezentuje Spétke w sadzie i poza sgdem. Zarzad kieruje biezaca dziatalnodcia Spétki i do zakresu jego
dziatalnoici nalezg wszystkie sprawy, ktére mocg Kodeksu spétek handlowych lub Statutu Spétki nie zostaty
zastrzezone do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Do skiadania oéwiadczern w imieniu Spétki oraz jej reprezentowania upowazniony jest kaidy czionek Zarzadu
samodzielnie.

Do dokonywania czynno$ci okreslonego rodzaju lub czynnosci szczegdlnych mogg by¢ ustanowieni pelnomocnicy,
dziatajgcy samodzielnie w granicach swego umocowania. Prokury udziela Zarzad, natomiast moze by¢ ona odwotana
przez kazdego cztonka Zarzadu z osobna, Pelnomocnictwa udziela Zarzad, z zachowaniem formy pisemnej, o ile
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Kodeks cywilny lub Kodeks spétek handlowych nie stanowig inacze).
W umowach pomiedzy Sp6ika a czionkami Zarzadu oraz w sporach z nimi reprezentuje Spotke Rada Nadzorcza.
Umowy o prace lub inne dotyczace stosunku pracy z czionkami Zarzadu podpisuje w imieniu Rady Nadzorczej je]
Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci, osoba przez Rade upowazniona. W tym samym trybie dokonuje sig
wszelkich innych czynnoéci prawnych pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu, chyba ze ustawa przewiduje
szczegblny tryb reprezentacji,

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowacé sie interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik lub cztonek organow.

Rada Nadzorcza Spotki

W sktad Rady Nadzorczej GRAVITON Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzg:
—  Krzysztof Piotrowski - Przewodniczacy Rady Nadzaorczej
—  Zofia Dzielnicka - Cztonek Rady Nadzorczej
—  Anna Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
—  Tadeusz Gudaszewski - Czionek Rady Nadzworczej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 . oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w skiadzie Rady
Nadzorczej Emitenta zaszly nastepujace zmiany osobowe:

—  wdniu 19 lipca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na mocy uchwaty nr 19 powotato Panig
Zofie Dzielnickg do sktadu Rady Nadzorczej Spétki na kolejng kadencje,

- wdniu 19 lipca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na mocy uchwaty nr 18 powotato Pana
Tadeusza Gudaszewskiego do sktadu Rady Nadzorczej Sp6iki na kolejng kadencje,

-~ w dniu 21 lipca 2017 r. Pani Zofia Dzielnicka oraz Pan Tadeusz Gudaszewski, korzystajgc z uprawnienia
osobistego przyznanego im w art. 6 ust. 5 lit. f Statutu Spotki, jako akcjonariusze posiadajacy facznie akcje
stanowigce co najmniej 19,9% kapitatu zakiadowego Emitenta, powotali do Rady Nadzorczej Spétki Pana
Mieczystawa Wéjciaka na kolejng kadencjg.

— W dniu 3 maja 2018 roku Zarzad spétki otrzymat informacjg o émierci Pana Mieczystawa Wajciaka -
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki powotanego przez Pania Zofie Dzielnicky oraz Pana Tadeusza
Gudaszewskiego, korzystajacych z uprawnienia osobistego przyznanego im w art. 6 ust. § lit f Statutu

Spotki.
Opis dzigtania Rady Nad i Spotki

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér na dziatalno$cig Spétki.

Rada Nadzorcza skiada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona
Przewodniczacego i Zastepce Przewodniczacego Rady w glosowaniu tajnym. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg byé
odwotani przed uptywem kadencji Rady, na ktéra zostali wybrani.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg nastgpujgce sprawy, wymienione w art. 6 ust 4 Statutu Spotki tj.:

1) badanie sprawozdania finansowego Spotki za ubiegty rok obrotowy,

2) badanie sprawozdania Zarzadu Spoiki z jej dziatalno$ci w poprzednim roku obrotowym oraz opiniowanie
wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zyskéw lub sposobu pokrycia strat za poprzedni rok obrotowy,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnych sprawozdar z czynnoéci okreslonych w pkt 11 2,

4) powoltywanie i odwotywanie cztonkow Zarzgdu Spotki,

5) reprezentowanie Spotki w czynnosciach prawnych pomiedzy Spotka a cztonkami Zarzadu,

6) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spotki,

7) ustalanie zasad udziatu pracownikéw Spétki w jej zyskach lub przychodach ze sprzedazy,

8) wyrazanie zgody na nabycie nieruchomosci Spétki lub praw wieczystego uzytkowania, jak tez ustanawianie
na nich zabezpieczen lub hipoteki,
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9) wyrazanie zgody na wyplate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

10) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

11) wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigzen
majatku Spétki, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki,

12) wyrazanie zgody na zbycie skladnikéw majgtku trwatego Spotki, ktérych warto$¢ przekracza 10% (dziesig¢
procent) kapitatow wiasnych Spotki,

13) wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie znaku towarowego lub firmy Spotki,

14) wybér biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki,

15) inne sprawy, ktére na mocy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu Spotki podlegaja kompetencji Rady,

16) wyrazenie zgody na zacigganie przez Zarzad Sp6tki zobowigzan poprzez wystawianie lub porgczenie przez
Spotke weksli lub czek6w.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa wybierani na okres trzech lat i s3 powolywani i odwotywani w nastepujacy sposoéb:

a) Jezeli akcjonariusz Wojciech Gudaszewski posiada akcje, stanowigce co najmniej 9,9 % kapitatu zaktadowego
Spétki to powotuje i odwotuje, w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym, jednego czlonka
Rady Nadzorczej.

b) Jezeli akcjonariusz Adrian Dzielnicki posiada akcje, stanowigce co najmniej 9,9 % kapitatu zakladowego
Sp6iki to powotuje i odwotuje, w formie pisemnej z podpisem notarialnie po$wiadczonym, jednego czionka
Rady Nadzorczej.

) Jezeli akcjonariusze Zofia Dzielnicka i Tadeusz Gudaszewski posiadajg tacznie akcje stanowigce co najmnie]
19,9 % (dziewietnaécie i dziewie¢ dziesigtych procenta) kapitatu zakladowego Spétki to powotuja i odwoluja
jednomyélnie, w formie pisemnej z podpisami notarialnie poéwiadczonymi, jednego czionka Rady
Nadzorczej.

d) Pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest chwilowo
niezdolny do wypetniania swych obowigzkéw, wéwczas posiedzenie Rady jest zwolywane przez Zastgpcg
Przewodniczacego lub co najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sig za
uprzednim 7 (siedmio) dniowym powiadomieniem przekazanym cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub
za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na odbycie
posiedzenia bez zachowania powyzszego 7 (siedmio) dniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec
osoby zwotujgcej posiedzenie Rady Nadzorczej przekazana za pomocg kazdego $rodka lub sposobu komunikacji na
odlegtoé¢.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé wigzace uchwaly, jeieli wszyscy cztonkowie Rady zostali zawiadomieni
o posiedzeniu, a w posiedzeniu uczestniczy co najmniej pofowa liczby wybranych w danej kadencji cztonkéw Rady
Nadzorczej. Poza przypadkami okreslonymi Statucie, uchwata Rady zostaje podjeta, jesli liczba gloséw oddanych za
przyjeciem uchwaty jest wigksza od liczby gloséw oddanych przeciw przyjeciu uchwaty. W przypadku réwnej liczby
gios6w oddanych za i przeciw przyjeciu uchwaty, o podjeciu uchwaly rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢é w jej posiedzeniach za posrednictwem telefonu lub innego
urzadzenia telekomunikacyjnego pod warunkiem, ze telefon lub inne urzadzenie telekomunikacyjne zapewnia
wszystkim uczestnikom posiedzenia dobra styszalno$¢, przebieg posiedzenia jest protokotowany, a protokét
z posiedzenia zostanie podpisany przez wszystkich czionkéw Rady uczestniczacych w posiedzeniu. W razie
koniecznoéci Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwate w trybie obiegowym, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali
powiadomieni o tym fakcie a za jej przyjeciem gtosuje wigcej niz potowa wszystkich cztonkéw Rady danej kadencji,
w tym jej Przewodniczacy.

Cztonkowie Rady s3 wynagradzani za swoje czynno$ci wedtug zasad okreslonych przez Walne Zgromadzenie.

Opis dziatania Komitets

Z uwagi na mala liczebnoé¢ Rady Nadzorczej Spétki funkcja komitetu audytu zostata powierzona catej Radzie
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Nadzorczej Spétki. Ponadto w Spétce nie funkcjonujg iadn inne komitety.

W sklad Komitetu Audytu GRAVITON Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzy:
—  Krzysztof Piotrowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
—  Zofia Dzielnicka - Cztonek Komitetu Audytu
— Anna Kaczmarczyk - Cztonek Komitetu Audytu
— Tadeusz Gudaszewski - Cztonek Komitetu Audytu

Osoby spetniajgce ustawowe kryteria niezaleznodci:
—  Krzysztof Piotrowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
—~  Anna Kaczmarczyk - Cztonek Komitetu Audytu

Osoby posiadajgce wiedzg i umiejgtnosci w zakresie rachunkowoéci lub badania sprawozdan finansowych:
— Anna Kaczmarczyk - Czlonek Komitetu Audytu - 14 lat pracy w korporacji migdzynarodowej na
stanowisku Gléwny Ksiegowy Grupy Valeo, Prezes firmy audytorskiej, biegly rewident wykonujacy

czynnosci rewizji finansowej od 3 lat,
—  Zofia Dzielnicka - Cztonek Komitetu Audytu - od 2009 roku do 2017r prowadzita wiasne Biuro Rachunkowe

pod nazwg ,Centrum Ksiegowe Spétek Kapitatowych Sp.z 0.0 Sp. Komandytowa.

Osoby posiadajace wiedzg i umiejetnoéci z zakresu branzy, w ktéref dziata emitent:

—  Zofia Dzielnicka - Cztonek Komitetu Audytu - Absolwentka Wydziatu Prawa Uniwersytetu Wroctawskiego.
Pierwsze doswiadczenie zawodowe zdobywala podczas pracy w instytucjach bankowych: PKO BP
we Wroctawiu oraz w NBP pelniac funkcje gtdwnego specjalisty. Nastgpnie objeta stanowisko Dyrektora
Departamentu Dewizowego i Wspéipracy z Zagranicg w centrali Banku Zachodniego S.A, gdzie przez wiele
lat byta cztonkiem Komitetu Kredytowego i Komitetu Zarzgdzania Aktywami Pasywami,

—  Tadeusz Gudaszewski - Cztonek Komitetu Audytu - 30 lat pracy na rynku kapitalowym, w bankowosci
i finansach oraz domach maklerskich, posiada licencjg maklera papieréw wartoéciowych nr 1439,
przyznang w 1995r. przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF).

Na rzecz Emitenta nie byty $wiadczone przez firme audytorska badajaca jego sprawozdanie finansowe dozwolone
ustugi niebedgce badaniem.

Gléwne zatozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania oraz polityki
$wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty powiazane z tg firmg audytorska
oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem: wyboru firmy audytorskiej
dokonuje Rada Nadzorcza, przy zatoZeniach obowigzujacej w Spéice Polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie sprawozdan finansowych Spétki.

Rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania speiniata obowigzujace warunki,
rekomendacja ta zostata sporzadzona w nastepstwie zorganizowanej przez emitenta procedury wyboru spetniajgcej
obowigzujace kryteria.

Liczba odbytych posiedzent Rady Nadzorczej po$wigconych wykonywaniu obowigzkéw komitetu audytu: 2 razy.

Ustawowe warunki dajgce mozliwos¢ skorzystania z powierzenia Radzie Nadzorczej obowigzkéw Komitetu Audytu
wraz z przytoczeniem odpowiednich danych:

Art. 128 ust 4. W przypadku:

1) bankéw spétdzielczych,
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2) jednostek samorzadu terytorialnego bedacych jednostkami zainteresowania publicznego,

3) podmiotdw, o ktdrych mowa w art. 2 pkt 9 lit. i,

4) jednostek zainteresowania publicznego, innych niz wymienione w pkt 1-3 oraz niebedgcych podmiotami, o
ktérych mowa w art. 2 pkt 9 lit. e-h, ktére na koniec danego roku obrotowego oraz na koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego dany rok obrotowy nie przekroczyty co najmniej dwdch z nastgpujgcych trzech wielkosci:

a) 17.000.000 z} - w przypadku sumy aktywéw bilansu na koniec roku obrotowego,

b) 34.000.000 zt - w przypadku przychoddw netto ze sprzedazy towaréw i produktéw za rok chrotowy,

c) 50 os6b - w przypadku $redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na peine etaty

- pelnienie funkcji komitetu audytu w celu wykonywania obowigzkéw komitetu audytu okreslonych w niniejszej
ustawie, ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoécl i rozporzadzeniu nr 537/2014 moze zostat
powierzone radzie nadzorczej lub innemu organowi nadzorczemu lub kontrolnemu jednostki zainteresowania
publicznego.

6. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZEZ SADEM, ORGANEM WEASCIWYM

DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I PUBLICZNE],
DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEGO JEDNOSTKI ZALEZNE]

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta nie wystepujg istotne postgpowania toczace sig przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan oraz
wierzytelno$ci Emitenta lub spotek nalezacych do Grupy Emitenta.

INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I USLUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM
WARTOSCIOWYM 1 ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW 1 USEUG
(JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH
W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

7.1. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I USLtUGACH

INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I USEtUGACH

Do 31 stycznia 2017 r. Emitent prowadzit dziatalno$¢ gospodarczg jako dom maklerski. Dziatalno$¢ Emitenta byta
licencjonowana, poniewaz mieécita sie w ramach katalogu czynnosci maklerskich wskazanych w Ustawie z dnia
29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538 z péZn. zm.).

Emitent otrzymat zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w dniu
31 pazdziernika 2006 r. (nr zezwolenia: PW-DDM-M-4020-68-1/KNF78/2006). Rozpoczecie prowadzenia
dziatalno$ci maklerskiej miato miejsce 1 lutego 2007 r.

Z czynnosci zaliczanych do licencjonowanych czynnoéci maklerskich Emitent w analizowanym okresie wykonywat
jedynie czynnosci oferowania instrumentéw finansowych.

DZIAEALNOSC TRANSAKCYJNA
Emitent oferowat pelng obstuge transakcji kapitatowych na rynku prywatnym i publicznym, obejmujgcg m.in.:
- Emisje akeji (rynek regulowany i rynek NewConnect)
— ustuga przeprowadzania pierwszych ofert publicznych (IPQ) i wprowadzania spdtek na rynek

regulowany GPW (ustuga $wiadczona przez GRAVITON CAPITAL S.A). Obejmuje ona koordynacje
procesu, sporzgdzanie prospektow emisyjnych oraz oferowanie akcji w pierwszej ofercie publiczne;.
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W ramach ustugi wykonywana jest czynnoi¢ oferowania, ktéra jest zaliczana do czynnosci
maklerskich,
— ustuga przeprowadzania ofert prywatnych (Private Placement) lub publicznych
(IPO)i wprowadzania spélek na rynek NewConnect. Obejmuje ona doradztwo, koordynacjg procesu,
sporzadzanie dokumentéw ofertowych oraz informacyjnych (ustugi éwiadczone przez GRAVITON
AD Sp. z 0.0.) oraz oferowanie akcji (ustuga éwiadczona przez GRAVITON CAPITAL S.A.). W ramach
Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL istnieje spétka GRAVITON AD Sp. z oo, ktorej
podstawowym obszarem dziatalnosci byto §wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy dla spotek
debiutujgcych na rynku NewConnect.
— ustuga przeprowadzania wtérnych ofert akcji (SPO) dla spélek notowanych na rynku
regulowanym GPW i na rynku NewConnect.
- Emisje obligacji
— usluga przeprowadzania ofert prywatnych i publicznych obligacji dla przedsigbiorstw (ustuga
$wiadczona przez GRAVITON CAPITAL S.A.) oraz wprowadzania obligacji na rynek Catalyst (ustuga
$wiadczona przez GRAVITON AD Sp. z 0.0.). Funkcje Autoryzowanego Doradcy rynku obligacji
Catalyst w ramach Grupy GRAVITON CAPITAL peinita do 28 lutego 2017 r. spétka
GRAVITON AD Sp. z 0.0.

W ramach dziatalnosci transakcyjnej Grupa Kapitatlowa Emitenta oferowata réwniez klientom $wiadczenie ustug
w nastepujacych obszarach:

—  wprowadzanie matych i $rednich spétek publicznych z USA (notowanych na rynkach NYSE, NASDAQ, OTC)
na Gielde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. (rynek gtéwny i rynek NewConnect), pozyskiwanie
kapitatu dla tych spétek w Polsce i $éwiadczenie dla nich ustug z zakresu Investor Relations w Polsce,

—  wyszukiwanie celéw przeje¢ w Polsce na zlecenie spétek publicznych z USA,

- wsparcie spotek publicznych z Polski w ekspansji na rynek amerykanski,

- organizowanie road-shows i konferencji w USA dla wybranych spoétek notowanych na GPW,
przygotowywanie dla nich raportéw analitycznych.

Wyzej wymienione ustugi éwiadczone byty przez kooperujgce ze soba spétki z Grupy Emitenta (GRAVITON
CAPITAL S.A. i GRAVITON AD Sp. z 0.0. oraz we wspblpracy z podmiotami z USA posiadajacymi niezbgdne
zezwolenia (m.in. na oferowanie instrumentéw finansowych, sporzadzanie raportéw analitycznych) i bogate
do$wiadczenie w tym zakresie.

Spétka realizowata réwniez strategie ukierunkowang na obstuge spotek z Ameryki Péinocnej, zgodnie z ktérg
Emitent specjalizowat sie w przedstawianiu inwestorom instytucjonalnym i zamoznym osobom fizycznym z Polski
najbardziej atrakcyjnych, starannie wyselekcjonowanych przez Emitenta i jego partneréw z USA ofert akcji spotek
notowanych na gieldach w Ameryce Péinocnej (spdtek najbardziej innowacyjnych, efektywnie zarzadzanych,
owysokim potencjale komercjalizacji w skali globalnej w szczeg6lnosci z sektora life sciences, cleantech czy
advanced technologies).

DZIAEALNOSC INWESTYCYJNA

Dzieki silnej pozycji na rynku ,private placement” oraz rynku ustug zwigzanych z wprowadzaniem papieréw
wartoéciowych spétek na rynek NewConnect, Grupa Kapitalowa GRAVITON CAPITAL posiada unikalng mozliwos¢
wyszukiwania atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych na rynku niepublicznym, w ktére mogtaby inwestowac na
wiasny rachunek.

Ramieniem inwestycyjnym Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL jest spotka GRAVITON 1 Sp. 0.0, ktéra dokonuje

w ramach Grupy inwestycji na rynku publicznym i niepublicznym w perspektywiczne przedsigbiorstwa z réznych
branz. Zabieg wyodrebnienia ze struktur organizacyjnych jednej spotki odpowiedzialnej za dzialalno$¢ inwestycyjna,
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8.

GRAVITON I Sp. z 0.0 ma na celu poprawienie efektywnosci operacyjnej GRAVITON CAPITAL S.A. w zakresie
inwestycji w akcje oraz udziaty spétek publicznych i niepublicznych.

Inwestycje w akcje lub udziaty spétek niepublicznych

Grupa GRAVITON CAPITAL, poprzez spotke zalezng GRAVITON I Sp. z 0.0, prowadzacg dziatalno$¢ inwestycyjna,
realizuje inwestycje gléwnie w mate i $rednie podmioty cechujace sig znacznymimozliwosciami rozwoju
prowadzone] dzialalno$ci gospodarczej - co w zatozeniu ma zapewnia¢ ponadprzecigtne stopy zwrotu wynikajace ze
wzrostu wartoéci papieréw wartoéciowych. Taki profil inwestycji sprawia, iz niektére z projektéw realizowanych
przez Grupe moze cechowaé wyzsze niz przecigtne ryzyko inwestycyjne. Potencjalne inwestycje Grupy w spétki
niepubliczne analizowane sg na wielu poziomach, bez ograniczen w etapie rozwoju tych spétek (w tym start-up),
preferowane s3 inwestycje w spétki na etapach wzrostu i ekspansji oraz inwestycje pre-IPO. Dodatkowym
elementem majacym istotne znaczenie dla bezpieczenistwa realizowanych inwestycji jest posiadanie przez podmioty,
w ktérych Grupa planuje wejécie kapitatowe, doéwiadczonej i zaangazowanej kadry kierowniczej.

Strategia inwestycyjna Grupy zaklada wyjécie ze zrealizowanych inwestycji w podmioty niepubliczne gidéwnie
poprzez upublicznienie tych spétek w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect lub na rynku
regulowanym GPW. W zwigzku z powyzszym, przy dokonywaniu inwestycji przez spotki z Grupy GRAVITON
CAPITAL w przedsiebiorstwa niepubliczne, najczeéciej zawierane s umowy inwestycyjne, w ramach ktérych
podmioty niepubliczne bedace przedmiotem inwestycji Grupy zobowigzujg sig¢ do zadebiutowania na rynku
NewConnect lub na rynku regulowanym GPW w okreélonym terminie.

Inwestycje w akcje spétek publicznych

Spétka prowadzaca dziatalno$¢ inwestycyjng w ramach Grupy $ledzi rozwéj przedsigbiorstw podejmuje inwestycje
kapitatowe takze w spoétki juz notowane na rynku NewConnect lub rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
Zatozenia jakimi Grupa kieruje sie przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w te podmioty sg w czeéci
fundamentalnej tozsame z kryteriami stosowanymi podczas inwestycji w spétki niepubliczne.

Udzielanie krétkoterminowych pozyczek oraz inwestycje w diuzne instrumenty finansowe

Grupa GRAVITON CAPITAL poza realizowaniem inwestycji w udzialowe instrumenty finansowe udziela
przedsiebiorstwom réwniez pozyczek oraz obejmuje/nabywa diuine instrumenty finansowe (obligacje
korporacyjne). Grupa udziela pozyczek z reguly swoim klientom, ktérych obstuguje w spaséb kompleksowy
(poprzez m.in. pozyskanie kapitatu, przeprowadzenie procedury wprowadzenia instrumentéw finansowych do
obrotu gietdowego) oraz spotkom, ktérych instrumenty udzialowe posiada. Pozyczki sg udzielane przez Grupe
zreguly przed pozyskaniem przez jej klientdw $rodkdw z emisji prywatnej/publicznej akeji, a ich udzielenie
umozliwia klientom Grupy szybsze pozyskanie kapitatu. Intencjg spétek prowadzacych w ramach Grupy dziatalnos¢
inwestycyjna jest mozliwo$¢ zamiany w pézniejszym terminie wierzytelnoéci pienigznych na akcje tych spétek,
ktorym $rodki pozyskane z pozyczki przelozyly sie na rozwéj prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej lub
zobowigzanie do sptaty udzielonych pozyczek ze srodkéw pozyskanych z emisji akcji pozyczkobiorcow,

INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU, O POSIADANYCH ODDZIALACH ORAZ INFORMACJE O ZRODEACH
ZAOPATRZENIA, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY,
A W PRZYPADKU, GDY UDZIAL JEDNEGO ODBORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIE] 10%
PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM - NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO
UDZIAL W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z JEDNOSTKA

8.1. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU

W chwili obecnej Grupa uzyskuje przychody z najmu powierzchni biurowej we Wroctawiu. Najemcami lokalu
sa firmy prowadzgce dziatalno$¢ w wynajmowanej powierzchni biurowej.

W zwigzku z zaniechaniem dziatalnosci maklerskiej oraz dziatalno$ci autoryzowanego doradcy, Grupa nie ma
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mozliwosci uzyskania przychodéw z innych Zrédel.

8.2. ODDZIALY POSIADANE PRZEZ GRUPE
Emitent i pozostate przedsigbiorstwa nalezgce do Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITALnie posiadaja oddziatdw.

8.3. UZALEZNIENIE OD DOSTAWCOW 1 ODBIORCOW

Grupa w dniu sporzadzenia niniejszego sprawozdania wynajmuje powierzchnig biurowa dwém podmiotom. W
przypadku utraty przychodéw z najmu, Grupa zmuszona bedzie do poszukiwania innego najemcy.

INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE],
Z UWZGLEDNIENIEM ZNANYCH SPOLCE UMOWOW ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI,

UMOW UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERAC]!

ZAWARTE PRZEZ GRUPE UMOWY ZNACZACE

W okresie 2017 r. Emitent nie zawart znaczacych umow.

.INFORMACJA 0 POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI
PODMIOTAMI, OKRESLENIE GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH 1 ZAGRANICZNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS

METOD ICH FINANSOWANIA

POWIAZANIA KAPITALOWE W SPOLKACH POWIAZANYCH LUB NALEZACYCH DO GRUPY KAPITALOWE]
GRAVITON CAPITAL

Informacjg o powigzaniach kapitalowych spétek nalezacych do Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL oraz
spotkach powigzanych z Grupg przedstawiono w pkt. 1 niniejszego Sprawozdania.

GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE 1 ZAGRANICZNE (PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY
FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYC]I
KAPITAEOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA ORAZ OPIS ICH FINANSOWANIA

Emitent ani zaden podmiot z Grupy Kapitalowej nie dokonywat w 2017 r. istotnych inwestycji kapitatowych
w podmioty spoza Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL. Inwestycje kapitatowe w instrumenty udziatowe badz
diuzne innych przedsiebiorstw w ramach Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL s3 przeprowadzane przez spotke
prowadzgcg w ramach Grupy dziatalno$¢ inwestycyjna, tj. gtéwnie przez spotke GRAVITON I Sp. z 0.0.

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Kapitalowa GRAVITON CAPITAL S.A. nie dokonala zadnej innej
istotnej inwestycji, ktorej wartoé¢ przekraczataby 5% kapitatéw wiasnych Grupy.

SPOSOB FINANSOWANIA INWESTYCJI KAPITALOWYCH GRUPY KAPITALtOWE] GRAVITON CAPITAL

Inwestycje kapitalowe Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITALw instrumenty udzialowe badZz diuzne
przedsiebiorstw dokenywane sg gtéwnie ze srodkéw whasnych Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL.
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11.

12.

13.

14,

W 2011 r. spétka GRAVITON AD sp. z o.0. nabyta nieruchomo$¢ biurowa w budynku Thespian we Wroctawiu.
Przedmiotowa transakcja zostata sfinansowana za pomocq diugoterminowego, hipotecznego kredytu bankowego.
Obecnie prowadzone sg dziatania w celu sprzedazy nieruchomosci. Rozmowy z potencjalnymi kupujacymi sa
obecnie prowadzone. Oczekujemy finalizacji sprzedazy do koiica 1 pétrocza 2018 r.

INFORMACJA O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ
Z 1CH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Szczegbtowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione wnocie nr 27
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH 1 WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW 1 POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIE] ICH KWOTY, RODZAJU
I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWE], WALUTY 1 TERMINU WYMAGALNOSCI

Emitent oraz podmioty nalezace do Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL nie zaciggnety ani nie wypowiedziaty
w roku obrotowym 2017 uméw dotyczacych kredytéw i pozyczek.

Szezegdtowe informacje o udzielonych pozyczkach zostaly przedstawione w nocie nr 5 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 .

Zobowigzania Emitenta i podmiotow z Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL zostaly opisane w nocie nr 10
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 1.

INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYM JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM
CO NAJMNIE] ICH KWOTY, RODZAJU 1 WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWE], WALUTY I TERMINU

WYMAGALNOSCI

13.1. POZYCZKI UDZIELONE W RAMACH GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL

Szczegbtowe informacje o udzielonych pozyczkach zostaly przedstawione w nocie nr 5 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

13.2. POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA GRAVITON CAPITALNA RZECZ
PODMIOTOW SPOZA GRUPY

Informacje dotyczace udzielonych przez Emitenta i podmioty z Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL pozyczek
zostaty opisane w nocie nr 5 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2017 1.
do 31 grudnia 2017 r.

INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH
1 GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANC)! UDZIELONYM
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

Emitent nie udzielat ani nie otrzymat w roku obrotowym 2017 poreczeni ani gwarancji.
Podmioty nalezace do Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL nie udzielaty ani nie otrzymaty w roku obrotowym
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2017 poreczen ani gwarancji.

Informacje dotyczace udzielonych przez Emitenta i podmioty z Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL
w poprzednich okresach sprawozdawczych poreczeniach | gwarancjach zostaly opisane w nocie nr 18
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

15.0PIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMIS]l PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO CHWILI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

GRAVITON CAPITAL S.A. nie przeprowadzatw 2017 r. emisji papieréw wartoéciowych.

16. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM
A WCZESNIE] PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad Emitenta nie sporzgdzal ani nie przekazywat do publicznej wiadomoéci prognoz zaréwno skonsolidowanych
wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL, jak i jednostkowych wynikéw finansowych Emitenta
za rok obrotowy 2017.

17. OCENA WRAZ Z ]JE|] UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH
ZOBOWIAZAN ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE PODMIOTY
TWORZACE GRUPE KAPITALOWAGRAVITON CAPITALPODJELY LUB ZAMIERZAJA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

W ocenie zarzadu istniejg jednak przestanki wskazujgce na istniejace zagrozenie kontynuacji dziatania w postaci:
- zaniechania dziatalno$ci maklerskiej od 31,01.2017 .

- braku przychoddw z dziatalnosci maklerskiej w 2016 i 2017 r.

- znaczgcej straty w roku biezgcym i w roku poprzednim,

- konieczno$ci sptaty catoéci salda kredytu inwestycyjnego przez spéike zalezng Graviton AD Sp. z o.0. do korica
listopada 2018 r.

W ocenie zarzadu Grupa moze w najblizszym czasie wymaga¢ pozyskania dodatkowego finansowania. Gdyby podjeto
decyzjg o pozyskaniu finansowania akcyjnego, korzystajac z faktu iz Spotka dominujgca jest spotka publiczng, z
tatwiejszym dostgpem do finansowania niz podmioty prywatne, zarzad bedzie staral sie pozyskaé finansowanie
akcyjne w drodze emisji nowych akcji lub finansowanie dtuzne.

Podejmowane s3 dziatania Zarzgdu zmierzajace do pozyskania partnera lub inwestora strategicznego, ktore wedle
zatozenia skutkowa¢ majg wzrostem skali aktywnosci operacyjnej Grupy oraz uzyskaniem dostepu do finansowania.

18.OCENA MOZLIWOSCI REALIZAC]I ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJ]
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TE] DZIALALNOSCI

W ocenie Zarzadu Spétki posiadane aktywa, a w szczegélnosci aktywa finansowe oraz poziom kapitatéw wiasnych
zagraza dalszemu istnieniu Spotki.
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19.

20.

21.

22.

23.

Zarzad Sp6iki na biezaco monitoruje poziom ryzyka generowanego przez poszczegblne obszary dziatalnosci oraz
poszczegblne aktywa.

Grupa nie realizuje obecnie zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych.

OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPELYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL S.A. ZA ROK OBROTOWY Z OKRESLENIEM STOPNIA
WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W okresie sprawozdawczym dokonano odpis6w:

- dot. wartoéci nieruchomosci we Wroctawiu

- naleznosci krétkoterminowych

Opisy w/w odpiséw opisano w notach do Sprawozdania finansowego.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH 1| WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
EMITENTA 1 JEGO GRUPY KAPITALOWE]. OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA
1 GRUPY KAPITALOWE] CO NAJMNIE] DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU
OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE
W RAPORCIE ROCZNYM Z UWZGLEDNIENIEM WYPRACOWANE] STRATEGI RYNKOWE]

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa Emitenta i Grupy
Kapitatowej GRAVITON CAPITAL oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej
GRAVITON CAPITAL co najmniej do konca roku obrotowego 2018 zostata przedstawionaw pkt 2.1 oraz w pkt 2.2

niniejszego Sprawozdania.

ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO
GRUPA KAPITALOWA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany w zasadach zarzadzania Emitenta, jak rowniez
w podmiotach tworzgcych Grupg Kapitatowa,

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY PODMIOTAMI TWORZACYMI GRUPE KAPITALOWA
GRAVITON CAPITALA OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE
W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJ]MOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNE]
PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA
PODMIOTU WCHODZACEGO W SKLAD GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL PRZEZ PRZEJECIE

Emitent, jak réwniez podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL nie zawarly z osobami
zarzadzajacymi w raportowanym okresie uméw przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu
potaczenia Emitenta lub spétki z Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL przez przejecie.

WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW
OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNE] FORMIE),
WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDE] Z 0SOB
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ZARZADZAJACYCH 1 NADZORUJACYCH PODMIOTOW TWORZACYCH GRUPE KAPITALOWA

GRAVITON CAPITAL, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY,
CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU

Informacje na temat wartoéci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych cztonkom organéw Grupy zostaty wskazane
w nocie 19 do SkonsolidowanegoSprawozdania Finansowego Emitenta za rok obrotowy 2017.

24, OKRESLENIE LACZNE] LICZBY | WARTOSCI NOMINALNE] WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ
AKCJ! 1 UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA BEDACYCH W POSIADANIU 0SOB
ZARZADZAJACYCH 1 NADZORUJACYCH EMITENTA (DLA KAZDE] 0SOBY ODDZIELNIE)

LACZNA LICZBA 1 WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA

Tabela 5a - Laczna liczba i warto$é nominalna akcji Emitenta (stan na dzien 31 grudnia 2017 r.)
Wartosc nominalna = Udziat w KZ i glosach na

Liczba akcjiiglosow

Seria akcji Emitenta naWZ Spétki akcll[ le[]mlkl Wz[ﬁz]o!kl
Akcje serii A 781.250 625.000,00 37,88%
Akcje serii B 150.000 ' 120.000,00 7.27%
Akcje serii C 100.000 80.000,00 4,85%
Akcje serii D 1.031.250 825.000,00 50,00%

tacznie 2.062.500 1.650.000,00 100,00%

Zrédio: Emitent

Tabela 5b - kgczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Emitenta (stan na dzien sporzadzenia Sprawozdania)

! o . Wartosc nominalna ' Udziatw KZii glosach na
Liczba akcjii glosow

Seria akcji Emitenta na WZ Spotki akcjiSpolki WZ Spolki
[z1} [%0]
Akcje serii A 781.250 625.000,00 37,88%
Akcje serii B 150.000 120.000,00 7.27%
Akcje serii C 100.000 80.000,00 4,85%
Akcje serii D 1.031.250 825.000,00 50,00%
kacznie 2.062.500 1.650.000 100,00%

Zrédio: Emitent

STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, na dzien 31 grudnia 2017 r, jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gioséw na walnym zgromadzeniu Spétki sg osoby

i podmioty przedstawione w tabeli ponizej.

Tabela 6a - Znaczni akcjonariusze Emitenta, posiadajgcy co najmniej 5% udziatu w gtosach na walnym

Akcjonariusz

Zofia Dzielnicka

zgromadzeniu Spo6tki (stan na dzien 31 grudnia 2017 r.)

Liczba akcjii glosow

na WZ Spotki
412.375

Udziatw kapitale
zakladowym
i'glosach na WZ Spolki
19,99%

Tadeusz Gudaszewski

412,145

19,98%
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Wojciech Gudaszewski 206.000 9,99%
Adrian Dzielnicki 206.000 9,99%
Razem akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% 1.236.520 59,95%
Pozostali 825.980 40,05%
tacznie 2.062.500 100,00%

Zrédio: Informacje otrzymane od czlonkéw organdéw Emitenta oraz zawiademienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spétce na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539 z péén. zm.)

Tabela 6b - Znaczni akcjonariusze Emitenta, posiadajacy co najmniej 5% udziatu w glosach na walnym
zgromadzeniu Spotki (stan na dzien sporzgdzenia Sprawozdania)

T, £en. ? Udzial w kapitale
- 3 Liczbaakcejii glosow
Akcjonariusz na WZ Spotki zaktadowym
i gtosach na WZ Spotki

Zofia Dzielnicka 412.375 19,99%
Tadeusz Gudaszewski 412.145 19,98%
Wojciech Gudaszewski 206.000 9,99%
Adrian Dzielnicki 206.000 9,99%
Razem akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% 1.236.520 59,95%
Pozostali 825.980 40,05%
Lacznie 2.062.500 100,00%

Zrédio: Informacje otrzymane od czfonkéw organdw Emitenta oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spdice na
podstawie art 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539 z péin. zm.)

AKCJE EMITENTA POSIADANE PRZEZ CZEONKOW ORGANOW SPOLKI
Wedlug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariusze Spétki posiadajacy bezposrednio lub

poérednio przez podmioty zaleine co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu GRAVITON
CAPITAL S.A,, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Emitenta przedstawiali sig nastepujgco:

Tabela 7a - Akcje Spotki posiadane przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta (stan na dzien 31 grudnia
2017r)

Liczba akcji i Wartosc Udziat wKZ i
Czlonek organu Emitenta slosowna WZ nominalna akcji glosach na WZ
Spotki Spotki (wzl) Sootki
ZARZAD
Dominik Dymecki 0 0,00 0%
Mariusz Chiopek 0 0,00 0%
RADA NADZORCZA

Krzysztof Piotrowski 0 0,00 0%
Anna Kaczmarczyk 0 0,00 0%
Mieczystaw Wojciak 0 0,00 0%
Tadeusz Gudaszewski 412 145 329.716,00 19,98%
Zofia Dzielnicka 412 375 329.900,00 19,99%

Zrddlo: Emitent
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25,

26.

27.

T

SN,
Tabela 7b - Akcje Spétki posiadane przez czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta (stan na dzien
sporzadzenia Sprawozdania)

Liczba akeji'i Wartosé UdzialwKZi
Cztonek organu Emitenta glosowna WZ nominalnaakcji | gltosachna WZ
Spotki Spolki (wzl) Spotla
ZARZAD
Dominik Dymecki 0 0,00 0%
Mariusz Chiopek 0 0,00 0%
RADA NADZORCZA

Krzysztof Piotrowski 0 0,00 0%
Tadeusz Gudaszewski 412 145 329.716,00 19,98%
Anna Kaczmarczyk 0 0,00 0%
Mieczystaw Wéjciak 0 0,00 0%
Zofia Dzielnicka 412 375 329.500,00 19,99%

Zrédto: Emitent
AKCJE I UDZIALY CZEONKOW ORGANOW SPOLKI W PODMIOTACH PO WIAZANYCH EMITENTA

Zgodnie z najlepszg wiedza Zarzadu Emitenta, cztonkowie organdéw Spétki nie posiadajg akcji lub udziatow
niepublicznych spétek stowarzyszonych lub zaleznych Emitenta.

Ponadto, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Emitenta cztonkowie organdw Spétki nie posiadaja akcji publicznych
spbétek stowarzyszonych lub zaleznych Emitenta, ktére stanowityby co najmniej 5% udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu tych przedsiebiorstw.

INFORMACJE 0 ZNANYCH PODMIOTOM TWORZACYM GRUPE KAPITALOWA GRAVITON CAPITAL
UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA
W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Emitentowi ani podmiotom nalezacym do Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL nie s3 znane umowy, w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
Spétki.

INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W ramach Emitenta, jak réwniez w ramach Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL nie funkcjonujg programy akeji
pracowniczych.

INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGLADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
OKRESIE, NA JAKI ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA, WYNAGRODZENIU (W TYM ROWNIEZ DLA
POPRZEDNIEGO ROKU) PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH,
WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY ODREBNIE ZA: BADANIE ROCINEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, INNE USLUGI POSWIADCZAJACE, W TYM PRZEGLAD
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, USLUGI DORADZTWA PODATKOWEGO, POZOSTALE USLUGI

Umowa Emitenta z Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0.0 dokonanie badania Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Emitenta za okres roku obrotowego 2017 zostala zawarta w dniu 16 kwietnia 2018r. na okres od dnia
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28.

29,

30.

jej zawarcia do dnia 30 kwietnia 2018 r.

Emitent nie korzystal w poprzednich latach z ustug Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. w zakresie badania oraz
przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej Spotki.

Wybor biegtego rewidenta zostat dokonany przez Rade Nadzorczg Spétki zgodnie z obowiagzujgcymi przepisami
i normami zawodowymi na podstawie art. 6 ust. 4 pkt. 16 statutu Spétki. Umowa zostanie zawarta na czas niezbedny

do dokonania czynno$ci przez biegtego rewidenta.

Informacje dotyczace wynagrodzenia biegtego rewidenta zostaly okre§lone w nocie nr 21 Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres roku obrotowego 2017.

CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM
7 PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL

Charakterystyka struktury aktywéw i pasywdw skonsolidowanego bilansu przedstawiona zostata w punkcie 3
niniejszego Sprawozdania.

WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY

W NASTEPNYCH LATACH

Zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL
w roku obrotowym 2017 lub ktérych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach obrotowych zostaly przedstawione
w pkt. 2.1 niniejszego Sprawozdania.

OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH INWESTYC)I
KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA W DANYM ROKU

OBROTOWYM

Grupa nie prowadzi obecnie inwestycji kapitatowych.

GLOWNE INWESTYCJE KAPITALOWE GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL W ROKU

OBROTOWYM 2017

INWESTYCJE W RZECZOWE AKTYWA TRWALE ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNE 1 PRAWNE

Majgc na wzgledzie rodzaj prowadzonej przez Grupe dziatalnodci gospodarczej (ustugowo-inwestycyjnej),
inwestycje w rzeczowe aktywa trwaie oraz w wartoéci niematerialne i prawne majg niewielkie znaczenie

w inwestycjach dokonywanych przez Grupe. W 2017 r. Grupa Kapitalowa GRAVITON CAPITAL nie realizowata
istotnych inwestycji w rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne.

ISTOTNE INWESTYCJE KAPITALOWE GRUPY KAPITALOWE] GRAVITON CAPITAL

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Kapitalowa GRAVITON CAPITAL S.A. nie dokonata zadnej innej
istotnej inwestycji, ktérej warto$c przekraczataby 5% kapitaléw wiasnych Grupy.
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31.0PIS ORGANIZAC]T GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA WRAZ Z PODANIEM PRZYCZYN

Opis Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL wraz ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji oraz opisem
zmian w organizacji Grupy Kapitalowej GRAVITON CAPITAL wskazany w pkt. 1 niniejszego Sprawozdania.

32. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]
GRAVITON CAPITAL

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej GRAVITON CAPITAL zostata okre$§lona w pkt 2.2 niniejszego Sprawozdania.

33. OPIS ISTOTNYCH POZYCJl POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM
1 WARTOSCIOWYM

Informacje dotyczace pozycji pozabilansowych Grupy zostaly okre$lone w nocie nr 18 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres roku obrotowego 2017.

34. INFORMACJE, 0 KTORYCH MOWA W ART. 110W UST. 1 1 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI

1) informacja o dziatalnosci w podziale na poszczegélne panstwa cztonkowskie i panistwa trzecie, w ktérych posiada
podmioty zalezne, na zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia 575/2013 za dany
rok obrotowy - Emitent, a takze podmioty zalezne Graviton 1 Sp. z o.0. oraz Graviton AD Sp. z o.0. prowadzity
dziatalno$c¢ wytgcznie na terenie RP.

2) informacja o stopie zwrotu z aktywdw, obliczonej jako iloraz zysku netto i sumy bilansowej: -14%.

Informacje dodatkowe:

1) nazwa, charakter i lokalizacja geograficzng dziatalnosci - rynek doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarcze] i zarzadzania na terenie RP,

2) przychody w danym roku wykazane w sprawozdaniu finansowym - informacja o przychodach Emitenta zostala
wskazana w nocie nr 12 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres roku obrotowego 2017.

3) liczba pracownikéw w przeliczeniu na peine etaty - 1

4) zysk lub strata przed opodatkowaniem - w 2017 r. Emitent odnotowal strate przed opodatkowaniem
w wysokosci 737 335,55 zt.

5) podatek dochodowy - informacja o podatku dochodowym Emitenta zostata wskazana w nocie nr 7 Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres roku obrotowego 2017.

6) otrzymane finansowe wsparcie pochodzgce ze srodkéw publicznych, w szczegdlnosci na podstawie ustawy z dnia
12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 158,
z 2015 r. poz. 1844 oraz z 2016 r. poz. 615 i 996) - Emitent nie otrzymat w 2017 r. wsparcia pochodzgcego

ze $rodkdéw publicznych.
Wroctaw, dnia 15.05.2018 .
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