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Grupa Kapitatowa IBC Polska F&PSA - - - : R

I. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE R

Forma prawna

Spotka Akc"yj na }

S|edz1ba adres tosice 25
: -- L - - ~ 713330680° - ——————
Faks : 71315 5620

Adres poczty elektronlcanJ:

|nwestorzy@|bcpolska o

~www.ibcpolska.pl

Adres strony internetowe]:

NIP: 8940005782
REGON 006006050
0000396293

1. Utworzenie i rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym

W dniu 30 listopads 1990 r. zostata zawigzana spétka INTERMED sp. z.0.0. {pdiniej IBC POLSKA GMBH sp. z 0.0.), ktdra

zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym w dziale B {RHB} prowadzonym przez Sad Rejonowy dia Wroctawia

Fabrycznej wydziat VI gospodarczy rejestrowy. Nastepnie w dniu 17 kwietnia 2002 roku

na mocy pastanowienia 53du

Rejonowego dla Wroctawia — Fabryczne] we Wroctawiu zarejestrowana zostata IBC Polska F&P sp z 0.0. w Krajowym

W dniu 24 slerpnia 2011 roku wspéinicy IBC Polska F&P sp. z 0.0. ;;)djeli uchwate w przedmicucie przeksztatcenia formy
prawnej spotki i zmiany jej firmy na IBC Polska F&P 5.A. Postanowienie o rejestracji przeksztatcenia zostalo wydane przez
53d Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 6 paZdziernika 2011 roku.

€zas trwania |BC Polska F&P S.A. jest nieograniczony.

2. Kapitat zakladowy

Na dzier bilansowy kapitat zakladowy Emltenta wynosi 301.224,40 71 i dzieli si¢ na 3.012.244 akcJ| @ wartosci nommalnel

0,10 zt kazda, w tym: -

a)  2.500.000 akcfi uprzywilejowanych imiennych serii A,
b)  260.000 akcji zwykiych na okaziciela serii B,
¢} 135.000 akgji zwyktych na okaziciela serii C,
d)  117.244 akcji zwyklych na okaziciela serii D.

Emitent oprocz kapitalu zaktadowego tworzy rdwnie? kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do kapitatu zapasowego
przelewa sie 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdéki kapitat ten nie osiggnia przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego. Spdtka

tworzy réwnies kapitaly rezerwowe na pokrycie poszczegdlnych wydatkéw lub strat,

Na mocy uchwat Walnego

Zgromadzenia moga by¢ takie tworzone, znoszone i wykorzystywane stosownie do potrzeb fundusze celowe.
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3. ‘Struktura wlascicielska - -

Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta na dezien bilansowy oraz dzien sporzadzenia raporiu rocznego, ze wskazaniem
akejonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu:

" Andrze Plak -~ - 1.250.000 "41,50% - 2500:000— - - 45,35%
Piotr Flak A 1.250.000 41,50% 2.500.000 45,35%
Pozostali B.C, D 512.244 17,01% 512.244 9,29%.
Suma J e 3.012.244 100,00% 5.512.244 "”'5""'1'6'0,00%

*akcje imienne

- Udziat w glosach Udziat w kapitale zaktadowym

4. Organy Spoétki ”

W 2018 r. nie nastapity zadne zmiany w organach zarzadzajacych i nadzorujacych. Na dzien bilansowy oraz sporzqdzenla
mme;szego raportu rocznego sklad organow Spotki przedstawia sie nastepujaco

F4 rz_qd

Andrze] Plak

Prezes Zarzgdu

30 czerwea 2017

30 czerwea 2020

Piotr Flak

Wiceprezes Zarzadu '

30 czerwca 2017

30 czerwea 2020

Rada Nadzorcza

Karol Cisarz

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

30 czerwcea 2017

.

30 czerwca 2020

Kalina Plak

Zastepca
Nadzorczej

Andrzej Kustra

Przewodniczacego

Cztonek Rady Nadzorcze]

Kazimierz Plak

Cztonek Rady Nadzorcze|

Rady :

30 czerwca 2017

I czerweca 2020

30 czerwea 2017

30 czerwca 2020

30 czerwca 2017

30 czerwca 2020

Andrzej Babiarz

Cztonek Rady Nadzorcze]
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" 5. Opis organizacji g;ﬁpy-kapimIOWej emitenta ze wskazaniem ]’édnosték

podlegajacych Kkonsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy
kapltalowe} emitenta wraz z podamem ich przyczyn

Na dzied bilansowy oraz dzies sporzadzenla skonsolrdowanego raportu rocznego w sklad Grupy Kapltaiowej IBC wchodzdy
dwa podmioty:

- & |BC Polska F&P S.A. = spdtka dominujaca {Emltent} L =

“s 1BC Euroserwis sp. z 0.0. :

Forma prawna:

- "Sp_éf.ka\: :ﬂ\yjna ;

Siedziba, adres: b tosi;e 25
Telefon: i 71 338 06 80 !
E_ Fa_l;s____ .......... - 71 315 56 20 I

Adres OCZtVEIEktI'DI‘IICZr'IEJZ |nwestorzy@|bcpolska I
p P

Ad res str‘ony mte rnetowej

8940005782
REGON 006006050 |
KRS:

0000396293

Z&kres dma?alnoscn _ R —.7 s -_—T-E _ " Bprzeda; Urzadzen gaEtronomiczﬁ\;éﬁ

j Forma-prawna: : j = Spdtka z ograniczong odpowiedzi:-alnos'.ciq
T i Siedziba,_adres: IE toéice 25
T 71 338 06 80

e e s i ot L e il 2 somn ot et ettt 5 o e e e - 315 56 20

. Adres-poczty elektronicznej:

- 'inwestorzy@ibcpolska.pl ;

Adres strony internetowej:

www.ihcpolska.pl

Udziat Ermtenta

NIP: 8951782673
M;.Egaamwwm et e - et s ons e o - w;g;é;g;m'

KRs: o R 0000143551 |

Kap|taf zakiadowy _ ~ 80.000 zt - 160 udznaiéw 0 wartosci 500 00 2t kazdy

152 udszy g5, 00%

Zakres dzlafalnosu

Serwis urzadzen mroéniczych, chfodmczych oraz urzqdzen gastronomlcznych

Przejecie kontroli przez IBC Polska F&P S.A. nad IBC Eurpserwis sp. z 0.0. nastapito na podstawie uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw IBC Euroserwis sp. z 0.0. z dnia 29 grudnia 2011 roku. Na potstawie
przedmiotowej uchwaty dokenane zostato umorzenie tacznie 152 udzialow posiadanych przez Pana Andrzeja Plaka (76
udziatow) | Pana Piotra Flaka {76 udzialow) przy jednoczesnym podwyiszeniu kapitatu zakladowego spétki w drodze emisji
152 udziatow, ktore zostaty objete przez IBC Polska F&P S.A. Powyisze zmiany nie wplynely na zmiane wysokosei kapitatu
zaktadowego IBC Euroserwis sp. 2 0.0. Umorzenie udziatow zostato dokonane za zgoda wspdlnikdw i bez wynagrodzenia.

RAPORT Z DZIALALNOSC! GRUPY KAPITALOWEI IBC POLSKA F&P



Urzgdzenia !
gastronomiczne
Urzadzenia do piwa i
napojéw

£
i
I
|
|
“Witryny chfodnlc'z—é" )I

- -'/’

! IBC Polska F & P SA posiada 95% _
udziatdw [BC Euroserwis sp. z 0.0. _ _ --

" Serwis i remonty
urzadzen chiocdniczych i
gastronomicznych

= Systemy odzysku ciepta

6 lnformaC]e 0 podstawowych pmduktach i us}ugach Grupy KapltalOWE]

BC Polska F&P swoja dziatalnos¢ rozpoczeto w 1895 r. Na poczatku Spdtka koncentrowata sie na zaopatrywaniu
— producentdw piwa i napojow bezalkoholowych w urzadzenia do sprzedaiy tych produktéw w gastronomii. Wraz z rozwojem

Emitenta oraz zdobytym doswiadczeniem w ofercie-Firmy pojawity sig projekty indywidualnych, niestandardowych instalacii.

wykorzystywanych w-gastronomii oraz niezbedne dla nich urzadzenia. Aktualnie.z oferty IBC Polska F&P korzystaja nie tylke
producenci piwa, ale réwniei minibrowary, hotele, puby, dyskoteki. Emitent oferuje réwniez urzadzenia | akcesoria do
wyposazenia kuchri, baru, firm cateringowych, a po stworzeniu wiasnego studia projektowego oferta zostata wzbogacona o
indywidualne projekty kolumny do piwa, aranzacje baru oraz oferte materiatéw POS.

Z uwagi na znaczny wzrost zamdwien na ustugi zwigzane z serwisowaniem oraz naprawami urzadzen do wyszynku piwa
.powotana do. iycia zostata spotka IBC Euroserwis sp. z 0.0., ktdra zostata zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w styczniu
2003 r. W kolejnych latach zakres ustug IBC Euroserwis sp. z 0.0. zostat rozszerzony o urzgdzenia chiodnicze do sprzedazy
produktéw w punktach detalicznych oraz o urzadzenia gastronomiczne. Rdwnoczeénie 1BC Euroserwis sp. z 0.0. rozwineta
ogdinopolska sie¢ ponad 100 punkidw serwisowych obstugujgeych kompleksowo i niezwlocznie swoich klientow. Ustugi
serwisowe zgfaszane ikoordynowane sg za pofrednictwem nowoczesnego Call Center, Dziafalno$é obu spdiek jest
komplementarna, Dzigki wspdtpracy spdtek z Grupy [BC, Emitent osiaga przewagg konkurencyjng, gdyz klienci korporacyjni

korzystajacy z oferty Grupy 1BC oczekujg komp[eksowych usiug, poczgwszy od mformaq: ofer‘towej, przez reahzaqq .

zlecenia, aZ po obstuge serwisowg.

Obecnie z oferty Emitenta oraz ustug serwisowych IBC Euroserwis sp. z 0.0. korzystajg zardwno producenci piwa oraz
napojow bezalkoholowych, jak i minibrowary, hotele, puby, dyskoteki i restauracje. IBC Polska F&P S.A oferuje rowniez
urzadzenia i akcesoria do wyposaienia kuchni, baru oraz firm cateringowych wraz z petnym serwisem realizowanyrn przez
IBC Euroserwis sp. z 0.0.. Najnowszy innowacja wprowadzang przez IBC Polska F&P 5.A. dao jej oferty bylo stworzenie
wiasnego studia projektowego, indywidualnych projektdw kolumn do piwa oraz aranzacji baru. Uzupetniajgco Emitent
oferuje swoim klientom moiliwoéci przygotowania materiatéw wspierajgcych sprzeda (POS — point of sales).

Optymalny stosunek jakodci produktow do ceny sprzedazy, wsparcie uznanych na europejskim i swiatowym rynku
producentdw w potaczeniu z szerokim asortymentern oferowanych produktéw i ustug tworzy unikalng i kompleksowa
oferte, wyrdiniajgc IBC Polska F&P na tle konkurencji. Do statych klientdw Spotki naleiy wiele restauracji, bardw, firm
cateringowych. Sposrad nich warto wyrdini¢ takie marki jak; KFC, Pizza Hut, Burger King, Starbucks, Zywiec, Tyskie, Warka,
Carlsberg, Lech, Okacim, Heineken, Pepsi-Cola i Coca-Cola. Dzialalnosc IBC Polska F&P mozna padzielié na trzy dziaty:

. urzadzenia gastronomiczne,
*  ipstalacje napojowe,

RAPORT Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE) IBC POLSKA F&P
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W ramach swoje] oferty Emitent moie zaprojektowaé, wykonad i dostarczyé kaidy element przedsiewziecia
gastronomicznego, doradzic wiasciwe rozwigzanie | zagwarantowad odpowiednia jakosc. Oferta Spétki obejmuje:

= Projekty technologiczrie — dzigki wspdipracy z uznanymi projektantami m. in. z dr inz. Wiestawa Grzesiriska, Spotka
oferuje moiliwo$é wykonania projektu technologicznego dia zakladu gastronomicznego, przetwdrstwa spoywczego,

projektu technologii hotelowe] oraz ;a_of_er_owahie kompleksowe] obsmg_i__inwestycji w_ gastronomii i braniy rolno- B

spoiywczej.

*  Urzadzenia do kuchni, restauracji, kawiarni i cukierni. W ofercie Emitenta znalef¢ moina kazdy element wyposazenia _
kuchni, restauracii, stoldwki, baru czy cukierni. Kompletna oferta pozwala klientowi na dopasowanie poszczegélnych
urzadzen wedlug whasnych potrzeb. Oferowane sa: piece konwekcyjno-parowe, urzadzenia grzewcze, urzadzenia
chfodnicze | mroinicze, meble technologiczne, zmywarki, dodatkowe urzadzenia™ kuchenne, drobny sprzet
gastronomiczny, urzadzenia do pizzy, ekspresy do kawy, maszyny do lodow i bitej $mietany. Do producentdw
oferowanych urzadzed zalicza sie Znane i powszechnie doceniane w gastronomil marki: HOBART, FOSTER, GAMKO
RATIONAL ELEKTROLUX, HATCO, ICE-O-MATIC, FRIGOMAT i inne.

" Wyposazenie do baru. Spétka oferuje kazdy element wyposazenia potrzebny do urzadzenia przestrzeni za kontuarem,
czyli rmiejsca, w ktdrym pracujg barmani. Oferowane s3: system zabudowy baru FLEXBAR, podblatowe moduty
chfodnicze EKC-LINE | GM-LINE, loddwki na kegi, witryny chiednicze do napojow, zmywarki podblatowe do szkia,
kostkarki do lodu, zamrazarki podblatowe, lodéwki i zamrazarki ,wpuszezone” w blat, urzadzenia do piwa | napcjow
-oraz akcesoria barmaniskie. :

* Instalacjé do wyszynku piwa i napojéw. IBC Polska FRP od 1995 r. wspdtpracuje 'z browarami 1 innymi producertami
napojéw, ktérzy dystrybucje produktow prowadzg w gastronomii. Emitent swoim klientom oferuje elementy instalacji

napojowe] oraz srodki chemiczne, narzedzia-i akcesoria do serwisu. Dzigkl zdobytemu. doswiadczeniu Spotka

- specjalizujesie w prOJektowamu ln‘sta!aql plwnych oraz-ieh_montazu, czesto w nietypowych mlejscach gazie od"Jeszs
‘do kranu jest do pokonania duza odleglodc. Realizowane sa incywidualne projekty w zakresie: instalacji piwnych,
urzgdzenia zabudowy baru i zaplecza, kolumniy do piwa, autopiwiarni {samoobsiugowe instalacje piwne).

n Elnmenty instalacji- piwnych; wyposazenie KEG-SERWISU. -Oa. panad 15 lat Emitent niezmiennie depasowuje swojg
oferte do zmieniajgcych sie standarddw w branzy gastronomn.mq Oferowane s3 poszczegdine elementy instalacji
napojowych: kolumny do piwa, krany, reduktory CO2, butle f"02_,_ ptowice, schfadzarki do piwa | napojdw, weie,
obejmy, szybkozfacza, urzadzenia do mycia i konserwacji instalaci, rolbary oraz czesci zamienne,

" Matena{y POS. Wspdtpraca z browarami | producentami napojow bezalkoholowych oraz wiasne studic projektowe
daje moiliwosd wyposaienia klientdw IBC Polska F&P w materialy standardowe przeznaczone do personalizacii np.:
tace kelnerskie, serwetki, szklanki z tworzywa wielokrotnego uzytku, maty barowe, swieczniki, podstawki na bilon.

Poprzez spotke zalezng, I1BC Euroserwis sp. z 0.0., utworzong w2003 r. Grupa $wiadezy ustugi serwisowe i remontowe
urzgdzen chiodniczych, mroiniczych, a takie profesjonalnych urzadzen gastrancmicznych. Kluczowymi klientami firmy =a
producenci napojdw, loddw oraz sieci restauracji i hoteli. Strategia Spétki opiera sie na $ciste] i dtugofalowej wspdtpracy,
w kidrej IBC Eurnserwis Sp. z 0.0. dla swoich kientéw nie ;est tylko dostawca usfug, ale takie partnerem i doradecy. Oferte
firmy tworza zasadniczo trzy dziaty:
- = sprwis urzadzen na rynku - :
= naprawy i remonty w wiasnych warsztatach oraz magazynach klientdw,
= ustugicall center.

Emitent w zakresie wdrozen wyie] wymienionych urzadzen kooperuje 2 wieloma producentami sprzetu gastronomicznego i
instalacjt napojowych. Na podstawie zawartych umow o wspdlpracy, 1BC Polska F&P 5.A. na zlecenie swoich partneréw
dokonuje wdrozen instalacli w konkretnych placéwkach. Dzieki wspdtpracy z wiekszodcia najwiekszych producentéw
sprzetu gastronomicznego | instalacii napojowych, ktérzy startujg w licznych przetargach na dostawy sprzetu i instalacji dia
duzych sieci restauracyjnych, IBC Polska F&P S.A. realizuje zlecenia instalacji dla znanych na catym éwiecie producentéw
napojdw i sieci restauracyjnych takich jak: KFC, PIZZA HUT, BURGER KING, STARBUCKS, HEINEKEN, CARLSBERG, PEPSICO i
inne.

Unikalna oferta Spoétki w pofgezeniu z mozliwodcia ustug serwisowych na terenie catego kraju, realizowanych przez spétke z
Grupy IBC stanowi przewage konkurencyjng, w szczegdlnodci przy realizacji zlecer dla ogédInokrajowych sieci. Dzieje sie tak
dlatego, poniewai klienci karporacyjni oczekujg kampleksowego pakietu ustug poczgwszy od informacji ofertowej, ustug
logistycznych, dostosowania sie do ich procedur i systemdw zarzadzania, nienaganne] i bezproblemowej realizacji zlecen i
obstugi serwisowej.
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Wszystkie powyisze elementy obstugi zapewniaja klientom spétki z Grupy 18C, kidrych dziatalnosé wzajemnie sie uzupetnia.
IBC Euroserwis sp. z 0.0. specjalizuje sie w swiadczeniu ustug serwisowych i remontowych urzgdzern chiodniczych,
mroiniczych, a takie profesjonalnych urzgdzen gastronomicznych. Kluczowymi klientami Flrm\.r 53 producenci napOJow,
loddw oraz SIE‘CL restaurac)ii hoteli. - - -

Przewagi konkurencyjne Grupy IBC: . - ) .

= Wieloletnie do$wiadczenie i sprawdzony model biznesowy -

*  Wspdtpraca z najlepszymi preducentami urzadzen gastronomicznych w Europie i na $wiecie

=  Synergia firm dziatajgeych w ramach Grupy IBC pozwalajgca na kompleksowa obstuge klientéw w ramach pl’OjektU-

dostawy, instalacji i serwisu kazdego przedsigwzigcia gastronomlcznego
*  Rozwijanie wtasnych innowacyjnych produktéw
= Zdywersyfikowarie ?rodta osiggania praychoddw (szeroka gama odbiorcéw)

= Stafa wspélpraca z dotychczasowymi klientami, w tym z najwigkszymi markami na rynku gastronomlcznym w Palsce i

na swiecie,

7. Zasady sporzadzenie rocznego skonsolidowanego = sprawozdania
finansowego :

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skensolidowanego sprawozdania finansowego na dzieri 31.12.2018 r. 53
zgodne z ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 1. o rachunkowodci. Rachunek zyskdw i strat sporzadzono w wariancie
poréwnawczym. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono metoda konsolidacji petnej, o ktérej mowa w art. 50 ustawy z dnia

-29 wrzesnia 1994 r. o rachunkewoici oraz Rozdzjale=3 Rozparzadzenia Ministra Finanséw 2 dnia-25- wrzesnia 20091, w
- sprawie szczegoiowych zasad sporzadrzania przez Jeéinostkl inne niz- bank;, zakiady JbEZpEF‘(Z(‘I"I i zaktady reasekuracj]

skonsolidowanych sprawozdad finansowych grup kapitatowych., W sprawozdaniu wyfaczono wzajemne obroty pomiedzy
powiazanymi Spotkami. W skonsolidowanym bilansie wyodrebniono takie kapitaly mnisjszosci.
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II. INFORMACJA O SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWE]
1. Opis zdarzen i okoliczno$ci o istotnym wplywie na dzialalno$é i wyniki
- finansowe Grupy Kapitatlowej lub, ktérych wplyw jest mozliwy w
nastepnych latach

Na stabsze wyniki Grupy kapitatowej E;)_W_\.»\_a"m_iaiy gtawnie wyniki osiagane przez spétke zaleing IBC EUROSERWIS. W 2018 B

roku w jej dziatalnosci skumulowaly sie dwa niekorzystne czynniki: spadek zleced serwisowych 1 remontowych od

- kluczowych klientdw oraz rosngce w szybkim tempie koszty zakupu ustug realizowanych przez wykwalifikowane ekipy

serwisowe z ktérymi IBC EUROSERWIS od lat wspdtpracuje. Nie bez znaczenia dia wyniku byly te? koszty poniesione w
zwigzku z udzialem w targach w USA i Wielkiej Brytanii, gdzie promowano oferte eksportowa IBC POLSKA, a kidre w
wiekszosci zrefundowane zostang ze $rodkéw unijnych w roku 2019 w ramach realizacji projektu ,Strategia Rozwoju
Eksportu 1BC POLSKA F&P S.A.". 7 realizacjg wspomnianego projektu wigzat sie min. udziat w najwigkszej na rynku USA i

Kanady “imprezie konferencyjno-targowe] w Nashvill: Ponadto Spdtka realizuje drugi projekt objety dofinansowaniem -

unijnym pt. "Wdrozenie Planu rozwoju eksportu IBC POLSKA F&P S.A. celem ekspansji na rynek niemiecki”. W ramach niego

~ przeprowadzono prace zwigzane z budowa baz danych oraz rozbudowa strony internetowej.

Zarzad obu spotek Grupy kapitatowe]j dostrzegajac niepokojgcy trend spadku wynikéw sprzedazy w roku 2018 podjat liczne
dziatania, ktorych celem jest odwrdcenie tego niekorzystnego trendu. Podjeto decyzje o wdrozeniv dzialan zwigzanych 2
restrukturyzacjg sieci serwisu urzadzed chlodniczych, za pomoca ktére} realizowane sg ustugt dla kiientow firmy. Rosnace

- koszty zakupu ustug w sieci przetoiyly sie w gléwnym stopniu na wynik spétki za 2018 rok. Zmodyfikowana struktura bedzie

docelowo wigksza i jednostkowo tarisza. Pozwoli to zmnigjszy¢ jednostkowy koszt naprawy, oraz dojazdu do punktu
haprawy. W czwartym kwartale 2018 roku zostat przeprowadzony tést rynkowy, ktéry potwierdzit przyjete zaloienia. 7
atrakeyjniejszg ofertg spotka zamierza zwrocic sie do wszystkich potencjalnych klientéw na polskim rynku. W opinii Zarzadu
Spétki, na zhaczeniu w dalszym ciggu- bedzie zyskiwal-podmioty z braniy HoReCa takie jak browary rzemieslnicze, Ppuby |

restauracje serwijace foimé gatunki piwa. 3polka DfudP;mu;e— dziatania Jntensyﬂku)ace spr?eda‘.usfug consu:tmgowy&:h i

handiowych de tych ohszaréw.

W poszukiwaniu mozliwosci poszerzenia oferty handiowe] Emitenta nawigzano wspdiprace z meksykanskim producentem
urzgdzen sklepowych i gastronomicznych - firma Terrey. lest to najwickszy producent tege-typu produktow w Ameryce
Potudniowej. Na mocy wspomnianej_ wspdipracy 18C Polska petnic bedzie role europejskiego dystrybutora produktéw firmy
Torrey. Grupa wspierana przez meksykanskiego producenta zamierza prowadzi¢ aktywne dziataniz marketmgowe w tym
organizacje wystaw targowych, celem szybkiego dotarcia do potencjalnych klientdw.

Spétka nawigzate rowniei wspdlprace z holendersky firma FIB - producentem wyszynkowych zhiornikéw do piwa,

montowanych w pubach zamiast standardowych b2czek typu KEG. Takie rozwigzania sg popularme w Euiopie Zachodniey, W
opinii Zarzadu Spdlki produkty FIB moga uatrakeyjnié oferte Emitenta i przyciggnac dodatkowych klientdw. - :

Wreszcie dodatkowym wsparciem dziatan handldwych na rynku polskim oraz rynkach zagranicznych bedzie zmodyfikowana
strona internetowa, ktdra powstata dzieki otrzymanej dotacji z jednego funduszy europejskich,

Duiym zainteresowaniern wérdd klientéw Grupy ciesza sie kolumny do piwa FONTE. Ich sprzedai systematycznie roénie, co,
w ocenie Zarzade Spofki, pozytywnie rokuje na kolejne kwartaty 2019 roku.

W czwartym kwartale 2018 roku zostaty zakonczone prace projektowe nad calg linia -kolumn do piwa CORTA. Dzieki
autorskim rozwigzaniom technicznym kolurnny do piwa CORTA bedy znacznie tansze od swoich odpowiednikow
europejskich, bogatsze o unikalne systemy chiodzenia kranow i wyjatkowe jesli chodzi o jakodé wykonania, zwiaszcza
widocznych potaczen spawanych.

Zdarzenia, ktére nastapity po zakorczeniu roku obrotowego 2018

Po zakoriczeniu roku obrotowege 2018 nie nastapily istotne zdarzenia wptywajace na dziatainosc jednostki. W plerwszym
kwartale 2019 Spotka swoje dziatania skoncentrowata na kontaktach z kluczowymi klientami i uzgodnieniach dotyczacych
wspotpracy z nimi w roku 2019,

2. Przewidywany rozwdj oraz charakterystyka polityki w zakresie
kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej IBC
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Przewidywany rozwoj Erupy ka'p_iig_fnwej-écis‘le zwigzany jest z poszerzaniem oferty w oparciu o_klucsz\,f_c_}T klientdw, czyli
sieci restauracji oraz producentdw napojdw. Dziatania Spdtki w obszarze oferowanego asortymentu ukierunkowane sa
réwniez na rynek detaliczny, w ktérym Spdtka dotychezas byta cbecna w niewielkim stopniu.

Grupa kapitatowa swoje dziatania skupi na rozwoju nastepujacych ohszardw: -
- sprzedazy eksportowe] kolumn de piwa FONTE oraz innych projektowanych i produkowanych przez spoike urzgdzer
- sprzedaiy w Polsce araz innych krajach Europy srodkowe] i wschodniej witryo chiodniczych do sprzedazy napojéw

- wprowadzeniu na polski i europejski ryn(ik praduktow f|rmy TORREY, producenta urzadzen chtodniczych,

gastronomicznych, oraz urzadzen do preparacjii cbrébki miesa.
- instalacje do odzysku l:lepia z urzadzen chiodniczych, oraz alternatywne frodta energu

Grupa kapitatlowa rozwija zakres oferowanych produktdw celem ograniczenia ryzyka zwigzanego z obstuga
dotychczasowych klientéw. Obserwujac réwnie? trendy wéréd koncernéw, polegajace na redukowaniu nakfaddw na zakupy
dotychczas oferowanych urzadzed, Spdtka podejmuje dziatania intensyfikujgce ‘sprzeda? ustug consultingowych i
handlowych w chszarze pubdw, restauracji i browardw rzemiesniczych.

Ustawicznie prowadzone s dziatania w obszarze jeszcze wiekszego wykorzystania synergii dziatania w 1BC POLSKA - I1BC
EUROSERWIS. Takie dziatanie jest bardzo dobrze odbierane przez kluczowych klientéw obu spolek i daje przewage w
pozyskiwaniu nowych odbiorcow produkidw, co przefoiy sie na umocnienie pozycji rynkowej i poprawe osigganych.
wynikow finansowych.

3. Osiagni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju

Grupé Kapitatowa IBC Polska F&P nie prowadzita istotnych dziatan w obszarze badar i rozwoju.

4. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej1BC

Charakterystyka struktury aktvwow i pasywéw skonsclidowanago bilansu, w tyrn 7z punkty widzenia plynnosdci grupy

kapitaiowej smitenta:

Aktywa trwa*e

ot
2.988.984,29

| Aktywa obrOLowe o 4.575.643,59 5.254. 148 00
_ :“.Aktywa razem o - 7961627,88 ' 8..368,998,40 ;
. ;""Naleznosu diugotermlur.fé\.a‘\.f.é ..... R 0,00 i . 0,00
Naleznosc: krotkotermmowe o : 2.818.648,65 | _57';'4[0:12_85_?_
éu.Srodk| pleme;zne finne aktywé pienigine i - 447385 06 . I o 100.011, 25
. Zobowigzania krétkoterminowe , R 2. 815 "'81 54 ;454 359 43
-"'Zobomazama dm"gc-i"té-rmmowe T I B o 00__5_. _
Kapitelwlasny L 5.079.542,35

i

Przychody netto ze sprzedaly

Zysk netto

-?21,288,48

834.907, 34

-583.100,41

1.317.567,60

*EBITDA zostata obliczona jako zysk operacyjny pomekszony e} amor‘cyzaqe
Ma podstawie danych bilansowych zawartych w skonsolidowanyrm sprawozdaniu finansowym za rok 2018, wskainik
ogdlnego zadtuzenia ksztattowat sie na poziomie podobnym jak w latach ubieglych. Aktywa obrotowe na koniec 2018 r.

Grupy stanowig 62,47% sumy bilansowej, w pordéwnaniu do 62,78% na koniec 2017 r,

Biorac pod uwage strukture aktywdw i pasywdw skonsolidowanego bilansu, a takie poziom osigganych wynikow
finansowych w opinii Zarzgdu Spotkt pltynnaesé grupy kapitatowe] Emitenta nie jest zagroZzona.
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W 2018 r. zadna ze spéiek wchodzqca w skiad Grupy IBC nie- nabywala udzuaiow wiasnych oraz nie posiadata i hie otwierala
oddziatéw i zakladow.

0|:_us tstotn!ch Qozyqi gozabllansowvch W ujeciu pudmlotawvm przedmuotow!m i warto:‘.cmm

W Gruple IBC Polska F&P nie wystepuja istotne pozycje pozabilansows.

5. Opis sinuktm'y_'glnwuych Jlokat kapitalowych Iub. glﬁwnycﬁ_inwéstycji.
kapitalowych dokonanych w ramach grupy kapltalowe] emitenta w
danym roku obrotowym

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca lokaty lub inwestyc]é kapitatowe
dokonywane w ramach grupy kapitatowej.

6. Informacje o zawartych umowach znélcz_qcych dla dziatalnosci Emitenta

W 2018 roku Em|tenl nie podpisywat umdw, kidre istotnie wykraczalyby pod wzgledem zakresu i warunkéw porza
standardowe timowy, ktdre podpisywane 53 co roku z dostawcami i edbiorcami. towardw.

7. Informacja dotyczaca instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka
zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeplywoéw srodkow
pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej

_.Ryzyko f|nansowe na xtore na{azona jest Grupa 0be1mu19 ryzvka kredytqwe piynnom oraz rynkowe J,obejmu qce przede

Spo+ka—me stosu;e -ns*ru\‘nﬂntow fmamuwyl.h zabe,.meczajacych prred tego typur czyrmkaml ryzyka

Zadna ze spotek wechoadzacych w sktad Grupy [BC nie stosowata réwniez instrumentdw finansowych w zakrasie ryiyka

zmiany cen, poniewai posiadane przer przedsighbiorstwo kontrakty nie mialy w ocenie Zarzadu, istotnego welywu na

. przeplyw srodkéw pleniginych Braz potencjalng utrate ptynnosci finansowe). Ponadto koszt wykorzysiania eweniualnych
) mstrumentéw W za‘(resm r",rzyka zmiancen byiby nleadekwatny i niewspatmierny do osmganych wynikdw fmanscwyrh

*  Ryzyko zmiany cen
Spotka oraz Grupa nie s§ narazon2 na ryzyko zmian cen rynkowych. Kontrakty na dostawe urzadzen gastronomiczoych sg co
raky renegocjowane, ma to wplyw na cene destaw. Wplywy tytutu dwiadezenia ustug serwisowania - charakteryzujg sie
zmiennoécig z uwagl na specyfike wykonywanych prac oraz ich czestotliwosd, co wigte sig ze zmiennoscid ceny ustugl. Ceny ~
produktéw i ustug Gruﬁy tBC ustalane s kazdorazowo, podlegaja negogjacjiom i ustaiane sa ind\_n;uidualnie.- :

L] szykb kradytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spdlke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez klienta lub
kontrahenta bedaéego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Spétka oraz Grupa nie korzysta
z instrumentow finanéowych. Ryzyko kredytowe w Spofce dotyczy glownie naleznosci z. tytulu dostaw i ustug oraz
krétkoterminowych lokat bankowych. Znaczna czg$c realizowanych przez Grupe kontrakitdw pochadzi od kilku pomiotow
takich jak: Kompania Piwowarska S.A., Grupa Zywiec S.A., Carlsherg Polska sp. z 0.0., Coca-Cola HBC Polska.sp. z 0.0. czy
Pepsi-Cola G Polska sp. z 0.0, AmRest oraz AmRest Coffee, z ktdrymi Spétka wspotpracuje od wielu lat. S3 to podmicty o
stabilne] kondycji finansows], wobec czego w odniesieniv do dziatainodci Grupy, ryzyko kredytowe uznaé naleiy jako
nieznaczne.

*  Ryzyko walutowe
Madel biznesowy Spétki opiera sig m.in. na dostarczaniu krajowym podmiotom gospodarczym instalacji napajowych oraz
urzadzen gastronamicznych, Znaczma czgsd towardw wykorzystywanych przez Emitenta jest importowana z Europy
Zachodniej, a rozliczenia z dostawcami 53 dokonywane w euro. Z uwagi na powyisze wyniki finansowe Spotki narazone sg
na negatywny wplyw zmian walutowych. W celu minimalizacji ryzyka walutowego Spdtka, stara sie rozliczac ze swoimi
odbiorcami réwniez w walucie obce].

. Ryzyko zmiany stopy procentowej
Grupa czeéciown finansuje swojg dziatalnodé przy pomocy kapitatu obcego, w formie kredytdw bankowych
oprocentowanych w sposéh zmienny. W zwigzku z powyiszym istnieje ekspozycja na zmiane stdp procentowych, zardwno
w odniesieniu do posiadanych kredytow, jak réwniei w przypadku zaciagania nowego lub refinansowania istniejacego
zadtuzenia. Ewentualny wzrost stdp procentowych moze spowodowad zwigkszenie kosztdw finansowych Emitenta, a tym
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samyrn negatywniewplynad na osiggane przez niege wyniki finansowe. Naleiy zaznaczyc, te obecnie stopy procentowe sa -~
na niskim poziomie w cdniesieniu do ostatnich lat.

= Ryzyko utraty plynnosci finansowej :
Ryzyko utraty plynnosci finansowe] jest-to ryzyko wystapienia braku moiliwasei splaty przez Spotke jej zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujz
wiadciwe zarzadzanie . ptynnodcig finansowa, realizowane .sg poprzez poprawng oceng poziomu zasobow Srodkdw
pienieznych w oparciu o plany przeptywoéw srodkdw pienieznych w réinych horyzontach czasowych.

" Ryzyko istotnych zaktGcen przeptywdéw Srodkéw pienieinych
Grupa na biezgco monitoruje ryzyka zwigzane z motiliwoscia zakldcen przeptywdéw plenlgznych W celu jego minimalizacji
utrzymuje sig $rodki pienigine na bezplecznym poziomie umoiliwiajgcym obstuge bieiacych zobowiazan. Spétka, jako
podmiot dominujacy w Grupie, optymalizuje zarzgdzanle nadwyzkami Srodkow finansowych. Ryzyko utraty ptynnosci jest
bardzo niskie z uwagi na zarzadzanie wolnym limitem kredytu w rachunku hiezacym dla spétek z Grupy. W 2014 roky w
Spdtce nie wystepowaly naruszenia w terminach sptat zobowigzan lub innych warunkdw zobowigzan, ktére mogiyby
skutkowac Zgdaniem wczesniejszej sptaty tych zobowigzan.
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I CZYNNIKIRYZYKA - - oo
1. -Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Grupy Kapitalowej

*  Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Emitent w swoje] strategii rozwoju zaklada przede wszystkim zwigkszenie udziatu w rynku ustug gastronemicznych oraz . .

zwiekszenie rezpoznawalnosci marki I1BC. Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdoMosci Spatki

do adaptacji do zmiennych warunkéw panujacych w branzy gastronomiczne]. Do najwaznlejszych czynnikéw wplywajacych
na sytuacjg Spdtki nalezy zaliczyl: przepisy prawa, popyt wewnetrzny, sytuacje finansows gospodarstw domowych,
zwyczaje konsumpcyjne w Polsce, sytuacje na rynku kapitatowym, sytuacje na rynku kredytowym itp. Dziatania Spotki, ktore
okazq sig ,nietrafne” w wyniku zlej oceny otoczenia bad# nieurnigjetnego dostosowania sie do zmiennych warunkow tego _
otoczenia, mogg mied istotny negatywny wplyw na dzialalnosd, sytuacje finansowo-majatkows oraz na -wyniki Emitenta.
Istnieje zatem ryzyko nieosiagnigcia czedci lub wszystkich zatozonych celow strategicznych. W rwigzku z tym przychody |
zyski osiggane w przysztodci przez Emitenta zaleis od jego zdolnodci do skuteczne] realizacji opracowane] diugoterminowej
strategil. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na hieizco analizuje czynniki - mogace mieé potencjalme
niekorzystny wplyw na dziatalnosd i wymkl Spalki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dﬂaian!a

®  Ryzyko zwigzane z uzaleinieniem od gltéwnych odkiorcow o
Znaczna czest realizowanych przez Spotke kontrakidw pochodzi od kilku pomiotdw takich jak Kompania Piwowarska 5.A,,
Grupa Zywiec S.A., Carlsherg Polska sp. z 0.0., Coca-Cola HBC Polska sp. 2 6.0. czy Pepsi-Cola G Poiska sp. z 0.0., AmRest oraz
AmRest Coffee, z ktérymi Spétka wspdipracuje od wiglu lat. Istnieje jednak ryzyko, je w przypadku zmiany kontrahenta:
przez gtownych klientdw Spotki, wyniki finansowe Emitenta mogg ulec istotnemu pogorszeniu, Spotka od kilku lat siara sie
zdywersyfikawaé strukture odbicrcéw i oferowanych produktdw. Ponadto pozyskane w ramach oferty prywatnej $rodki .
finansowe, zostang przeznaczone przez Spotke na rozwdj dziafu handlowego nastawionago na pozyskiwanie kontraktéw od
matych i $rednich przedsiebinrstw, dzieki czemu udziaf gdwnych odbiorcdw w strukiurze sprzedaiy ulegnie zmniejszeniu.

wyiwalifixowznaj kadry zarzgdzajace) .
Na driatalnods Emitenta duiy wplyw wywiera dodwiadczenie, umigjgtrosci oraz jakoéé pracy czlonkdw Zarzadu craz
strategicznej ka_gjry kierowniczej. Emitent nie moze zapewnié, ze ewentualna utrata ktérekolwiek z pracownikdw o istotnyrm

wplywie na uziéfainoéc‘ Spotki nie bedzie mied negatywnych konsekwencji na dziafalnose, strategia, sytuacie finansowa

’ Iwyniki operacyjne Spdiki. Wraz z odejéciem ktdregokolwizk czfor‘.!:a_z'é'r:egdu_lub strategiczne] kadry kierovnicza] Emitant

mogtby zostad” pozbawiany personelu posiadajacego wisdze | dodwiadczenie z zskresu zarzgdzania 1 driatalnosc
operacyjnej. Spdtka stara sie minimalizowad wskazany czynnik ryzvka poprzez kreowanie satysfakcjonuiacyeh systermdw
pacewych, adekwatnych do stopnia doswiadczenis | poziemu kwalifikacji pracownikéw,

®  Ryzyko rwigzane:z pozvsklwamem klientow

Gidwnymi odbiorcarni oferty 18C Polska F&P S.A. 53 duie koncerny z braniy gastronomlcanJ {prrvducenf:; piwa i napgidw,
duze sieci z branty HoReCa — hotelg, restavracje, catering). Spdtka narazona jest na ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem . -
nowych klientéw spowodowane niewielka i ograniczona ilosci najwiekszych -producentéw w kraju. W przypadku braku.
kaontraktéw z dotycherasowymi kiientami, brak nowych adbiorcéw moie wplynad na zmniejszenie sprzedazy Spatki. Emitent
minimalizuje powyisze ryzyko stale rozwijajac swojg oferte, kierujac j3 réwniez do mniejszych podmiotdw. Strategia Spotki
ohejmuje rozszerzenie oferty skierowanej do odbiorcow indywidualnych, zwtaszeza z branzy HoReCa. Unikalna oferts
potaczona z rozwojern driatu sprzedazy pozwoli Spoice na dotarcie do mrlekszq grupy odbiorcow zapewniajac sobie tym
samym kolejne kontrakty i zwre;k;zenle przychodow

*  Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych produktow : : .
W celu zdywersyfikowania iradet przychodéw oraz pozyskania nowych klientéw, Spétka wychodzge naprzeciw potrzebom
klientdw stale pracuje nad poszerzaniem zakresu swojej oferty poprzez wprowadzenie nowych produktow i ustug. Nowe
przedsigwriecia zwlaszcza w poczgtkowym okresie wiagig sie z ryzykiem ponoszenia znacznych nakladéw inwestycyjrych m.
in. na marketing i reklame w celu zwiekszenia udziatu na danym rynku, co moze przyczynié sie do zmniejszenia osigganych
marz | tymczasowego pogorszenia wynikow.

2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitalowa
prowadzi dzialalno$é

=  Ryzyko rwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski
Rozwd] Ernitenta jest $cisle skorelowany z ogélng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktérej Emitent oferuje swoje
ustugi 1 bedacych jednoczeinie glownym rejonem aktywnosici gospodarcze] klientdw Emitenta. Do giéwnych czynnikdw
o charakterze ogélnogospodarczym, wplywajacych na dziatalnodé Emitenta, mozna zaliczyé: poziom PKB Polski, poziom
sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflagji, poziom inwestycji podmiotdw gospodarczych, stopiert zadluZenia
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poziomu inwestycji przeds]qbiorstﬁr czy wrrost zadtuZenia jedf‘nostek gospodarczych moie mied negatywny 'wpfyw na
dziatalnosc oraz sytuacje finansowsa Spdtki, poprzez obniZenie popytu na ustugi Emitenta, co w konsekwencji moze prze’fozyc
sie na pogorszenie wynikdw ﬁnansowych Spotki.

- Ryzyko zwigzane 2 dziataniami konkurencji
Rynek dostawcow urzadzed gastronomicznych - 1 instalacji napojowych - charakteryzuje  sie  siinym  nasileniem

konkurencyjnym Istnieje | ryzyko ograniczenia dziatalnodci Spotki wynikajace- 2z dziatan podjetych przez kankurencje,

zw#aszcza przez podmioty posiadajace wieloletnie doswiadczenie w branzy gastronomiczne] o silnej pozycji rynkowej.
. Ryzyko dziatalnosct konkurencji jest wieksze w przypadku segmentow na ktérych Emitent rozpoczyna swoja dziatalnodé,
takich jak minibrowary i browary restauracyjne.

= Ryzyko zwizzane z finansowaniem kapitatem obcym )

- Spétka czedciowo finansuje swojy dziatalnedéé priy pomocy kapitatu ohcego, w formie kredytéw bankowych
oprocentowanych w sposob zmienny. Z uwagl na powyisze istnieje ryzyko, Ze2 w przypadku znacznego wzrostu stawek
referencyjnych koszty finansowania beds wyisze od zakladanych przez Spotke, co moze wp{ynqc negatywnie ma wyniki
finansowe Emitenta.

*  Ryzyko zwijzane z kooperacia z duzymi producentami sprzety gastyonomicznege | instalacii napojowych
Emitent kooperuje z wieloma producentami sprzetu gastronomicznzgo- i instalacii napojowych. Producenci ¢i startuia
w przetargach: na dostawy sprzetu i instalacji dla duiych sieci restauracyjnych oraz ogélnoswiatowych producentdw
napojow. Nastepnie Emitent na podstawie umdw o wspdtpracy przystepuje do realizacji wdrozen instalacji w konkretrych
placowkach.- Z uwagi na powyisze istnieje ryzyko, Ze producenci wspétpracujgcy z Emitentem nie podpiszg uméw
zkluczowymi kontrahentami, przez co Spotka bedzie moie mied mniejszy liczbe zlecen do realizacfi od- gléwnych
kantrahentéw. W telu zmniejszenia opisywanego ryzyka, Emitent wspdipracuje z wigkszoscia najwiskszych producentdw

sprzgtu gastronomicznego i instalachi napojowych oraz posiada unikalng oferte m}[qczonq z moiliwoiciy serwisu poprzez

- SpGIkQT Grupy BC zapawmajac sob eprzewa § L’m kure ncwna - - =T ) . L

g

- RY?\:K” wiazane 2 Int Prprefaqq pizeplsaw podat!mwvcit : . .
Emitent, podobuie jak wszystkio padmioty gospodarcze, jest narazony na rieprecyIvine zapisy w Ureguiswaniach prawno-

podatkowych, ktdre inogg spowodowad powstanie rezbieznoict interpretacyinveh, w szezegdlnodei w adniesieriu do -
operagji_zwigzanych z podatkierm dechodowym. podatkiem od czynnodel cywilnoprawnych i pedatkier VAT wramach -

) prowa_dzone_j przez Spotkg dziatalnodcl. W ozwigzku 2 powsyiszym istnieje ryzyko, te mimo stosowania przez Emitenta
-aktualnyeh standarddw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego adpowedniego €la Emitenta mole roinic sie od

" przvietej przez Spotke, co w korekwengji moiza wphynaé na natoZenie na Emitenta kary fmdeDW“ ktda moze mied istotny - -

negatywny wohaw nz wyniki finarnsowe Emitenta.

. R\'zvkozw:qzanpzregmac,a-mprawry.‘m{pclsklmliununyml) s e

- Otoczenie prawne dziafalnosci Spdtki charakieryzuje sie wysoka dynamika zmian przede wszystkim W kontaksme--
dostosowywania. prawa krajowego do standarddw Unii Europejskiej. W zwiaZku z prowadzong polityka legislacyjna .
nigjednokrotnie pojawiaja sie watpliwosci interpretacyjne danych zmian. Nigjednozhacznosé przepiséw moze rodzié ryzyko -

natoienia kar administracyinych lub finansowych w przypadku przyjecia niewladciwe] wykladni prawnej, W celu -

minimalizacji powyiszego ryzyka Emitent przeprowadza audyty wewnetrzn ukierunkcowana na.zgodnoéd @ bisigocymi-

. regu]ar:JamJ prawr.yml

3. Czynmkl ryzyka zwigzane z rynkiem . kapltawwym oraz. papierami: . -

wartos cmwym:

. Ryzyka zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami .
Zgodme z § 11 Regufaminu NewConnect, Organizator ASO moie zawiesic obrot instrumentami finansowymi:
- na wnigsek Emitenta,
- jezeliuzna, 2e wymaga tego interes i bezpieczenstwe uczestnikow obrotu,
- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,
Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajac obrot instrumentami finansowymi
moie okredli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu abowiazuje. Termin ten moie ulec przediuzeniv, odpowiednio, na
wniosek emitenta lub jeieli w ocenie Qrganizatora Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione chawy, ze w dniu
upfywu tega terminu beds zachodzity przestanki, o ktorych mowa powyze),

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdt instrumentami finansowymi
hiezwlocznie po uzyskaniv informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regufowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot $.A., jeieli takie zawieszenie [est zwiagzane 2z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia infermacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem

RAPORT Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE) IBC POLSKA F&P



. Grupa Kapitatowa IBC Polska-F&P SA - R -

naruszenia obowigzku publikaci informacji poufnej e ém]_tencié Tub i.nstr_umeni:ie finansowym z naruszeniem aft. 7 L art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowad powaing szkode dla intereséw inwestordw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku. _

W -przypadkach ckredlonych przepisami- prawa Organizater Alternatywnego Systemu zawiesza Obrot instrumentami
finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiadciwego organu. -

Na podstawie §9 ust, 10 Régula_minu AS0 akeje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane 53 w systemia

dn Organizatora Alternatywness Systemu Qbrotu.

notowan jednolitych z dwukrotnym okredlaniem kursu jednolitega + poczawszy od trzeciego dnia obrotu pe dniu podania do
wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o dokonane] kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu
obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notoward jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego. Zgodnie z §9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje, ktdre przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert,
notowane s3 w systemie notowan cigglych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu pedania do wiadomaodci
uczestnikdw obrotu informacji 0 zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Crganizator ASD nie postanowi o
‘ich notowaniu w systemie notowaﬁjednolitych z dwukrotnym lub Jednckrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnle z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 33-3b ustawy o obracie instrumentanmi finansowymi: .
a)  w przypadku gdy wymaga tego bezpieczerstwo obroty w alternatywnym systemie Ghratu lub jest zagrolony interes
inwestoréw Organizafor Alternatywnego Sysiernu Obrotu na z_a_dan!e Komisjt Nadzoru Finansowego wstrzymuje

wprowadzenie instrumentdw finansowych do obrotu w tym alternatywnym -$ystemis. obrotu - lub wstrzymivie .

rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentasmi finanscwymi na okres nie diuzszy niZ 10 dni, : :
b} w przypadky gdy obrdt okreslonymi instrumantami finansowymi jest dokonywany w okoiicziesciach wskazuigcych na

mozliwese zagroienta prawidiowegs funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwa abrotu -

dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, 'ub naruszenia interesdw inwestoréw, Komisja . Nadzoru

.Finansowego moze raiadad od firmy inwestyeyjnej organizujacej alternatywny system ebrotu. zawieszenia obrotu tymi -
dnstrumentami finansowymi. W #3daniy, o kiéeym mowa powy:el. Komisja Nadzons Finensowago moie wskazad
Jermin ten moie plec.przediuienin, jeiell 2'a-""‘uuza uzasadniong -

—  _termin, do-ktc’)rego rawieszenie obfotl obowiazije.

_ot Bhawy, ienw diid Jezo u,){\awu t‘eda zEChedity’ or:eaian'u_s*anw iacd podstmve zawiesZenia. Komisja Nadzor
Finansowiege uchyla decyziz zawierajacy izdanie, w pr?ypddku edy po [e] wydaniu su‘;:md_a,' ie pin vechodin
przestankl- zagrozeniz prawidicwagoe funkcionawania alternatywnego systemu ciorotu Jub hemoleczesisiwa chrota
dokenywgnege w tym aliernalywnym systenmie oinsty, ub naruszenia interesow inwestordvs, : =

Kemis)z Nadzofﬁi;j_. Finansowego podije niezwiodznia do pubicine] wiador

Ponadto zgodnie z & 170 ust. 2 3 Regulaminyg AR, w atiyvpadku goy pomimo upmwu olresy. wakazan( g0 w § A8 ust. 3
Regulaming ASQ w ocenie Organizatora ASO zachodzi konieczaodd dalszego wspdidziatania emitenta proy wekonywaniu
abowiyzkéw informauyinych = podmivtermn vprawnianym o wykonywania zadan Auteryzowanago Boiadey, drganizator
-ASQ moie zobowigzac emitenta do zawarcia umowy dotyczacej wspdtdziatania-z emitentem w zakrasie wypetniania przez

“emnitenta obowigzkdw. informacyinych okresionych w Regulaminie ASQ oraz monitorowania- prawidiowoic! wypelnianiz. -

noscl Informacig o wystapieniu = takim Z3danizm

przez emitentow tych obowiazkow oraz bieizcego doradzania emitantowi w zakresie- dotyczacym funkcjonowania ‘jego-

instrumentdw finznsowych w ASO. W przypadku niepodpisania prze: emiteints umowy z Autoryzowanym Doradea w
- terminie 30.dni, lub w przypadku wypowiedzenia iub wygadniecia tej umowy w terminie 30 dni od daty wypovsiadzenia lub
wygasniecia (z zastrzeteniernt 2 okres jef obowigzywania powinien byd preedtuzony o ckres, w kidrym emitent n'e posiadat

prawnie wigiace] umowy z Autcryzowanyrn Doradea, do ktore] zawarcia zobowizzany bl na podstawie desyeii-
- Organizatora ASO}, Organizator ASQ moie zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi lego emitenta na okres do 3
miesigcy. lezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta | nie wejdzie w iycia odpowiednis umowa z-

Autoryzowanym Doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy? instrumenty finansowe tego-emitenta z
obrotu w ASO.

Wymienione powyiej przypadki zawleszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie. Obrotu mogg skutkowaé dla
Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedaty akcji. .

=  Ryzyko rwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Z zastrzefeniem innych przepisdéw cbowiazujacych na rynku NewConnect, § 12 ust. 1 Regulaminu ASO stanowi, Ze
Organizator ASO moie wykluczyd instrumenty finansowe z obrotu: :
- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniern mozliwesc uzaleinienia decyzji w tym zakresie od speinienia przez Emitenta
dodatkowych warunkdw,
— jezeliuzna, Ze wymaga tego hezpieczedstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
— jezeli Emitent uporczywie harusza przepisy ohowigzujgce w alternatywnym systemie,
— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

RAPORT Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWES IBC POLSKA F&P



Grupa Kapitatowa BC Poiska F&P SA - - - ' : "

- wskutek podjecia decyzji-o pofaczeniu Emitenta z' innym podmictem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy ézy['n
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapié odpowiednio nie wezedniej niz z dniem polaczenia,
dniem podziatu {wydzielenia) albo z dnierm przeksztatcenia. _

Zgodnie z § 12 ust. 2 z zastrzefeniem. innych przepisdw Regulaminu ASQ, Organizator Altematywnego Systernu wyklucza -

instrumenty finansowe z obrétu w Alternatywnym Systemie:

- W przypadkach okreslonvch przeplsamr prawa,

- W przypadku znigsienta dematerlalrzaql tych mstrumen’tow

— po uplywie & miesiecy od dnia uprawomocmenla sie postanowienia © ogloszeniu upadiosu emitenta albo
postanowlenia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upaditosci ze wzgledu na to, ie majatek emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedyrie na zaspokojenie kosztéw postepowania alho postanowienia © umorzeniu przez sgd
postepowania upadiosuowego ze wizglgdu na to, fe majgtek emitenta nie wystarcza Jub wystarcza jedynie na
zaspoko]enie kosztéw postepowania, z zastrzezeniem § 12 pkt 5 oraz ust. 2a i 2b Regulaminu ASO

- wprzypadke uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenia diuznych instrumentow rlnansowych
“albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci ze wzgledu na to, ie majatek emitenta
diuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokejenie kosztow postepowania albo
" postanowienia o umarzeniu przez s34 postepcwania upadiciciowego ze wrgladu na to, ie majatek emitenta dluznych
instrumentow  finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedyria ha. zaspckojenie kosztow poste;powama -z
‘rastrzezeniem, se wykluczente to dotyczy dh:vrych mstrumentow finansawych tego emitenta. :

Zgodnie 7 § 12 ust. 2a Regulaminu ASO, w przypadkach, o ktdrych mowa w §12 usi. 2 pkt 4) Regulaminu ASO, Qrganizatar. -
© Alternatywnego Systemu moie odstapié od wykluczenia instrumentdw rmansowych z obrotu jezeh przed upi';wem terminu
'wskazanego W tym przepisie sad wyda postanowienie: .
T~ ootwarciu wobec emitenta przyspieszonegn postepowania uk*adawaﬂao posteoowama ukiadoweeo lub portgpowaria
"7 sanacyinege, lub .
= w priedmiuvcie utwrerr,..ema Ukfadu w pns*epr‘wanlu restrukturyza~ \?:fwm by o - C o T -

— owat\wer;'z;“‘:u akiadu w costgppwnmu umdmsc'owym ST e C

‘Ponadto zgodrie 7 § 12 ust. 2b Resulaminu ASDY Crganzator wykluces mstmm*n.;y finznsows z. 0brotu po un*yw‘e 1
miesiaca ¢d iz uprawosmocnienia siz postanowienia sgdu w przedmictie: :

- odmow y za\tw-erdzama preez sad ukiadu w postgpowaniy, ¢ ktérymmuwa w us'-:. Za pkt 1, lub

- umorzenia przez sad postenowania restriskturyzocyjnese, o FOMYM Mowa w ust. 2a bkt 1Y lun 21, lub T -
~-- uchvlenia przez s3d Iub wygasnigcla z mocy prawea ukladu, 0 ki¢rym mowa woust. 2a pkt 20 lub 3).

Stoso. vnw rio 5 1 ust. 3 Reguiaminu ASO, przed padjgeiem decyzp ¢ wykiczeny instrumentdw f|nansc,w «ch.z omow Jrar
da crasu 'C‘h(I?gCr m;'(.drzen d, Cr"am?ator Aflernatywnegd Systemie moicsowissid Lhrdt tymi instrimentara’ Fisia scwym?,

.Zgodnie z'§ ‘12 u' s} Regulaminu ASO Organizﬁor wyklucza z.obrotu instrumenty finandowe: niezwlocznie: po dzyskaniu

- _mformaql 5 wykmcrnmu z obrotu danych instrumentdw na: rynku regulowanym lub w alternatywnynr systernie obraty

'_prowadmn\rm przez BondSpot 3.4, jeiell takie wvkluczenie jest zwigzams z pc-de;nemem ‘wykorzystywania, informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia |mormar}| poufne], manipulacit na rynku lub 2z podéjizeniem naruszenia -abowigzku
pubhkaql informac]i poufnej o emitencie lub instrumencie finansewym 2 naruszeniam art. 7 | art. 17 Rozporzadienia MAR,
chybz ze takie wykluczenie z obrotu r"'ogloby spowodowal powazna szkode dla interesdw inwestordw Iub prawidiowego
fiquonowama rynku.
Ponadto zmdnip 2 art. 78 ust. 4 ustawv o obrocle instrumentami fmamowym: w przypadks pdy obrét danym
instrumentem finansowym zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkqonrmamu zlternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokenywanego w tym alternatywnym. systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw-
inwestordw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na igdanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu
wskazane pr'zez Komisjg Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtacznie
do publiczne] wiadamoesci informacje o wystapieniu z takim 2adaniem do Organizatora Alternatywnege Systemu Obrotu.

Wymienione powyiej przypadki wykluczenia akeji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowad dla
Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akejt.

*  Ryzyko zwigzane z moiliwoscia natozenia kary upomnienia lub kary pienieinej
Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nie przestrzegania przez Emitenta zasad lub przepisdw obowiazujacych
w alternatywnym systemie obrotu, badi w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego wykonania ohowigzkdw
okredlonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnact, Organizator ASQ moie, w zaleinosci od stopnia | zakresu powstatepo
naruszenia luk uchybienia:
—  upomnied Emitenta,
— nafoiyé na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt,
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Crganizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieinej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatah majacych na celu zapohiezenie takim naruszeniom
w przysztosci, w szczegdlnodci moze zobowigzad Emitenta do opublikowania okredlonych-dokumentdw fub informadji w
trybie t na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systernie obrotu. - - -
W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natoZonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badi nie wykonuje lub_nienalezycie wykonUJe obowazkr

okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw naloionych na niego na podstawie 8§17c ust. 2- -

Regulaminu AS0, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozyé na Emitenta karg pieniezna, przy czym kara ta {acznie
z karg pienieing naioiona na podstawie §17¢ ust. 1 pkt 2} Regulaminu ASO nie moie przekraczaé 50.000,00 zi.

W przypadku natozenia kary pienigingj na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASQ, postanow;«.ma §17c ust. 2 Regulaminu
AS0 stosuje sie odpowmdmo

Zgod_nie z §17c ust‘_ 10 Regulaminu ASC Emitent jest zobowigzany wptacié prenigdze z tytotu natoione] kary pienieineg ns
. konto wybrane] przez siebie organizacji poivtku publicznege w terminie.10 dni roboczych od dnia, od kidrego decyzja o jej
. naloieniu padlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, Emitent 7obo-.i\.-nqzam,f jest.
niezwlocznie przekazac Organizatorowl Alternatywnego Systermu. :

*  Ryzyko zwigzane @ moiliwosciy natoienia na Spdtke kar admiinistracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowega
Emitent, jako spdtka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie insirumentami finansowymi podiega obowigzkem
wynikajacym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznei i Ustawy o obrocia. Komiisja Nadzory Finansowego
uprawniona jest do nafoienia na Emitenta kar administracyjnych za niewykcnywanle fub riewladciwe wykonanie
_choawigzkdw wynikajacych z przepiséw prawa, 2 w szezegdinosci obowigzkow wynikajacych powyisiyeh regulacil.

Na oodstaw.n #rn A0 ust. S-Ustawy-o oferciz publiczne], Emitent jest robowis
= przydiiate p‘rt‘sf»ro'«-""\'.ver*o, ru.yrh bedgeycit; pr:reafm iprern oferty pub
- wprewadzenis o alternatywnegs systamit obrotn pasierdw wartoic c:.v,rr.h . .
do prrekazaniazawliadomiania uo Farnigji o worowadzenie paplerdw wartodciowych celem dokonania wpisu do EWEdE’PFJI .
o ktore] mowaswsart, 10 st 1 Ustavey o ofercie pubiiszne;. W opriypediu, gdv Enttent nig wykordje albo wykenus

menalezycie wkazany ocuy_m obowigzes, Komisja Madzoru Finansowego mein ne.nodstawie arts 90 uot: 13 Ustawy

o Ofercie Publichne; natoiyd karg pienizing o wysokodel 100,050 zt. .

q2any v tgl_jm;r:ie- il grioddnia: - _ -

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofarcie, w p;'z\_:padkl , ody Emitent nie wykonuje lub nienaietyeie wyenuie showiazki wynikajace
z Ustawy o Oferciz aroz z Ruzporzadzenia MAR, Komisjia Magdzoru Finansowege mote gpodiyd dicyzia o wykiuczeniu akeji
z obmtu w Alernatywnym Sysiamie Qbrotu, albo natolyd kare piEniei‘n;-(w zakeinzdcl od fyau. wagi narisgenial
— ' wzakresiz okreflonym w art, 96 ust. 1-8, ait. oraz art, 3% ust. Lo Ustawy o Oferdle - oo 1.0C0IGD o
- W zaxreme okredlonym w art. 96 ust, 10, Ustawy o Ofercie - dr' 5.090. 000 F: TR : ' :
— W zakreme okres.onyﬂ* w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercm - doy 5.000.000 z} atba. kawoty stanswaqcel 5% caflchﬁebo-
) .przyrh,odu wykazanege w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowyr.7a rok-obrotowy, jezeli. przekracza on wins
. kwote, a.w przypadku gdy jest meiliwe ustalenie kwaty korzyécl osiggnietef lub straly: upikrigtej nrzez Emitenta
-w wyniku naruczenia ohowiazkéw, Komisia moia natozyé kare pienieénq do wysokota dwukrotna) kwoty osiagniete]
korzysci lub, un'knleLeJ straty
albo zastosowas wykluczenia z chrotu oraz kare pienieing +aczme W decyzj o wykinczeniy sapierdw. wartuscmwycﬁ z
obrotu Komisja okredla termin, nie :\rotsLy 1z 14 dni, o uptywie kidrego nastepuje wycofanie papierdw wartosciowych z
obrotu. ' - T

Ponadto za niewywigzanie sie z obowiazkéw'w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie, 1. 7a naruszenie

przepisu dotyczacego obowigzku riezwlocznego przekazania informacji poufnej do wiadomoéci publicine] na podstawie art.

17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenla trybu i warunkdw opoinienia na widsng cdpowiedzialnos¢ publikacji

informacji poufnej okredlonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze nalotyé na danego Emitenta kare

pieniging w wysokosci do 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej 2% calkowitego przychodu wykazanego w ostatnim

zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe

ustalenie kwoty korzysci osiggniete] lub straty uniknigtej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkéw - kare

pieniging do wysokosc trzykrotne] kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary 23 naruszenia, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:

—  Wage naruszenia oraz czas jego thwania;

—  przyczyny naruszenis;

- sytuacje finansowy podmiotu, na ktdry nakiadana jest kara;

- skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez podmiot, kidry dopuicit sig naruszenia, lub pedmiot, w kidrego
imieniu fub interesie dziafat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te skale ustalic;

- straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, ¢ ile mozna te straty ustalic;
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- gotowosc podmiotu dopuszczajacego sig naruszenia do wspdlpracy z Kemma podczas wyjasnlania okollcznoscrtego-
naruszenia;

— uprzednie paruszenia przepisdw niniejszej ustawy, a takie bezposrednlo stosowanych aktow prawa Unii Europe]sklEJ,
regulujgcych funkejonowante rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktéry jest naktadana kara.

Zgodnie z art."176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje {ub nienalesycie wykonuje obowigzki,
o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyz]i, nalozyé kare pienieing do wysokosci
4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej -réwnowartodd 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnirn

zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezali przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy jest moiliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggniete] fub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust.
1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzeb zarniast kary, o ktdrej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moie
natoiyé kare pieniezng do wysokosc] trzykrotnel kwoty osiggniete] korzysci lub uniknietej straty.

W przypadky stwierdzenla naruszenia przepiséw Rozporzqdzen]a MAR w zakresie wskazanym powyie] fart. 18 ust, 16 -
Rozporzgdzenia MAR) KNF moie nakazad Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych
przepisdw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, Kiére malg zapobiegal naruszaniu tych

‘przepisdw w przyszoici. Srodek ten moie by stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie

* ‘ohowigzkéw o kidrych mowa w art. 175 Ustawy 0 Obrocie wskazanych powyiej. KIF. nakfadajac sankcje, o ktdrej mows.

powyiej, uwzglgdnia okalicanodal, o kiérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR. Ponadto zgodnie 7 art. 1763
Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub ..pﬂedajaw nie wykenuje lub aienzletycie wykondje ohowigzid '.».r..r’uka;acA zart. 5

; Ustaw,z 0 Obrocie, Kemisja moie natodyd kare pieniezna do w‘«sokorm 1:C00.000 zi.

T Kufs akeji phydio3d hatol

- wartosciowych. 4

W przypadku natalenia takie). kary obrét iastrumentami finansowymi Emitanta mote staé sie utrudnicny badz niemoilhwy.

‘Ponadto nalozenta kary finansowej na tm:tenta przez KNF moze miec istofny Wptyw na pegorsienie wyniku finansowego za

dany rok abrotowy.

whyanesa akei Emitenta b
WS Hewle anact i) Iy od flosci oTaz W
inwestordw., Xurs rnkowy axci ot mole podlegad znacznyrn wahaniom, wosalazkie 2 aczeeor
e sy uzaleznfona od Sndid, w tym wabait kurséw wymiany welu, pozomu infigel, Cptebatnven,

rl[OW;"Ch czyivilkdvr ekonmimicinyeh Tpelityerayeh oraz sytuacg na innyen Swiaiowych rnksch TaEpierdwy

Ll Ryzvko wahan kur:u : ogram*‘m“e'

ﬂkfadanycn nrze
coynnikami, kidn
ragionalnych lubwk

giatdowych, w ’m;zl\u 7 tym 55 Okrasy o Risken pediowie obhrotow, czyn ograriczong maliwasciz nab nweand
akeli. Nie moing wies zepewnis, fe inwastor nasywajgey ckcie bedzie mégh le zbye w dowalnym termiriz. po
satysfakecjonujgee] cenie,

T Ryzvko zwigiane Twoywen wicksioddosne akcionariuszy na Spdtke-. - 0L e e

~ o Giéwnymi akcjonariuszami Sndiki 53 van Piobr Fiak LPan Aulrrel Piak, kidrzy p.)smda g Tacrmie 2,500 Cl s} ekv:ji STanowiamycn

82,99% udziatu w kapitale zakfadowym. Spéiki oraz uprawnizizoych dorwykonatia 90,7% wszystkich: glesdw na Wainym.

-Zgromadzeniv Spotki. W zwigzke 2 powyiszym wplvw wiekizodciowych akcjonariuszy na -dzialainode Imitenta jest wigc

znacznie wigkszy niz pozostalych akcjonariuszy, w szezegdinosdciw zwizzku z-art. 415 oraz art. 416 k.s.h. Lrodsi to ryzyko, ie -

-pozostali z2kcjonariusze nie hedy w stanie wptywad na sposéb zarzadzania | funkgjonowania Spdtki.Ponadie gidwnym -
-akcjonariuszom. przystugnja uprawnienia osobiste doiyezaee poviolywania Czlankdw Rady Nadiorczal, Tak dugo. iak Pan

Andrzej Plak posiada, co najmpie] 200.000 pigéset tysigcy} akchi Spoiki jest on uprawniony do powolania i odwotania 1. .

-crlonka -Rady Nadzorczej Spéki. Jednoozesnie tak dtugs jai Pan- Plotr Flak posiada, co napmnigj 500.000 ipiecser tysiecy]
- akcji Spétki jest on uprawniany do powotania :cdwofama 1 czfonka Rady Madzorczef Spotk. Ponadic takdi fugo | iak Panowie
"Andrzej Piak i Piotr Flak bedg posiadalh co najrniej 500.006 - {pieéset tysiecy) dkrj: Rpo.vq Ka¥dy sg oM uprawnien do .

sowotywania | odwolywania Prrzeweodniczacego Rady Nadzorcze) Spotki. .

=  Ryzyko zquane ze powigzaniami esobowymi w organach 5potki - .
Pomigdzy czlonkami Zarzadu a czionkari Rady Nadzorcze] istnieja powigzania. osobowe ‘wskazane w Dokumencie

. Informacyjnym Spdtki opublikowanym na stronie www.newconnect.pl oraz stronie Emitenta. Z uwagi na powyisze,

inwestorzy Spotki muszg wzigd pod uwage czynnik ryzyka zwigzany z ograniczonym wplywem na pioces rarzadzania i
nadzorowania dziatalnosci Spotki.
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" IV. INFORMACJE DODATKOWE E

1. Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych dokonanych
poza grupa jednostek powiqzanyc‘h oraz opis metod ich finansowania

W 2018 roku Grupa nie dokonywaia mwestyqa krajowych i zagramcznych w grupie i poza grupa ]ednostek pomazanych

2. Informaqe 0 zacnqgmqtych i wypow1edznanych w danym roku
obrotowym umowach dotyczacych kredytow i pozyczek

W 2018 r. IBC Polska F&P S.A. i IBC Euroserwis sp. z 0.0, nie zaciagaly istotnych pozyczek i kredytow.

3.'Opis wykorzystania przez emitenta wp{ywow Z emlsi‘ do. chwili .
sporzad:?ema Sprawozdamazdzm!alnosrl T

Wi 2018 . Emitent nie wyemitowal iadn\}r,h instruimantéw finansowych.

4. Ocena, wraz z jej uzasaduieniemn, dotyczaca zarzadzania. zasobanvi:. .
finansowymi, ze szczegdinym umglgdmemem zdolnosa wwnqzywania; SUPRR
sngzzaczqgmeuvch zabownqzan N I R A ST

. W 2018 roku Gruga Kepitalcwa 18T ghdwnie finansowala swojz duiataincdd ze §rodiow wlasayeh ora ke 'yacwmlc. T
L . p(*\;_«:&aﬂ; : wihnkach ‘)HPIQC}\L}' Udzial zabowizman w St ni bmﬂwn,j \_mpy JBC br-na pf‘d\. Dy ! N

2 w2018, ¥ pewyisze poziom ber ' TRE ¢ ;
Taciggnigiyen ol Fzan, niz bud:i 235Uz ERe!
l’.éwrziez na .L‘-;-},_zimn_:\. voréwnywalnym rak w zf‘ibi

badacych w . posiadaniy asbb -

5, Olacienie Yiczhy akeii Dmitenia
' ditenda

zar"qdm;_qcy{:h inadzorujgeych ¥x

Stan posiadanta akoi tBC Pulska FRP Spotka Akoyina adh zay zqw ALV RGZONECYC preedstawia seponiissy tabat o -

Prezas Zarzqdu_

1kqe imichne

"

"_,"'_6."11'1'f(ij" lllai:ie o znanych Emitentowi umowach,. w.wynikir ktérych -mogs
w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach pos:adanych akc}l przeff _
detychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy - S .

Na dznen sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie posmda iadnych mformaqi ktore moglyby w.praysztosc
_ skutkowad zmiang liczby akeji.
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