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. WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. EUR
za okres od

2019-01-01 do

za okres od
2018-01-01 do

2019-12-31

2018-12-31

Przychody z uméw z klientami 0 125
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -93 298
Zysk (strata) brutto 35 88
Zysk (strata) netto 35 88
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -24 -51
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -208 -1039
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 200 803
Przeptywy pieniezne netto, razem -32 -287
Aktywa razem 2824 2012
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 357 164
Zobowigzania dfugoterminowe 302 4
Zobowigzania krétkoterminowe 55 160
Kapitat wtasny 2 467 1848
Kapitat zaktadowy 1991 1430
Liczba akcji (w szt.) 18 100 000 13 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w EUR) 0,00 0,01
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w EUR) 0,00 0,01
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w EUR) 0,14 0,14
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w EUR) 0,14 0,14
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w EUR) 0 0
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Il. PROFIL KORPORACYJNY.

Spodtka Resbud SE rozpoczeta nowa strategie zmierzajgca do przeksztatcenia emitenta w spotke holdingowa, posiadajaca
udziaty i akcje w podmiotach prowadzacych dziatalnos¢ operacyjng w zakresie budownictwa, produkc;ji
wyspecjalizowanych komponentéw budowlanych oraz handlu materiatami budowanymi.

Docelowa struktura holdingowa w hiezgcym roku obrotowym powinna wyglgdac w nastgpujqcy sposob:

RESBUD
SE

CONPOL SP 2.0.0
ENERGOKOMPLIEKT

(POLSKA)
000 (ROSJA)
UNIWERSIM SP Z.0.0

(POLSKA)

BUDUJEMY MOSTY, DROGI,
LOTNISKA ORAZ POZOSTALE
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JEMY INFRASTRUKTURE KOLEJOWA

MY ELEMENTY BUDOWLANE DLA ENERGET
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70 Rocznica

Resbud zostat zatozony w 1950 roku jako panstwowa firma
budowlana w Polsce, a nastepnie sprywatyzowany w 1994
roku.

Przedsiebiorstwo z powodzeniem zbudowato wiele
obiektow w Polsce, Niemczech, Czechach, Stowacji, na
Wegrzech, w Belgii i Afryce Pdétnocne;.
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11l. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ JEGO PUBLIKACII.

Zarzad swiadomy odpowiedzialnosci potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg, zasady rachunkowosci stosowane
podczas przygotowania sprawozdania finansowego sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi na terenie Unii Europejskiej, dane zawarte w sprawozdaniu sg prawdziwe i przedstawiajg
rzetelny obraz sytuacji finansowej emitenta, wyniku finansowego oraz przeptywoéw pienieznych za okres, ktérego

dotycza.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad 9 Lipca 2020 roku. Zarzad jest uprawniony do

wprowadzenia zmian w sprawozdaniu finansowym oraz publikacji tych zmian.

Sprawozdanie finansowe jest czescig raportu rocznego, ktéry musi zostac zatwierdzony przez akcjonariuszy spotki oraz
stanowi podstawe do powziecia uchwaty w przedmiocie podziatu zysku. Akcjonariusze mogg nie zatwierdzi¢ raportu

rocznego przygotowanego przez Zarzad, jednoczesnie domagajac sie sporzadzenia nowego raportu rocznego.

Jarostaw Gerard Podolski — Cztonek zarzgdu RESBUD SE
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IV. LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo! Szanowni Akcjonariusze, Klienci oraz Partnerzy Biznesowi!

Dziatajac w imieniu Zarzadu spotki Resbud SE przekazuje Panstwu raport roczny spotki Resbud SE za okres od 1 stycznia
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, ktéry stanowi podsumowanie wszystkich znaczacych wydarzen majacych miejsce w
2019 roku, jak rowniez odnoszacy sie do znaczgcych wydarzen na koniec roku obrotowego, oraz zdarzen — ktére w

opinie zarzagdu RESBUD SE - majg wptyw na petny oraz obiektywny obraz dziatalnosci Spétki.

Zarzad Spétki w poprzednim roku obrotowym zostat zobowigzany do zmiany strategii Spétki. Gtéwnym powodem tego
stanu rzeczy byta zmiana gtéwnego (wiodgcego) akcjonariusza. Od kwietnia 2019 roku, nowa strategia dziatalnosci
zobowigzata zarzad do przeksztatcenia spotki RESBUD SE w spétke holdingowa, skupiajgcg jednostki z nastepujgcych
branz: budowy drég, robdét budowalnych, inzynierii lgdowej, produkcji betonu oraz dostarczajacych elementy do
budownictwa energetycznego. W celu wprowadzenie powyzszej strategii, Spotka rozpoczeta proces zmiany w spotke
holdingowa. Proces ten trwa po dzien dzisiejszy. Niektore z czesci tego procesu zostaty podjete w 2019 roku. Znaczaca
czescig procesu byto pozyskanie udziatéw w nastepujacych spétkach: Energokomplekt OOO (Rosja) i Conpol Sp. z 0. o.
(Polska).

Aby pozyska¢ udziaty w Energokomplekt OO0 emitent zawart w dniu 4 pazdziernika 2019 roku z umowe z AP
ENERGOBAU OU z siedzibg w Tallinie. Skutkiem zawarcia przedmiotowej umowy byto nabycie 4,1% udziatéw w kapitele
spotki ENERGOKOMPLEKT OOO (spotka prawa rosyjskiego, numer rejestrowy 1136670023071) za cene 2.077.703,00
EURO, ktora zostata zaptacona poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci. Cena transakcji zostata ustalona na

podstawie wyceny udziatdw sporzadzonej przez niezaleznego eksperta.

W dniu 31 maja 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki przyjeto uchwate dotyczacg podwyiszenia
kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu spotki. Celem tej uchwaty byto wniesienia wktadu w postaci udziatéw spotek,
o ktérych mowa w akapicie powyzszym. Ze wzgledu na przedtuzenie sie prac zwigzanych z wycena spétek, ktérych
udziaty miaty by¢ przedmiotem wktadu niepienieznego oraz z powodu réinych standardéw w ktérych spétki te
sporzadzajg sprawdzania finansowe, subskrypcja akcji zostata przedtuzona na podstawie uchwaty Zarzagdu Spotki numer
1/08/2019 z dnia 19 sierpnia 2019 roku do dnia 30 wrze$nia 2019 roku. Emisja zostat ograniczona do 5.100.000 akcji.

Emisja pozostatych nieobjetych akcji, ponadto 5.100.000 sztuk akcji zgodnie z decyzjg Zarzadu Spétki zostata anulowana.

Nowe akcje spotki zostaty optacone na dwa sposoby: (1) w postaci wktadu niepienieznego, stanowigcego 38.64%
udziatéw w spdtce o nazwie Conpol Sp. z 0. 0. o wartosci 702 399,60€ (siedemset dwa tysigce trzysta dziewiecdziesiat

dziewieé euro 60/100 eurocentéw) oraz (2) w gotéwce - 45.770,00 €.

W dniu 1 pazdziernika 2019 roku emisja nowych akcji, uchwalona w dniu 31 maja 2019 roku zostata zakoriczona. W
ramach emisji Spétka zawarta umowy objecia 5.100.000 akcji nowej emisji. 11 pazdziernika 2019 roku Spéta zawarta

dwie umowy rozporzadzajgce, na podstawie ktorych nabyta udziaty w spétce prawa polskiego Conpol Sp. z 0.0. (polski
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numer rejestrowy 0000398864). Emitent nabyt tgcznie 3.091 udziatéw w spétce Conpol Sp. z 0. 0., stanowiacych 38,64%
kapitatu zaktadowego nabywanej spoétki. Podwyziszenie kapitatu zaktadowego Spotki zostato zarejestrowane przez

rejestr estonski w dniu 19 grudnia 2019 roku.

W celu kontynuowania procesu emisji, NWZ Spétki zwotane na dzien 7 stycznia 2020 roku podjeto nowe uchwaty
dotyczace zmian statutu spotki oraz emisji nowych akcji. Nowe akcje zostang zaoferowane udziatowcom nastepujacych
spotek: Energokomplet OO0, Conpol sp. z 0. 0. oraz Uniwersim sp. z 0. 0., jako kontynuacja procesu nabywania
udziatéw tych podmiotédw. Wyzej wymieniona emisja nowych akcji nie zostata zakorczona z powodu braku zapiséw od
akcjonariuszy. Powodem tego jest rozszerzenie zakresu prac zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu akcji oraz
posrednio prac zwigzanych z uniwersalnym dokumentem rejestracyjnym. W celu zakonczenia procesu emisyjnego,
Resbud SE wprowadzi do porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia projekty uchwat, takie same jak uchwaty

podjete 7 stycznia 2020 roku.

Majac na uwadze powyzsze okolicznosci, Spotka w obecny roku obrotowym 2020 przygotowuje sie do zakoriczania
subskrypcji nowych akgcji, co spowoduje nabycie pozostatych udziatéw w spoétkach Energokomplet 0.0.0., Conpol sp. z
0. 0. oraz Uniwersim sp. z 0. 0. W tym samym czasie Zarzad Spoétki przygotowuje Uniwersalny Dokument Rejestracyjny,
ktory umozliwi spotce Resbud SE uzyskanie statusu emitenta dokonujacego czestych emisji. Po zatwierdzeniu, UDR
sporzgdzonego przez Resbud SE, bedzie on stanowit czes¢ prospektu emisyjnego, umozliwiajac tym samym ubieganie

sie o dopuszczenie akcji nowej emisji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Jarostaw Gerard Podolski — Cztonek Zarzagdu RESBUD SE
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V. SPRAWOZDANIE ZARZADU.

1. GtOWNE OBSZARY DZIAtALNOSCI, PRODUKTY | GRUPY UStUG. INFORMACJE DOTYCZACE ISTNIENIA
ODDZIAtOW PODMIOTU RACHUNKOWEGO, ZAREJESTROWANEGO W PANSTWIE OBCYM.

Gtéwnym obszarem dziatalnosci jest dziatalnos¢ budowlana, prowadzona posrednio poprzez posiadane udziaty

w innych spétkach (dziatalnos¢ holdingowa).

W roku 2019 nastepowata stopniowa zmiana profilu dziatalnosci z dziatalnosci finansowej na dziatalnos¢

holdingowa w obszarze budownictwa.

Podstawowa klasyfikacja statystyczna dziatalnosci budowlanej spotki to: budowa budynkéw mieszkalnych i

niemieszkalnych - EMTAK: 41201 / EMTAK 2008, NACE: 41.20, PKD: 41.20.Z

Spétka jako mniejszosciowy akcjonariusz posiada na dzier 31.12.2019 tylko nastepujgce udziaty:

e 3091 udziatdbw w kapitale zaktadowym CONPOL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Modlniczce, Polska, co stanowi 38,64% udziatdw w akcji i uprawnia do 38,64% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

e udziaty w spoétce Energokomplekt OOO z siedzibg w Jekaterynburgu w Rosji, co stanowi 4,1% udziatéw w kapitale

zaktadowym i uprawnia do 4,1% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

Spdtka Resbud SE posiada jeden oddziat zarejestrowany na terytorium Polski. Petna nazwa oddziatu to: Resbud SE
(spotka europejska) oddziat w Polsce. Oddziat zostat zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia
w Krakowie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000813367. Adres oddziatu: Zielna 20, 32 — 085 Modlniczka. REGON: 384865290. W roku 2019 oddziat w Polsce

nie prowadzit zadnej dziatalnosci.

Spétka nie posiada innych oddziatow, poza oddziatem wskazanym powyzej.

2. NAJWAZNIEJSZE INWESTYCIE DOKONANE W CIAGU ROKU OBROTOWEGO | PLANOWANE W NAJBLIZSZE)
PRZYSZtOSCI.

Spétka w roku obrotowym 2019 nabyfa udziaty w innych podmiotach, co jest zwigzane z realizacjg strategii
polegajacej na zatozeniu, ze emitent jest spdtka holdingowa, ktéra bedzie posiadata udziaty w podmiotach
prowadzacych dziatalno$¢ operacyjng w zakresie budownictwa, handlu wyrobami budowlanymi oraz ustug

okotobudowlanych.
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Emitent w 2019 roku nabyt udziaty w nastepujacych spétkach: Conpol sp. z 0. 0. oraz Energokomplekt OOO.
Szczegoty dotyczace nabycia tych udziatéw zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym, Nota numer 6 do pozycji

aktywow ,Inwestycje dtugoterminowe”.

3. ZNACZACE PROJEKTY W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU ORAZ ZWIAZANE Z NIMI WYDATKI W ROKU
OBROTOWYM I LATACH NASTEPNYCH.

Spdétka nie prowadzita zadnych projektéw badawczych oraz rozwojowych. Z tego powodu nie zostaty poniesione

zadne wydatki w tym obszarze dziatalnosci.

4. ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE MIALY MIEJSCE W OKRESIE SPORZADZANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | KTORE NIE ZOSTALY PRZEDSTAWIONE W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, ALE
KTORE MAJA LUB MOGA MIEC ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI W KOLEJNYCH LATACH OBROTOWYCH.

Istotnym zdarzeniem, ktdre nastgpito po zakorczeniu roku obrotowego 2019 byto zawarcie umowy potracenia
wierzytelnosci. W dniu 14 stycznia 2020 roku, po zamknieciu roku obrotowego 2019 pomiedzy emitentem a AP

ENERGOBAU 0OU z siedziba w Tallinie zawarte zostato porozumienie kompensacyijne.

RESBUD SE byt wierzycielem AP ENERGOBAU OU na taczng kwote 1.975.969,32 EURO, wynikajaca z umowy
scalenia wierzytelnosci zawartej w dniu 25 lutego 2019 roku, ktérej AP ENERGOBAU OU stata sie strona

(dtuznikiem) na podstawie umowy inwestycyjnej z dnia 27 marca 2019 roku.

AP ENERGOBAU OU byt wierzycielem RESBUD Se na taczna kwote 2.077.703,00 EURO wynikajaca z umowy nabycia
akcji spotki prawa rosyjskiego ENERGOKOMPLEKT OOO z dnia 4 pazdziernika 2019 roku z efektywng datg rejestracji
w dniu 11 pazdziernika 2019.

Na skutek zawarcia umowy potracenia wierzytelnoéci do zaptaty przez RESBUD SE na rzecz AP ENERGOBAU OU
pozostata kwota wynosi 101.733,68 (sto jeden tysiecy siedemset trzydziesci trzy 68/100) EURO. Pozostata do
zaptaty kwota zgodnie z zawartym aneksem, zostanie zaptacona przez RESBUD SE do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Strony ustality odsetki umowne w wysokosci 4 % rocznie.

Informacje na ten temat byty przekazywane przez emitenta w raportach biezacych nr 5/2019, 7/2019, 26/2019,
31/2019, 41/2019, 3/2020 oraz 6/2020, 12/2020i 21/2020

NW?Z Spétki zwotane na dzien 7 stycznia 2020 r. podjeto nowe uchwaty w sprawie zmiany statutu Spoétki i emisji nowych
akcji. Te nowe udziaty zostaty zaoferowane udziatowcom spoétek: Energokomplet OO0, Conpol sp. z 0. 0. i Uniwersim sp.
z 0. 0., jako kontynuacje procesu zwigzanego z nabywaniem udziatow tych spétek. W dniu 6 lipca 2020 r. zakonczyt sie
okres subskrypcji nowych akcji. Na koniec okresu subskrypcji nikt nie ztozyt zapisu na akcje spétki. Z informaciji

przekazanych przez inwestoréw wynika, ze sg oni zainteresowani nabyciem akcji w ilosciach wskazanych w uchwale z
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dnia 7 stycznia 2020 r. Przyczyng niezapisania sie do dnia 6 lipca 2020 r. jest brak zakoriczenia prac nad dopuszczeniem
do obrotu nowych akcji i posrednio prace zwigzane z zatwierdzeniem uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego. Biorac
pod uwage ograniczenia w podrdzach miedzynarodowych spowodowane przez COVID19, nie byto mozliwe zakonczenie
prac nad uniwersalnym dokumentem rejestracyjnym. Praca nad tym dokumentem jest prawie zakoriczona. W celu
zakonczenia procesu emisyjnego, Resbud SE wprowadzi do porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
projekty uchwat, takie same jak uchwaty podjete 7 stycznia 2020 roku. W przypadku powodzenia subskrypcji, Resbud SE
nabedzie nowe, wartosciowe aktywa. Ponadto objecie nowych akcji przez nowg grupe akcjonariuszy spowodowatoby

znaczne rozwodnienie kapitatu.

5. OGOLNY (MAKROEKONOMICZNY) ROZWOJ OTOCZENIA DZIALALNOSCI JEDNOSTKI KSIEGOWEJ ORAZ WPLYW
TAKIEGO ROZWOJU NA JEJ WYNIKI FINANSOWE.

W 2019 roku otoczenie makroekonomiczne spétki byto stabilne. Z powodu zmiany strategii spotki w zakresie

przeksztatcenia w spotke holdingowa, otoczenie makroekonomiczne nie miato wptywu na dziatalnosé.

Otoczenie makroekonomiczne spoétek, ktorych udziaty zostaty nabyte przez emitenta jest stabilne. Majac na
uwadze, ze emitent nabyt udziaty w tych spétkach na koniec roku 2019, dziatalno$é tych spétek nie wptyneta na

wyniki finansowe emitenta.

6. INFORMACIA, CZY DZIALALNOSC OPERACYJNA PODMIOTU KSIEGOWEGO ODBYWA SIE SEZONOWO, CZY MA
CHARAKTER CYKLICZNY.

Dziatalnos$¢ prowadzana przez emitenta ma charakter cykliczny jako holding nie podlegajacy konsolidacji.
Dziatalnos¢ firm budowlanych, w ktérych emitent posiada udziaty, odbywa sie sezonowo, ze spowolnieniem

zimowym.

7. ZNACZACE SKUTKI SRODOWISKOWE | SPOLECZNE WYNIKAJACE Z DZIALALNOSCI SPOLKI.

Emitent po zmianie strategii dokonanej w 2019 roku prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg jako spétka holdingowa.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest wykonywanie praw z posiadanych udziatéw oraz uczestniczenie w
zarzadzeniu innymi przedsiebiorstwami. Pozostata dziatalnos¢ emitenta ogranicza sie do czynnosci zarzadczych
oraz administracyjnych wykonywanych na wtasne potrzeby. Prowadzona przez emitenta dziatalnosci ma charakter

biurowy, co powoduje, ze nie wywotuje ona znaczacych skutkow srodowiskowych czy tez spotecznych.
8. INSTRUMENTY FINANSOWE, CELE ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM ORAZ POLITYKA | RYZYKA ZWIAZANE

ZE ZMIANAMI KURSOW WALUTOWYCH, STOP PROCENTOWYCH | KURSOW GIELDOWYCH, KTORE MIALY MIEJSCE
W CIAGU ROKU OBROTOWEGO LUB W OKRESIE PRZYGOTOWYWANIA SPRAWOZDANIA.

Informacja w tym zakresie zostata przedstawiona w sprawdzaniu finansowym, Pozycja dodatkowa noty
objasniajace, Nota 1.
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9. GLOWNE WSKAZNIKI FINANSOWE DOTYCZACE ROKU OBROTOWEGO | POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO
ORAZ METODY OBLICZANIA WSKAZNIKOW.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI: 2016 2017 2018 2019
Rentownosé netto 444,95 % -53,92 % 70,36 % n/a
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE 28,87 % -1,91% 4,83 % 1,62 %
Stopa zwrotu z aktywéw ROA 19,21 % -1,68 % 4,58 % 1,45 %
WSKAZNIKI PLYNNOSCI: 2016 2017 2018 2019
Gotowkowej 0,1392 5,5867 0,4055 0,60
Szybki 2,8797 22,2362 12,5494 3,40
Biezacy 2,8797 22,2362 12,5494 3,40
Wskaznik pokrycia zadtuzenia -0,2377 4,8571 -0,3106 -0,20
WSKAZNIKI ZADtUZENIA: 2016 2017 2018 2019
Udziat kapitatu wtasnego w aktywach finansowych % 78,81 % 96,45 % 91,85 % 87,36 %
Udziat zobowiazan dtugoterminowych w zobowigzaniach % 0,00% 0,10 % 0,20 % 10,69 %
Wskaznik zadtuzenia 0,2119 0,0355 0,0815 0,13

Metody obliczania wskaznikow:

Rentownos¢ netto: (Zysk netto / Przychdd) * 100%.

Rentownos$¢ kapitatu wtasnego - ROE: zysk netto po opodatkowaniu / arytmetyczna $rednia kapitatu na poczatku i na
koricu roku.

Stopa zwrotu z aktywdw - ROA: zysk netto po opodatkowaniu / $rednia arytmetyczna aktywdw na poczgtku i na koricu
danego roku.

Wskaznik ptynnosci gotowkowej — cash ratio: srodki pieniezne i ich ekwiwalent / zobowigzania krétkoterminowe.
Wskaznik ptynnosci szybki — quick ratio: (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe.

Wskaznik ptynnosci biezacy - current ratio: aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe.

Wskaznik pokrycia zadtuzenia: Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej (CFO) / zobowigzania ogotem.

Udziat kapitatu wtasnego w aktywach finansowych: taczny kapitat wtasny / aktywa ogoétem * 100%

Udziat zobowigzaniach dtugoterminowych w zobowigzaniach: zobowigzania dtugoterminowe / zobowigzania ogétem
*100%

Debt ratio: (zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania krotkoterminowe) / aktywa ogétem.

10. JEZELI NA DZIEN BILANSOWY KAPITAt WLASNY JEDNOSTKI KSIEGOWEJ NIE SPEENIA WYMOGOW OKRESLONYCH
W KODEKSIE HANDLOWYM, DZIAtANIA PLANOWANE W CELU PRZYWROCENIA KAPITALU WLASNEGO
WLASCICIELI SA OPISANE W SPRAWOZDANIU Z DZIALALNOSCI.
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11.

12,

13.

14.

15.

16.

17.

Na dzien bilansowy kapitat wtasny jednostki spetnia wymogi okreslone w Estoriskim Kodeksie Handlowym.

INFORMACJE, CZY SPOtKA PRZYJELA JAKO ZABEZPIECZENIE SWOJE WLASNE AKCJE W CIAGU ROKU
OBROTOWEGO ORAZ POZYCJE, KTORE ZOSTALY NABYTE LUB ZOSTALY UZNANE ZA ZABEZPIECZENIE | CZY SA
PRZEDSTAWIONE W SPRAWOZDANIU Z DZIAtALNOSCI JAKO PRZENIESIONE LUB NIE PRZENIESIONE:

W 2019 roku oraz w okresie do dnia ztozenia sprawozdania finansowego za 2019 rok emitent nie posiadat akcji

wtasnych.

STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO, W TYM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORYMI OBROT NA
REGULOWANYM RYNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH UMAWIAJACYCH SIE PANSTW NIE JEST DOZWOLONY, A
W MIARE MOZLIWOSCI ROWNIEZ DANE DOTYCZACE ROZNYCH RODZAJOW AKCJl, PRAW | OBOWIAZKOW
ZWIAZANYCH Z KAZDA KLASA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ ICH PROCENTU W KAPITALE ZAKLADOWYM
SPOLKI.

Informacja ta zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym punkt VII., Noty do sprawozdania finansowego,
Nota 8.

WSZELKIE OGRANICZENIA, PRZEWIDZIANE W STATUCIE SPOtKI, DOTYCZACE PRZENIESIENIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH, W TYM OGRANICZENIA WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB KONIECZNOSCE
UZYSKANIA ZGODY SPOLKI LUB INNYCH WEASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

Statut spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych przenoszenia akcji emitenta. Ponadto statut nie

wymaga zgody organu spotki czy tez osoby trzeciej do dokonania rozporzadzenia akcjami.
WSZELKIE OGRANICZENIA W PRZENOSZENIU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ZNANE SPOtCE, JAKIE

PRZEWIDZIANO W UMOWACH MIEDZY SPOtKA A JEJ AKCJONARIUSZAMI LUB UMOWACH MIEDZY
AKCJONARIUSZAMI.

Emitentowi nie sg znane zadne ograniczenia umowne w zakresie mozliwosci przenoszenia akcji.

ZNACZNE PAKIETY AKCJI ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI § 9 USTAWY O RYNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

Informacja na ten temat zostata przekazana w punkcie XIV raportu z tadu korporacyjnego Resbud SE (stanowigcego

czes¢ niniejszego raportu okresowego).

WSKAZANIE WEASCICIELI AKCJI POSIADAJACYCH SZCZEGOLNE UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ OPIS ICH
UPRAWNIEN.

Zaden z wtasciciel akcji emitenta nie posiada szczegélnych uprawnien.

SYSTEM KONTROLI, W PRZYPADKU ISTNIENIA STRUKTURY HOLDINGOWEJ, PRZYStUGUJACY PRACOWNIKOM,
W PRZYPADKU GDY PRACOWNICY NIE WYKONUJA BEZPOSREDNIO SWOICH UPRAWNIEN KONTROLNYCH.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

Nie dotyczy.

WSZELKIE OGRANICZENIA | POROZUMIENIA DOTYCZACE PRAW GLOSU ORAZ TO, CZY AKCJE UPRZYWILEJOWANE
MAJA PRAWO GtOSU, W TYM OGRANICZENIE PRAW GtOSU O PEWIEN PROCENT POSIADANIA LUB PEWNA
LICZBE GLOSOW, WARUNKI OKRESLONE DLA WYKORZYSTANIA PRAW GtOSU LUB SYSTEMOW, W KTORYCH
PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI | WEASNOSC PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ZOSTALY ODDZIELONE OD SIEBIE W POROZUMIENIU ZE SPOLKA.

Z wiedzy posiadanej przez emitenta wynika, ze nie istniejg zadne porozumienia dotyczace wykonywania prawa
glosu. W spodtce nie wystepujg akcje uprzywilejowane. Wykonywanie prawa glosu podczas obrad Walnego
Zgromadzenia odbywa sie na zasadach modelowych przewidzianych w estoriskim kodeksie handlowym. Spétka nie

zawierata réwniez zadnych porozumien z akcjonariuszami.

PRZEPISY | ZASADY DOTYCZACE WYBORU, POWOLYWANIA, REZYGNACJI | ODWOLYWANIA CZtONKOW
ZARZADU SPOLKI USTANOWIONE PRZEZ PRAWO.

Przepisy regulujace zasady dokonywania wyboru, powotywania, rezygnacji i odwotywania cztonkéw zarzadu spotki
sg zawarte w estonskim kodeksie handlowym, w szczegdlnosci w § 308, §309 oraz innych.

Statut spotki w § V zawiera rozwigzania zbiezne z rozwigzaniami zawartymi w estonskim kodeksie handlowym.
Informacja dotyczaca opisu organdéw zarzadczych oraz nadzorczych, ich sktadu, komitetdw z ktérych sie sktadaja
oraz organizacji ich pracy zostata zawarta w raporcie z tadu korporacyjnego w punkcie VIl (zawartego w tym

raporcie rocznym).

PRZEPISY | ZASADY DOTYCZACE ZMIANY STATUTU SPOtKI USTANOWIONEJ PRZEZ PRAWO.

Informacje na ten temat zostata zawarta w raporcie z tadu korporacyjnego w punkcie IX (zawartego w tym raporcie

rocznym).

UPOWAZNIENIA CZLONKOW ZARZADU SPOLKI, W TYM UPOWAZNIENIE DO EMISJI | ODKUPU AKCII.

W 2019 roku zarzad spétki nie byt upowazniony do emisji oraz odkupu akcji. W 2019 roku spétka wyemitowata
akcje, jednak emisja zostata dokonana na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 31 maja 2019 roku.

Szczegbty na temat emisji akcji zostaty przekazane przez spétke w raportach biezgcych numer 36/2019 i 40/2019.

UMOWY MIEDZY SPOtKA A JEJ ZARZADEM LUB PRACOWNIKAMI, KTORE ZAPEWNIAJA REKOMPENSATY W
PRZYPADKU PRZEJECIA, PRZEWIDZIANEGO W ROZDZIALE 19 USTAWY O RYNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

Emitent nie zawierat takich umodw.

WSZYSTKIE ISTOTNE UMOWY, KTORYCH SPOLKA JEST STRONA | KTORE WCHODZA W ZYCIE, SA ZMIENIANE LUB
WYPOWIEDZIANE W PRZYPADKU, GDY W WYNIKU OFERTY PRZEJECIA ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI
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ROZDZIALU 19 USTAWY O RYNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, INNA OSOBA UZYSKA ZNACZNY PAKIET AKCJI
W SPOLCE, ORAZ SKUTKI TAKICH UMOW, CHYBA ZE ZE WZGLEDU NA ICH CHARAKTER, UJAWNIENIE TAKICH
UMOW SPOWODOWALOBY ZNACZNA SZKODE DLA EMITENTA.

Emitent nie zawierat takich uméw.
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VI. RAPORT ZE STOSOWANIA ZASAD LADU KORPORACYJNEGO, SPORZADZONY NA PODSTAWIE §
242 ESTONSKIEJ USTAWY O RACHUNKOWOSCI (RT 12002, 102, 600).

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega RESBUD SE oraz miejsca, gdzie tekst zbioru

zasad jest publicznie dostepny.

Od dnia 1.01.2016 roku Spétka podlega rekomendacjom i zasadom zawartym w Zbiorze Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW 2016, ktory zostat przyjety Uchwatg Nr 26/1413/2015 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie z dnia 13 pazdziernika 2015 r. i jest publicznie dostepny na stronie internetowej Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod adresem

https://static.gpw.pl/pub/files/PDF/inne/GPW_1015 17 DOBRE PRAKTYKI v2.pdf . Emitent wyjasnia, iz nie stosuje

innych niz wskazane ponizej zasady dobrych praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, w tym wykraczajgcych poza

wymogi przewidziane prawem Estonskim.

2. Wskazanie w jaki sposéb RESBUD SE wdrozyt oraz stosuje zasady tady korporacyjnego.

Spdtka RESBUD SE stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte Zbiorze Dobre Praktyki Spétek Notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie 2016 od daty wejscia w zycie tych regulacji. Spétka w dniu 2 stycznia 2016 roku
raportem EBI numer 1/2016 przekazata informacje na temat niestosowania zasad szczegdlnych wskazanych w zbiorze

zasad fadu korporacyjnego, wymienionym w zdaniu poprzednim.

3. Wskazanie w jakim zakresie Emitent odstgpit od stosowania Zasad tadu Korporacyjnego wraz ze

wskazaniem tych zasad i wyjasnieniem przyczyn odstapienia.

Informacja na temat stanu stosowania przez spétke rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spétek

Notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 2016.

Wedtug aktualnego stanu stosowania Dobrych Praktyk Spétka nie stosuje 3 rekomendaciji: Ill.R.1., IV.R.2., VI.R.1.

Wedtug aktualnego stanu stosowania Dobrych Praktyk Spoétka nie stosuje 20 zasad szczegdtowych:
l.z.1.6.,12.1.7.,1.218.,1.219.,1.2.1.15.,1.2.1.16.,1.2.1.17.,1.2.1.18.,1.2.1.20., 1.2.1.21, 11.2.3., 1.Z.4., 11.2.8., 11.2.10.3,,
1..10.4. 1.2.3.,11l.Z.4.,IV.2.2.,IV.Z.3.,VI.Z.4,

. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami.

Spodtka gietdowa dba o nalezytg komunikacje z inwestorami i analitykami, prowadzac przejrzystg i skuteczng polityke
informacyjng. W tym celu zapewnia tatwy i niedyskryminujgcy nikogo dostep do ujawnianych informacji, korzystajac z

réznorodnych narzedzi komunikaciji.
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Rekomendacje

I.LR.1. W sytuacji gdy spotka poweimie wiedze o rozpowszechnianiu w mediach nieprawdziwych informac;ji, ktére
istotnie wptywajg na jej ocene, niezwtocznie po powzieciu takiej wiedzy zamieszcza na swojej stronie internetowej
komunikat zawierajgcy stanowisko odnosnie do tych informacji — chyba ze w opinii spotki charakter informacji i

okolicznosci ich publikacji dajg podstawy uznaé przyjecie innego rozwigzania za bardziej wtasciwe.

Rekomendacja jest stosowana.

Komentarz spotki: Rekomendacja jest stosowana w catosci.

I.R.2. Jezeli spotka prowadzi dziatalnos¢ sponsoringowg, charytatywng lub inn3 o zblizonym charakterze, zamieszcza

w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje na temat prowadzonej polityki w tym zakresie.

Rekomendacja nie dotyczy spotki.

Komentarz spoétki: Spotka na dzien wejscia w zycie Dobrych Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016 nie prowadzi

dziatalnosci w tym zakresie.

I.R.3. Spétka powinna umozliwi¢ inwestorom i analitykom zadawanie pytan i uzyskiwanie — z uwzglednieniem
zakazow wynikajacych z obowijzujacych przepisbw prawa - wyjasnien na tematy bedace przedmiotem
zainteresowania tych osdéb. Realizacja tej rekomendacji moze odbywac¢ sie w formule otwartych spotkan z

inwestorami i analitykami lub w innej formie przewidzianej przez spétke.

Rekomendacja jest stosowana.

Komentarz spétki: W tym obszarze Spétka udziela wyjasniert w granicach dopuszczonych prawem na wszelkie zapytania
akcjonariuszy i inwestorow. Spotka prowadzi z inwestorami komunikacje elektroniczng. Nie sg organizowane otwarte
spotkania z inwestorami i analitykami z tego wzgledu, ze nie ma zainteresowania tg forma pozyskiwania informacji o
spotce przez inwestorow.

I.R.4. Spétka powinna dokfadaé staran, w tym z odpowiednim wyprzedzeniem podejmowac wszelkie czynnosci
niezbedne dla sporzadzenia raportu okresowego, by umozliwia¢ inwestorom zapoznanie sie z osiggnietymi przez nia
wynikami finansowymi w mozliwie najkrotszym czasie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki: Spotka podejmuje starania aby raporty okresowe byty udostepniane w mozliwie najkrotszym czasie

po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.
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Zasady szczegdtowe:

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu,

oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:

1.Z.1.1. Podstawowe dokumenty korporacyjne, w szczegdélnosci statut spotki.

Zasada jest stosowana.

1.Z2.1.2. Sktad zarzadu i rady nadzorczej spotki oraz zyciorysy zawodowe cztonkéw tych organéw wraz z informacja na

temat spetniania przez cztonkéw rady nadzorczej kryteridw niezaleznosci.

Zasada jest stosowana.

1.2.1.3. Schemat podziatu zadan i odpowiedzialnos$ci pomiedzy cztonkéw zarzadu, sporzadzony zgodnie z zasada II.Z.1.
Zasada jest stosowana, z tym zastrzezeniem, iz zarzad spotki jest jednoosobowy.

Komentarz spotki: Zarzad Spofki jest jednoosobowy i odpowiada za wszelkie sfery dziatalnosci Spoétki.

I.Z.1.4. Aktualng strukture akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow w spétce — na podstawie informacji przekazanych spéice przez akcjonariuszy zgodnie z obowigzujacymi
przepisami.

Zasada jest stosowana.

1.Z.1.5. Raporty bieigce i okresowe oraz prospekty emisyjne i memoranda informacyjne wraz z aneksami,

opublikowane przez spotke w okresie co najmniej ostatnich 5 lat

Zasada jest stosowana.

I.Z.1.6. Kalendarz zdarzen korporacyjnych skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza,
kalendarz publikacji raportéw finansowych oraz innych wydarzen istotnych z punktu widzenia inwestoréw — w
terminie umozliwiajagcym podjecie przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,

Zasada nie jest stosowana.

Spoétka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportéow biezacych, ktére rowniez dostepne sg na stronie Spétki,
informacje o wszelkich zdarzeniach korporacyjnych z odpowiednim wyprzedzeniem. Informacja w formie kalendarza w
ocenie Spotki jest zbedna.

1.Z.1.7. Opublikowane przez spétke materiaty informacyjne na temat strategii spo6tki oraz jej wynikow finansowych.

Zasada nie jest stosowana.

RESBUD SE 2019 Raport Roczny Strona 21z 85



Komentarz spotki : Spdtka do tej pory nie sporzadzata i nie publikowata materiatéw informacyjnych na temat strategii
spotki oraz jej wynikdéw finansowych. Wyniki finansowe spotki oraz plany dotyczace dziatalnosci w kolejnym okresie
sprawozdawczym Emitent zamieszcza w raportach okresowych, ktére publikuje stosownymi raportami oraz na stronach
internetowych spétki. Ponadto w razie koniecznosci spdtka komunikuje zagadnienia dotyczace strategii w formie
raportéw biezacych.

1.Z2.1.8. Zestawienia wybranych danych finansowych spotki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w formacie umozliwiajgcym

przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki: Spotka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportéw okresowych informacje o wynikach
finansowych spétki oraz wybrane dane finansowe. Informacje te sg rowniez dostepne na stronie internetowej Spétki. Ze
wzgledu na tozsamos¢ tych informacji spotka nie publikuje ich oddzielnie.

1.Z.1.9. Informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyptaconej przez spétke w okresie ostatnich 5
lat obrotowych, zawierajace dane na temat dnia dywidendy, terminéw wypfat oraz wysokosci dywidend — facznie
oraz w przeliczeniu na jedng akcje,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki : Spotka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportéw biezgcych, informacje o uchwatach
podejmowanych przez Walne Zgromadzenia. Raporty te sg réwniez dostepne na stronie internetowej Emitenta. Decyzja

w zakresie wypfaty dywidendy nalezy do Walnego Zgromadzenia.

1.Z.1.10. Prognozy finansowe — jezeli spétka podjeta decyzje o ich publikacji — opublikowane w okresie co najmniej

ostatnich 5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizacji,

Zasada nie dotyczy spofki.

Komentarz spoétki: Spétka do tej pory nie sporzadzata prognoz finansowych oraz w najblizszym okresie nie planuje

sporzadzania przedmiotowych prognoz.

1.Z.1.11. Informacje o tresci obowigzujacej w spotce reguty dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, badz tez o braku takiej reguty,

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki: Spoétka stosuje sie do zasad zmiany podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

wynikajacych z powszechnie obowigzujgcych przepisow.

1.Z.1.12. Zamieszczone w ostatnim opublikowanym raporcie rocznym oswiadczenie spétki o stosowaniu tadu

korporacyjnego,
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Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki: Wyodrebniony raport ze sposobu stosowania zasad tadu korporacyjnego stanowi odrebny zatgcznik

do sprawozdania rocznego spotki. Dokumenty te sg dostepne na stronie internetowej Emitenta.

1.2.1.13. Informacje na temat stanu stosowania przez spdotke rekomendacji i zasad zawartych w niniejszym
dokumencie, spdjna z informacjami, ktére w tym zakresie spotka powinna przekaza¢ na podstawie odpowiednich

przepisow,

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki: Spotka publikuje na biezgco informacje w zakresie stosowania zasad i rekomendacji zawartych w

Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW za posrednictwem systemu EBI.

1.Z.1.14. Materiaty przekazywane walnemu zgromadzeniu, w tym oceny, sprawozdania i stanowiska wskazane

w zasadzie 11.2.10, przedktadane walnemu zgromadzeniu przez rade nadzorcza,

Zasada jest stosowana.

1.2.1.15. Informacje zawierajgca opis stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spétki
oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki r6znorodnosci, jak ptec,
kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takie wskazywa¢ cele stosowanej polityki réznorodnosci i
sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata i nie realizuje polityki

réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyz;ji.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki: Kluczowe decyzje kadrowe w odniesieniu do wtadz Spoétki oraz jej kluczowych manageréw podejmuje
Walne Zgromadzenie oraz Rada Nadzorcza. Spétka jako kryterium wyboru Cztonkéw poszczegdlnych organdw kieruje
sie kwalifikacjami osoby kandydujgcej do petnienia okreslonych funkcji. Informacje dotyczace danych oséb
zasiadajgcych w organach Spétki sg publikowane w stosownych raportach biezgcych informujgcych o wyborze organow

oraz na stronie internetowej Spofki.

1.Z.1.16. Informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia — nie pdzniej niz w terminie 7 dni

przed datg walnego zgromadzenia,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki: Spotka uznaje, ze koszty transmisji obrad Walnego Zgromadzenia sg za wysokie. Jednoczesnie Zarzad

wskazuje, ze struktura akcjonariatu Spétki powoduje brak zainteresowania obradami Walnego Zgromadzenia.
1.Z.1.17. Uzasadnienia do projektow uchwat walnego zgromadzenia dotyczacych spraw i rozstrzygniec istotnych lub

mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy — w terminie umozliwiajgcym uczestnikom walnego zgromadzenia

zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem,
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Zasada nie jest stosowana.
Komentarz spotki: Spoétka publikuje projekty uchwat Walnych Zgromadzen zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
W przypadkach gdy wymagane jest uzasadnienie tresci projektu lub uchwaty przekazywane ono jest wraz z projektami

uchwat przedstawianymi Walnemu Zgromadzeniu.

1.Z.1.18. Informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad, a

takze informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spoétki: Decyzje w zakresie odwotania Walnych Zgromadzen co do zasady podejmowane sg przez
akcjonariuszy, w przypadku gdy taka sytuacja ma miejsce Spétka publikuje stosowny raport biezgcy wraz z odpowiednia
uchwata.

1.Z.1.19. Pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spétek handlowych, wraz
z odpowiedziami zarzadu na zadane pytania, badz tez szczegétowe wskazanie przyczyn nieudzielenia odpowiedszi,
zgodnie z zasadg IV.Z.13.

Zasada jest stosowana.

Zasada obowigzywata do dnia 30 listopada 2018 roku tj. do dnia przeniesienia statutowej siedziby na teren Estonii. Od
tego czasu Emitent nie stosuje polskiego Kodeksu spotek handlowych. W estonski kodeksie spotek handlowym istniejg
zapisy odpowiadajgce polskim regulacjom, ktére emitent stosuje.

1.Z.1.20. Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spoétki: W ocenie Spotki koszty takiego rozwigzania sg zbyt wysokie. Spdtka nie posiada niezbednej
infrastruktury technicznej a nadto brak jest zainteresowania zapisem przebiegu obrad Walnych Zgromadzen ze wzgledu

na strukture akcjonariatu Spétki.

1.Z.1.21. Dane kontaktowe do oséb odpowiedzialnych w spétce za komunikacje z inwestorami, ze wskazaniem

imienia i nazwiska oraz adresu e-mail lub numeru telefonu.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki: Spétka na swojej stronie podaje dane kontaktowe z ktérych moga korzysta¢ wszystkie podmioty
zainteresowane. W ocenie Spétki nie zasadnym jest wyodrebnianie danych kontaktowych w celach komunikacji z

inwestorami.

1.Z.2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane s do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepnos¢
swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1.
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Niniejszg zasade powinny stosowac rowniez spétki spoza powyiszych indeksoéw, jezeli przemawia za tym struktura

ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.

Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz spotki: Spétka nie uczestniczy w indeksach gietdowych W1G20 mWIG40,

Il. Zarzad i Rada Nadzorcza

Spotka gietdowa kieruje zarzad, jego cztonkowie dziataja w interesie spotki i ponoszg odpowiedzialnosé za jej
dziatalnos¢. Do zarzadu nalezy w szczegdlnosci przywddztwo w spdtce, zaangazowanie w wyznaczanie jej celéw

strategicznych i ich realizacja oraz zapewnienie spotce efektywnosci i bezpieczenstwa.

Spoétka jest nadzorowana przez skuteczng i kompetentng rade nadzorczg. Cztonkowie rady nadzorczej dziatajg
w interesie spoétki i kierujg sie w swoim postepowaniu niezaleznoscig wtasnych opinii i osgdéw. Rada nadzorcza w
szczegdlnosci opiniuje strategie spotki i weryfikuje prace zarzadu w zakresie osiggania ustalonych celow strategicznych

oraz monitoruje wyniki osiggane przez spotke.

Rekomendacje

Il.LR.1. W celu osiagniecia najwyzszych standardow w zakresie wykonywania przez zarzad i rade nadzorcza spétki
swoich obowigzkéow i wywigzywania sie z nich w sposéb efektywny, w sktad zarzadu i rady nadzorczej powotywane

sg osoby reprezentujgce wysokie kwalifikacje i doswiadczenie.

Rekomendacja jest stosowana.

Komentarz spotki: Gtéwnym kryterium przy wyborze cztonkéw organdw sg ich kwalifikacje oraz doswiadczenie.

II.R.2. Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej spétki powinny dazy¢ do
zapewnienia wszechstronnosci i réinorodnosci tych organdow, miedzy innymi pod wzgledem pici, kierunku

wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego.

Rekomendacja jest stosowana.

Komentarz spoétki: Spétka jako kryterium wyboru Cztonkdédw Zarzgdu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej kieruje sie
kwalifikacjami osoby powywotywanej do petnienia funkcji. Informacje dotyczgce danych oséb zasiadajgcych w organach

Spétki sg publikowane na stronie internetowej Emitenta.

I.R.3. Petnienie funkcji w zarzadzie spétki stanowi giowny obszar aktywnosci zawodowej cztonka zarzadu.
Dodatkowa aktywnos¢ zawodowa cztonka zarzagdu nie moze prowadzi¢ do takiego zaangazowania czasu i naktadu
pracy, aby negatywnie wptywac¢ na wiasciwe wykonywanie petnionej funkcji w spotce. W szczegdlnosci cztonek
zarzadu nie powinien by¢ cztonkiem organdéw innych podmiotéw, jezeli czas poswiecony na wykonywanie funkcji w

innych podmiotach uniemozliwia mu rzetelne wykonywanie obowigzkéw w spétce.
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Rekomendacja jest stosowana.

I.R.4. Cztonkowie rady nadzorczej powinni by¢ w stanie poswieci¢ niezbedng ilo$¢ czasu na wykonywanie swoich

obowigzkow.

Rekomendacja jest stosowana.

ILR.5. W przypadku rezygnacji lub niemoznosci sprawowania czynnosci przez cztonka rady nadzorczej spotka
niezwlocznie podejmuje odpowiednie dziatania w celu uzupetnienia lub dokonania zmiany w sktadzie rady
nadzorczej.

Rekomendacja jest stosowana.

II.R.6. Rada nadzorcza, majgc swiadomos¢ uptywu kadencji cztonkéw zarzadu oraz ich planéw dotyczacych dalszego
petnienia funkcji w zarzadzie, z wyprzedzeniem podejmuje dziatania majace na celu zapewnienie efektywnego
funkcjonowania zarzadu spotki.

Rekomendacja jest stosowana.

I.R.7. Spodtka zapewnia radzie nadzorczej mozliwosé korzystania z profesjonalnych, niezaleznych ustug doradczych,
ktére w ocenie rady sg niezbedne do sprawowania przez nig efektywnego nadzoru w spétce. Dokonujac wyboru
podmiotu swiadczgcego ustugi doradcze, rada nadzorcza uwzglednia sytuacje finansowa spotki.

Rekomendacja jest stosowana.

Zasady szczegotowe:

I.Z.1. Wewnetrzny podzial odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spotki pomiedzy cztonkow
zarzadu powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie
internetowej spotki.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki: W Spétce jest jednoosobowy Zarzad odpowiadajgcy za wszystkie obszary dziatalnosci Spotki.

1.Z.2. Zasiadanie cztonkéw zarzadu spétki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy kapitatowej spotki
wymaga zgody rady nadzorcze;.

Zasada jest stosowana.

1.Z.3. Przynajmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w zasadzie

Zasada nie jest stosowana.
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Komentarz spotki: Decyzja o wyborze Cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Akcjonariusze kierujac sie kompetencjami i zaufaniem do poszczegdlnych kandydatur wyznaczajg sktad
Rady Nadzorczej. Spotka w zaleznosci od decyzji Walnego Zgromadzenia moze okresowo spetnia¢ lub nie niniejsze
kryterium w zaleznosci od wybranego sktadu Rady. Obecnie (tj. w 2019 roku) Rada nie spetnia kryteriow niezaleznosci,

gdyz tylko jeden z Cztonkdéw Rady jest niezalezny, a ocena wynikajgcych ryzyka z tego tytutu lezy w kompetencji WZA.

I.Z.4. W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkow rady nadzorczej stosuje sie Zatacznik Il do Zalecenia Komisji
Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw nie wykonawczych lub bedacych
cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt 1 lit. b)
dokumentu, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu, osoba bedaca pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub
podmiotu stowarzyszonego, jak rowniez osoba zwigzana z tymi podmiotami umowa o podobnym charakterze, nie
moze by¢ uznana za spetniajgcg kryteria niezaleznosci. Za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot
niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie takie rzeczywiste i istotne

powiazania z akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow w spotce.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki: Decyzja o wyborze Cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Akcjonariusze kierujac sie kompetencjami i zaufaniem do poszczegdlnych kandydatur wyznaczajg sktad
Rady Nadzorczej. Spoétka w zaleznosci od decyzji Walnego Zgromadzenia moze okresowo spetniaé¢ lub nie niniejsze

kryterium w zaleznosci od wybranego sktadu Rady, a ocena wynikajgcych ryzyka z tego tytutu lezy w kompetencji WZA.

I.2.5. Cztonek rady nadzorczej przekazuje pozostalym cztonkom rady oraz zarzadowi spétki oswiadczenie

o spetnianiu przez niego kryteridow niezaleznosci okreslonych w zasadzie 11.Z.4.

Zasada jest stosowana.

1.Z.6. Rada nadzorcza ocenia, czy istniejg zwigzki lub okolicznosci, ktére mogg wptywac na spetnienie przez danego
cztonka rady kryteriow niezaleznosci. Ocena spetniania kryteriow niezaleznosci przez cztonkéw rady nadzorczej
przedstawiana jest przez rade zgodnie z zasada 11.2.10.2.

Zasada jest stosowana.

I.Z.7. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajacych w radzie nadzorczej zastosowanie majg
postanowienia Zatacznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym mowa w zasadzie 11.Z.4 W przypadku gdy
funkcje komitetu audytu petni rada nadzorcza, powyisze zasady stosuje sie odpowiednio.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki: W spétce funkcjonuje komitet audytu sprawowany przez Rade Nadzorczg.
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11.Z.8. Przewodniczacy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie 11.2.4.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki: W spétce funkcjonuje komitet audytu sprawowany przez Rade Nadzorcza. Decyzja o wyborze
Cztonkdéw Rady Nadzorczej nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Akcjonariusze kierujac sie
kompetencjami i zaufaniem do poszczegdlnych kandydatur wyznaczajg sktad Rady Nadzorczej. Spétka w zaleznosci od
decyzji Walnego Zgromadzenia moze okresowo spetniaé lub nie niniejsze kryterium w zaleznosci od wybranego sktadu

Rady, a ocena wynikajacych ryzyk z tego tytutu lezy w kompetencji WZA

1.Z.9. W celu umotliwienia realizacji zadan przez rade nadzorczg zarzad spétki zapewnia radzie dostep do informacji

o sprawach dotyczgcych spoftki.

Zasada jest stosowana.

1.Z.10. Poza czynnosciami wynikajacymi z przepisow prawa raz w roku rada nadzorcza sporzadza i przedstawia

zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu:

1.2.10.1. Ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
zgodnosci z przepisami oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy

kontrolne, w tym zwtaszcza dotyczgce raportowania finansowego i dziatalnosci operacyjnej;

Zasada jest stosowana.

11.Z.10.2. Sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, obejmujgce co najmniej informacje na temat:
— sktadu rady i jej komitetow,

— spetniania przez cztonkéw rady kryteriow niezaleznosci,

— liczby posiedzen rady i jej komitetéw w raportowanym

okresie,

— dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;

Zasada jest stosowana.

11.Z.10.3. Ocene sposobu wypetniania przez spétke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu
korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych;

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spoétki: Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich jej sferach w tym réwniez i
nad wypetnianiem przez Spétke obowigzkéw informacyjnych. Majac jednak na uwadze, ze informacje biezgce w tym
informacje poufne muszg by¢ raportowane niezwtocznie, Rada Nadzorcza nie ma mozliwosci statej kontroli tego
aspektu dziatalnosci spotki. Z tego powodu Rada Nadzorcza zaleciata, aby osoby odpowiedzialne za raportowanie miaty

odpowiednie kompetencje oraz doswiadczenie.
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1.Z.10.4. Ocene racjonalnosci prowadzonej przez spotke polityki, o ktérej mowa w rekomendacji I.R.2, albo

informacje o braku takiej polityki.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spoétki: Spétka na dzien wejscia w zycie Dobrych Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016 nie prowadzi

dziatalnosci w tym zakresie.

1.Z.11. Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawy majace byé przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki: Rada Nadzorcza Spotki wyraza opinie z wtasnej inicjatywy, na wniosek akcjonariuszy lub Zarzadu
Spotki w istotnych sprawach majacych by¢ przedmiotem obrad lub w sprawach przewidzianych w Statucie Spétki. W
spoétce nie obowigzuje bezwzgledna zasada rozpatrywania i opiniowania wszystkich spraw majgcych by¢ przedmiotem
uchwat Walnego Zgromadzenia.

VLIII. Systemy i funkcje wewnetrzne

Spotka gietdowa utrzymuje skuteczne systemy: kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem (compliance), a takie skuteczng funkcje audytu wewnetrznego, odpowiednie do wielkosci
spotki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci.

Rekomendacje:

lll. R. 1. Spotka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan w poszczegdinych
systemach lub funkcjach, chyba ze wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar
lub rodzaj dziatalnos$ci prowadzonej przez spétke.

Rekomendacja nie jest stosowana.

Komentarz spotki: Wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar i rodzaj
dziatalnosci prowadzonej przez spétke. Spdtka wdrozyta systemy wewnetrzne odpowiednie do wielkosci spétki i rodzaju
oraz skali prowadzonej dziatalnosci.

Zasady szczegoétowe:

lll. Z .1. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemoéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance

oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzad spétki.

Zasada jest stosowana.
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Komentarz spotki: Spétka wdrozyta systemy wewnetrzne odpowiednie do wielkosci spétki i rodzaju oraz skali

prowadzonej dziatalnosci.

II.Z.2. Z zastrzezeniem zasady lll.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance
podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takze majg zapewniong mozliwos¢ raportowania

bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki: Ze wzgledu na wielkos¢ spotki przyjety model dziatalnosci oraz strukture organizacyjng Spotki w
Spodtce ustanowiony jest jednoosobowy Zarzad podlegajacy bezposredniej kontroli Rady Nadzorczej i wyodrebnionego

Komitetu Audytu.

1I.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za realizacje
jej zadan zastosowanie maja zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych

standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki: W spotce funkcjonuje Komitet Audytu sprawowany przez Rade Nadzorczg. Decyzja o wyborze
Cztonkdéw Rady Nadzorczej a tym samym Przewodniczacego Komitetu Audytu nalezy do kompetencji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Akcjonariusze kierujac sie kompetencjami i zaufaniem do poszczegdlnych kandydatur
wyznaczajg sktad Rady Nadzorczej. Spotka w zaleznosci od decyzji Walnego Zgromadzenia moze okresowo spetniac lub
nie niniejsze kryterium w zaleznosci od wybranego sktadu Rady, a ocena wynikajacych ryzyk z tego tytutu lezy w

kompetencji WZA.

1Il.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia w spoétce

takiej funkcji) i zarzad przedstawiajag radzie nadzorczej wtasng ocene skutecznosci funkcjonowania systeméw

i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie Ill.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki: W Spdtce funkcje Komitetu Audytu petni Rada Nadzorcza, jej cztonkowie wybierani sg przez Walne

Zgromadzenie.
11.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skutecznos¢ systemow i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 11l.Z.1, w oparciu
miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za te funkcje

oraz zarzad spotki, jak rowniez dokonuje rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemow i funkcji, zgodnie
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z zasada 11.2.10.1. W przypadku gdy w spétce dziata komitet audytu, monitoruje on skutecznos¢ systemow i funkcji, o
ktérych mowa w zasadzie 11l.Z.1, jednakze nie zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny skutecznosci

funkcjonowania tych systemow i funkgji.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki: Rada Nadzorcza petni biezgcg kontrole nad wszelkimi obszarami dziatalnosci Spotki.

l.Z.6. W przypadku gdy w spétce nie wyodrebniono organizacyjnie funkcji audytu wewnetrznego, komitet audytu
(lub rada nadzorcza, jezeli petni funkcje komitetu audytu) co roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba dokonania

takiego wydzielenia.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki: Rada Nadzorcza petni biezgcg kontrole nad wszelkimi obszarami dziatalnosci Spétki.

Iv. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Zarzad spotki gietdowej i jej rada nadzorcza i powinny zachecaé akcjonariuszy do zaangazowania sie w sprawy spotki,
wyrazajgcego sie przede wszystkim aktywnym udziatem w walnym zgromadzeniu. Walne zgromadzenie powinno
obradowac¢ z poszanowaniem praw akcjonariuszy i dazyé do tego, by podejmowane uchwaty nie naruszaty
uzasadnionych interesdow poszczegdlnych grup akcjonariuszy. Akcjonariusze bioracy udziat w walnym zgromadzeniu

wykonujg swoje uprawnienia w sposdb nienaruszajgcy dobrych obyczajow.

Rekomendacje:

IV.R.1. Spotka powinna dazy¢ do odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia w mozliwie najkrotszym terminie po

publikacji raportu rocznego, wyznaczajac ten termin z uwzglednieniem wiasciwych przepiséw prawa.

Rekomendacja jest stosowana.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spétce oczekiwania akcjonariuszy, o
ile spotka jest w stanie zapewnic infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci poprzez:

1) Transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) Dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku

obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,
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3) Wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Rekomendacja nie jest stosowana.

Komentarz spotki: Spotka uznaje, ze koszty infrastruktury i transmisji obrad Walnego Zgromadzenia sg za wysokie.
Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze struktura akcjonariatu Spotki powoduje brak zainteresowania obradami Walnego
Zgromadzenia.

IV.R.3. Spdtka daizy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spétke s3 przedmiotem
obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systeméw prawnych, realizacja zdarzen
korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we
wszystkich krajach, w ktérych sg one notowane.

Zasada nie dotyczy spofki.

Komentarz spotki: Papiery wartoSciowe wyemitowane przez Spotke notowane sg wytacznie na rynku regulowanym

GPW S.A. w Warszawie.

Zasady szczegotowe

IV.Z.1. Spétka ustala miejsce i termin walnego zgromadzenia w sposéb umozliwiajagcy udziat w obradach jak

najwiekszej liczbie akcjonariuszy.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spétki, spotka zapewnia powszechnie dostepna

transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki: Spotka uznaje, ze koszty transmisji obrad Walnego Zgromadzenia sg za wysokie. Jednoczesnie Zarzad

wskazuje, ze struktura akcjonariatu Spétki powoduje brak zainteresowania obradami Walnego Zgromadzenia.

IV.Z.3. Przedstawicielom medidéw umozliwia sie obecnos$¢ na walnych zgromadzeniach.

Zasada nie jest stosowana.
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Komentarz spoétki: Spotka wskazuje, ze brak jest zainteresowania udziatem mediéw w obrada Walnych Zgromadzen

Spotki. Ponadto w ocenie Spotki udziat oséb nie uprawnionych moze zaktdcac prace Walnego Zgromadzenia.

IV.Z.4. W przypadku otrzymania przez zarzad informacji o zwotaniu walnego zgromadzenia na podstawie art. 399 § 2
— 4 Kodeksu spétek handlowych, zarzad niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ma zastosowanie rowniez w przypadku zwotania
walnego zgromadzenia na podstawie upowaznienia wydanego przez sad rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu

spétek handlowych.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki: Zasada obowigzywata do dnia 30 listopada 2018 roku tj. do dnia przeniesienia statutowej siedziby na

teren Estonii. Od tego czasu Emitent nie stosuje polskiego Kodeksu spétek handlowych.

IV.Z.5. Regulamin walnego zgromadzenia, a takze sposob prowadzenia obrad oraz podejmowania uchwat nie moga
utrudniac uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu i wykonywania przystugujacych im praw. Zmiany w

regulaminie walnego zgromadzenia powinny obowigzywa¢ najwczesniej od nastepnego walnego zgromadzenia.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.6. Spotka doktada staran, aby odwotanie walnego zgromadzenia, zmiana terminu lub zarzadzenie przerwy w

obradach nie uniemozliwiaty lub nie ograniczaly akcjonariuszom wykonywania prawa do uczestnictwa w walnym

zgromadzeniu.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki: Spétka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie ogtoszenia przerwy w obradach Walnego

Zgromadzenia podejmujg wytacznie akcjonariusze i Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia.

IV.Z.7. Przerwa w obradach walnego zgromadzenia moze mie¢ miejsce jedynie w szczegdlnych sytuacjach,
kazdorazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaty w sprawie zarzadzenia przerwy, sporzadzanego w oparciu o

powody przedstawione przez akcjonariusza wnioskujacego o zarzadzenie przerwy.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki: Spdtka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie ogtoszenia przerwy w obradach Walnego

Zgromadzenia podejmujg wytgcznie akcjonariusze i Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia, ktérzy decydujg o

wskazaniu w uchwale uzasadnienia w zakresie zarzgdzenia przerwy w obradach.
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IV.Z2.8. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie zarzadzenia przerwy wskazuje wyraznie termin wznowienia obrad,
przy czym termin ten nie moze stanowic bariery dla wziecia udzialtu we wznowionych obradach przez wiekszos¢

akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy mniejszosciowych.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spoétki: Spotka wskazuje, ze decyzje w zakresie ogtoszenia przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia
podejmujg wytgcznie akcjonariusze i Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia, ktdrzy decydujg o terminie wznowienia

obrad.

IV.Z.9. Spétka doktada staran, aby projekty uchwat walnego zgromadzenia zawieraly uzasadnienie, jezeli utatwi to
akcjonariuszom podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem. W przypadku, gdy umieszczenie danej sprawy
w porzadku obrad walnego zgromadzenia nastepuje na Zzadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, zarzad lub
przewodniczacy walnego zgromadzenia zwraca sie o przedstawienie uzasadnienia proponowanej uchwaty.
W istotnych sprawach lub mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy spétka przekaze uzasadnienie, chyba ze w inny

sposob przedstawi akcjonariuszom informacje, ktore zapewnig podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spoétki: Zarzad bedzie dazyt do publikacji uzasadnien kluczowych dla dziatalnosci Spétki projektéw uchwat

Walnych Zgromadzen.

IV.Z.10. Realizacja uprawnien akcjonariuszy oraz sposéb wykonywania przez nich posiadanych uprawnien nie moga

prowadzi¢ do utrudniania prawidtowego dziatania organow spotki.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.11. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestnicza w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie

umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki: Cztonkowie organdw spétki podejmujg starania, aby mozliwym byto ich uczestnictwo w obradach

Walnego Zgromadzenia, jednakze ze wzgledu na fakt, ze wielokrotnie Walne Zgromadzenia Spo6tki odbywajg na wniosek

lub w terminach wyznaczonych przez akcjonariuszy, zapewnienie udziatu Cztonkéw organéw kazdorazowo w obradach

Walnego Zgromadzenia jest utrudnione.
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IV.Z2.12. Zarzad powinien prezentowac uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia wyniki finansowe spétki oraz
inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym podlegajagcym zatwierdzeniu przez walne

zgromadzenie.

Zasada jest stosowana.

IV.Z.13. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza zgdania udzielenia informacji na temat spoétki, nie pdzniej niz w
terminie 30 dni zarzad spotki jest obowigzany udzieli¢c odpowiedzi na zadanie akcjonariusza lub poinformowaé go o
odmowie udzielenia takiej informacji, jezeli zarzad podjat taka decyzje na podstawie art. 428 § 2 lub § 3 Kodeksu

spotek handlowych.

Zasada jest stosowana. Od czasu przeniesienia siedziby Emitent nie stosuje polskiego Kodeksu spotek handlowych. W

estoniskim kodeksie spétek handlowym istniejg zapisy odpowiadajgce polskim regulacjom, ktére emitent stosuje.

IV.Z.14. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé¢ zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne, a datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy

wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki: Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie tresci uchwat Walnego Zgromadzenia podejmuja

wytgcznie akcjonariusze.

IV.Z.15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng

albo mechanizm jej ustalenia, bagdZ zobowigzywa¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem prawa

poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki: Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie tresci uchwat Walnego Zgromadzenia podejmujg

wytgcznie akcjonariusze.

IV.2.16. Dzien dywidendy oraz terminy wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby okres przypadajacy

pomiedzy nimi byt nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga

uzasadnienia.
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Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki: Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie tresci uchwat Walnego Zgromadzenia podejmujg

wytgcznie akcjonariusze.

IV.Z2.17. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie

warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem dywidendy.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spétki: Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie tresci uchwat Walnego Zgromadzenia podejmujg

wytgcznie akcjonariusze.

IV.2.18. Uchwata walnego zgromadzenia o podziale wartosci nominalnej akcji nie powinna ustala¢ nowej wartosci
nominalnej akcji na poziomie nizszym niz 0,50 zi, ktory moégtby skutkowac bardzo niskg jednostkowa wartoscig
rynkowg tych akcji, co w konsekwencji mogtoby stanowi¢ zagrozenie dla prawidtowosci i wiarygodnosci wyceny

spotki notowanej na gietdzie.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spotki: Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie tresci uchwat Walnego Zgromadzenia podejmuja

wytgcznie akcjonariusze.

V. Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

Na potrzeby niniejszego rozdziatu przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego okreslong w miedzynarodowych
standardach rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. Spétka powinna posiadaé
przejrzyste procedury zapobiegania konfliktom intereséw i zawieraniu transakcji z podmiotami powigzanymi w
warunkach mozliwosci wystgpienia konfliktu interesdw. Procedury powinny przewidywac sposoby identyfikacji takich

sytuacji, ich ujawniania oraz zarzgdzania nimi.

Rekomendacje:

V.R.1. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej powinien unika¢ podejmowania aktywnosci zawodowej lub
pozazawodowej, ktéra mogtaby prowadzi¢ do powstawania konfliktu interesow lub wptywac¢ negatywnie na jego
reputacje jako cztonka organu spoétki, a w przypadku powstania konfliktu interesdw powinien niezwtocznie go

ujawnic.
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Rekomendacja jest stosowana.

Zasady szczegotowe:

V.Z.1. Zaden akcjonariusz nie powinien by¢ uprzywilejowany w stosunku do pozostatych akcjonariuszy w zakresie

transakcji zawieranych przez spoétke z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi powigzanymi.

Zasada jest stosowana.

Komentarz spoétki: Zarzad wskazuje, ze ze wzgledu na strukture akcjonariatu oraz profil dziatalnosci spétki wystepuja i
moga by¢ zawierane transakcje z wiodgcym akcjonariuszem spétki, co nie znaczy jednak, ze jego pozycja w tym zakresie

jest uprzywilejowana.

V.Z.2. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej informuje odpowiednio zarzad lub rade nadzorcza o zaistniatym konflikcie
interesow lub mozliwosci jego powstania oraz nie bierze udziatu w gtosowaniu nad uchwata w sprawie, w ktdrej w

stosunku do jego osoby moze wystgpic konflikt interesow.

Zasada jest stosowana.

V.Z.3. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej nie moze przyjmowac korzysci, ktore moglyby mie¢ wplyw na
bezstronnosc i obiektywizm przy podejmowaniu przez niego decyzji lub rzutowaé negatywnie na ocene niezaleznosci

jego opinii i sgdow.

Zasada jest stosowana.

V.Z.4. W przypadku uznania przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej, ze decyzja, odpowiednio zarzadu lub rady
nadzorczej, stoi w sprzecznosci z interesem spoétki, moze on zazgdac zamieszczenia w protokole posiedzenia zarzadu

lub rady nadzorczej jego stanowiska na ten temat.

Zasada jest stosowana.

V.Z.5. Przed zawarciem przez spoétke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogoélnej liczby
glosow w spotce lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o wyrazenie zgody na taka
transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu takiej transakcji na interes spoftki.
Powyiszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke z podmiotami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej spotki.

W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym podejmuje
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walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spétka zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do

informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakgcji na interes spétki.

Zasada jest stosowana.

V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w spétce do konfliktu
intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje
wewnetrzne spoétki uwzgledniaja miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow
interesow, a takze zasady wytaczania cztonka zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej

lub zagrozonej konfliktem interesow.

Zasada jest stosowana.

VI. Wynagrodzenia

Spoétka posiada polityke wynagrodzen co najmniej dla cztonkdw organdw spotki i kluczowych menedzeréw. Polityka
wynagrodzen okresla w szczegdlnosci forme, strukture i sposdb ustalania wynagrodzen cztonkéw organow spétki i jej

kluczowych menedzerdéw.

Rekomendacje:

VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkéw organéw spétki i kluczowych menedzeréw powinno wynikac z przyjetej polityki

wynagrodzen.

Rekomendacja nie jest stosowana.

Komentarz spoétki: Ze wzgledu na rozmiar spoétki, strukture organizacyjng i zakres dziatalnosci w spétce nie zostat
opracowany dokument "polityka wynagrodzen" Wynagrodzenia dla poszczegdlnych Cztonkéw organéw spotki
z uwzglednieniem wyznaczonych do realizacji zadan oraz oceng ich realizacji ustala odpowiednio dla Zarzadu Rada

Nadzorcza, za$ dla Cztonkéw Rady — Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

VI.R.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ sciSle powigzana ze strategia spotki, jej celami kréotko- i
dtugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢ rozwigzania stuzace
unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Rekomendacja jest stosowana.
Komentarz spoétki: Ze wzgledu na rozmiar spoétki, strukture organizacyjng i zakres dziatalnosci w spotce nie zostat
opracowany dokument "polityka wynagrodzen" Wynagrodzenia dla poszczegdlnych Cztonkéw organdw spétki z

uwzglednieniem wyznaczonych do realizacji zadan oraz oceng ich realizacji ustala odpowiednio dla Zarzagdu Rada

Nadzorcza, za$ dla Cztonkéw Rady — Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.
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VIL.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego funkcjonowania ma

zastosowanie zasada Z. 7.

Rekomendacja jest stosowana.

Komentarz spotki: Funkcje komitetu do spraw wynagrodzen w spétce petni Rada Nadzorcza.

VI.R.4. Poziom wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej oraz kluczowych menedzeréw powinien by¢
wystarczajacy dla pozyskania, utrzymania i motywacji oséb o kompetencjach niezbednych dla wtasciwego
kierowania spotka i sprawowania nad nig nadzoru. Wynagrodzenie powinno by¢ adekwatne do powierzonego
poszczegdlnym osobom zakresu zadan i uwzglednia¢ petnienie dodatkowych funkgji, jak np. praca w komitetach rady

nadzorczej.

Rekomendacja jest stosowana.

Zasady szczegotowe:

VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom wynagrodzenia

cztonkéw zarzadu spoftki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej, dtugoterminowej sytuacji finansowej spotki

oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie dotyczy spofki.

Komentarz spotki: W Spétce nie zostaty przyjete programy motywacyjne.

VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkdéw zarzadu i kluczowych menedieréow z ditugookresowymi celami

biznesowymi i finansowymi spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub

innych instrumentow powiazanych z akcjami spétki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz spotki: W Spétce nie zostaty przyjete programy motywacyjne.

VI.Z.3. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie powinno by¢ uzaleznione od opcji i innych instrumentow

pochodnych, ani jakichkolwiek innych zmiennych sktadnikéw, oraz nie powinno by¢ uzaleznione od wynikow spoftki.

Zasada jest stosowana.

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatalnos$ci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy co
najmniej:
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1) Ogdlng informacje na temat przyjetego w spoétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w podziale na state i
zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow ustalania zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spétki i kazdej jednostki wchodzacej w sktad
grupy kapitatowej,

3) Informacje na temat przystugujagcych poszczegolnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

4) Wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen, lub
informacje o ich braku,

5) Ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegdélnosci

dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spodtki: Spdtka publikuje informacje dotyczagce wynagrodzen Cztonkdéw Organdw Spétki zgodnie

z obowigzujacymi spétke Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

VII. Opis organdw zarzadzajgcych i nadzorczych, sktadu ich komitetéw oraz organizacji ich pracy.

1.1 Organem wykonawczym spofki jest Zarzad. Zarzad spotki zgodnie z postanowieniami statutu moze sktadacd sie od
1 do 4 cztonkdéw. Zarzad w 2019 roku byt jednoosobowy. W jego sktada wchodzit Pan Bartosz Stradomskiego. Na dzien
publikacji niniejszego raportu okresowego, zarzad jest jednoosobowy, a w jego sktad wchodzi Pan Jarostaw Gerard
Podolski. Organ ten kieruje dziatalnoscig spotki, reprezentuje ja na zewnatrz. Cztonkdw zarzgdu wybiera Rada
Nadzorcza, ktéra decyduje réwniez o wynagrodzeniu cztonkdéw zarzadu. W ramach zarzadu nie funkcjonowaty zadne
komitety ani tez podziat obowigzkéw pomiedzy cztonkdw, ze wzgledu na fakt, iz Zarzad w 2019 roku byt jednoosobowy.
Kazdy cztonek zarzadu spotki moze reprezentowacd spoétke niezaleznie we wszystkich czynnosciach prawnych, jesli
uchwatg rady nadzorczej nie okreslono inaczej. W przypadku, jesli zarzad spétki sktada sie z wiecej niz 2 (dwadch)
cztonkdéw, rada nadzorcza swojg uchwatg wyznacza prezesa zarzadu. Posiedzenia zarzadu majg kworum, jesli bierze w
nich udziat ponad potowa cztonkéw zarzadu. Uchwaty zarzadu przyjmowane sg zwykta wiekszoscig gtoséw. Kazdy
cztonek zarzagdu ma jeden gtos. W przypadku réwnego podziatu gtosow decydujgcy jest gtos prezesa zarzadu. Cztonek

zarzadu moze ztozy¢ rezygnacje w kazdym czasie. Rezygnacja jest sktadana Radzie Nadzorczej.

Szczegétowe zasady funkcjonowania zarzadu okreslajg powszechnie obowigzujgce przepisy prawa estonskiego, Statut

Spétki oraz Regulamin Zarzadu. Dwa ostatnie dokumenty sg dostepne na stornie internetowej Emitenta www.resbud.pl.

1.2 Organem nadzorujgcym dziatalno$¢ spotki jest Rada Nadzorcza. Do zakresu jej obowigzkéw nalezy planowanie
dziatalnosci spotki, pomoc w organizacji zarzadzenia spétka oraz sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig zarzadu. Rada
nadzorcza musiata sktadac sie z 5 do 9 cztonkdéw w czasie, kiedy spdtka miata swoja siedzibe na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej. Od daty przeniesienia spotki na terytorium Estonii rada nadzorcza moze sktadac sie z 3 do 7 cztonkéw. Organ

ten jest powotywany przez Walne Zgromadzenie Spoétki. Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 5 lat.
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Posiedzenia rady nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeb, ale nie rzadziej niz jeden raz w czasie trzech miesiecy.
Zawiadomienie o zwofaniu posiedzenia rady nadzorczej nalezy przesta¢ co najmniej siedem dni przed terminem
planowanego posiedzenia oraz musi ono zawiera¢ porzadek obrad zaproponowany przez przewodniczgcego rady
nadzorczej. Posiedzenie rady nadzorczej ma kworum, jesli bierze w nim udziat ponad potowa cztonkéw rady nadzorczej.
Uchwaty rady nadzorczej przyjmowane sg zwykitg wiekszoscig gtosow. W przypadku rownego podziatu glosow
decydujacy jest gtos przewodniczacego rady nadzorczej. Rada nadzorcza ma prawo do przyjecia uchwat bez zwotywania
posiedzenia, jesli wszyscy cztonkowie rady nadzorczej wyrazg na to zgode. Procedura przyjmowania uchwat wyglada
nastepujgco: Przewodniczacy rady nadzorczej przesyta projekt uchwaty wszystkim cztonkom rady nadzorczej,
wyznaczajgc termin, w ktérym cztonek rady nadzorczej musi ztozyé swoje pisemne stanowisko. W przypadku, jesli
cztonek rady nadzorczej nie ztozy w odniesieniu do uchwaty wtasnego gtosu za lub przeciw w wyznaczonym terminie,
uznaje sie, ze zagtosowat przeciwko uchwale. Uchwata jest przyjeta, jesli ponad potowa cztonkdw rady nadzorczej
zagtosowata za przyjeciem uchwaty. Zgoda rady nadzorczej jest wymagana dla dokonania przez zarzad spotki
nastepujgcych czynnosci: zatwierdzanie budzetu spétki i zasad zarzadzania ryzykiem; nabycie lub zbycie przez spdtke
dowolnego aktywa, ktérego warto$¢ przekracza 100 000 euro w ramach jednej lub wielu powigzanych ze sobg
transakcji; udzielanie zgody na warunki czynnosci zawieranych z cztonkami zarzadu oraz podejmowanie decyzji o
wchodzeniu w spdr prawny z cztonkiem zarzadu oraz wyznaczanie osoby uprawnionej do reprezentowania spotki w
takim sporze udzielanie zgody na kazdego rodzaju transakcje, ktorej wartosc przekracza 100 000 euro w ramach jedne;j
lub wielu powigzanych ze sobg transakcji; udzielanie zgody na zacigganie lub udzielanie pozyczek lub innego rodzaju
zobowigzan dtuznych przez spétke lub zacigganie przez spoétke zobowigzan, ktorych wartosé przekracza 100 000 euro w
ramach jednej lub wielu powigzanych ze sobg transakcji; zaktadanie i zamykanie filii zagranicznych, przedstawicielstw
lub innego rodzaju jednostek spétki; nabycie lub zbycie kazdego rodzaju przedsiebiorstw lub zakonczenie dziatalnosci
przedsiebiorstw lub zawieranie takich transakcji, ktére mogg skutkowa¢ w przysztosci nabyciem lub zbyciem
przedsiebiorstw lub zakonczeniem dziatalnosci przedsiebiorstwa; stworzenie lub nabycie lub pofaczenie z innymi
przedsiebiorstwami lub zbycie jednostek zaleznych lub scedowanie, zbycie lub obcigzenie w dowolny inny sposdb czesci

i powigzan jednostek zaleznych lub zakoriczenie dziatalnosci jednostek zaleznych.

Szczegdtowe zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej okresla Statut Spotki oraz Regulamin Rady Nadzorczej dostepny

na stronie internetowej Emitenta www.resbud.pl.

VIIl. Opis giéownych cech systeméw audytu wewnetrznego i zarzadzania ryzykiem w zwigzku z procesem

przygotowywania rocznych sprawozdan finansowych.

Zarzad Emitenta ze wzgledu na uproszczong strukture oraz stosunkowo ograniczong ilos¢ ryzyk finansowych nie
opracowat i nie wprowadzit pisemnej procedury systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem w zakresie
sporzadzania sprawozdan finansowych, niemniej jednak Emitent z najwyiszg starannoscig podchodzi do kwestii

sprawozdawczosci finansowej.
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Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skutecznos¢ w zakresie poprawnosci
sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych. Sprawozdania finansowe i raporty
okresowe sg sporzadzane na podstawie danych finansowych pochodzacych z systemu finansowo - ksiegowego, gdzie sg

rejestrowane wg zasad przyjetej polityki rachunkowosci zgodnej z Ustawg o rachunkowosci.

Kontrola poprawnosci sporzgdzania okresowych sprawozdan finansowych jest realizowana dzieki przeprowadzanym
przez niezaleznych biegtych rewidentéw corocznym audytom finansowym i dokonywanym na kazde poétrocze

$rédrocznym przegladom sprawozdan finansowych.

Zarzad positkowat sie réwniez dziataniami Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu, w zakresie wskazanym w punkcie 4.2

niniejszego raportu.

Sprawozdania finansowe sporzgdzane sg przez profesjonalne podmioty, w 2019 roku Emitent korzystat z ustug biura
ksiegowego ,,Galex”, swiadczacego ustugi ksiegowe na zasadzie umowy outsourcingowej na rzecz Emitenta, przez
biegtego rewidenta Jolante Gatuszka. Korzystajac z ustug wyspecjalizowanego biura, Zarzad ma zapewnione biezgce
doradztwo zewnetrzne w zakresie konsultowania wszelkich problemoéw zwigzanych z prawidtowoscig sporzadzania
obowigzkowych sprawozdan finansowych, w tym kwartalnych, poétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych oraz

kwestii podatkowych.

IX. Wskazanie wtascicieli akcji, ktore przyznajg szczegdlne uprawnienia w zakresie audytu oraz opis tych uprawnien.
Wszystkie akcje spétki sg akcjami zwyktymi. Zadna seria akcji nie przyznaje jakichkolwiek szczegélnych uprawnien
akcjonariuszom je posiadajgcym w tym uprawnien dotyczgcych audytu. Statut spoétki nie przyznaje réwniez zadnych
uprawnien imiennych akcjonariuszom, a w szczegdlnosci uprawnien dotyczacych audytu spétki.

X. Wszelkie ograniczenia w zbywaniu akcji emitenta i wykonywaniu prawa gtosu.

Zgodnie z najlepszg wiedzg jakg posiada Zarzadu RESBUD SE w 2019 roku nie istniaty zadne ograniczenia w zbywaniu
akcji czy tez w wykonywaniu prawa gtosu z akcji Emitenta. Z informacji posiadanych przez zarzad wynika, ze wszyscy
akcjonariusze posiadajgcy akcje mieli prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu spotki.

XI. Regulacje dotyczace zmiany statutu spétki.

Zgodnie z estonskim Kodeksem handlowym do zmiany statutu potrzebna jest uchwata Walnego Zgromadzenia powzieta
wiekszoscig 2/3 gtosdw. Statut spoétki nie przewiduje dalej idgcych wymagan w zakresie podjecia takiej uchwaty.

Rowniez zgodnie z obowigzujgcym spdtke § 300 (2) estonskiego Kodeksu handlowego do zmiany statutu wymagany jest

wpis do rejestru handlowego.
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Aktualny odpis statutu znajduje sie na stronie internetowej spétki www.resbud.pl. Odpis statutu mozna réwniez

uzyskaé w estoriskim rejestrze handlowym pod adresem https://ariregister.rik.ee/.

XIl. Upowaznienia cztonkéw zarzagdu w tym upowaznienia do podwyzszenia kapitatu oraz emisji akcji.

Zarzad nie posiadat w 2019 zadnych szczegdlnych uprawnien w tym uprawnienia do podwyzszenia kapitatu i emisji akcji.

XIil. Polityka réznorodnosci.

Spodtka nie wprowadzita polityki réznorodnosci. Powodem takiego stanu rzeczy jest minimalna liczba zatrudnianych

pracownikéw. W odzieniu do organdw spoétki kwestie dotyczace réznorodnosci zostaty wyjasnione w punkcie 3 przy

opisie zasady II.R.2.

XIV. Informacja na temat struktury holdingowej.

Na dzien 31. 12. 2019 roku spotka Resbud SE posiadata udziaty w nastepujacych spétkach:

1. Conpol Sp. o.0. (polski kod rejestrowy 0000398864), tgczna liczba udziatow — 3019, udziat w kapitale zaktadowym

38,63%.
2. Energokomplekt OO0 (rosyjski kod rejestrowy 1136670023071), udziat w kapitale zaktadowym 4,1 %.
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| VIl. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

| SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tysigcach EUR

AKTYWA
2019.12.31 2018.12.31
AKTYWA TRWALE 2637 4
Inwestycje dtugoterminowe 1,2 2 637 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 0 4
AKTYWA BIEZACE 187 2008
Zaliczki i przedptaty 4 54 3
Naleznosci handlowe i pozostate 5,2 19 942
Naleznosci z tytutu podatku VAT 0 7
Inwestycje biezgce 6,2 81 991
Gotdowka i ekwiwalenty gotdwki. 7,2 33 65
AKTYWA CAtKOWITE 2824 2012

w tysigcach EUR

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA (PASYWA)

2019.12.31 2018.12.31
RAZEM KAPITAt WEASNY 2467 1848
Kapitat zaktadowy 8 1991 1430
Kapitat zapasowy 9 2 106 1919
Kapitat rezerwowy 10 69 69
Kapitat z aktualizacji wyceny 11 279 422
Réznice z przeliczenia na euro -64 -43
Kapitat z pofaczenia -4 -4
Zyski zatrzymane, w tym: -1910 -1945
- strata z ubiegtych lat 12 -1 945 -2033
- zysk netto w roku biezgcym 35 88
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 302 4
Rezerwa na podatek odroczony 14 0 4
Pozyczki 2,15 200 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe 2,16 102 0
ZOBOWIAZANIA BIEZACE 55 160
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Rezerwy 17 27 26
Zobowigzania handlowe 2,18 0 20
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2,18 3 1
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2,18 25 113
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2824 2012
Wartosc¢ ksiegowa 2 467 1848
Liczba akji 18 100 000 13 000 000
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w EUR) 13 0.14 0.14
Rozwodniona liczba akcji 18 100 000 13 000 000
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 0.14 0.14

w tysigcach euro (EUR)

POZYCJE POZABILANSWE Stan na Stan na
2019-12-31 2018-12-31

Naleznosci warunkowe 0 0
Zobowigzania warunkowe 0 0
Pozycje pozabilansowe ogétem 0 0

ZESTAWIENIE ZYSKOW | STRAT

ZESTAWIENIE ZYSKOW | STRAT

w tysigcach euro (EUR)

2019.01.01-
2019.12.31

2018.01.01-
2018.12.31

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z uméw z klientami 19 0 125
Koszt sprzedazy 20 0 28
Zysk ze sprzedazy 0 97
Koszty administracyjne 21 -92 -123
Pozostate przychody operacyjne 22 36 848
Pozostate koszty operacyjne 23 -37 -524
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -93 298
Przychody finansowe 24 206 87
Koszty finansowe 24 -78 -296
Zysk przed opodatkowaniem 35 88
Podatek dochodowy 25 0 0
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Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 35 88
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk za okres 35 88
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 18 100 000 13 000 000
Zysk (strata) przypadajaca na jedng akcje zwykta (w ztotych) 26 0.00 0.01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 18 100 000 13 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w ztotych) 0.00 0.01

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW

W tysigcach euro (EUR)

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW 2019.01.01- 2018.01.01-

2019.12.31 2018.12.31

Zysk netto za okres 35 88

Inne catkowite dochody:

Pozycje, ktére nie zostang przeklasyfikowane do rachunku

zyskéw i strat, w tym: -164 0

Inwestycje udziatowe po WGICD (FVOCI) - zmiana netto

wartosci godziwej 0 0

Inwestycje udziatowe metodg kapitatow wtasnych - udziat

w ICD (OCl) -143 0

Zmiana z rdznic przy przeliczaniu na euro -21 0

Pozycje, ktore nie zostang przeniesione do rachunku

zyskow i strat w pdiniejszych okresach: 0 -4
Rozliczenie potgczen 0 -4
Catkowite dochody ogotem za okres -129 84

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W 2019
w tysigcach euro

Kapitat Kapitat Rezerwaz Rdinice Kapitatz Zyski Kapitat
Kapitat

rezerwow zapasow aktualizac przeliczen potaczeni | zatrzyman | witasny
zaktadowy

y y ji wyceny iowe a e ogotem

Saldo na dzien

31.12.2018 1430 69 1919 422 -43 -4 -1945 1848
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- Korekta
podstawowych
btedow (bez
podatkow)

Przeksztatcone saldo

na dzien 31.12.2018

1430

69

1919

422

-1945

1848

- Zmiana zasad

rachunkowosci

Przeksztatcone
kapitaty wtasne na

dzien 1 stycznia 2019

1430

69

1919

422

-1945

1848

Zysk netto (strata) za

okres

35

35

Inne catkowie

dochody

-143

-21

-164

Dochody catkowite

ogotem w okresie

0

0

0

-143

35

-129

Transakcje z wtascicielami wystepujacymi w charakterze udziatowcow

- Zwiekszenie
kapitatu (emisja

akcji)

561

187

748

- Dywidendy

wyptacone

Catkowite transakcje z
wiascicielami
wystepujacymi w
charakterze

udziatowcow

561

187

748

Saldo na dzien

31.12.2019

1991

69

2106

279

-4

-1910

2467

Kapitat

zaktadow

Yy
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Kapitat

rezerwow

Yy

Kapitat

w tysigcach euro (EUR)

Rezerwa z

Réznice

Kapitat z

zapasow aktualizac przeliczen potaczeni

y

ji wyceny

iowe

a

Zyski
zatrzyman

e
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Saldo na dzien

31.12.2017 1558 71 1850 435 0 -3 -2 096 1815
- Correction of
errors (net of tax) 0 0 0 0 0 0 0 0

Zaktualizowane saldo

na dzieh 31.12.2017 1558 71 1850 435 0 -3 -2096 1815

Change in accounting

policy 0 0 0 0 0 0 0 0

Zaktualizowane
kapitaty wtasne na

dzien 1 stycznia 2018 1558 71 1850 435 0 -3 -2096 1815

Zysk (strata) netto za
okres 0 0 0 0 0 0 88 88

Inne catkowite dochody,

w tym: -3 -2 -56 -13 -43 -1 63 -55
- Réznice w konwersji -3 -2 -56 -13 -43 -1 63 -55
Catkowite dochody

ogotem za ten okres -3 -2 -56 -13 -43 -1 151 33

Transakcja z wiascicielami jako wiascicielami

- Zwiekszenie
kapitatu (emisja

akcji) 0 0 0 0 0 0 0 0

- Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0

- Obnizenie kapitatu

zaktadowego -125 0 125 0 0 0 0 0

Transakcje z
wiascicielami, jako

wiascicielami ogotem: -125 0 125 0 0 0 0 0

Saldo na dzien

31.12.2018 1430 69 1919 422 -43 -4 -1945 1848

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W tysigcach euro (EUR)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(Metoda posrednia) 2019.01.01- 2018.01.01-

2019.12.31 2018.12.31
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed podatkiem dochodowym 35 88
Korekty uzgadniajgce zysk netto do Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j:
Amortyzacja 0 16
Przychody z dywidend i odsetki klasyfikowane jako przeptywy pieniezne z lokat 0 -69
Przychody / koszty finansowe netto 143 279
Zmiana stanu rezerw -4 -2
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 930 -49
Zmiana biezacych zobowigzan, z wytgczeniem pozyczek -3 101
Zmiana dot. optat i rozliczer miedzyokresowych -47 4
Inne korekty -1124 -419
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j -70 -51
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 0 203
Pozyczki udzielone -208 -1242
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -208 -1 039
Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej
Whptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatéw wtasnych oraz zasilenia 46 0
kapitatowe
Pozyczki otrzymane 200 0
Inne wptywy finansowe 0 803
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 246 803
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -32 -287
Srodki pieniezne | ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatku roku 65 352
- Wptyw zmian kurséw walutowych na posiadane srodki pieniezne 0 0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec roku. 33 65
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UWAGI DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogdlne :

Nazwa prawna Emitenta to RESBUD SE, a jego forma prawna to spotka europejska, w jezyku
tacinskim: Societas Europaea . RESBUD SE (zwana dalej ,Spdtka”) zostata zarejestrowana w estonskim rejestrze
handlowym przez wydziat rejestracji sadu Tartu County Court w Estonii pod kodem rejestru 14617750, LEI
259400V9BOVAIHNBLX98.

Siedziba firmy znajduje sie w Tallinie w Estonii.

Adres firmy:

Harju maakond , Tallinn, Kesklinna linnaosa , Jarvevana tee 9-40, 11314.
Numer telefonu: +372 602 77 80.

strona internetowa: http://www.resbud.pl

dodatkowa strona internetowa: http://resbud.se

Informacje na stronie internetowej Spotki nie stanowig czesci tego dokumentu, chyba ze w niniejszym dokumencie

zostang zamieszone odniesienia do informacji zawartych na stronie internetowe;j.

Spotka prowadzi dziatalnoéé prawng spétki Euroopa Arilihing (w jezyku angielskim European Company, w jezyku
tacinskim: Societas Europaea, w jezyku polskim: Spotka Europejska). Spotka dziata na podstawie ROZPORZADZENIA
RADY (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej (SE) i prawa estoriskiego, w
szczegdlnoséci na podstawie Kodeksu handlowego (Ariseadustik). Spétka RESBUD SE zostata zawigzana na czas

nieokreslony.

Resbud SE powstata w wyniku potgczenia poprzez przejecie na podstawie art. 2 ust. 1 w zwigzku z art. 17 ust. 2 lit. a) i
18 ROZPORZADZENIE RADY (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. W sprawie statutu spoétki europejskiej (SE)
poprzez przejecie przejmowanej spétki - RESBUD1 POLSKA AKCIOVA SPOLECNOST z siedzibg w Ostrawie, Republika
Czeska przez spétke przejmujaca - RESBUD SPOLKA AKCYINA z siedzibg w Ptocku, Polska (ktéra powstata 26 maja 1994 r.
W wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego dziatajacego pod nazwga: Rzeszowskie Przedsiebiorstwo
Budownictwa Przemystowego ,,RESBUD” z siedzibg w Rzeszowie, zatozonego w 1950 roku).

Spodtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego) z dniem 2 lutego 2018, pod numerem KRS :
0000719570.

Nastepnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 30 maja 2018 r. podjeto Uchwate nr 18 w sprawie
przeniesienia siedziby Spotki do Estonii, zmiany Statutu Spotki - przeniesienia siedziby Spétki do Tallina w Estonii. W

skutek czego, spotka zostata zarejestrowana w estonskim rejestrze handlowym przez wydziat rejestracji sgdu hrabstwa
Tartu w dniu 30 listopada 2018 r.

Tabela obrazujaca historie przedsiebiorstwa:
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Data: Nazwa firmy: Gtoéwna siedziba: Forma prawna:
1950 r Rzeszowskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Rzeszow, Polska Przedsiebiorstwo
Przemystowego "RESBUD" panstwowe
1994 PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWNICTWA Rzeszow, Polska Spdtka akcyjna
PRZEMYStOWEGO | OGOLNEGO ,RESBUD” SPOLKA
AKCYJNA
2005 ,RESBUD” SPOLKA AKCYJNA Rzeszéw, Polska Spodtka akcyjna
2005 RESBUD SPOtKA AKCYINA Rzeszow, Polska Spdtka akcyjna
2014 RESBUD SPOtKA AKCYJNA Ptock, Polska Spdtka akcyjna
2018 r RESBUD SE Ptock, Polska Spotka Europejska
2018 r RESBUD SE Tallinn, Estonia Spétka Europejska

Gtowny zakres dziatalnosci Spétki obejmuje budowe budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych - EMTAK: 41201 /
EMTAK 2008, NACE: 41.20, PKD: 41.20.Z

RESBUD SE jako spotka holdingowa nie swiadczy ustug budowlanych bezposrednio, lecz za posrednictwem spotek
zaleznych lub celowych, w ktérych to posiada udziaty i akcje.

Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2019 byt nastepujacy:
. Bartosz STRADOMSKI - Cztonek Zarzadu

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania sktad zarzadu przedstawia sie nastepujaco:
. Jarostaw Gerard PODOLSKI - Cztonek Zarzadu

Sktad rady nadzorczej na dzien 31.12.2019 r., jest tozsamy ze sktadem rady nadzorczej na dzien zatwierdzenia

sprawozdania i przedstawia sie nastepujaco:

. Aleksiej Pietrow - przewodniczacy rady nadzorczej
° Anna Jéemets - cztonek rady nadzorczej
. Andrei Prakopchyk - cztonek rady nadzorczej

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci
Niniejsza nota zawiera liste istotnych zasad rachunkowosci przyjetych przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim nie zostaty one ujawnione w innych notach. Zasady te byty konsekwentnie stosowane

we wszystkich prezentowanych latach, chyba ze zaznaczono inacze;j.

Informacje ogdlne

Prezentowane sprawozdanie finansowe zawiera dane obejmujace takze wyniki RESBUD SE Oddziat w Polsce.
RESBUD SE nie posiada kontrolowanych spoétek zaleznych i w zwigzku z tym nie sporzadza skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Sprawozdania finansowe, w tym dane poréwnawcze, nie podlegaty przeksztatceniu.

Spodtka sporzadza rachunek zyskéw i strat wedtug funkcji i wybrata posredni sposéb sporzgdzenia rachunku przeptywodw
pienieznych. Wynik finansowy jednostki za dany okres obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i naliczone przychody
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oraz powigzane koszty zgodnie z zasadami memoriatowymi, dopasowaniem przychodéw i kosztdw oraz ostrozng

wycena.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego (kontynuacja dziatalnosci). Nie ma okolicznosci wskazujgcych na

zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

Podstawa przygotowania

(i) Zgodnosc z MSSF

Sprawozdania finansowe spétki zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji MSSF (MSSF IC) obowigzujgcymi
spotki sporzadzajace sprawozdania zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg. Sprawozdania finansowe sg
zgodne z MSSF wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR). Sporzadzenie
sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga zastosowania pewnych krytycznych szacunkéw
ksiegowych. Wymaga takze od kierownictwa, aby osgdzat w procesie stosowania zasad rachunkowosci spétki. Obszary
wymagajgce wyzszego stopnia osgdu lub ztozonosci, lub obszary, w ktérych zatozenia i szacunki sg znaczace dla

sprawozdania finansowego, zostaty ujawnione w nocie ,Krytyczne szacunki ksiegowe, osady i niepewnosci”

(ii) Konwencja dotyczaca kosztéw historycznych
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug kosztu historycznego, z wyjgtkiem:
° niektore aktywa i zobowigzania finansowe - wyceniane wedtug wartosci godziwej
. programy emerytalne ze zdefiniowanymi sSwiadczeniami - aktywa programu wyceniane wedtug wartosci

godziwej.

(iii) Nowe i zmienione standardy przyjete przez spétke
Firma zastosowata nastepujace standardy i zmiany po raz pierwszy w odniesieniu do rocznego okresu sprawozdawczego
rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2019 r.:

. Coroczne poprawki do standardéow MSSF Cykl 2015-2017

o Zmiana planu, ograniczenie lub rozliczenie - zmiany do MSR 19

. Interpretacja 23 Niepewnosc¢ co do procedur dotyczacych podatku dochodowego.

Nowe standardy obowigzkowe na rok 2019, ale firma nie ma takich transakcji:
° MSSF 16 Leasing
. Funkcje przedptaty z ujemng rekompensatg - zmiany do MSSF 9

. Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach - zmiany do MSR 28

(iv) Nowe standardy i interpretacje nie zostaty jeszcze przyjete

Opublikowano nowe standardy rachunkowosci i interpretacje, ktdre nie sg obowigzkowe dla okreséw sprawozdawczych
31 grudnia 2019 r. | ktére nie zostaty wczesniej przyjete przez spdtke. Nie oczekuje sig, ze standardy te bedg miaty
istotny wptyw na jednostke w biezgcym lub przysztych okresach sprawozdawczych oraz na przewidywalne przyszte

transakcje.

Raportowanie segmentéw
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Segmenty operacyjne sg raportowane w sposéb zgodny z wewnetrzng sprawozdawczoscig przekazywang gtéwnemu
decydentowi operacyjnemu. Zarzad Resbud SE ocenia wyniki finansowe i pozycje spétki oraz podejmuje strategiczne

decyzje. Zarzad zostat zidentyfikowany jako gtéwny decydent operacyjny.

Przeliczanie walut obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w
ktérym jednostka prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”). Walutg funkcjonalng sprawozdania finansowego jest

ztoty polski (PLN). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w euro (EUR), ktdry jest walutg prezentacji Spotki.

Transakcje i salda

Transakcje w walucie obcej sg przeliczane na walute funkcjonalng przy uzyciu kurséw wymiany z dnia
transakcji. Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z rozliczenia takich transakcji oraz z przeliczenia aktywodw i
pasywow pienieznych wyrazonych w walutach obcych wedtug kurséw wymiany na koniec roku sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat. Dodatnie i ujemne réznice kursowe dotyczace pozyczek prezentowane sg w rachunku zyskow i
strat, w kosztach finansowych. Wszystkie pozostate zyski i straty z tytutu réznic kursowych prezentowane sg w rachunku

zyskow i strat w kwocie netto w ramach pozostatych zyskéw / (strat).

Pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej sg przeliczane przy uzyciu kurséw wymiany z dnia
ustalenia wartosci godziwej. Rdznice kursowe z przeliczenia aktywdw i zobowigzan wycenianych w
wartosci godziwe] sg ujmowane jako czes¢ zysku lub straty z tytutu wartosci godziwej. Na przyktad réznice kursowe
dotyczace niepienieznych aktywow i zobowigzan, takich jak akcje wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako czes¢ zysku lub straty z tytutu wartosci godziwej, a rdznice
kursowe dotyczace aktywow niepienieznych, takich jak akcje sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez

inne catkowite dochody sg ujmowane w innych catkowitych dochodach.

Firma zdecydowata sie na stosowanie kurséw wymiany do wszystkich przeliczern na PLN z Narodowego Banku Polskiego
( www.nbp.pl ), poniewaz Polska jest centralnym punktem wymiany walut w walucie PLN, a zwtaszcza w parze walut
EUR / PLN, co zapewnia najlepszg doktadnos$é kurséw walutowych, a tym samym najlepszg doktadno$é sprawozdan

finansowych.

Na potrzeby sporzgdzenia sprawozdania finansowego wszystkie pozycje w walucie funkcjonalnej PLN (lub ktdrej
pierwotng walutg jest waluta inna niz EUR) sg przeliczane na walute prezentacji EUR. Zdarzenia gospodarcze, ktorych
pierwotng walutg byta EUR, sg prezentowane w sprawozdaniach finansowych w tej walucie, bez konwersji z waluty

funkcjonalnej, poniewaz sg juz w EUR.

Dane finansowe przedstawione w sprawozdaniu finansowym przeliczane sg na walute EUR w nastepujgcy sposdb:

Pozycje bilansowe przelicza sie wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy:
° Na dzien 31 grudnia 2018 r. 1 EUR = 4,3000
. Na dzien 31 grudnia 2019 r. 1 EUR = 4,2585

Pozycje w rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczane sg wedtug kursu Sredniej
arytmetycznej Srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziern kazdego miesigca w okresie
sprawozdawczym:

° Od 1 stycznia 2018 r. Do 31 grudnia 2018 r. 1 EUR = 4,2669
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. Od 1 stycznia 2019 r. Do 31 grudnia 2019 r. 1 EUR = 4,3018

Roéznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute prezentacji sg ujmowane w kapitale witasnym.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym notowania sredniego kursu ztotego w
stosunku do EURO, ustalonego przez Narodowy Bank Polski, byty nastepujace:

okres sprawozdawczy okres sprawozdawczy
Srednie stawki w okresie od 2019.01.01 do 2019.12.31 od 2018.01.01 do 2018.12.31
sprawozdawczym Kurs
wymiany
kurs wymiany na ostatni dzien okresu 4,2585 31-12-2019 4,3000 31-12-2018
Sredni arytmetyczny kurs wymiany w 01-01-2019 01-01-2018
okresie * #3018 do 31-12-2019 #2991 4031120018
najnizszy kurs wymiany 4,2406 01-07-2019 4,1423 29-01-2018
najwyzszy kurs wymiany 4,3891 23-09-2019 4,3978 03-07-2018

* kurs walutowy bedacy sSrednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski

obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym

Okres sprawozdawczy od 2019.01.01 do 2019.12.31 okres sprawozdawczy od 2018.01.01 do 2018.12.31

Tab. Nr 22 231.01.2019 4.2802 | Tab. Nr 22 7 31.01.2018 4,1488
Tab. Nr42z28.02.2019 4,3120 | Tab. Nr 42 2 28.02.2018 4,1779
Tab. Nr 63 2 29.03.2019 4,3013 | Tab. Nr 64 231.03.2018 4.2085
Tab. Nr 84 z 30.04.2019 4,2911 | Tab. Nr 84 z30.04.2018 4,2204
Tab. Nr 105 z 31.05.2019 4,2916 | Tab. Nr 104 z 31.05.2018 4,3195
Tab. Nr 124 7 28.06.2019 4,2520 | Tab. Nr 125z 29.06.2018 4,3616
Tab. Nr 147 2 31.07.2019 4,2911 | Tab. Nr 147 z31.07.2018 4,2779
Tab. Nr 168 z 30.08.2019 4,3844 | Tab. Nr 169 z 31.08.2018 4,2953
Tab. Nr 189 z 30.09.2019 4,3736 | Tab. Nr 189 z 28.09.2018 4,2714
Tab. Nr 212 z31.10.2019 4,2617 | Tab. Nr212z31.10.2018 4,3313
Tab. Nr231229.11.2019 4,3236 | Tab. Nr233730.11.2018 4,2904
Tab. Nr 252 z31.12.2019 4,2585 | Tab. Nr252z31.12.2018 4,3000
Sredni arytmetyczny kurs walutow Sredni arytmetyczny kurs walutowy w

w tym ok:,esie . ’ 3045 tym okre:ie - ’ K

Uznanie przychodéw

Zasady rachunkowosci dotyczace przychoddéw z umoéw z klientami sg zgodne z MSSF 15 przyjetym od 01.01.2018 przy

uzyciu modelu pieciostopniowego.

Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe Ilub ulga podatkowa za dany okres to podatek nalezny od dochodu podlegajacego

opodatkowaniu w biezgcym okresie, uwzgledniajgcy obowigzujgce stawki podatku dochodowego dla kazdej jurysdykcji,
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skorygowany o zmiany aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdre mozna przypisaé

réznicom przejsSciowym i niewykorzystanym stratom podatkowym.

Kierownictwo okresowo ocenia pozycje zajmowane w deklaracjach podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktérych
obowigzujace przepisy podatkowe podlegajg interpretacji. W stosownych przypadkach ustanawia odpisy na podstawie

kwot, ktére majg zosta¢ wyptacone organom podatkowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko wtedy, gdy prawdopodobne jest, ze w przysztosci

beda dostepne kwoty podlegajgce opodatkowaniu w celu wykorzystania rdznic przejSciowych i strat.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane w przypadkach, w ktérych
istnieje prawnie wykonalne prawo do kompensowania biezgcych aktywdw i zobowigzan podatkowych oraz gdy salda

odroczonego podatku dochodowego dotyczg tego samego organu podatkowego.

Biezgce aktywa podatkowe i zobowigzania podatkowe sg kompensowane, jezeli jednostka ma prawnie egzekwowane
prawo do kompensaty i zamierza albo rozliczy¢ na bazie netto, albo zrealizowac sktadnik aktywow i uregulowac

zobowigzanie jednoczesnie.

Biezgce naleznosci podatkowe i podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, z wyjgtkiem sytuacji, ze
dotyczy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takim przypadku

podatek jest réwniez ujmowany odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w Estonii podatek dochodowy od oséb prawnych jest przenoszony z momentu
uzyskania zyskdw do momentu ich podziatu na akcjonariuszy (dywidendy), w zwigzku z czym aktywa i zobowigzania z
tytutu odroczonego podatku dochodowego nie powstajg. Podatek dochodowy nalezny od podziatu zyskdw ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym dywidendy sg wyptacane. Zwykta stawka podatku CIT od podzielonych zyskéw
wynosi 20% i nie jest ptacony zaden podatek u zrédta. Od 2019 r. Mozna stosowa¢ nizszg stawke podatku dochodowego
w wysokosci 14%, jezeli dywidendy s wyptacane regularnie, ale w takim przypadku 7% podatku u Zrédta ma

zastosowanie, jesli dywidenda jest wyptacana osobie fizycznej.

Leasing

Spétka nie ma umdw leasingowych, ktére nalezy ujmowac zgodnie z MSSF 16.

Utrata wartosci aktywow

Aktywa sg testowane pod katem utraty wartosci, ilekro¢ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg, ze wartos¢
bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o ktdrg
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow przewyisza jego warto$s¢ mozliwg do odzyskania. Jako wartos¢ mozliwg do

odzyskania to wartos¢ wyzsza z: wartosci godziwej sktadnika aktywow pomniejszonej o koszty zbycia i wartosci
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uzytkowej. Do celéw oceny utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszych poziomach, dla ktérych istniejg mozliwe
do zidentyfikowania wptywy pieniezne, ktore sg w duzej mierze niezalezne od wptywdw pienieznych z innych aktywow
lub grup aktywéw (osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne). Aktywa niefinansowe, ktére ulegty utracie wartosci,

podlegaja weryfikacji pod katem mozliwosci odwrdcenia utraty wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Gotowka i odpowiedniki gotowki

Dla celdw prezentacji w rachunku przeptywdéw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg S$rodki
pieniezne w kasie, depozyty utrzymywane na zadanie w instytucjach finansowych, inne krétkoterminowe, wysoce
ptynne inwestycje o pierwotnym terminie zapadalnosci wynoszacym trzy miesigce lub krdocej, ktére mozna tatwo
zamieni¢ na znane kwoty srodkow pienieznych, ktdre podlegajg nieznacznemu ryzyku zmian wartosci, a takze kredyty w

rachunku biezagcym. Kredyty w rachunku biezgcym wykazywane sg w bilansie w ramach pozyczek krétkoterminowych.

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe to kwoty nalezne od klientéw za sprzedane towary lub ustugi wykonane w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej. Jezeli spodziewany jest odbidr w ciggu jednego roku lub krécej (lub w normalnym cyklu
operacyjnym dziatalnosci, jesli jest dtuzszy), sg one klasyfikowane jako aktywa obrotowe. Jesli nie, sg one prezentowane

jako aktywa trwate.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczagtkowo w wysokosci kwoty bezwarunkowej, chyba ze zawierajg
znaczace sktadniki finansowania, gdy ujmuje sie je wedtug wartosci godziwej. S3 one nastepnie wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszonej o odpis aktualizujgcy.

Optaty przedptacone

Opftaty przedptacone s uzgadniane proporcjonalnie do uptywu czasu. Opfaty przedptacone s3 naliczane, gdy wydatki

lub wykorzystanie aktywow dotyczg okresdw nastepujgcych po roku, w ktdrym zostaty poniesione.

Inwestycje i inne aktywa finansowe

(i) Klasyfikacja
Zgodnie z MSSF 9 Spétka klasyfikuje swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny: te, ktére zostang
nastepnie wycenione wedtug wartosci godziwej (poprzez OCI lub przez rachunek zyskow i strat) oraz te, ktdre zostang

wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu.

Klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz przyjetych

regut wyliczania przeptywow pienieznych.
W przypadku aktywow wycenianych w wartos$ci godziwej zyski i straty bedg rejestrowane w rachunku zyskéw i strat lub
w OCI. W przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, ktdre nie sg przeznaczone do obrotu, bedzie to zaleze¢ od

tego, czy w momencie poczgtkowego ujecia spdétka dokonata nieodwotalnych wyboréw w celu rozliczenia inwestycji
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kapitatowej w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (FVOCI). Firma przeklasyfikowuje inwestycje dtuzne

wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie jej model biznesowy zarzadzania tymi aktywami.

(ii) Uznanie i usuniecie z bilansu

Zakupy i sprzedaz aktywow finansowych regularnie ujmuje sie w dniu transakcji, czyli w dniu, w ktérym spoétka
zobowigzuje sie do zakupu lub sprzedazy sktadnika aktywow. Aktywa finansowe usuwa sie z ksigg rachunkowych, gdy
prawa do otrzymywania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a spodtka

przeniosta zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z wiasnoscia.

(iii) Pomiar: Informacje ogdlne

W momencie poczatkowego ujecia spotka wycenia sktadnik aktywdw finansowych w wartosci godziwej powiekszonej, w
przypadku sktadnika aktywow finansowych, ktéry nie jest wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy (FVPL),
koszty transakcji, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia sktadnika aktywdéw finansowych. Koszty transakcyjne

aktywow finansowych wykazywanych w FVPL sg odnoszone w rachunek zyskdw i strat.

Aktywa finansowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi sg uwzgledniane w catosci przy ustalaniu, czy ich

przeptywy pieniezne sg wytacznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek.

Wycena: instrumenty dtuzne
Pdzniejsza wycena instrumentow dtuznych zalezy od modelu biznesowego firmy w zakresie zarzgdzania aktywami oraz
charakterystyki przeptywéw pienieznych danego sktadnika aktywoéw. Istniejg trzy kategorie wyceny, do ktérych firma

klasyfikuje swoje instrumenty dtuzne:

Koszt amortyzacji : Aktywa przeznaczone do gromadzenia przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, gdzie te
przeptywy stanowig wytgcznie sptate kapitatu i odsetek, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Przychody
odsetkowe z tych aktywow finansowych sg ujmowane w przychodach finansowych przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku wyksiegowania ujmowane sg bezposrednio
w rachunku zyskéw i strat i prezentowane w innych zyskach / (stratach) wraz z zyskami i stratami z tytutu réznic

kursowych. Odpisy z tytutu utraty wartosci prezentowane sg jako oddzielna pozycja w rachunku zyskéw i strat.

WGICD/FVOCI: Aktywa przeznaczone do gromadzenia umownych przeptywdw pienieznych i do sprzedazy aktywéw
finansowych, w przypadku ktérych przeptywy pieniezne z tych aktywdw stanowig wytacznie sptate kwoty gtdwnej i
odsetek, wycenia sie w wartosci FVOCI. Zmiany wartosci bilansowej dokonywane sg za posrednictwem OCI, z wyjgtkiem
ujmowania zyskéw lub strat z tytutu utraty wartosci, przychodéow odsetkowych oraz zyskow i strat z tytutu rdéznic
kursowych, ktére ujmowane sgw rachunku zyskdw i strat. W momencie wyksiegowania skfadnika aktywdéw
finansowych , skumulowane zyski lub straty uprzednio ujete w OCI sg przeklasyfikowywane z kapitatu witasnego do
rachunku zyskéw i strat i ujmowane w innych zyskach / (stratach). Przychody odsetkowe z tych aktywéw finansowych

sg ujmowane w przychodach finansowych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Zyski i straty z
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tytutu réznic kursowych prezentowane sg w innych zyskach / (stratach), a koszty z tytutu utraty wartosci prezentowane

sg jako oddzielna pozycja w rachunku zyskéw i strat.

WGpWF/FVPL: Aktywa niespetniajace kryteridw kosztu zamortyzowanego lub FVOCI wycenia sie w wartosci FVPL. Zysk
lub strata z inwestycji dtuznej, ktéra jest nastepnie wyceniana wedtug FVPL, jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat i

prezentowana netto w innych zyskach / (stratach) w okresie, w ktorym powstaje.

Wycena: instrumenty kapitatowe

Nastepnie spotka wycenia wszystkie inwestycje kapitatowe w wartosci godziwej. W przypadku, gdy kierownictwo spotki
zdecydowato sie zaprezentowac zyski i straty z tytutu wartosci godziwej z inwestycji kapitatowych w OCI, nie ma
poziniejszej reklasyfikacji zyskéw i strat z wartosci godziwej do zyskédw lub strat w zwigzku z wyksiegowaniem
inwestycji. Dywidendy z takich faktur sg nadal ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako inne przychody, gdy

ustanowione jest prawo spotki do otrzymywania ptatnosci.

Zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych w rachunku zyskow i strat ujmuje sie odpowiednio w innych zyskach /
(stratach) w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytutu utraty wartosci (i odwrécenie odpisdw z tytutu utraty wartosci)

inwestycji kapitatowych wycenianych wedtug FVOCI nie s3 wykazywane oddzielnie od innych zmian wartosci godziwej.

(iv) Utrata wartosci inwestycji i innych aktywdéw finansowych
Spdtka ocenia na przyszto$¢ przewidywane straty kredytowe zwigzane z instrumentami dtuznymi wykazywanymi
wedtug zamortyzowanego kosztu i FVOCI. Zastosowana metodologia utraty wartosci zalezy od tego, czy nastapit

znaczny wzrost ryzyka kredytowego.

W przypadku naleznosci handlowych firma stosuje uproszczone podejscie dozwolone przez MSSF 9, ktore

wymaga rozpoznania oczekiwanych strat w catym okresie zycia od poczgtkowego ujecia naleznosci.

Firma dokonuje pomiaru odpiséw w nastepujgcy sposéb:

- dla naleznosci handlowych w kwocie réwnej cyklicznym ECL;

- dla $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, dla ktérych ustalono, ze maja niskie ryzyko kredytowe na dzien
sprawozdawczy (kierownictwo uwaza ,niskie ryzyko kredytowe” za rating kredytowy o ratingu inwestycyjnym z co
najmniej jedng duzg agencjg ratingowa) na kwote rowng 12-miesiecznemu ECL

- dla wszystkich innych aktywéw finansowych w wysokosci 12-miesiecznych ECL, jezeli ryzyko kredytowe (tj. ryzyko
niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie uzytkowania sktadnika aktywéw finansowych) nie wzrosto
znaczgco od momentu poczatkowego ujecia; jezeli ryzyko znacznie wzrosto, odpis aktualizujgcy wycenia sie w

wysokosci réwnej ECL do konca zycia

Zobowigzania handlowe i pozostate
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Kwoty te stanowig niezaptacone zobowigzania z tytutu towaréw i ustug dostarczonych firmie przed koricem roku
obrotowego. Sg to kwoty niezabezpieczone. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania s3
prezentowane jako zobowigzania krétkoterminowe, chyba ze ptatnos¢ nie jest nalezna w ciggu 12 miesiecy po okresie
repozytorium. S3  one poczatkowo ujmowane wedtug  wartosci  godziwej, a nastepnie  wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Zadtuzenie

Pozyczki sg poczatkowo uwzgledniane w wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Pozyczki
sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Wszelkie réznice miedzy przychodami (pomniejszonymi o
koszty transakcyjne) a kwotg wykupu sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie zaciggniecia pozyczki przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Optaty uiszczane przy ustanawianiu linii kredytowych sa
ujmowane jako koszty transakcyjne pozyczki, o ile jest prawdopodobne, ze czes¢ lub cato$é linii zostanie
wykorzystana. W takim przypadku optata jest odraczana do momentu wyptaty. W zakresie, w jakim nie ma dowodow
na to, ze prawdopodobne jest, ze cze$¢ lub catos¢ instrumentu zostanie wykorzystana, optata jest kapitalizowana jako

przedptata za ustugi w zakresie ptynnosci i amortyzowana przez okres instrumentu, ktérego dotyczy.

Pozyczki sg usuwane z bilansu, gdy zobowigzanie okresSlone w umowie zostaje wypetnione, umorzone lub
wygasto. Réznica miedzy wartoscig bilansowg zobowigzania finansowego, ktére wygasto lub zostato przeniesione na
inng strone, a zaptacong zaptatg, w tym przeniesionymi aktywami lub zobowigzaniami niepienieznymi, ujmuje sie w

rachunku zyskow i strat jako inne przychody lub koszty finansowe.

Pozyczki klasyfikuje sie jako zobowigzania krétkoterminowe, chyba ze spétka ma bezwarunkowe prawo do odroczenia

sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy po okresie sprawozdawczym.

Koszty zadtuzenia

Koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone w koszty w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Ogolne i szczegdlne koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia, budowy lub
wytworzenia dostosowywanego skfadnika aktywow, aktywuje sie w okresie wymaganym do ukonczenia i

przygotowania sktadnika aktywow do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Rezerwy

Rezerwy na roszczenia prawne i gwarancje dobrego wykonania ujmuje sie, gdy na spoétce cigzy obecny obowigzek
prawny lub zwyczajowo wynikajgcy z przesztych zdarzen i prawdopodobne jest, ze do wypetnienia obowigzku
wymagany bedzie odptyw zasobdéw finansowych, a kwota ta moze by¢ wiarygodnie oszacowana. Nie tworzy sie

rezerw na przyszte straty operacyjne.
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Jezeli istnieje szereg podobnych zobowigzan, prawdopodobienstwo, ze w rozliczeniu wymagany bedzie odptyw
zasobdw finansowych, ustala sie, bioragc pod uwage klase tych zobowigzan w catosci zobowigzan. Rezerwa jest
zawigzywana, nawet jesli prawdopodobienstwo wyptywu w odniesieniu do dowolnej pozycji objetej tg samg klasg

zobowigzan moze by¢ niewielkie.

Rezerwy wycenia sie wedtug wartosci biezgcej, a oszacowania dokonuje kierownictwo jednostki, zgodnie z najlepsza
wiedzg, w wartosciach pozwalajacych na wypetnienie obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Stopa
dyskontowa zastosowana do ustalenia wartosci biezgcej jest stopa przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie i ryzyka specyficznego dla zobowigzania. Zwiekszenie rezerwy w zwigzku z

uptywem czasu jest ujmowane jako koszty odsetkowe.

Utworzone rezerwy obcigzajg pozostate koszty operacyjne, a rozwigzanie rezerw zwieksza pozostate przychody

operacyjne

Swiadczenia pracownicze

(i) Zobowiqgzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen, w tym sSwiadczenia niepieniezne, coroczne urlopy i skumulowane zwolnienia
chorobowe, ktore majg zostaé uregulowane w catosci w ciggu 12 miesiecy po zakoriczeniu okresu, w ktérym pracownicy
wykonujg zwigzang z nimi prace, sg ujmowane w odniesieniu do pracownikow w pozycji ,ustugi do konca okresu
sprawozdawczego” i s3 wyceniane w kwotach do zaptaty w momencie regulowania zobowigzan. Zobowigzania

prezentowane sg w bilansie jako biezace zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych.

Zobowigzania sg prezentowane w bilansie jako zobowigzania krotkoterminowe, jezeli jednostka nie ma
bezwarunkowego prawa do odroczenia rozrachunku o co najmniej 12 miesiecy po okresie sprawozdawczym,

niezaleznie od tego, kiedy ma nastgpic faktyczne rozrachunek.

(ii) Inne zobowiqzania z tytutu dtugoterminowych swiadczen pracowniczych
Firma nie ma zadnych zobowigzan z tytutu dtugiego urlopu pracowniczego i corocznego urlopu, ktére nie zostang w

catosci uregulowane w ciggu 12 miesiecy po zakoriczeniu okresu, w ktérym pracownicy wykonujg zwigzang z nimi prace.

Kapitat wtasny

Akcje zwykte s3g klasyfikowane jako kapitat wtasny. Akcje uprzywilejowane, ktére podlegaja umorzeniu, s3
klasyfikowane jako zobowigzania. Koszty przyrostowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji lub opcji
wykazywane sg w kapitale witasnym jako odliczenie wptywdéw, po potrgceniu podatku. Kapitat wtasny jest réwny
aktywom netto, tj. aktywom pomniejszonym o zobowigzania. S3 one wykazywane w ksiegach wedtug wartosci
nominalnej zgodnie z rodzajami i zasadami okreslonymi w przepisach prawa i Statucie Spoétki: kapitat zaktadowy

wykazywany jest w wysokosci okreslonej w Statucie Spoétki i odnotowany w rejestrze sgdowym. Kapitat zapasowy
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powstaje z podziatu zysku. Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest na podstawie aktualizacji wartosci

aktywow. Rdéznice kursowe z przeliczeniem jednostek o innej walucie funkcjonalne;j.

Zysk na akcje
(i) Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku przypadajgcego na wiascicieli spétki, z wytaczeniem
kosztédw obstugi kapitatu wtasnego innego niz akcje zwykte, przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w
ciggu roku obrotowego, skorygowany o elementy premiowe wyemitowanych akcji zwyktych w ciggu roku, z

wytaczeniem akcji wtasnych.

(ii) Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje koryguje wskaznik podstawowego zysku na akcje i uwzglednia korekty zwigzane z
podatkiem dochodowym od odsetek, inne koszty finansowania zwigzane z rozwadniajgcymi akcjami zwyktymi oraz
$rednig wazong liczbe dodatkowych akcji zwyktych, ktére pozostawatyby w obiegu, zaktadajac konwersje wszystkich

rozwadniajgcych akcji zwyktych.

Zaokraglanie kwot

Wszystkie kwoty ujawnione w sprawozdaniach finansowych i notach zaokrgglono do najblizszych tysiecy jednostek

pienieznych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Krytyczne szacunki ksiegowe, osady i niepewnosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi w UE wymaga od zarzadu przyjecia wycen, zatozen,
oszacowan, ktére wptywajg na stosowane zasady rachunkowosci oraz zgtaszane kwoty aktywdw, zobowigzan,
przychoddw i kosztéw. Rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od tych szacunkéw. Szacunki i osady podlegaja ciggtej ocenie
i opierajg sie na doswiadczeniach historycznych i innych czynnikach, w tym oczekiwaniach dotyczacych przysztych

wydarzen, ktére w danych okolicznosciach sg uzasadnione .

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do ujemnych rdznic przejsciowych w
takim stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze zysk podatkowy bedzie dostepny w okresie, w ktérym powstajg ujemne

rdznice przejsciowe, w oparciu o ktére réznice te mozna wykorzystac.

Niepewnosci w Srodowisku operacyjnym

Na wyniki finansowe spotki miaty wptyw zaréwno zmiany kurséw walut, jak i ogélne zmiany w gospodarce.

Globalna pandemia covid-19
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W wyniku rozprzestrzeniania sie koronawirusa na terytorium Estonii, Polski i Rosji dziatalno$¢ prowadzona przez firme
nie zostata znacznie ograniczona. Ze wzgledu na zmiane strategii firmy firma nie prowadzi bezposrednio dziatalnosci
operacyjnej zwigzanej z dziatalnoscig budowlang, dlatego epidemia nie ma istotnego bezposredniego wptywu na
biezgcg dziatalno$¢ firmy. Wszystkie dziatania firmy zwigzane z administracja s3 wykonywane na biezgco. Niektére
zadania s3 wykonywane przez wspotpracowniké4w w ramach pracy zdalnej (home-office), a kontakty miedzy nimi
a partnerami biznesowymi sg realizowane za pomocg s$rodkow komunikacji na odlegtosc¢. Aby uzyska¢ dodatkowe

informacje, patrz uwaga: ,,wazne wydarzenia po dacie bilansu”.

Oszacowanie wartosci godziwej

Kierownictwo szacuje, ze wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych spétki nie rézni sie istotnie od ich
wartosci godziwej. Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg krétkoterminowe, dlatego zarzad szacuje, ze ich
wartos¢ bilansowa jest zblizona do ich wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych jest ustalana

poprzez trzeci poziom.

Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem emitenta przy zarzadzaniu kapitatem jest ochrona zdolnosci spotki do prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej. Emitent przestrzega przepiséw dotyczacych kapitatu zaktadowego zawartych w estonskim kodeksie
handlowym, w szczegdlnosci przepisdw dotyczacych obnizenia sie wartosci aktywéw. Resbud SE monitoruje poziomy
kapitatu zaktadowego w ramach zarzadzania kapitatem w okresie sprawozdawczym. Wszystkie wymagania estonskiego
prawa dotyczace kapitatu spétki sg spetnione.

Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Resbud SE moze emitowac¢ nowe akcje, decydowac o przeniesieniu
zysku na odpowiednig rezerwe (prawng lub okreslong w statucie), wykorzystywac finansowanie dtuzne lub sprzedawac
aktywa w celu redukcji dtugu. Firma dazy do utrzymania silnej bazy kapitatowej i budowania wartosci akcji dla
dtugoterminowych akcjonariuszy. Aby zrealizowaé ten cel, Resbud SE korzysta z instrumentéw dtuznych wytacznie w
celu pokrycia ogdlnych kosztéw zarzadzania. Nabycie aktywdéw odbywa sie gtéwnie poprzez emisje nowych akgcji, co nie
zwieksza znaczaco zadtuzenia spotki.

Spotki zalezne Resbud SE z siedzibg w Rosji i Polsce sg rdwniez zobowigzane do utrzymywania swoich aktywoéw netto na
poziomie co najmniej minimalnej kwoty kapitatu zaktadowego, zgodnie z lokalnymi przepisami prawa. Na dzien 31
grudnia 2019 r. Wszystkie podmioty zalezne emitentow spetniaty te wymogi.

Spétka monitoruje kapitat przy uzyciu wskazniku udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywéw. Emitenci nie
okreslajg docelowego udziatu kapitatu wtasnego we finansowaniu aktywow, jednak spétka stosuje ten wskaznik jako
wskaznik wykonania. Oprécz wspomnianego wyzej wskaznika, Resbud SE wykorzystuje ogdlny wskaznik zadtuzenia i
inne wskazniki zadtuzenia do oceny swojej sytuacji kapitatowej. Firma przedstawita wskazniki zadtuzenia na

stronie 15 raportu rocznego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1 Inwestycje dtugoterminowe

Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych (wedtug rodzajéw)

ZMIANA POZYCJI AKTUALNYCH AKTYWOW FINANSOWYCH
31-12-2019 31-12-2018

W tysigcach euro

Saldo na poczatku okresu 0 0
Zwiekszenia w wyniku pozyskania 2780 0
Zmniejszenia 0 0
Zmiana wyceny —metoda praw wiasnosci -143 0
Saldo na koniec okresu 2637 0

W dniu 11 pazdziernika 2019 r. Spotka nabyta udziaty w Conpol Sp. z 0.0. Akcje zostaty nabyte jako aport w ramach
emisji akcji przyjetej 31 maja 2019 r., o czym emitent informowat w raporcie biezgcym nr 25/2019. Emitent nabyt jako
wktad niepieniezny od: (a) DKW Polska OU 1 291 udziatéw oraz (b) Alexey Petrov 1 800 udziatléw w spétce Conpol Sp. z
0.0. RESBUD SE posiada facznie 3 091 udziatéw w tej spotce, co stanowi 38,63% kapitatu zaktadowego i uprawnia do
wykonywania tej samej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Conpol jest jednostkg stowarzyszong, poniewaz

Resbud ma w niej ponad 20% udziatéw. Wycena tych udziatow jest przeprowadzana metodg praw wtasnosci.

W dniu 4 pazdziernika 2019 r. Emitent nabyt akcje ENERGOKOMPLEKT OO0 od AP ENERGOBAU OU. Emitent nabyt
tacznie 4,1% akcji ENERGOKOMPLEKT OOO za cene 2 077 703,00 EUR, co stanowi 4,1% udziatu w kapitale zaktadowym i
moze wykonywac tyle samo gtoséw. Akcje zostaty nabyte w drodze sprzedazy. Sprzedaz zostata rozliczona poprzez
odliczenie wzajemnych wierzytelnosci, o ktérych emitent szczegétowo poinformowat w raportach biezgcych 5/2019,
7/2019i 8/2019, 26/2019, 31/2019, 41/2019 i 3/2020. Wycena tych udziatéw jest przeprowadzana wedtug ich wartosci
godziwej w wstepnym uznaniu przez OCl. Zgodnie ze sztukg. 57-60 i par. B4 MSSF 13 wartos¢ godziwa znajduje sie w
wstepnym uznaniu. Emitent brat pod uwage czynniki specyficzne dla danej transakcji oraz dla aktywdéw. Transakcja
zostata zawarta w ostatnim czasie, nie pdzniej niz 3 miesigce przed dniem sprawozdawczym. Wartosc¢ transakcji zostata
oparta na wartosci rynkowej, a takze zblizona do wartosci godziwej z zewnetrznego raportu z wyceny.

Wartos¢ godziwa zostata dodatkowo wyceniona przez jednostke poprzez poréwnanie jej z zewnetrznym raportem z
wyceny wartosci godziwej sporzgdzonym metodg DCF przez eksperta na rynku lokalnym, firme Ural Ocenka OQO,
Jekaterynburg, Rosja. Ekspert zatrudniony przez firme eksperckg posiada wystarczajgce doswiadczenie, posiadajgce co
najmniej 4 lata doswiadczenia zawodowego i co najmniej 12 raportéw z oceny zawodowej sporzadzonych dla klientow
prywatnych i publicznych. Zgodnie ze sztukg. 91 MSSF 13, ujawniamy, ze dane wejsciowe dostarczone przez
Energokomplekt OOO obejmowaty prognoze wolnych przeptywéw pienieznych netto w latach 2019-2021 w facznej
wysokosci 1 141 655 P oraz prognoze wolnych przeptywdw pienieznych netto na rok 2020 w wysokosci 385 191 P o
oczekiwane] stopie wzrostu 11,81% na kolejne lata. Bieglty zastosowat stope dyskontowa 21,14% i stope kapitalizacji

9,33% oraz stope wspdtczynnika rewersji 0,6191 co dato po obliczeniu wartos$¢ rewersji 2 555 967 P oraz catg wycene
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100% udziatu w wysokosci 3 508 000 2. Poréwnanie przyjetej wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu z wartoscia

godziwg z raportu z wyceny wykazuje niewielkg i zaakceptowang roéznice, przyjetg przez zarzad w korytarzu 20% marzy

roznicy.

AKTYWA FINANSOWE DtUGOTERMINOWE

w tysigeach euro 31-12-2019 31-12-2018
Inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci 559 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite 2078 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Razem 2637 0

PODZIAt NA UDZIALY STOWARZYSZONE | NIEESTOWARZYSZONE

w tysigcach euro

31-12-2019

31-12-2018

Podmioty stowarzyszone 559 0
Podmioty niestowarzyszone 2078 0
tacznie 2637 0
Nota 2 Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe, zarzadzanie ryzykiem finansowym
Firma posiada nastepujace instrumenty finansowe:
AKTYWA FINANSOWE
. 31-12-2019 31-12-2018
w tysigcach euro
1. Aktywa finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu, w tym: 133 1998
Naleznosci handlowe 19 942
Gotowka i odpowiedniki gotowki 33 65
Inne aktywa finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu 0 0
Inwestycje krotkoterminowe 81 991
2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
(WGICD / FVOCI), w tym: 2078 0
- Inwestycja dtugoterminowe udziatowe 2078 0
3. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
(WGpWF/ FVPL) 0 (]
4. Inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci 559 0

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31-12-2019 31-12-2018
w tysigcach euro

1. Zobowigzania wedtug zamortyzowanego kosztu 327 134
Handel i inne Zrédfa dochodéw 25 134
Pozyczki 200 0
Inne zobowiazania dtugoterminowe 102 0
2. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

(WGpWF / FVPL) 0 0
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Firma nie ma umownych zobowigzan z tytutu zakupu aktywdéw ani zadnych zobowigzarn warunkowych, ktére nie

znajdujg odzwierciedlenia w sprawozdaniach finansowych.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego to wartos¢ bilansowa kazdej klasy

aktywow finansowych wymienionych powyzej.

Spodtka stosuje nastepujgca hierarchie do celéw ujawniania informacji o instrumentach finansowych wycenianych

wedtug wartosci godziwej w podziale wedtug metody wyceny:

Poziom 1: Ceny notowane na aktywnym rynku (nieskorygowane) dla identycznych aktywoéw lub zobowigzan.

Poziom 2: Metody wyceny, w ktérych wszelkie dane majgce istotny wptyw na oszacowang warto$¢ godziwg sg mozliwe

do zaobserwowania, bezposrednio lub posrednio, na podstawie danych rynkowych..

Poziom 3: Metody wyceny, w ktorych dane wejsciowe majgce znaczgcy wptyw na szacowang wartos¢ godziwg nie sg

oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Ponizsza tabela pokazuje instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien bilansowy:

(w tysigcach euro) 31 grudnia Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
2019 r

Akcje - nie notowane 0 - - 0

Udziaty w spoétkach 2078 - - 2078

Aktywa finansowe

ogotem wedtug wartosci 2078 - - 2078

godziwej

Zobowigzania finansowe

wedtug wartosci godziwej -

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita aktualizacja wyceny instrumentéw miedzy poziomami hierarchii wartosci

godziwej.

Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywow finansowych

Na dzien 31 grudnia 2019 r

NIENOTOWANE

(w tysigcach euro) UDZIALY / AKCIE
Saldo na poczatek okresu 01.01.2019 1 0 1
Nabycie / nabycie akcji 2078 0 2078
Zbycie / rozliczenie / pozyczki 1 0 1
Saldo na koniec okresu 31.12.2019 2078 0 2078

Na koniec 31 grudnia 2019 r. Spétka posiadata instrumenty zaklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej,

Energokomplekt OO0 — stanowigcych 4,1% udziatow spétki.
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Udziaty w Conpol Sp. z 0.0. - 3019 udziatow (38,64% udziatow spotki) wycenia sie metodg praw wtasnosci, a wiec nie

ujeto ich w powyzszej tabeli.

W 2019 roku spoétka posiadata niewielkie wartosci akcji Iferia SA, ktére zostaty sprzedane w ciggu roku.

W 2019 r. Nie wprowadzono zadnych zmian w hierarchii wartosci.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ spotki naraza jg na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko rynkowe
(w tym ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej w wartos$ci godziwej). Ogdlny program zarzadzania ryzykiem firmy
koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i ma na celu zminimalizowanie potencjalnych

negatywnych skutkéw dla wynikéw finansowych.

Zarzad ponosi 0ogdlng odpowiedzialnos$¢ za ustanowienie i zarzadzanie ramami zarzgdzania ryzykiem spétki. Osigganie
celdw zarzadzania ryzykiem w firmie jest zorganizowane w taki sposdb, ze zarzadzanie ryzykiem jest czescig normalnej
dziatalnosci biznesowej i procesu zarzgdzania. Zarzadzanie ryzykiem jest procesem identyfikowania, oceny i zarzgdzania
ryzykiem biznesowym, ktére mogg zapobiec lub zagrozic osiggnieciu celéw biznesowych.

Gtownym celem wykorzystywanych przez Spétke instrumentow finansowych jest pozyskiwanie funduszy na dziatalnosé i

finansowanie spotek holdingowych.

Gtownymi instrumentami finansowymi stosowanymi przez Spotke sg pozyczki. Firma wydaje wolne $rodki finansowe na

udzielanie pozyczek gotowkowych.

Firma nie zawiera transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja:
e ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko ptynnosci,
e ryzyko kredytowe i

e ryzyko walutowe

Ryzyko stopy procentowej
Ekspozycja na ryzyko zmian rynkowych stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan

finansowych, gtéwnie pozyczek i pozyczek, oprocentowanych wedtug zmiennych stép procentowych.

Firma pozyskuje srodki na finansowanie operacji gtdwnie w formie pozyczek o statej stopie procentowe;j.

Firma inwestuje rowniez swoje wolne $rodki pieniezne w kréotkoterminowe lokaty o statym oprocentowaniu. Wszystkie

takie inwestycje majg termin zapadalnosci do jednego roku.
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Firma nie zastosowata zabezpieczen stép procentowych, biorgc pod uwage, ze ryzyko stopy procentowej nie jest

Znaczgce.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie wywigzac sie ze swoich zobowigzan finansowych, gdy stang sie
wymagalne. Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci polega na monitorowaniu prognozowanych przeptywow
pienieznych, a nastepnie dostosowywaniu zapadalnodci aktywdéw i pasywodw, analizie kapitatu obrotowego i

utrzymywaniu dostepu do réznych zrédet finansowania.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi miedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania poprzez wykorzystanie zrédet

finansowania, takich jak pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym i umowy leasingu finansowego.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spodtke, gdy klient lub druga strona umowy na
instrument finansowy nie wywiaze sie ze zobowigzan wynikajagcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest gtéwnie z
naleznosciami. Ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech kazdego klienta. Spotka na
biezgco monitoruje swoje naleznosci. Ze wzgledu na ograniczenie operacji budowlano-montazowych poziom ryzyka

kredytowego znacznie spadt w ostatnich miesigcach.

Spdtka tworzy odpisy aktualizujgce, ktdre odpowiadajg oszacowanej wartosci strat poniesionych z tytutu naleznosci

handlowych i innych oraz inwestycji.

Celem polityki kredytowej Spotki jest utrzymanie wskaznikéw ptynnosci finansowej na bezpiecznym wysokim poziomie,
terminowa sptata zobowigzan wobec dostawcédw oraz minimalizacja kosztéw zwigzanych z obstugg zobowigzan
bankowych. Polityka zarzagdzania zobowigzaniami i naleznosciami od dostawcéw i klientéw stuzy rdwniez minimalizacji
wykorzystania kredytéw bankowych i powigzanych kosztéw finansowych. Jego celem jest uzgodnienie warunkow
wzajemnych ptatnosci w taki sposdb, aby przy jednoczesnym przestrzeganiu zasady terminowego wywigzywania sie z

wtasnych zobowigzan korzystaty réwniez z kredytu kupieckiego.

Ryzyko walutowe

Spdtka jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zakupéw i sSrodkéw pienieznych denominowanych w walucie innej niz
odpowiednia waluta funkcjonalna. Ceny zakupu sg ustalone w nastepujacych walutach: EUR (euro), PLN (polski ztoty).
Dodatkowe informacje dotyczgce waluty funkcjonalnej i prezentacji znajdujg sie w ,Podsumowaniu istotnych zasad

rachunkowosci”.

Ryzyko walutowe moze réwniez wptywac na wycene wartosci godziwej gtéwnych aktywow emitenta zlokalizowanych
poza strefg euro, jak w Polsce i Rosji. Resbud SE nabyt udziaty w Conpol Sp. z 0.0. i Energokomplekt OO0, w ramach

nowej strategii firmy. Obie spotki zalezne to firmy zagraniczne, pierwsza zlokalizowana w Polsce, a druga w Rosji.
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Wyceny tych spotek dokonano w oparciu o lokalng walute: polski ztoty (PLN) i rosyjski rubel (RUB). W przypadku
wahan kursu PLN i RUB w stosunku do EURO Zarzad Resbud SE moze przeprowadzi¢ test warunkow skrajnych tych
aktywow. W ocenie Zarzadu nalezy wykonac test warunkéw skrajnych, jezeli wahania kursow walut spowodujg

réznice wartosci powyzej 20% wartosci poczgtkowe;j.

Nota 3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
AKTYWA Z TYTULU ODROZNIONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

W tysigeach euro 31-12-2019 31-12-2018
Saldo aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 4 )
poczatek okresu, ujmowane w rachunku zyskow i strat, w tym:
Rezerwy na koszty 4 4
Zmniejszenia do kwoty rezerw 0 -2

Zwiekszenia przenoszone na zysk lub strate okresu w zwigzku z 0 3
ujemnymi réznicami przejsciowymi, w tym:

Rezerwy na koszty 0 1

Naroste odsetki 0 2
Zmniejszenia przenoszone na zysk lub strate okresu w zwigzku z 4 1
ujemnymi réznicami przejsciowymi, w tym:

Rezerwy na koszty 4 1
Saldo aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 0 4
koniec okresu, ujmowane w rachunku zyskéw i strat, w tym:

Rezerwy na koszty 0 4

Nota 4 Koszty przedptacone
KOSZTY/OPtATY PRZEDPtACONE
W tysigeach euro 31-12-2019 31-12-2018

Ubezpieczenie optacone 1
Archiwizacja dokumentow 2
Koszty emisji akcji w przysztosci (odroczone wydatki) 54 0
taczne optaty przedptacone: 54 3

Nota 5 Naleznosci handlowe i pozostate

Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter biezgcych naleznosci ich warto$¢ bilansowg uwaza sie za réwng ich wartosci

godziwej.

NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE

W tysigeach euro 31-12-2019 31-12-2018
a) od podmiotow powigzanych 0 794
- z tytutu dostaw i ustug, z terminem zapadalnosci do 12 miesiecy 0 1
-inne 0 793
b) tworzq osoby trzecie 7 148
- z tytutu dostaw i ustug, z terminem zapadalnosci do 12 miesiecy 4 108
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- z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0
- inny 3 39
¢) zaliczki na dostawy i ustugi 12 0
Naleznosci handlowe netto ogétem i pozostate naleznosci 19 942
e) dodatek z powodu strat 0 931
Naleznosci handlowe ogétem i pozostate naleznosci 19 1872

Zaréwno naleznosci z tytutu dostaw, jak i pozostate naleznosci sg zasadniczo nieoprocentowane i sg zazwyczaj mozliwe

do uzyskania na 7 dni.

ZMIANY WARTOSCI ODPISOW AKTUALIZUIACYCH NA NALEZNOSCI

HANDLOWE I INNEH WIERZYTELNOSCI 31-12:2019 31-12:2018
Saldo na poczatku okresu 931 960
Odpisy odwrécone w ciggu roku 376 0
Odpisy odpisane w ciggu roku 555 0
Réznice kursowe 0 -29
Saldo na koniec okresu 0 931

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o ktdrg wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow przewyzsza
jego wartos¢ odzyskiwalna.

Nota 6 Inwestycje krotkoterminowe

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 31-12-2019 31-12-2018
Akcje lub udziaty w jednostkach stowarzyszonych: 0 1
Pozyczki krotkoterminowe udzielone podmiotom powigzanym: 81 990
Biezgce inwestycje catkowite: 81 991

W dniu 08.03.2018 Spétka jako pozyczkodawca zawarta umowe pozyczki gotéwkowej z PATRO INVEST OU z siedzibg w
Tallinie, jako pozyczkobiorcg. Zgodnie z umowg, Resbud SE przyznat pozyczke 2,400,00.00 zt na okres do dnia
31.12.2018. Pozyczka byta oprocentowana wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 4,0% rocznie. Strony ustality, ze
odsetki od udzielonej pozyczki byty nalezne jednorazowo wraz ze sptatg kapitatu w ramach udzielonej pozyczki do dnia
31.12.2018. Pozyczkobiorca zabezpieczyt sptate kredytu, wraz z odsetkami i ewentualnymi innymi roszczeniami

emitenta, ktére mogg wynika¢ z umowy, wystawiajgc wtasny weksel wtasny in blanco, wraz z deklaracjg wekslows.

W dniu 07.06.2018 Emitent, jako pozyczkodawca, zawart umowe pozyczki pienieznej z PATRO INVEST OU w Tallinie
(Estonia), jako pozyczkobiorca. Przedmiotem umowy pozyczki byta pozyczka gotéwkowa w wysokosci 900 000,00 PLN.
Strony postanowity, ze sptata pozyczki nastgpi do dnia 31.12.2018. Oprocentowanie pozyczki ustalono na poziomie 4%
w skali rocznej, ptatne w dniu catkowitej sptaty pozyczki. Wyptata kwoty pozyczki nastgpita w jednej transzy w dniu
zawarcia umowy pozyczki. Sptata pozyczki byta zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in

blanco, wraz z deklaracja dla pozyczkodawcy. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.
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W dniu 03.09.2018 Emitent, jako pozyczkodawca zawart umowe pozyczki z PATRO INVEST OU w Tallinie (Estonia) jako
pozyczkobiorca. Przedmiotem umowy pozyczki z dnia 03.09.2018 jest pozyczka gotéwkowa w wysokosci 850 000,00
PLN. Strony postanowity, ze sptata pozyczki nastgpi do 31.03.2019. Oprocentowanie pozyczki ustalono na poziomie 4%
w skali rocznej, ptatne w dniu catkowitej sptaty pozyczki. Wyptata kwoty pozyczki nastgpita w jednej transzy w dniu
zawarcia umowy pozyczki. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in
blanco z deklaracjg pozyczkodawcy. Umowa nie zostaje zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

taczna kwota udzielonych pozyczek wynosita 4.150.000 PLN.

Powyzsze wierzytelnosci zostaty potgczone na podstawie umowy z dnia 25 lutego 2019 r. o potaczeniu wierzytelnosci.
Zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 25 lutego 2019 r. termin wymagalnosci tych wierzytelnosci zostat ustalony na
dzier 31 maja 2019 r. Umowa o potaczeniu wierzytelnosci obejmowata takze inne naleznosci.

Wyzej wymienione zobowigzania zostaty przejete (przejecie diugéw) przez AP ENERGOBAU OU z siedzibg w Tallinie na
podstawie umowy nabycia akcji emitenta na podstawie umowy inwestycyjnej z dnia 27 marca 2019 r. Emitent
opublikowat informacje o zawarciu tej umowy umowa w raporcie biezgcym nr 8/2019.

Powyzsze naleznosci zostaty uregulowane w drodze potrgcenia na dzien 11 pazdziernika 2019 r., o czym emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 3/2020.

Prezentowane w sprawozdaniu saldo konicowe pozyczek nie jest zwigzane z opisang powyzej wierzytelnoscig wobec
PATRO INVEST OU lub AP E NERGOBAU 0U, ale stanowi saldo nowych pozyczek udzielonych spétce powigzanej Conpol
Sp.zo.0.

Nota 7 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

GOTOWKA | ODPOWIEDNIKI GOTOWKI

W tysigeach euro 31-12-2019 31-12-2018
Gotowka na biezgcych rachunkach bankowych 33 51
Lokaty krotkoterminowe we wszystkich walutach 0 14
Srodki pieniezne ogétem i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 33 65
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Nota 8 Kapitat zaktadowy

Tabela historyczna emisji akcji spotki (do 30.11.2018)

. Wartos¢ serii / Prawo do
Rodzaj e .
. . Typ . . emisji wedtug Metoda dywidendy
Seria / Rodzaj .. | ograniczenia . . . -
. B preferencji Liczba akcji wartosci pokrycia
emisja akgji s prawa do . . .
emisji - nominalnej (w kapitatu (od daty)
akcji
tys. EUR)
. Zwykta na .
Seria A o - - 8710000 958 Przeksztatcenie | 1995-12-31
okaziciela
. Zwykta na i
Seria B. o - - 4290 000 472 Gotdéwka 2013-06-10
okaziciela

Powyzsze dane majg charakter historyczny, zamieszczony dla potrzeb informacyjnych, na potrzeby sprawozdania
finansowego. Od daty przeniesienia siedziby spo6tki do Estonii akcje nie majg oddzielnych serii. Wszystkie akcje
wyemitowane przez spotke majg ten sam status, wszystkie akcje nie majg wartosci nominalnej, nie s3 w zaden sposdb
uprzywilejowane i nie posiadaja zadnych dodatkowych praw dla akcjonariuszy (tj. wszyscy akcjonariusze majg takie

same prawa wynikajgce z jednej akcji).

Aktualna tabela tworzenia sie kapitatu zaktadowego spotki (po 30.11.2018)

Wartos¢ serii Prawo do
Rodzaj emisji dywidend;
. . . / . 4 / Metoda _CYWITEnSY
Seria / . .. Uprzywile- | ograniczenia . wedtug .
. Rodzaj akcji | . Liczba akcji . pokrycia
emisja jowanie prawa do wartosci i
B . . kapitatu (od daty)
akgji nominalnej
(w tys. EUR)
Udziaty z
konwersji - Konwersja z
Zwykte, . .
bez o Nie - 13 000 000 1430 poprzednich | 2018-01-01
imienne
oznaczenia serii akcji
serii
Akcje z emisji ’ .
Srodki
2019-05-30 - o
Zwykte, ) pienieznei
bez o Nie - 5100 000 561 2019-01-01
. imienne wktady
oznaczenia o
. niepieniezne
serii
taczna liczba akgcji 18 100 000
taczny kapitat zaktadowy na dziert 31-12-2019 (w tys. EUR) 1991
Wartos¢ udziatu jednej akcji w kapitale zaktadowym (réwnowartosc
wartosci nominalnej) = 0,11 EUR

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31 grudnia 2019 wynosi 1,991,000 EUR i dzieli sie na 18.100.000 zwyktych.
Ze wszystkich akcji Resbud SE tylko 8 710 000 akcji jest notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA w Warszawie na rynku regulowanym, w segmencie ,rynek réwnolegty”. Akcje te zostaty wyemitowane w ramach

pierwszej emisji akcji, wskazanej powyzej, jako akcje z konwersji, zamiennik z wczesniejszych akgcji serii A.
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Liczba akcji jest réwna liczbie gtoséw. Jedna akcja pozwala odda¢ jeden gtos.

KAPITAt ZAKEADOWY (struktura wtasnosci powyzej 5% gtosow)
Bezposredni udziatowcy na dzien 31.12.2019

Liczba akcji Liczba gfosow % udziat glosow w ogolnej
liczbie gtosow
1. AP Energobau OU 4290 000 4290 000 23,70%
2. Aleksey Petrov 2 788 000 2 788 000 15,40%
DKW Polska OU 2312 000 2312 000 12,77%

Udziatowcy posredni na dzien 31.12.2019

Imie i nazwisko / nazwa Liczba Liczba gtosow % udziat gfosow w ogdlnej
firmy udostepnien liczbie gtosow
Aleksey Pietrov, bezposrednio i
1. posrednio przez 7 078 000 7 078 000 39,10%
AP Energobau 0U

lwona

2. Dtugosz posrednio przez DKW 2312 000 2312 000 12,77%
Polska OU

Bezposredni udziatowcy na dzien 31.12.2018
Imie i nazwisko / nazwa Liczba Liczba gfosow % udziat glosow w

firmy udostepnien ogolnej liczbie

glosow

1. Patro Invest OU 4290 000 4290 000 33%

Posredni udziatowcy na dzien 31.12.2018
Imie i nazwisko / nazwa Liczba Liczba gfosow % udziat glosow w

firmy udostepnien ogolnej liczbie
glosow

Damian Patrowicz posrednio
1. 4290 000 4290 000 33%

poprzez Patro Invest U

KAPITAt ZAKEADOWY (wartosc)
KAPITAt ZAKLADOWY 31-12-2018

Wartos¢ nominalna jednej akcji - nie dotyczy - akcje s emitowane jako akcje o .
e . Nie dotyczy

wartosci innej niz nominalna

Wartos¢ udziatow w kapitale zaktadowym - rownowartos¢ wartosci nominalnej 0,11 €

taczna liczba akgcji 18 100 000

taczny kapitat zaktadowy (w tysigcach euro) 1991
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W dniu 19 grudnia 2019 r. zmieniono Statut Spotki i podwyzszono kapitat zaktadowy. Zmiana - podwyzszenie kapitatu

zaktadowego przyjete zostato 31 maja 2019 r. Informacja o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zostata podana w
raportach biezgcych nr 36/2019 i 40/2019.

W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ulegt on zwiekszeniu i od 19 grudnia 2019 r. wynosi

1991 000 EUR (jeden milion dziewie¢set dziewiecdziesiat jeden tysiecy).

Ponadto zmienita sig liczba akcji Resbud SE. taczna liczba akcji od 19 grudnia 2019 roku wynosi 18.100.000 akcji.

Nota 9 Kapitat zapasowy

KAPITAL ZAPASOWY
W tysigeach euro 31-12-2019 31-12-2018
Ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;j 1967 1780
Wycena $rodkéw trwatych 14 14
Obnizenie kapitatu zaktadowego 125 125
Kapitat zapasowy ogétem 2106 1919
Nota 10 Kapitat rezerwowy
KAPITAt REZERWOWY
W tysigeach euro 31-12-2019 31-12-2018
Utworzony w celu emisji akcji 69 69
Catkowity kapitat z aktualizacji wyceny 69 69
Nota 11 Kapitat z aktualizacji wyceny
KAPITAt Z WYCENY
W tysiqeach euro 31-12-2019 31-12-2018
Odroczony podatek od przeszacowania srodkéw trwatych 27 27
Skutki przeszacowania $srodkow trwatych 252 395
Catkowity kapitat z aktualizacji wyceny 279 422
Nota 12 Zyski zatrzymane
ZYSKI ZATRZYMANE
W tysigcach euro 31.12.2019 31.12.2018
Zysk (strata) z poprzednich lat -1 945 -2033
Zysk (strata) netto za biezgcy rok 35 88
Zyski zatrzymane ogétem -1910 -1945
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Nota 13 Warto$¢ ksiegowa na akcje

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje jest ilorazem wartosci kapitatu wtasnego na dzien bilansowy przez liczbe akcji na dzien

bilansowy.
WARTOSC REZERWACJI NA JEDEN UDZIAt

31-12-2019

31-12-2018

Liczba akcji na dzien bilansowy 18 100 000 13 000 000
Wartos$¢ kapitatu (w tysigcach euro) 2 467 1848
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 0,14 0,14
Nota 14 Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ZMIANA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

W tysieach euro 31-12-2019 31-12-2018
Saldo rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, 4 5
ujmowane w rachunku zyskow i strat, wycena pozyczek
Zwiekszenia dot. wyniku finansowego za okres z powodu dodatnich przejsciowych 0 10
roznic, wyceny pozyczek
Zmniejszenia w stosunku do zysku lub straty za okres odnoszgce sie do dodatnich 4 g
przejsciowych rdznic, wyceny pozyczek
Saldo rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 0 4
ujmowane w rachunku zyskow i strat, wycena pozyczek
Nota 15 Zadtuzenie

ZADLUZENIE DLUGOTERMINOWE

W tysigeach euro 31-12-2019 31-12-2018
Pozyczki bankowe 0
Inne pozyczki 200
Razem 200

ZADtUZENIE KROTKOTERMINOWE 31.12.2019 -

W tysiqgcach euro

Pozyczki bankowe

Inne pozyczki

Razem

Rodzaj Kwota
. . | Kwota kredytu / .
. . zobowiqzania . . ] kredytu / Warunki .
Nazwa jednostki . pozyczki, zgodnie . . Termin spftaty Zastaw
(pozyczka / pozyczki do odsetek
z umowgq (w tys.)
kredyt) sptaty
Energokomplekt OO0 Pozyczka 100 EUR 100 6% rocznie 31-12-2021 Brak
Energokomplekt OO0 Pozyczka 100 EUR 100 6% rocznie 31-12-2021 Brak
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Odsetki sg ptatne kwartalnie, do 15 dnia po zakoriczeniu kwartatu.

WARUNKI SPLATY ZADtUZENIA DLUGOTERMINOWEGO

31-12-2019 31-12-2018
W tysiqgcach euro

W przeciggu jednego roku 0
Od jednego do pieciu lat 200
RAZEM 200

Ponizsza tabela przedstawia zmiany zobowigzan finansowych w ciggu roku budzetowego:

(W tysigcach euro)
Przeptywy z  Przeptywy z .
. Wynik
1 stycznia tytutu tytutu

miedzynarodowych 31 grudnia 2019

2019 zaciggnietych sptaconych . .
) . transakcji wymiany
pozyczek pozyczek

Biezgce oprocentowane 0 0 0 0 0
kredyty i pozyczki

Dtugoterminowe 0 200 0 0 200
oprocentowane kredyty|

i pozyczki

Zobowigzania ogétem z 0 200 0 0 200

dziatalnosci finansowej

Nota 16 Inne zobowiazania dtugoterminowe

W ramach pozycji ,pozostate zobowigzania dtugoterminowe” wystepuje tylko jedno zobowigzanie na kwote 102.000
euro do podmiotu powigzanego: AP Energobau OU wynikte z zakupu udziatéw w Energokomplekt 000. Zobowigzanie
to wynika z faktu braku zaptaty petnej kwoty tytutem zakupu akcji Energokomplekt OOO, termin pfatnosci tego
zobowigzania ustalono na dzien 31.12.2021. AP Energobau OU przynaleza z tytutu zobowigzania odsetki w wysokosci

4% rocznie, ich ptatnos¢ bedzie wymagalna wraz kwotg gtéwng zobowigzania.

Nota 17 Rezerwy

ZMIANA REZERW 31-12-2019  31-12-2018
Saldo na poczatku okresu 27 30
Rdznice przeliczeniowe 0 -2
Niewykorzystane kwoty rozwigzane w ciggu okresu 0 -2
Saldo na koniec okresu 27 26
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Na koniec 2019 roku tylko dla dwdch bardzo starych kontraktéw budowlanych byty utworzone rezerwy z tytutu
udzielonych gwarancji: pierwszy dotyczyt kontraktu z Politechnika Rzeszowska (od 11.08.2000), a drugi z TBS w
Rzeszowie (od 05.11.2002). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne
roszczenia dotyczace powyzszych umow. Firma posiada pisemng opinie dotyczacg kompleksowej informacji o sytuacji
prawnej i faktycznej od radcy prawnego odnosnie praktycznych mozliwosci podnoszenia roszczen w zwigzku z
udzielonymi gwarancjami. Prawa do roszczen zwigzanych z kontraktami wygasajg 15 marca 2020 roku, oznacza to, ze
spotka bedzie mogta rozwigzaé rezerwy i uwzgledni¢ ich rozwigzanie dopiero w sprawozdaniu za pierwsze podtrocze
2020 roku, nie w 2019. Na dzier 31.12.2019 r. sp6tka musi jednak je uwzglednié, zatozy¢, ze sg aktualne.

Nota 18 Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania krétkoterminowe

PLATNOSCI HANDLOWE | INNE OBECNE ZOBOWIAZANIA
W tysigcach euro

31-12-2019  31-12-2018

Zobowigzania handlowe 0 20
Biezgce zobowigzania z tytutu pozyczek 3 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 3
-Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 3 1
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 22 113
Zobowigzania handlowe ogétem i inne zobowigzania krétkoterminowe 28 134

Zobowigzania handlowe nie sg oprocentowane i zwykle sg sptacane w ciggu 14 do 30 dni.
Pozostate zobowigzania krdotkoterminowe sg nieoprocentowane i majg Sredni okres jednego miesigca. Istnieje kilka
pozycji takich zobowigzan, ktére sg gtéwnie fakturami lub notami kredytowymi wystawionymi w grudniu 2019 r. i

wymagalnymi w styczniu 2020 r.

Nota 19 Przychody z umow z klientami

DOCHODY Z KONTRAKTOW Z KLIENTAMI 01.01.2019- 01.01.2018-

W tysigcach euro 31.12.2019 31.12.2018
Ustugi projektowe 0 94
Wynajem 0 31
taczne przychody z umowy z klientami 0 125
-W tym od podmiotdéw stowarzyszonych 0 0

Nie byto:
- aktyw rozpoznawalnvch na podstawie kosztow uzyskania lub wykonania umowy z klientem;

- aktyw kontraktowych i zobowigzan kontraktowych.

Nota 20 Koszty sprzedazy

KOSZTY SPRZEDAZY 01.01.2019- 01.01.2018-

W tysigcach euro 31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja, umorzenia 0 16
Wykorzystane materiaty i energia 0 5
Ustugi zewnetrzne 0 92
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Podatki i optaty 0 4
Stawki i pensje 0 25
Ubezpieczenia spoteczne i inne ptatnosci 0 4
Inne koszty wedtug rodzaju 0 3
Catkowite koszty sprzedazy 0 149
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych 0 2
Koszty ogdlne i administracyjne (wartos¢ ujemna) 0 -123
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0 28
Nota 21 Koszty administracyjne

KOSZTY ADMINISTRACYJNE 01.01.2019- 01.01.2018-

W tysigcach euro 31.12.2019 31.12.2018

Amortyzacja, umorzenia 0 2
Wykorzystane materiaty i energia 0 1
Ustugi zewnetrzne 43 86
Podatki i optaty 0 2
Ptace, wynagrodzenia i ubezpieczenie spoteczne 45 29
Inne koszty 4 3
Koszty administracyjne ogétem 92 123

Nota 22 Pozostate przychody operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

W tysigcach euro

01.01.2019-
31.12.2019

01.01.2018-
31.12.2018

Kupno/sprzedaz nieruchomosci 0 809
Zysk netto ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych 19 0
Faktury 0 23
Inne, w tym: 0 16
- uwolnienie rezerw na fundusz pracowniczy 17 0
Pozostate przychody operacyjne ogétem 36 848
Nota 23 Pozostate koszty operacyjne
INNE WYDATKI OPERACYINE 01.01.2019- 01.01.2018-
W tysigcach euro 31.12.2019 31.12.2018
Wartos¢ nieruchomosci nabytej w wyniku przeniesienia wtasnosci 0 403
Cesja wierzytelnosci 17 0
Odpis aktualizujgcy naleznosci 20 0
Kary umowne 0 94
Faktury 0 23
Inny 0 4
Pozostate koszty operacyjne ogétem 37 524
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Nota 24 Przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.2019 - 01.01.2018 -
W tysigcach euro 31.12.2019 31.12.2018
Odsetki od udzielonych pozyczek, obliczone przy uzyciu metody efektywnej 118 g5
stopy procentowej, w tym:

- od podmiotédw powigzanych 56 85
Przychody z cesji wierzytelnosci 77 0
Réznice kursowe 11
Przychody finansowe ogoétem 206 87

KOSZTY FINANSOWE

01.01.2019 -

01.01.2018 -

W tysiqcach euro

31.12.2019

31.12.2018

Odsetki od udzielonych pozyczek, obliczone przy uzyciu metody efektywnej 0 1s
stopy procentowej, w tym:

- dla podmiotéw stowarzyszonych 0 15
Strata ze zbycia wierzytelnosci 279
Inne 0 2
Koszty cesji wierzytelnosci 75 0
Catkowite koszty finansowe 78 296

Nota 25 Podatek dochodowy

Obecnie obowigzujacy w Estonii podatek dochodowy od oséb prawnych to system, ktéry przesuwa moment
opodatkowania oséb prawnych z momentu osiggania zyskdw do momentu ich podziatu. W 2019 r. Zysk nie byt dzielony
miedzy akcjonariuszy i nie istniat podatek dochodowy od oséb prawnych.

CAtKOWITA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 01.01.2019-
31.12.2019

01.01.2018-
31.12.2018

W tysigcach euro

Uwzgledniona w kapitale wtasnym

Zawarta w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy

Ujeta w rachunku zyskow i strat

tACZNA KWOTA PODATKU BIEZACEGO

01.01.2019-
31.12.2019

01.01.2018-
31.12.2018

W tysigcach euro

Uwzgledniona w kapitale wtasnym

Zawarta w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy

Ujeta w rachunku zyskow i strat

Nota 26 Zysk na akcje

01.01.2018-
31.12.2018
13 000 000

01.01.2019-

Zysk na akcje 31.12.2019

18 100 000

Srednia wazona liczba akcji w ciagu roku
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Zysk / strata netto za rok [tysiecy EUR] 35 88
Podstawowy zysk na akcje [EUR] 0,00 0,01
Rozwodniony zysk na akcje [EUR] 0,00 0,01

Nota 27 Raportowanie segmentow

Segmenty operacyjne sg raportowane w sposob zgodny z wewnetrzng sprawozdawczoscig przekazywang gtéwnemu
decydentowi operacyjnemu. Zarzad Resbud SE ocenia wyniki finansowe i pozycje spétki oraz podejmuje strategiczne
decyzje. Zarzad zostat zidentyfikowany jako gtéwny decydent operacyjny.

Firma dziata w jednym sektorze biznesowym, ma jeden segment operacyjny i sprawozdawczy. Wszystkie aktywa i
zobowigzania bedgce wtasnoscig Spotki sg przypisane do jednego segmentu, tj. nie ma takich aktywow i zobowigzan,

ktore w ogodle nie zostatyby przypisane do segmentow.

Firma nie generowata przychodéw z podstawowej dziatalnosci. Kierownictwo nie dokonuje szczegétowych pomiaréw

wynikéw operacyjnych na podstawie jakiejkolwiek odrebnej kategorii, dlatego nie przydziela zasobéw do kategorii.

Nota 28 Transakcja z podmiotami powigzanymi

Za podmioty powigzane uwaza sie:
° Akcjonariuszy posiadajgcych, bezposrednio lub posrednio, prawo gtosu w spétce, ktére daje im znaczacy wptyw
na spotke;
. Jednostki stowarzyszone - przedsiebiorstwa, na ktére firma wywiera znaczacy wptyw;
. Cztonkdéw zarzadu i rad nadzorczych spotki oraz cztonkdw ich najblizszej rodziny i spotki pozostajgcej pod ich

kontrolg lub na ktére majg znaczacy wptyw.

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI DO OKRESU 01. 01. 2019-31. 12

Wszystkie liczby w tysigcach euro

Sprzedaz Nalezno$s = Pozostat . , Zobowiaz .
produk- . Naleznos . Zobowiaz
. ciz e . ania .
tow, Przychod L, ciz ania z
. Koszty tytutu nalezno$ handlow
towardéw yz Zakupy . . tytutu . tytutu
. odsetek  dostaw i cina . eiinne .
material  odsetek od . pozyczek . pozyczek
Nazwa . . dla ustug od koniec . na koniec
. . ow i od podmiot . . i odsetek i odsetek
powigzanej . . , podmiot jednoste okresu okresu
. . innych podmiot ow B od wobec
jednostki ] . ow k od . wobec .
na rzecz ow powigza . . . jednoste . jednoste
. . powigza powigza jednoste jednoste
podmiot  powigza nych k k
, nych nych na k . k .
ow nych . . powigza . powigzan
. koniec powigza powigzan
powigza nych ych
okresu nych ych
nych
AP Energob 0 56 2078 0 0 0 0 102 0
au 0U
Patro Invest 0 6 0 0 0 0 0 0 0
ou
Patro Inwes 97 0 0 0 0 0 0 0 0
tycije sp.z
0.0. (Polska)
Energokom 0 0 0 3 0 0 0 0 203
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plekt
000 (Rosja)

Conpol
sp. z 0 1 0 0 0 0 81 0 0
0.0 (Polska)

Razem 97 63 2078 3 0 0 81 102 203

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI DO OKRESU 01. 01. 2018-31. 12. 2018

Wszystkie liczby w tysigcach euro

Sprzedaz
produkto L Zobowigz .
Naleznos L . Zobowigz
w, Przychod . Pozostate  Naleznos ania .
; Koszty ci z tytutu L. . ania z
towarow, yz Zakupy . | naleznosc ciztytutu handlow
L odsetek | dostaw i . . L. tytutu
Nazwa materiafo = odsetek od ina pozyczek eiinne .
. . . L dla ustug od . . . poZyczek
jednostki wi od podmioto R koniec i odsetek  na koniec
. . L podmioto | jednostek i odsetek
powigzan innych na = podmioto w . okresu od od okresu
i . w powigzan . wobec
ej rzecz w powiqgzan . jednostek jednostek wobec .
L . powigzan ych na . . i jednostek
podmioto | powigzan ych . powigzan powigzan jednostek i
ych koniec . powigzan
w ych powiqgzan
. okresu
powigzan
ych
DAMF
0 0 0 0 0 0 0 0 0
Invest SA
ELKOP SA 2 0 1 15
FON SE 0 0 2 0
ATLANTIS
0 3 0 0 5 1 0 2 0
SE
Investme
nt Friends 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SE
IFERIA SA 0 0 0 0 1 0 0 0 0
Patro
Inwestycj
0 33 0 0 0 0 0 0 0
e
Sp.z0.0.
Damf
Ksiegowo
.. 0 23 0 0 0 0 0 0 0
$Csp.z
0.0.
Patro Inv
. 0 25 0 0 0 793 990 0 0
est OU
Razem 2 84 3 15 6 794 990 2 0
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Wynagrodzenia i inne swiadczenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

SWIADCZENIA NA RZECZ KLUCZOWYCH ZARZADZAJACYCH [w tysigcach euro] 2019 2018
Wynagrodzenia i inne Swiadczenia 32,25 6,50
Udzielone pozyczki lub gwarancje 0 0
Inne ptatnosci lub transfery wtasnosciowe 0 0
Razem 32,25 6,50

W przypadku rozwigzania lub rozwigzania umowy cztonka Zarzadu nie przystuguje odprawa dla cztonkéw Zarzadu.

SWIADCZENIA DLA RADY NADZORCZEJ [w tysigcach euro] 2019 2018 r
Wynagrodzenia i Swiadczenia 7,50 1,43
Udzielone pozyczki lub gwarancje 0 0
Inne ptatnosci lub transfery wtasnosciowe 0 0
Razem 7,50 1,43

WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA DLA 0SOB

01-01.2019-31.12.2019

ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH [w tysigcach euro]

Zarzad 32,25
- Bartosz Stradomski 32,25
Rada nadzorcza 7,50
- Anna J6emets 2,50
- Andrei Prakopchyk 2,50
- Alexey Pietrov 2,50

WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA DLA OSOB

ZARZADZAJACYCH | NADZORUIJACYCH [w tysigcach euro]

01.01.2018-31.12.2018

Zarzad 6,50
- Anna Kajkowska 6,50
Rada nadzorcza 1,42
- Wojciech Hetkowski 0,30
- Jacek Koralewski 0,28
- Damian Patrowicz 0,37
- Matgorzata Patrowicz 0,23
- Martyna Patrowicz 0,23

Powigzania osobowe z cztonkami zarzadu: nie istnieja.

Osobiste relacje z cztonkami Rady Nadzorcze;j :

1. Anna J&emets jest cztonkiem zarzadu i niewielkim akcjonariuszem AP Energobau OU.

2. Alexey Pietrov jest gléwnym udziatowcem AP Energobau OU.

RESBUD SE 2019 Raport Roczny

Strona 81z 85




Nota 29 Wazne wydarzenia po dacie bilansu

W wyniku rozprzestrzeniania sie koronawirusa na terytorium Estonii, Polski i Rosji dziatalnos¢ prowadzona przez firme
nie zostata znacznie ograniczona.Ze wzgledu na zmiane strategii firma nie prowadzi budowlanej dziatalnosci
operacyjnej, dlatego wybuch pandemii nie wywiera istotnego, bezposredniego wptywu na biezgcg dziatalnos¢
firmy. Wszystkie dziatania firmy zwigzane z administracjg s3 wykonywane na biezgco, niektére zadania s wykonywane
przez wspotpracownikéw w domowym biurze, w tym przypadku kontakty miedzy nimi a partnerami biznesowymi sg
realizowane za pomocg $rodkéw komunikacji na odlegtosc.

W tej chwili firma przewiduje jedynie pewne trudnosci zwigzane z badaniem rocznego sprawozdania spétki przez
niezaleznego audytora. Trudnosci te mogg by¢ zwigzane z utrudnieniami w dostarczeniu koniecznych oryginatow
dokumentéw lub w przypadku koniecznosci bezposredniego spotkania z audytorem. Zagrozenie epidemiologiczne
zwigzane z COVID19 moze mie¢ wptyw na spotki powigzane z emitentem, ktorych udziaty objeto jako aport w ramach
procesu emisji akcji zakoiczonej w dniu 19 grudnia 2019 r. W zwigzku z powyzszym zarzad Resbud SE zwrdcit sie
do spatek Conpol Sp. z 0.0. i Energokomplekt OO0 w celu uzyskania informacji o wptywie epidemii wirusa COVID19 na

dziatalnos¢ operacyjna tych spétek.

Zgodnie z informacjami dostarczonymi przez Conpol Sp. z 0.0., biezgca dziatalnos¢ spétki nie jest zagrozona, spdtka
funkcjonuje na terenie Polski w sposdb normalny. Prace budowlane zwigzane z biezgcymi inwestycjami prowadzone sg
bez zaktdcen. Firma poinformowata réwniez, ze wszystkie planowane prace budowlane w tym roku rozpoczng sie
zgodnie z zawartymi umowami. W zwigzku z obecng epidemig, w swoje]j dziatalnosci operacyjnej spétka Conpol Sp. z
0.0. napotkata tylko na dwa problemy. Pierwszy, to odptyw zagranicznych pracownikéw (gtéwnie z Ukrainy), a drugi, to
niewielkie przesuniecia termindéw zakonczenia budowy. Przeszkody, o ktérych mowa powyzej, nie wptynety jednak w
sposOb znaczacy na biezacg dziatalnosé spdtki. Po pierwszej fali powrotéw do ojczyzny, zagraniczni pracownicy
sukcesywnie wracajg do pracy w Polsce. Biorgc pod uwage, ze sytuacja ta wystgpita akurat na koncowym etapie
realizowanych inwestycji, czynnik ten nie wptynat znaczaco na dziatalno$¢ spoétki. Niewielkie opdinienia w pracach
budowlanych zostaty wziete pod uwage przez inwestoréw, a ze wzgledu na panujgcg epidemie nie wptyneto to na

wzajemne rozliczenie finansowe.

Gtéwny przedmiot dziatalnosci Energokomplekt OOO stanowi dziatalno$é¢ handlowa, w obszarze specjalistycznych
wyrobdw budowlanych, aparatury i urzadzen energetycznych na terytorium Federacji Rosyjskiej. Branza, w ktérej dziata
firma, to dziatalnos¢ profesjonalna (B2B) i wysoce wyspecjalizowana. W tej chwili z informacji dostarczonych przez

firme wynika, ze obecna epidemia nie wptyneta w zaden sposdb na jej dziatalnosc.

Dodatkowe informacje dotyczgce istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dniu bilansowym znajdujg sie w V.

Sprawozdaniu Zarzadu, pkt. 4.

RESBUD SE 2019 Raport Roczny Strona 82 z 85



Nota 30 Kontynuacja dziatalnosci i opis niepewnosci, jesli wystepuja

Nie ma watpliwosci co do kontynuacji dziatalnosci spétki. Dodatkowy opis patrz uwaga ,wazne zdarzenia po dacie

bilansu” powyzej .
Nota 31 Podstawa prawna nie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Na dzied 31 grudnia 2019 r. Spétka posiada udziaty w dwdch podmiotach: polskiej spétce Conpol Sp.z o.o0.
i Energokomplekt O0O0. Spdétka  posiada w  kapitale Conpol Sp.z  o0.0. 38,63% udziatow i gloséow, a
w Energokomplekt OO0 4,1% udziatu i gtoséw. Ze wzgledu na fakt, iz powyzsze pakiety udziatéw nie pozwalajg na
kontrole spotek parterowych, Emitent nie jest zobowigzany do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan zgodnie z

§27 estonskiej ustawy o rachunkowosci.
Nota 32 Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub spétki uprawnionej do badania sprawozdan finansowych, wyptacone lub

nalezne za badany okres.

WYSZCZEGOLNIENIE 2019 w EURO, netto

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019 3750
Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019 0
Opfaty za inne ustugi poswiadczajgce 0
Optaty za ustugi powigzane 1125
Opfaty za pozostatg dziatalno$¢ gospodarczg, w tym optaty za ustugi 0
doradztwa podatkowego

WYSZCZEGOLNIENIE 2018 w EURO, netto

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 2326
Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2018 do 30.06.2018 1395
Opfaty za inne ustugi poswiadczajgce 400
Opfaty za ustugi powigzane 0
Optfaty za pozostatg dziatalno$¢ gospodarczg, w tym optaty za ustugi 0
doradztwa podatkowego

Nota 33 Inne ujawnienia

taczna kwota wynagrodzenia obliczona dla pracownikéw w ciggu roku obrachunkowego i $rednia liczba pracownikéw
wedtug rodzajéw zatrudnienia okreslonych w pkt 251 ust. 4 ustawy podatkowej: nie dotyczy.

Przeglad sSrodkéw przyznanych podmiotowi rozliczajgcemu bezposrednio lub posrednio z budzetu panstwa lub budzetu

samorzadu terytorialnego w trakcie roku obrachunkowego na zasadach innych niz rynkowe, w tym otrzymanej pomocy

panstwa, i sposéb ich wykorzystania: nie dotyczy.
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Lista beneficjentow podmiotu ksiegowego, ktéry jest podstawag lub odniesieniem do Zrédfta, w przypadku, gdy

informacje te s dostepne ze zrédta publicznego: nie dotyczy.

Liczba cztonkéw jednostki ksiegowej, ktdra jest stowarzyszeniem nienastawionym na zysk, w podziale na osoby fizyczne

i prawne: nie dotyczy.
Inne wazne okolicznosci dotyczace dostarczenia odpowiednich i zgodnych z prawdg informacji finansowych dotyczacych
jednostki ksiegowej w odniesieniu do sytuacji finansowej oraz wynikéw i przeptywdw pienieznych jednostki ksiegowej:

nie dotyczy.

Nota 34 Propozycja podziatu zysku

ZYSKI ZATRZYMANE PRZYPISANE AKCJONARIUSZOM w tysigcach eur
Z DNIA 31 GRUDNIA 2019:
Skumulowane zyski zatrzymane -1 945
Zysk za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r 35
Catkowity zysk zatrzymany rok zakonczony 31 grudnia 2019 r -1910

Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu nastepujgcg propozycje (w tysigcach euro):

Wypftata dywidend dla akcjonariuszy: O
Przeniesienie zyskéw do zyskéw zatrzymanych: 35
Zyski zatrzymane po alokacji: -1 910

Akceptacja sprawozdan finansowych (podpisane cyfrowo):

Jolanta Gatuszka Jarostaw Gerard Podolski
Gtowny Ksiegowy Cztonek Zarzadu RESBUD
GALEX Kancelaria Biegtego Rewidenta SE
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VIIl. DEKLARACJA ZARZADU
Zarzad sporzadzit sprawozdanie finansowe oraz propozycje alokacji zyskéw za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 r

zgodnie ze standardami rachunkowosci i sprawozdan finansowych, o$wiadcza iz przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz

aktywow, zobowigzan, sytuacji finansowej oraz zyskéw spotki.

Podpis zarzadu (podpisane cyfrowo):

Jarostaw Gerard Podolski
Cztonek Zarzgdu RESBUD SE
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