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CZESC 1.

Fluid S.A. z siedzibg w Sedziszowie , ul. Spdldzielcza 9 rozpoczal dziatalnos¢ od 08 listopada 2010

roku, poprzez wniesienie calego majatku aktywow i pasywow FLUID-KOOPERACIJA Spolki z 0.0
w Sedziszowie do nowej spolki akeyjnej w trybie art. 55 ustawy z dnia 23.04.1964 r.

cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 ze zm.).
Glownym przedmiotem dziatalnosci spolki jest :
produkcja konstrukeji metalowych i ich czgsci,
produkcja grzejnikow i kotldw centralnego ogrzewania,
produkcja piecow, palenisk i palnikow piecowych,
produkcja przemystowych urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych,
produkcja pozostatych maszyn ogélnego przeznaczenia,
naprawa i konserwacja metalowych wyrobdw gotowych,

naprawa i konserwacja maszyn,

naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,
instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,
Pozostale przedmioty dzialalnosci wykazane sg w umowie spolki.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000374101
NIP 676-243-34-91

REGON 121415530

1. Informacje i objasnienia do bilansu

1.

Szczegdolowy

zakres

zmian

wartos$ci

grup

rodzajowych

srodkow

trwalych,

Kodeks

wartosci

niematerialnych i prawnych oraz inwestycji diugoterminowych, zawierajacy stan tych aktywow
na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia z tytulu: aktualizacji wartoSci,
nabycia, przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koncowy, a dla majatku amortyzowanego —
podobne przedstawienie stanéw i tytuléw zmian dotychezasowej amortyzacji lub umorzenia.

Srodki trwale

Glowne skladniki aktywéw trwalych

: Wartosé Wartos¢ : . oy ;i

émﬁ;d‘zrf'{va ' poczatkowa | Zwiekszenia | Zmniejszenia | poczathowa UmoBrgeme Zwigkszenia | Zmniejszenia Umoﬂrzzeme ’I:l;a;gog g Warro;; nello

: : BO BZ
Grunty 53 832,00 0,00 0,00 53 832,00 0,00 0,00 0,00 0,00 53 832,00 53 832,00
Budynki 9740 590,41 19 369,92 11189,38 9748 770,95 479 167,07 260 956,08 256,43 | 73986672 | 926142334 9008 904,23
Urzadz.Techn.
i maszyny 27 286 909,26 18 397,57 0,00 2730530683 | 3958660,71 | 286602044 0,00 | 6824 681,15 | 23328 248,55 20 480 625,68
Srodki transp. 959 239,42 0,00 0,00 859 239,42 568 952,88 113 678,74 0,00 68263162 390 286,54 276 607,80
:x‘:{:“’dk' 5812547 |  61774,00 000| 11989947 | 2768097 | 1687590 000| 4455687 3044450 75 342,60
Razem
Srodki 38 098 696,56 99 541,49 11189,38 | 38187 048,67 | 5034461,63 | 3257531,16 256,43 | 8291 736,36 | 33064 234,93 29 895 312,31
Trwale
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Wartosci Niematerialne i Prawne

Rodzaj i o
Niﬁ;ﬁfﬂ' s p:l/:gg(zfva Zwigkszenia | Zmniejszenia povzigrz?czfva Umc;r(z)enie Zwiekszenia | Zmniejszenia Umoé;enie rﬁ;’;";g ﬁ;’;oég
i Prawnych
Koszty
;?;g“CZO”VC“ 19532 890,01 0,00 0,00 | 19532 890,01 | 12696 378,50 | 3 906 578,00 0,00 | 16602956,50 | 683651151 | 292993351
rozwojowych
Warto$c¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wartoci
!'liematerialne 170 251,58 495,93 0,00 170 747 51 133 062,90 22 292,95 0,00 155 355,85 37 188,68 15 391,66
i prawne
Zaliczki na
wartosci niem. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i prawn.
Razem
mzrr;oaétgirialn 19703 141,59 495,93 0,00 | 19703 637,52 | 12829441,40 | 3928 870,95 0,00 | 1675831235 6873700,19| 294532517
e i Prawne
Spoétka uzytkuje srodki transportu otrzymane na podstawie umowy leasingu operacyjnego spelniajace;
warunki leasingu finansowego. Przedmioty leasingu zostaly przyjete na stan srodkow trwalych i ujete
w ksiggach rachunkowych. Na dzien bilansowy Spolka posiadala nastgpujace aktywne umowy
leasingu:
- umowa leasingu na samochdd osobowy BMW pomigdzy Fluid S.A. z siedziba w Sedziszowie
a BMW Financial Services Polska S.A. zawarta w dniu 14.11.2017 — okres trwania 35 m-cy,

2. Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisow aktualizujgcych wartosé¢ aktywow
trwalych odrebnie dla dlugoterminowych aktywoéw niefinansowych oraz dlugoterminowych
aktywow finansowych:

Nie wystepuje.

3. Kwota kosztow zakonczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy, a takze wyja$nienie

okresu ich odpisywania, okreslonego odpowiednio w art. 33 ust. 3 oraz art. 44b ust. 10:
Warto$¢ poczatkowa zakonczonych w 2014 roku prac rozwojowych i przyjetych na ewidencje
warto$ci niematerialnych i prawnych wyniosla: 19.532.890,01 zI. Dla tych zakoficzonych prac
rozwojowych przyjeto okres amortyzacji -5 lat. Wartosé netto na dzien 31.12.2018r wyniosta:
2.929.933,51 zt

4. Wartosé gruntéw uzytkowanych wieczyscie:

Na dzien 31.12.2018 roku Spotka posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym na kwote 53.832.00 zt.

5. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow trwalych, uzywanych
na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umoéw, w tym z tytulu umow leasingu:
Nie dotyczy.

6. Liczba oraz wartos¢ posiadanych papierow wartoSciowych lub praw, wtym S$wiadectw
udziatowych, zamiennych dluznych papieréw wartoSciowych, warrantoéw i opcji, ze wskazaniem
praw, jakie przyznaja:

Nie dotyczy

7. Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie na koniec roku obrotowego.

l
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Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci przedstawia tabela ponizej.

BO 01.01.2018 Zwigkszenia odpisow Zmniejszenia odpisow BZ 31.12.2018
rozliczone z pozostatymi
przychodami spisane z zesp. 2
operacyjnymi
stanowigce | nie stanowiace | stanowigce | nie stanowigce | stanowiac | _ " mé._ ce Zmnigjszeni stanowigc |  nie stanowigce
KUP KUP KUp KUP e przychod Z)‘rl:)i‘;}:}j: e kosztow bezwplywa e KUP KUP
do 3 do n1c._ ) na Kle
opodatko eBEdREa stanowigcy
wania P [;iq - ch KUP
1.0dpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytuhu dostaw i uslug
0,00 | 2159956,00 | 000 18328564 0.00] 0,00 | 0.00 | 000 000 234324164
2. Odpisy aktualizujace wartosé pozostatych naleznosci
0.00 | 4.738.860,00 | 0.00| 2.030.940,00 0,00 | 0.00 | 0,00 | 000 000 676980000
3. Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci z tyt. pozyczek
0.00 [ 30743150 | 0.00 | 0.00 0,00 0,00 | 0,00 | aoo|  om] 307.431,50
Ogdtem odpisy aktualizujace wartosé naleznosci
0,00 | 7.206.247,50 000| 221422564 0,00 0,0 0,00 | 000 000 942047314

W roku 2013 utworzono odpis aktualizujacy w kwocie 288.196,19 zt na nierozliczong czgs¢
pozyczki (wartos¢ niesplaconej pozyczki w walucie: 69.491,75 EUR) udzielonej w roku 2012
firmie Ribegla SA z siedzibg w Grevenmacher w Luksemburgu. Na koniec 2018 roku wartos¢
odpisu wyniosta: 307.431,50 zl.

W 2018 roku utworzono odpis aktualizujacy na niepotwierdzona przez kontrahenta naleznos¢ z tyt.
dostaw i ustug na kwote 183.285,64,00 zI oraz dowiazano odpis aktualizujacy do 100% naleznosci
od Funduszu Rezerw Inwestycyjnych Sp. z 0.0. na kwote 2.030.940,00 zt.

. Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej
subskrybowanych akeji, w tym uprzywilejowanych:

Na dzien bilansowy kapital zakladowy spolki wynosi 39.496.040.00 zI i dzieli si¢ na akcje serii
od A do E3 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda akeja.

Wazna informacja uzupelniajaca jest rowniez fakt, iz w dniu 15 stycznia 2019r. Sad Rejonowy

w Kielcach X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zmiany § 4 statutu Spotki
dotyczacej podwyzszenia kapitatu zakladowego Spélki z kwoty 39.496.040 zlotych do kwoty
39.986.040 zlotych na podstawie uchwaly Zarzadu Spotki nr 01/24/07/2018 z dnia 24 lipca 2018 r. w
przedmiocie podwyZszenia kapitatu zakladowego Spotki w granicach kapitatu docelowego w drodze
emisji akcji serii E4 z pozbawieniem prawa poboru w calosci oraz w przedmiocie zmiany statutu
oraz na podstawie o$wiadczenia zarzadu w przedmiocie dookreslenia wysokosci kapitalu
zaktadowego Spoélki z dnia 14 listopada 2018 r.
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Akcjonariuszami posiadajacymi na dzien przekazania raportu kwartalnego co najmniej 5% glosow
na walnym zgromadzeniu Fluid S.A. sg wedlug wiedzy Zarzadu Emitenta nastepujace podmioty

i osoby indywidualne:

Akcjonariusz

ilos¢ posiadanych akgji

udziat procentowy w kapitale

udziat procentowy

zaktadowym w glosach
Robert Gubata 5076 000 12,69% 12,69%
Ryszard Jarzynski 3280041 8,20% 8,20%

Organem uprawnionym do reprezentacji podmiotu jest Zarzad. W roku 2018 do chwili obecne;j,
funkcje¢ Prezesa Zarzadu pehnil pan Jan Gladki (na stanowisku od dnia 1.07.2013r. na mocy uchwaly
Rady Nadzorczej Nr 2). Od dnia 19 wrzesnia 2017r. Zarzad Spotki jest dwuosobowy. Funkcje

Wiceprezesa Zarzadu objal Pan Lukasz Pietrzkiewicz.

Organem nadzoru jest Rada Nadzorcza, ktorej stan osobowo ilosciowy na dzien 31 grudnia 201 8r.

przedstawia si¢ w nastgpujacy:

1. Lukasz Rozycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Elzbieta Gladka - Czlonek Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Stanik - Cztonek Rady Nadzorczej
4, Piotr Dziura - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Krzysztof Malec - Czlonek Rady Nadzorczej
6. Damian Lewinski - Czlonek Rady Nadzorczej

9. Zmiany stanow kapitalow zapasowych i rezerwowych zostaly ujete w Zestawieniu zmian

w kapitale (funduszu) wlasnym.

10. Propozycje co do sposobu podziatlu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy:

Propozycje pokrycia straty za rok obrotowy

Lp. Wyszczegodlnienie Kwota

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych (w tym skutki
1. | korekty btedu lub poniesienia straty na sprzedazy -12 568 334,89
badz umorzeniu udziatéw/akcji wtasnych)

2. | Strata netto -17 757 954,79

Proponowane zrédta pokrycia:
a) kapitat zapasowy
b) kapitat rezerwowy

c) kapitat podstawowy

3.
d) doptaty wspolnikow (o ile przewiduje to
umowa spotki z 0.0.)
e) inne (z przysziych zyskow
wypracowanych przez Spotke) SO:a261209.88
4. | Niepokryta strata 0,00
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11. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwig¢kszeniach,
wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie koiicowym:
Na koniec 2018 roku Spélka posiadata rezerwy z tyt. podatku odroczonego w kwocie: 718.171,00 z1.
W stosunku do poprzedniego roku rezerwy ulegly zmniejszeniu o kwote 13.136,00 zt.
Podzial zobowiazan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostalym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowsg, okresie splaty:
Okres wymagalnosci
Lp. Zobowiazania wobec do 1 rok powy2e) powyzel powyze) Razem
roku
! '°‘;:td° % | 3latdo 5 lat 5 lat
Jednostek powiazanych: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. a) z tytulu dostaw i usiug 0,00
b) inne 0,00
Pozostalych jednostek: 25301 226,99 | 17 429 772,90 0,00 0,00 | 42730999,89
a) kredyty i pozyczki 549 793,78 549 793,78
b) z tytutu emisji dtuznych pap.wart. 4919 643,52 | 17429 772,90 22 349 416,42
¢) inne zobowiazania finansowe 67 021,40 67 021,40
d) z tyt.dostaw i ustug 2384 315,61 2 384 315,61
2. d) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
e) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
B flz tytg{u_ podatlféw, cel, ubezpieczen 8111 301,53 8 111 301,53
i innych $wiadczen
g) z tytutu wynagrodzen 292 575,74 292 575,74
h) inne 8 976 575,41 8 976 575,41
3. | Razem 25 301 226,99 | 17 429 772,90 0,00 0,00 | 42730999,89
W pozycji inne zobowiazania krotkoterminowe na laczna kwote: 8.976.575.41 zi, gldwnymi
wartosciami tej pozycji sa:
- zobowiazania sporne wobec Spotki EKO-PAR Sp.z o., wynikajace z realizowanej inwestycji-
kwota: 8.117.121,82 zi
12. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego rodzaju).

Grupa zobowigzan Spolki zaciggnigtych w okresie 01.01.2018 — 31.12.2018 zabezpieczonych na
majatku jednostki przedstawia ponizsza tabela. Jest to zabezpieczenie wyemitowanych w 2018r.
obligacji korporacyjnych w oddziale na poszczegdlne serie wraz ze wskazaniem wartosci emisji jak

i kwot zabezpieczenia. Wszystkie wpisy dokonane sa na rzecz administratora hipoteki KPPF
Administratorzy Zabezpieczei Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Bzowa 9A; 02-708 Warszawa,
dziatajgcego w imieniu wlasnym lecz na rzecz Obligatariuszy. Zabezpieczenie na majatku Spolki

w postaci wpisow na zabezpieczenie hipotek umownych wpisanych do ksiggi wieczystej
prowadzonej dla nieruchomoscei gruntowej zabudowanej zlokalizowanej w Sedziszowie przy ul.
Spoldzielezej 9, obreb 02 Sedziszow, dzialka nr 589/2, objetej ksigga wieczysta nr KI1J/00044777/2.
Warto$¢ wpisow wg wartosei ujawnionych we wskazanej powyzej ksigdze wieczystej.
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Oznaczenie ipa Data Ak.tualna Wartos¢ . Aktua!I’na Data zahezpieczenie
L.p. i Data emisji ; liczba : o wartosé do A e
serii przydziatu 2 nominalna serii Wykupu hipoteczne [wartosé]
posiadaczy wykupu
I 20-04-2018 | 06-06-2018 | 99 10 763 000 10763000 | 06-06-2020 | 19500000
2. M .| 06-06-2018 | 23-07-2018 28 2895 000 2895000 | 23-07-2020 | 7000000, ..
V3ol N |30:07-2018 | 10-09-2018 20 .....948000 948000 | 10-09-2020 | 6500000
. .0 . |17-09-2018 | 31-10-2018 24 1155000 | 1155000 | 31-10-2020 4000000
5 P 14-11-2018 | 27-11-2018 16 1533000 1533000 27-11-2020 6 500 000

Wskazane powyzej emisje obligacji sa kolejnymi zabezpieczonymi na majatku Spolki podobnie jak i
emisje obligacji wyemitowanych w 2016 i 2017r. tj. serie F; G; H; I; J i K zostaly zabezpieczone na
majatku Spotki w postaci wpisdw na zabezpieczenie hipotek umownych wpisanych do wykazanej
ksiggi wieczyste] prowadzonej dla nieruchomosci gruntowej zabudowanej zlokalizowanej w
Sedziszowie przy ul. Spoldzielezej 9, obreb 02 Sedziszow, dzialka nr 589/2, objetej ksiega wieczysta
nr KI1J/00044777/2. Wartos¢ wpisow wg wartosci ujawnionych we wskazanej powyzej ksiedze
wieczystej.

13. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen mi¢dzyokresowych:

L TYTUL Stan na pocz. Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na koniec
P okresu [w PLN] [w PLN] [w PLN] okresu [w PLN]
g, | Blugaterminawenoziczanta 4611807,77| 103 047,42 1391 860,00 3322995,19

miedzyokresowe czynne:
g, | ARSI Rnd et 1391 860,00 0,00 1391 860,00 0,00
odroczonego
b. | Prace badawczo-rozwojowe 3219 947,77 103 047,42 0,00 332299519
| Kratkaterminowe rezlicaenia 1547213,86| 518 264,06 312 892,67 1752 585,25
miedzyokresowe czynne:
T e e e 200487,38| 289 680,07 312 892,67 177 275,28
czynne
b. SKZ’T' bl e OIS e KO 1346 725,08 228 583,99 0,00 1575 309,97
g | Bealiszenia migdzyokresows 4071450,71| 250 000,00 674 362,43 3647 088,28
przychodow:
RMP- dotacje 4003 854,97 0,00 FEIR1EDE 3340 538,94
RMP- refundacja z PUP 67 595,74 0,00 11 046,40 56 549,34
c. | RMP-refundacja z PUP 0,00 250 000,00 0,00 250 000,00

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe dotycza kontynuowanych w 2018 projektow
badawczo-rozwojowych pod nazwa Silnik Stirlinga, Maly Reaktor, Nawozy i Tynki oraz
rozpoczgtych w 2018 projektu badawczo-rozwojowego Kosmetyki.

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotycza rozliczanych w czasie kosztow
ubezpieczenia skladnikéw majatkowych, czynszu leasingowego, kosztow remontow samochodéw,
oraz korektach VAT na podst.art.§9a i 89b ustawy o p.t.u.

Przychody przyszlych okresow — kwota zl: 3.340.538,94 zl dotyczy otrzymanych dotacji na
nast¢pujace projekty:

- umowa z PARP o dofinansowanie Nr UDA-POIG.04.04.00-26-006/13.00 na realizacj¢ Projektu
»Wdrozenie innowacyjnej na skalg Swiatowg technologii do produkeji biowegla” ze srodkdow
publicznych w ramach dziatania POIG,

- umow z PUP o dofinansowanie na refundacje kosztow wyposazenia stanowisk pracy,

7
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14. W przypadku gdy skladnik aktywow lub pasywéw jest wykazywany w wiecej niz jednej
pozycji bilansu, jego powigzanie migdzy tymi pozycjami; dotyczy to w szczegdlnos$ci podzialu
naleznosci i zobowigzain na cze$é dlugoterminow3 i krotkoterminowsy;

'vzej 1 roku owyzej 3 lat do .
do 1 roku powyzg pow) powyzej 5 lat
Lp.| Zobowigzania wobec do3 lat 5 lat RAZEM
Stan na 31.12.2018
1 | Pozostalych jednostek:
a) z tyt. emisji dluznych
pap. wartosciowych 4.919.643,62 | 17.429.772,90 22.349.416,42

15. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i porgczenia,
takze wekslowe; odrebnie nalezy wykazaé informacje dotyezace gwarancji i porgczen wobec
jednostek powigzanych.

W okresie sprawozdawczym w Spdlce wystapily nastgpujace zobowigzania warunkowe:

¢ weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa na zabezpieczenie kwoty dofinansowania
projektu nr UDA-POIG.04.04.00-26-006/13.00.

o weksle wlasne in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi na zabezpieczenie pozyczek
finansowych w lacznej ilosci 2 szt. zaciagnigtych przez FLUID SA w podmiocie niefinansowym.

e weksle wilasne in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi na zabezpieczenie pozyczek
finansowych w lacznej ilosci 10 szt. zaciagnietych przez FLUID SA w podmiocie
niefinansowym. Weksle te, w zwiazku ze splata naleznosci glownej /wartodei netto pozyczek/
stanowig zabezpieczenie zobowigzania z tytulu niesptaconych odsetek i prowizji od udzielonych
pozyczek.

16. W przypadku gdy skladniki aktywow niebedace instrumentami finansowymi sg wyceniane
wedlug wartosci godziwej:

We wrzesniu 2017 roku, w zwigzku z przeznaczeniem do zadan inwestycyjnych, Spotka dokonata
wyceny posiadanego znaku towarowego. Znak to towarowy zostal wyceniony przez niezaleznego
rzeczoznawce na wartos¢ 18.085.145,00 zI metoda zdyskontowanych przeplywdw pienigznych.
Decyzja o wycenie znaku towarowego zapadla Zarzadzeniem Zarzadu z dnia 10 lipca 2017 roku, w
zwigzku ze zidentyfikowaniem nowego zrédia przychodu dla Spotki w postaci oplat z tytutu
wykorzystania znaku towarowego FLUID. W ten sposéb Spolka poszerzyla katalog zrodet
przychodow, jednoczesnie zwigkszajac zasigg znaku towarowego.

W maju 2019r. Spotka dokonala aktualizacji wartosci posiadanego znaku towarowego. Dokonana
wycena w oparciu o metode zdyskontowanych przeplywow pienigeznych, wykazala na mozliwos¢
uwidocznienia w bilansie Spotki niniejszego aktywa w wartosci zdecydowanie wigkszej niz obecnie.
Kierujgc sie jednak kwestia przekwalifikowania znaku towarowego na inwestycje i wykazanie tego
znaku w bilansie w wartosci godziwej, co jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i przyjeta w Spolce
polityka rachunkowosci, Zarzad wskazal na wykazanie niniejszego aktywa w dotychczasowe;
niezmienionej wartosci w bilansie 2018r.
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CZESC L.

1. Struktura rzeczowa (rodzaje dzialalnosci) i terytorialna (kraj, eksport) przychodow netto ze

sprzedazy produktow, towardéw i materialow

Przychody netto ze sprzedazy

Poprzedni okres

Biezacy okres

[w PLN] [w PLN]

Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 804 309,80 225 683,75
Przychody ze sprzedazy towarow 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
RAZEM 804 309,80 225 683,75
w tym:

Przychody ze sprzedazy- kraj 804 309,80 225 683,75
Przychody ze sprzedazy- dostawy

wewnatrzwspodlnotowe 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy- eksport 0,00 0,00

2. W przypadku jednostek, ktore sporzgdzaja rachunek zyskoéow i strat w

wariancie

kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktow na wlasne potrzeby oraz o kosztach
rodzajowych:

Spolka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym. Podzial kosztéw rodzajowych
za rok 2018 przedstawia tabela ponizej.

Dane za rok
KOSZTY RODZAJOWE
Poprzedni Biezacy
P L 11164 475,85 | 12 820 973,92
I. Amortyzacja 7098 372,75 7 186 402,11
Il. Zuzycie materiatéw i energii 640 599,00 854 192,06
Il Ustugi obce 1133 021,90 1966 839,95
IV. Podatki i optaty, w tym: 82 619,11 306 517,03
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1858 212,10 2073 429,81
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 273 046,26 304 225,79
VII. Pozostale Koszty rodzajowe 78 604,73 129 367,17

3. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych §rodki trwale
W okresie biezacym nie dokonywano odpisdw aktualizujgcych aktywa trwate.

4. Wysokos¢ odpisow aktualizujacych wartosé zapasow.
W okresie biezacym nie dokonano odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow.

:Jl

lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W roku obrotowym zaniechanie dzialalnosci nie wystapilo. Spétka nie przewiduje zaniechad

zadnych z rodzajow dziatalnosci w najblizszej w przyszlosci.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w roku obrotowym

—
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6. Rozliczenie pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od osdb
prawnych od wyniku bilansowego brutto :

dane w PLN

PRZYCHODY BILANSOWE OGOLEM:

1143 985,10

KOSZTY BILANSOWE OGOLEM:

17 523 215,89

WYNIK BILANSOWY (1 - 2):

-16 379 230,79

Korekty podstawy opodatkowania:

Koszty NKUP

- amortyzacja niestanowigca kosztow uzyskania przychodéw 766 260,83
- odsetki od zobowigzan budzetowych 5994,93
- wycena bilansowa- odsetki od zobowigzar budzetowych 399 736,00
- Sktadki ZUS- niezaptacone 206 089,07
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 2214 22564
- pozostate koszty NKUP 181 064,78
- wynagrodzenia za 2018 rok wyptacone w roku nastepnym 413 708,15
Przychody niepodatkowe:

- wycena bilansowa- przychody niepodatkowe 89 52224
- dotacje 664 282,43
Koszty podatkowe niebedace kosztami bilansowymi:

- czes¢ kapitatowa raty srodkéw trwatych leasingowanych w leasingu fin. 85 825,10
Koszty podatkowe ujete bilansowo w roku poprzednim:

- wynagrodzenia z 2017 roku ujete do 2017 roku wyptacone w 2018 178 511,66
Razem korekty: 3168 937,97

WYNIK PODATKOWY (3 - 4):

-13 210 292,82

Aktywa i rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego- wycena na dzien bilansowy-

wykaz pozycji dla ktorych zidentyfikowano przejsciowe réznice tyt. podatku dochodowego

Ujemna Dodatnia
Opis pozycji réznica réznica Aktywo Rezerwa
przejSciowa przejsciowa

Aktywa:

1. Srodki trwate 161 776,17 28 837,00
2. Naleznosci z tyt.dostaw i ustug: 2343 241,64 0,00

3. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. Rozliczenia miedzyokresowe czynne diugoterminowe 3322 895,19 631 369,00
5. Rozliczenia miedzyokresowe czynne krétkoterminowe 305 079,75 57 965,00
Pasywa:

1. Zobowigzania z tyt.emisji diuznych papieréw wartosciowych 260 416,42 0,00

2. Kredyty i pozyczki 58 590,27 0,00 0,00

3. RMP - zaliczki i przedptaty na poczet przyszlych dostaw 250 000,00 0,00

SUMA- BZ na 31.12.2018 2921 248,33 3779 851,11 0,00 718 171,00
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Aktywa irezerwy- BO na 01.01.2018

1391 860,00

731 307,00

Réznica pomigdzy BO a BZ

-1 391 860,00

-13 136,00

Wartos¢ aktywow i rezerw z tyt. podatku odroczonego majaca wpltyw
na wynik

-1378 724,00

Stosujgc zasadg ostroznosci, Spotka na dzien bilansowy podjela decyzje o nierozpoznawaniu
aktywow z tyt. podatku odroczonego.

7. Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie, w tym odsetki oraz skapitalizowane
roznice kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania:

Lp. Tytut Wartosc
1| Stan na 01.01.2018 881 329,81
2 | Zwiekszenia naktadéw w ciggu roku 950 205,83
a | zakup 950 205,83
w tym: odsetki od obligacji i inne koszty
finansowania inwestycji 0,00
0,00
Rozliczenie naktadéw na srodki trwale w
3 | budowie 0,00
a | Przyjecie srodkéw trwatych na ewidencje 0,00
Zmiana kwalifikacji naktadéw na WNIP 0,00
4| Stan na 31.12.2018 1831 535,64

8. Odsetki oraz réznice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia
produktéw w roku obrotowym:
Nie dotyczy

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa
trwale:

aktywa trwale

Zestawienie poniesionych w 2018 r. i planowanych na 2019 r. nakladéw na niefinansowe

- Wyszczegdlnienie wedtug Koszty poniesione Koszty planowane
przewidywanego umowa okresu splaty w 2018 r na 2019r.
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 49593 0,00
Nabycie $rodkéw trwatych, w tym: 99.541,49 1 500 000,00
2 — na ochrone $rodowiska
Srodki trwate w budowie, w tym: 949.625,52 500 000,00
> — na ochrone $rodowiska
4. | Inwestycje w nieruchomosci i prawa- w tym obcy ST 580,31 0,00
Razem 1.050.243,25 2 000 000,00
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9. Kwota i charakter poszczegolnych pozycji przychodow lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci
lub ktére wystapily incydentalnie.

Nie wystapily.
CZESC 1IL.
Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach

obeych — kursy przyjete do ich wyeeny:
W 2018 roku nie wystapily salda rozrachunkéw i $rodkéw pienieznych w walutach obeych.

CZESC IV.

Obja$nienie struktury $rodkow pieni¢znych przyjetych do rachunku przeplywow pieni¢znych, a w
przypadku gdy rachunek przepltywoéw pieni¢znych sporzadzony jest metoda bezpo$rednig,
dodatkowo nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przeplywéw pienigznych netto z dzialalnoSci
operacyjnej, sporzadzone metoda posrednia; w przypadku réznic pomigdzy zmianami stanu
niektorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozyeji wykazanymi w rachunku
przeplywow pienieznych, nalezy wyjasni¢ ich przyczyny.

Spotka sporzadza sprawozdanie z przeplywu srodkéw pienieznych metoda posrednia.

Struktura $rodkéw pieni¢znych przyjeta do rachunku przeplywdw pienigznych

$rodki pienigzne na
Rok Zmiana stany koniec okresu
Rodzaj $§rodkéw pienigznych Ini Rok biezgcy Srodkéw

poprzednt pienieznych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania

1 2 3 4 5
Srodki pienigzne w kasie 0,00 757,00 757,00 0.00
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1 670,04 98 245,82 96 575,78 0.00
Inne srodki pienigzne, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem $rodki pienig¢zne i ich

ekwiwalenty 1 670,04 99 002,82 97 332,78 0,00

CZESC V.

1. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki.

W okresie obrachunkowym Spotka nie posiadata takich umow.

2. Informacje o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie si¢ podmioty
powigzane zdefiniowane w miedzynarodowych standardach rachunkowo$ci przyjetych
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19
lipca 2002 r. wsprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci,
wraz z informacjami  okreSlajgeymi  charakter zwigzku ze stronami powigzanymi
oraz innymi informacjami dotyczacymi transakeji niezbednymi dla zrozumienia ich wplywu
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na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki. Informacje dotyczace
poszczegolnych transakeji moga byé¢ zgrupowane wedlug ich rodzaju, zwyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakeji sa niezbedne dla oceny ich
wplywu na sytuacj¢ majatkows, finansowa i wynik finansowy jednostki;

W okresie biezacym Spolka nie posiadala takich transakcji.

3. Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy
zawodowe:
Zatrudnienie na koniec okresu wynosito 31 oséb, w tym 14 osdéb na stanowiskach
administracyjnych oraz 17 pracownikow fizycznych.
Przecigtne zatrudnienie w 2018 roku w przeliczeniu na etaty wynosito 30,89 etatu.

4. Informacje o wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujgeych albo
administrujacych spolek handlowych za rok obrotowy:

- laczne wynagrodzenie brutto Zarzadu: 537.674 zt brutto
- faczne wynagrodzenie brutto Rady Nadzorczej: 66.307,14 zI brutto.

n

Informacje o kwotach zaliczek, kredytéw, pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych i
administrujgcych jednostki, ze wskazaniem ich gléwnych warunkow, wysokosci
oprocentowania oraz wszelkich kwot splaconych, odpisanych lub umorzonych, a takze
zobowigzan zaciagnietych w ich imieniu tytulem gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju,
ze wskazaniem kwoty ogélem dla kazdego z tych organdow:

W okresie biezacym nie udzielono pozyczek czlonkom Zarzadu.

6. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego,
b) inne uslugi po$wiadczajgce,

¢) ushugi doradztwa podatkowego,

d) pozostale ustugi.

Nalezne bieglemu rewidentowi wynagrodzenie za obowigzkowe badanie sprawozdania
finansowego za 2018 rok wynosi: 12.000,00 zl netto /slownie zlotych: dwanascie tysigey, groszy
00/100/.

CZESC VL.

1.

Informacje o przychodach i kosztach z tytulu bledéw popelnionych w latach wubieglych

odnoszonych w roku obrotowym na kapital (fundusz) wlasny z podaniem ich kwot i rodzaju;
W roku obrotowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagalyby uwzglednienia w
sprawozdaniu finansowym a dotyczace lat ubieglych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

Opis istotnych zdarzen jakie nastapily po dniu bilansowym zostal opisany w sposdb szezegdlowy w
dokumencie Sprawozdanie Zarzadu za rok obrotowy 2018.
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3. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym
metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja
one istotny wplyw na sytuacj¢ majatkows, finansows i wynik finansowy jednostki, ich
przyczyny ispowodowana zmianami kwot¢ wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
(funduszu) wlasnym.

W roku obrotowym Spotka nie dokonywala zmian w zasadach (polityce) rachunkowosci Spoltki.

4. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy:
W roku obrotowym Spdtka nie dokonywala zmian w zasadach klasyfikacji zdarzen, wyceny
aktywow 1 pasywow.,

CZESC VIL

1. Informacje o wspélnych przedsigwzigciach, ktére nie podlegajg konsolidacji, w tym:
a) nazwie, zakresie dzialalno$ci wspélnego przedsigwzigcia,
b) procentowym udziale,
¢) czeSci wspélnie kontrolowanych rzeczowych skladnikéw aktywoéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych,
d) zobowigzaniach zaciggni¢tych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych
skladnikéw aktywow trwalych,
e) czeSci zobowigzan wspolnie zaciggnigtych,
f) przychodach uzyskanych ze wspélnego przedsiewzigcia i kosztach z nimi zwigzanych,
g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczgcych wspoélnego przedsigwzigeia.

Spélka tworzy grupe kapitatowa z nastgpujacymi podmiotami:

Udziat procentowy ; ;
; Suma bilansowa na | Wynik netto na
Nazwa numer KRS FLU|D’5J-\.W k'apl'fale 31.12.2018 31.12.2018
Spotki zaleinej
FLUID BIOWEGIEL Sp. z 0.0. 0000695164 100% 5726,59 -17 003,41
FLUID INDONEZJA Sp. z 0.0. 0000720579 100% 861,00 -208 179,15
Spotka sporzadzi pierwszy bilans na
00
FLUID AMERYKA Sp. z 0.0. gnzricsh 100% | koniec 2019 roku

2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi:
Spolka na dzien bilansowy nie posiada istotnych transakeji z podmiotami powigzanymi.

3. Wykaz spolek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub
20% w ogolnej liczbie glosow w organie stanowigcym spolki; wykaz ten powinien zawiera¢ takze
informacje o procencie posiadanego zaangazowania w kapitale oraz o kwocie kapitalu wlasnego
i zysku lub stracie netto tych spélek za ostatni rok obrotowy;

Spdlka posiada udzialy w utworzonej w 2018 rok spoélee zaleznej:

Fluid Indonezja Sp. z 0.0. - podmiot zalezny zalozony w dniu 25 stycznia 2018r. w ktérym Spoika
posiada 100% udzialéw. Podmiot zalezny dedykowany jako spdlka do obshugi wydzielonego
obszaru rynku azjatyckiego ze szczegdlnym uwzglednieniem zasobdw i mozliwosci rozwoju

w zakresie sprzedazy technologii FLUID w Indonezji. Na dzieni bilansowy, dzialajac na podstawie
wlasciwych w tym zakresie przepisow Ustawy o rachunkowosci, Spolka nie jest zobowigzana do
sporzadzania skonsolidowanego sprawdzania finansowego.
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Dodatkowo FLUID SA posiada 100% udzialow w podmiocie zaleznym tj. Fluid Biowegiel Sp. z
0.0. /'wezesniej: Biowegiel Energetyka Sp. z 0.0./ — zalozonym w dniu 08 wrzesnia 2017r. Podmiot
zalezny dedykowany jako spotka do obstugi wydzielonego obszaru klientow ze szezegdlnym
uwzglednieniem energetyki zawodowej. Rowniez w odniesieniu do wskazanego podmiotu zaleznego
FLUID SA nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednoeczesnie FLUID SA informuje, iz tworzqc grupe kapitalowa, na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego w dacie 31.12.2018 nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ze wzgledu na zwolnienia wynikajgce z art. 56 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Majac na wzgledzie mozliwosé zastosowania wskazanej powyzej podstawy prawnej jak i
nieistotnos¢ danych jednostek zaleznych dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego FLUID SA, nie sporzadzono skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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4. Charakterystyka instrumentéw finansowych

Warunki i terminy wplywajice na przyszie
przeplywy pieni¢zne

Charakterystyka Wartosé
Forticl (ilo¢) bilansowa
Termin platnosei Oprocentowanie
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w
tym:
- instrumenty pochedne
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedaiy
Pozyczki udzielone i naleznosei wlasne
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Srodki pienigZne 99 002,82 PLN 99 002,82 n/d n/d
Aktywa finansowe z tytulu instrumentow
pochodnych wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajace
Zobowiazania finansowe przeznaczone do
obrotu, w tym:
- instrumenty pochodne
Pozostate zobowigzania finansowe 22 899 210,20
Pozyczka otrzymana Jan Gladki 16 000,00 30.04.2018 WIBOR
IM+marza
i s ST - We terminow okreslonych w B caendivic
Eoz?c/.ka otrzymana Biowggiel Dystrybucja 12 ‘1‘1?110\]\( 533 793,78 umowach / termin splaty L:_“(:i[&flz
2p: 200 pozyeze ostatniej 30.06.2018 k
Obligacje seria G 630 000 673 413,15 01-06-2018 8,50%
Obligacje seria H 665 000 792 726,58 17-07-2018 8,50%
Obligacje seria 1 943 000 1 047 888,33 18-10-2018 8,50%
Obligacje seriaJ 1378 000 1 386 985,32 04-09-2019 8,50%
Obligacje seria K 1 000 000 1018 630,14 13-10-2019 8,50%
Obligacje seria L 10 763 000 10 828 167,75 06-06-2020 8,50%
Obligacje seria M 2 895 000 294219247 23.07-2020 8,30%
Obligacje serii N 948 000 952 856,88 10-09-2020 8.50%
Obligacje serii O 1155 000 1171 676,30 31-10-2020 8.50%
Obligacje serii P 1533 000 1534 879,50 27-11-2020 8.95%

Zobowigzania finansowe z tytulu instrumentow
pochodnych wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce
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CZESC VIII.
W roku obrotowym Spoétka nie dokonywala faczenia z innymi podmiotami.
CZESC IX.

W przypadku wyst¢powania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, Zze taka niepewnos$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty ztym zwigzane; informacja powinna zawieraé réwniez opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych nacelu eliminacje
niepewnosci.

W zwigzku faktem biezacego rozwoju Spolki, zwiazanego wprost z wezesnym etapem rozpoczecia
produkeji, a tym samym komercjalizacji produktow, jak wspomniano powyzej, Spétka nie wygenerowata
jeszeze w 2018r. przychoddéw na poziomie pozwalajgcym uzyskanie dodatniego wyniku finansowego na
prowadzonej dzialalnosci gospodarczej. W konsekwencji Zarzad Spolki zwrdcil uwagg na ryzyka majace
istotny wplyw na funkcjonowanie Spdlki jak i dzialania podejmowane w zakresie inwestowania w
emitowane przez FLUID SA papiery wartosciowe. Trudno$ci zwiazane z zachowaniem plynnosci
finansowej, w tym rowniez z okresowymi i przejsciowymi trudnosciami w zakresie biezacego
regulowania zobowigzan, beda mogly si¢ pojawia¢ do czasu uzyskania stabilnosci produkcji jak i
pierwszych zamowien licencyjnych na budowe nowych zakladéw ZOE w oparciu o technologie FLUID
lub sprzedazy wprost samej technologii. Tym samym Spélka jest uzalezniona od zewnetrznych Zrodel
finansowania, w tym emisji akcji i obligacji korporacyjnych.

W razie zaistnienia niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka plynnosci moze wystapié
przejsciowe obnizenie wyplacalnosci, koniecznosé uzyskania finansowania pomostowego, zewnetrznego
oraz powstawanie zaleglosci platniczych, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spolki,
jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju.

Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy 2018 zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez jednostke w dajagcej sie przewidzie¢ przyszlosci,
obejmujacej okres nie krotszy niz 12 kolejnych miesigcy od dnia bilansowego.

Zalozenie to wynika z faktu, iz w ramach prowadzonej nieprzerwalnie od 2010r. dzialalnosci
gospodarczej specjalizuje si¢ w dzialaniach zwigzanych z uwggleniem biomas organicznych
pochodzgcych z calego $wiata. Prowadzone dzialania jako nowatorskie na skalg $wiatowa, oparte w
gléwnej mierze na obszarze badan i rozwoju realizowane sa w oparciu o posiadane wlasne patenty -
..Spos6b przetwarzania biomas w paliwo odnawialne i urzadzenie do przetwarzania biomas w paliwo
odnawialne”. Jest to metoda wytwarzania paliwa odnawialnego z biomas pochodzenia roslinnego, ktore
w trybie pracy ciaglej i bez zastosowania wody i katalizatoréw umozliwi uzyskanie wigkszej sprawnosci
energetycznej, a powstajacy staly produkt spelni wymagania stawiane dla stalego paliwa odnawialnego w
odpowiednich aktach prawnych.

Owocem prowadzonych dzialan, jest oddanie do uzytku na poczatku 2017r., pierwszego na
swiecie zakladu produkeyjnego produkujgcego paliwo odnawialne jakim jest bowegiel marki FLUID.
Duze zainteresowanie zarowno samym produktem jak i technologia jego wytwarzania, zmusilo wladze
Spolki do intensyfikacji prac w zakresie dostosowania posiadanej technologii do wymogodw i oczekiwan
potencjalnych klientdéw na calym $wiecie, ktorzy chea implementowaé technologie FLUID w ramach
wiasnej dzialalnosci. Wyjscie naprzeciw zglaszanym przez klientow oczekiwaniom biznesowym
spowodowalo, iz posiadany zaklad ZOE w Sedziszowie stal si¢ polem do$wiadczalnym nowych
rozwigzan dla klientéw, a tym samym réwniez docelowo zakladem referencyjnym i badawczo —
rozwojowym w poszukiwaniu nowych rozwigzan technologicznych oraz mozliwosci ich zastosowania
przy personalizacji klientowskiej.
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Ponoszone wydatki i naklady zwiazane sa z ulepszaniem posiadanej linii technologicznej, ktora
poprzez takie dzialanie nie osigga oczekiwanych zdolnosci produkcyjnych, a tym samym nie sg
generowane przychody pozwalajace na zaspokojenie biezacych potrzeb funkcjonowania Spolki.
Orientacja Zarzadu w ramach prowadzonej przez Spétke dziatalnosci tj. fokusowanie si¢ na sprzedaz
technologii wraz z budowa zaktadéw na calym Swiecie, a nie na strategii produktowej, skutkuje na dzis
podpisaniem wchodzacych niebawem w zycie, kontraktéw handlowych migdzy innymi w Indonezji.
Ponizej prezentujemy ich krotki opis.

W 2018 przedstawiciele Zarzadu Spotki FLUID S.A. oraz FLUID Indonezja Sp. z o.0. odbyli
liczne delegacje krajowe i zagraniczne majace na celu rozeznanie perspektyw sprzedazy,
rozpowszechnienie technologii FLUID w Indonezji i ulatwienie prowadzenia dzialalnosci na rynku
indonezyjskim. Mialy miejsce 3 podréze stuzbowe do Indonezji, a podczas nich wizyty w licznych
potencjalnych lokalizacjach Zakladow, poznanie miejscowych potencjatow biomasy i jej ilosci, rozmowy
z przedstawicielami lokalnych oraz rzadowych wladz. Do gléwnych, majacych znaczenie dla dalszej
dziatalnosci Spélki, zdarzen zaliczaja sig:

1) Delegacja w dniach 6 — 17 lipca 2018 r.

e Podpisanie w dniu 10 lipca 2018 r. z podmiotem PT. SARAHMIDA kontraktu na
, Zaprojektowanie, dostawe, montaz i nadzor wraz z uruchomieniem linii technologicznej
do wveglania biomasy roslinnej EFB (ZOE) do produkcji okolo 4,4 ton/godz. biowegla
(Srednio w skali doby) i nie mniej niz 7 500 ton na trzy (3) miesigce biowegla, o
parametrach: pierwiastka wegla C nie mniej niz 70% oraz energia elektryczna o mocy do
1,2 MWeewy oraz pary technologicznej o mocy okolo 20 MW, kiorq Inwestor jest
zobowigzany zagospodarowaé” na kwotg 31,2 mln USD.

e Podpisanie w dniu 12 lipca 2018 r. z podmiotem PT. JDG ENERGI kontraktu na
. Zaprojektowanie, dostawe, montaz i nadzor wraz z uruchomieniem linii technologicznej
do wweglania biomasy roslinnej (ZOE) do produkcji okolo 2,2 ton/godz. biowegla
($rednio w skali doby) i nie mniej niz 3 700 ton na trzy (3) miesigce biowegla, o
parametrach: pierwiastka wegla C nie mniej niz 70% oraz energia elektryczna o mocy do
0,6 MWeiewr oraz pary technologicznej o mocy okolo 10 MW, ktorg Imvestor jest
zobowigzany zagospodarowac ™ na kwotg 15,6 mln USD.

e Podpisanie w dniu 16 lipca 2018 r. z podmiotem PT. SARAHMIDA kontraktu na
. Zaprojektowanie, dostawe, montaz i nadzor wraz z uruchomieniem linii technologicznej
do wweglania biomasy roslinnej EFB (ZOE) do produkcji okolo 4,4 ton/godz. biowggla
(Srednio w skali doby) i nie mniej niz 7 500 ton na trzy (3) miesigce biowegla, o
parametrach: pierwiastka wegla C nie mniej niz 70% oraz energia elektryczna o mocy do
1.2 MWeer oraz pary technologicznej o mocy okolo 20 MW, kitérq Inwestor jest
zobowigzany zagospodarowac” na kwote 31,2 mln USD.

2) Delegacja w dniach 31 sierpnia — 16 wrzesnia 2018 r.

e Podpisanie w dniu 5 wrze$nia 2018 r. z podmiotem PT. SULAWESI INDO ENERGI
kontraktu na ,, Zaprojektowanie, dostawe, montaz i nadzor wraz z wruchomieniem linii
technologicznej do wveglania biomasy roslinnej (ZOE) do produkcji okolo 4,4 ton/godz.
biowegla ($rednio w skali doby) i nie mniej niz 7 500 ton na trzy (3) miesigce biowegla,
o parametrach: pierwiastka wegla C nie mniej niz 70% oraz energia elektryczna o mocy
do 1,2 MW oraz pary technologicznej o mocy okolo 20 MW, ktdrq Inwestor jest
zobowigzany zagospodarowadé” na kwotg 31,2 mIn USD.
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e Podpisanie w dniu 12 wrzesnia 2018 r. z podmiotem PT. MAHANTARA WAHANA
MAJU kontraktu na ,, Zaprojektowanie, dostawe, montaz i nadzor wraz z uruchomieniem
linii technologicznej do wweglania biomasy roslinnej (rubberwood&kaliandra) (ZOE) do
produkceji okolo 4,4 ton/godz. biowegla (Srednio w skali doby) i nie mniej niz 7 500 ton
na trzy (3) miesigce biowegla, o parametrach: pierwiastka wegla C nie mniej niz 70%
oraz energia elektryczna o mocy do 1,2 MW ey oraz pary technologicznej o mocy okolo
20 MW, ktorg Inwestor jest zobowigzany zagospodarowac” na kwote 32 mln USD.

e Podpisanie w dniu 12 wrzesnia 2018 r. z podmiotem PT. MAHANTARA WAHANA
MAIJU trzyetapowego kontraktu na kwot¢ 64 min USD:
Etap I Zaprojektowanie linii  technologicznej w  dwdéch odrebnyeh  halach
przemystowych do wweglania biomasy roSlinng (drzewo kauczukowe, kaliandra) do
produkeji okolo 8.8 ton/godz. Biowegla (Srednio w skali doby) i nie mniej niz 15 000ton
na trzy (3) miesigce biowegla, o parametrach: pierwiastka wegla C nie mmniej niz 70%
oraz energia elekiryczna o mocy do 2.4MW oar oraz pary technologicznej o mocy okoto
40MW, kiorg Inwestor jest zobowigzany zagospodarowac.
Etap [I. Dostawa, montaz | nadzdr wraz z uruchomieniem linii technologicznej do
uweglania biomasy roslinnej (drzewo kauczukowe, kaliandra) (ZOE) do produkcji okolo
4.4ton/godz. biowegla (Srednio w skali doby) i nie mniej niz 7 500 ton na trzy (3)
miesigce biowegla, o parametrach: pierwiastka wegla C nie mniej niz 70% oraz energia
elektryczna o mocy do 1.2MW e oraz pary technologicznej o mocy okolo20MW, kidrg
Inwestor jest zobowigzany zagospodarowac.
Etap Il Dostawa, montaz | nadzér wraz z uruchomieniem linii technologicznej do
wweglania biomasy roslinnej (drzewo kauczukowe, kaliandra) (ZOE) do produkcji okolo
4.4ton/godz. biowegla (Srednio w skali doby) i nie mniej niz 7 500 ton na trzy (3)
miesigce biowegla, o parametrach: pierwiastka wegla C nie mniej niz 70% oraz energia
elektryczna o mocy do 1.2 MWy oraz pary technologicznej o mocy okolo 20 MW,
ktorg Inwestor jest zobowigzany zagospodarowac.
Zadna z wyzej wymienionych uméw nie weszta w zycie w 2018 roku z uwagi na brak $rodkéw
finansowych po stronie Inwestoréw umozliwiajacych rozpoczgcie inwestycji w 2018 roku. Przewidywany
termin wchodzenia w zycie 3 kontraktow z ww. to 1. kw. 2019,

3) Delegacja w pazdzierniku 2018 r.

Pazdziernikowy wyjazd byt zorganizowany przez Ambasade Indonezji w Polsce reprezentowana
przez ambasadora - Peter Gontha. Odbyly si¢ rozmowy m.in. z: gubernatorem, firma, ktéra zajmuje si¢
malymi elektrowniami wodnymi, Ambasada Polski w Indonezji, przedstawicielami PLN. Wszystkie
przedsigbiorstwa, z Kktorymi zostaly przeprowadzone rozmowy otrzymaly bezposrednie oferty
wspolpracy. Ambasada wprowadza firmy zagraniczne do Indonezji i robi to wykorzystujgc m.in.
MELCHOR GROUP INDONESIA (PT MELCHOR TIARA PRATAMA), ktorej Zarzadzajacym jest
Rudi Poespoprdjo. Kontakt z pracownikami MELCHOR GROUP INDONESIA, wybor najlepszej drogi
wspolpracy oraz wspolne réznorodne dziatania w kierunku rozpoczecia inwestycji w Indonezji wraz z
pomoca finansowania projektow oznaczaja dalej wejscie w zycie uméw z PT. SARAHMIDA oraz PT.
MAHANTARA WAHANA MAJU, proponujg takze nowe inicjatywy — 4 inne firmy w roznych
lokalizacjach. Podjeto decyzj¢ stworzenia konsorcjum finansowego z MELCHOR GROUP INDONESIA.
Jedng z osdb wlgczonych w te dzialania, oprécz Rudi Poespoprdjo, jest takze dyrektor zarzadzajacy
funduszem bylego ambasadora Indonezji tj. Pan Peter Gontha. Na poczatku miesiaca kwietnia 2019r.
przewidziane jest spotkanie w Jakarcie celem zaloZenia podmiotu joint venture, ktore celem bedzie
weielanie w zycie dalszych kontraktow i wspolpracy.

Wskazujac na powyzsze, pragniemy zwréci¢ uwage na fakt, iz prowadzona przez Spolke
dzialalnosci w oparciu o dlugofalowe dzialania ekspansywne na rynkach wschodzacych, ma na celu
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zagwarantowanie i budowanie stabilnych i mocnych ekonomicznie podstaw jej dalszej dzialalnosci.
Oczywiscie przytoczone powyzej dzialania sa jednym z przykladéw, poniewaz Spolka nie koncentruje sig
tylko i wylacznie na jednym opisanym obszarze, ale rozwija juz dzialalnosci /podobnie jak i opisane
powyzej w oparciu o grupe spolek zaleznych SPV/ na innych kierunkach $wiata, ze szczegélnym
uwzglednieniem rynku kanadyjskiego.

Reasumujac, obecna sytuacji finansowo — ekonomiczna Spélki jak i problemy finansowe z
jakimi boryka si¢ podmiot od okolo 2 lat, to nie efekt niepozadanych proceséw gospodarczych
zachodzacych w Spélce, a jedynie niedopasowania strukturalnego strumieni pieni¢znych,
powstalych na skutek oczekiwai rynkowych wobec Spoélki jak i samej reakeji FLUID SA na te
oczekiwania, PIZVJQta strategia pozwala na horyzontalne spojrzenie na mozliwosci dalszej
dzialalnosci i rozwoju. Srodki finansowe beda wplywaé do Spélki w perspektywie najblizszych
konica III kw. 2019r., co pozwoli nie tylko na biezace regulowanie zobowigzan, ale wygeneruje
réwniez strumien przychodéw pozwalajacych na swobodne prowadzenie dzialalno$ci gospodarcze;j.

Majac na wzgledzie opisane powyzej czynniki jak i zwracajac szczegdlng uwage na fakt koniecznosci
obstugi dlugu krétkoterminowego, Zarzad na poczatku roku 2018r. podjal dzialania zwiazane z emisja
nowych akcji jak i emisja obligacji korporacyjnych przeznaczonych do wykupu serii obligacji
przypadajacych w 2018r. W ramach tak podjetych dzialan w styczniu 2018r. Spélkq wyemitowala serie;
akeji E2 o wartosei 1.500.000,00 zt., a w okresie luty — kwiecien 2018r. miala miejsce kolejna emisja
akcji serii E3 o facznej wartosei 5.000.000,00 zt. Srodki uzyskane z emisji pozwolily Spdlce zaréwno
dokonywa¢ dalszego rozwoju w obszarze technologicznym jak i zaspokoi¢ biezace potrzeby finansowe.
Ze wzgledu na fakt przypadajacych w II i na poczatku IIT kwartalu 2018r. wykupow obligacji
korporacyjnych serii ,,F” /,,G” / H”, Zarzad Spélki zabezpieczyl ich wykup poprzez dzialanie zwigzane z
emisja nowej serii obligacji oznaczonej jako ,L”. W tym celu w dniu 20 kwietnia 2018 r. Emitent
rozpoczal niepubliczna emisje obligacji korporacyjnych na kwote do 15.000.000 ztotych. Celem emisji
jest zardwno pozyskanie przez Emitenta $rodkéw finansowych na inwestycje w przystosowanie linii
technologicznej do stalej produkeji biowegla uweglonego w temperaturach przekraczajacych 600 stopni
Celsjusza, dostosowanie linii produkeyjnej do stalej sprzedazy konfekcjonowanego produktu na rynek
amerykanski oraz wykup obligacji imiennych serii F, G i H.

Dodatkowo nalezy zwrdcié uwage, iz w 2018r. Spolka wyemitowala jeszcze z sukcesem obligacje
korporacyjne serii ,M”, ,N”, ,O” i ,,P” na laczna warto$¢ 6.531.000,00 zt., ktorych cel emisji byt zbiezny
z celem emisji serii ,,L.”

CZESC X.

Inne informacje niz wymienione powyzej, jezeli moglyby wistotny sposéb wplyna¢ na oceng
sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

Biorac pod uwage obecna sytuacje Spolki, stan zaawansowania i zakonczenia prowadzonej inwestycji,
dzialania jakie zostaly podjete przez Spolke w 2017r. i 2018r., w ramach zakonczonych z sukcesem prac
zwigzanych z pozyskaniem kapitalu niezbednego do prowadzenia biezacej dzialalnosci jak i dzialalnosci
inwestycyjnej, pochodzacych z emisji obligacji serii F/G/H/I/J/K/L/M/N/O, oraz emisji akeji serii E1, E2
oraz E3, stwierdzi¢ nalezy ze sytuacja ekonomiczno — finansowa Spolki, pomimo przewidywanych
okresowych trudnoéci z utrzymaniem plynnosci finansowej, pozwala na prowadzenie biezacej i
perspektywicznej dzialalnosci gospodarczej.

W oparciu o posiadang technologi¢ Spolka prowadzi i rozwija dziatalnosci badawczo-rozwojowa w
obrebie dalszego rozwoju technologii oraz jej wykorzystania w obszarze bioweglowego ogniwa
paliwowego, silnika Stirlinga, wykorzystania biowegla do produkeji nawozéw oraz tynkoéw nowej
generacji.
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