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1 Charakterystyka spotki Eficom-Sinersio S.A.

1.1 Podstawowe informacje o Spétce

Eficom-Sinersio S.A. (wczesniej EFICOM S.A., dalej ,,Spétka” lub ,,Emitent”) z siedziba w Warszawie przy
ul. Nowogrodzkiej 68 dziata jako spdtka akcyjna prawa handlowego, wpisana dnia 24 maja 2007 roku do
Rejestru Przedsiebiorcow przez Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000280815. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1 685 364,20 PLN i
dzieli sie na 8 426 821 akcji o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda.

1.2 Informacje na temat akcji znajdujacych sie w posiadaniu cztonkéw organéw
zarzadzajacych i nadzorczych spotki

Tabela 1. llos¢ akcji w posiadaniu cztonkdw organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych (na dzien 15 lutego 2016 r.)

Maciej Kabat Prezes Zarzadu 30 0,0004%
Adam K. Prokopowicz Wiceprezes Zarzadu

Stanistaw Kaczoruk Cztonek Rady Nadzorczej 30385 0,36%
Tomasz Stepski Cztonek Rady Nadzorczej 1596 768 18,95%

1.3 Informacje na temat akcjonariuszy spéftki, ktorzy posiadajg co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu

Tabela 2. Akcjonariusze, ktdrzy na dzier 30 wrzesnia 2016 roku posiadali co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Anna Katarzyna Nietyksza 1657611 19,67%
Tomasz Stepski 1596 768 18,95%
Marcin Bakowski 1583 182 18,79%
Krzysztof Kaczorowski 625 900 7,65%
Pozostali 2963 360 34,94%
RAZEM 8426 821 100%

*Osoba dziatajgca w porozumieniu.

1.4 Sktad Rady Nadzorczej

W | kwartale 2016 roku Sktad Rady Nadzorczej spotki Eficom-Sinersio S.A. ulegat zmianie. W dniu 9 grudnia
2015 roku ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej Dariusz Stonka. W dniu 16 grudnia 2015 roku wptyneto
zawiadomienie o powotfaniu na podstawie par. 24 pkt. 1 statutu Spétki nowego cztonka Rady Nadzorczej dla
Michata Bgkowskiego. W dniu 28 grudnia 2015 roku ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej Przemystaw
Kurczewski.
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W sktad Rady Nadzorczej Eficom-Sinersio S.A. na dzien 15 lutego 2016 roku wchodza:

Mirostaw Liberski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jacek Kostrzewa — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Ryszard Kaczoruk — Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Bgkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Stepski — Cztonek Rady Nadzorczej

1.5 Sposdb reprezentacji spotki

Upowaznienie do reprezentacji Eficom-Sinersio S.A. ma Zarzad Spotki.

Zarzad Spoétki zobowigzany jest do reprezentowania spotki w sadzie i poza nim. Zarzad kieruje biezgca
dziatalnoscig spotki, a do zakresu jego dziatalnosci nalezg wszystkie sprawy, ktore z mocy Kodeksu spoétek
handlowych lub statutu nie zostaty zastrzezone do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej. Zarzad spotki uprawiony jest do sktadania oswiadczen i podpisywania zobowigzan.

Spotke reprezentuje dwdch cztonkdw zarzadu dziatajacych tacznie.

W | kwartale 2016 roku sktad Zarzadu Eficom-Sinersio S.A. nie ulegt zmianom.

1.6 Informacja o liczbie osob zatrudnionych w spétce

W | kwartale 2016 roku srednie zatrudnienie na podstawie umowy o prace wynosito 1 etat w Spétce i 8
0s6b w catej Grupie Kapitatowej.
Z pozostatymi osobami Spdtka posiada zawarte umowy o wspotpracy.

2 Struktura Grupy Kapitatowej Eficom-Sinersio

Grupa Kapitatowa
Eficom-Sinersio

Eficom-Sinersio S.A.

Sinersio Polska MicroBioLab Eficom Communications Green Assets Imwestygie
Sp. g 0.0.— 9% Sp. g 0.0.— 24,8% Sp. g 0.0.— 100% S.A.—57,95%

sptek zaleZnych
(start-up-y)

Eficom-Sinersio S.A. B ul. Nowogrodzka 68 ® 02-014 Warszawa M tel.: +48 22 623 82 14 W fax: +48 22 623 82 23 W info1@eficom.pl ® www.eficom.pl

Spétka wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw w Sadzie Rejonowym w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

nr KRS 0000280815, NIP 525-21-31-023, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 1 685 364,20 PLN (w catosci wptacony).



Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny
za | kwartat 2016 roku

Dziatalnos¢ Emitenta koncentruje sie w trzech obszarach:

Eficom-Sinersio S.A. spdtka doradczo — inwestycyjna zarzadzajgca Grupa Kapitatowa. Specjalizuje sie
gtéwnie w branzy IT i energetyce. Od 2008 roku jako Autoryzowany i Certyfikowany Doradca rynku
NewConnect GPW, wprowadzit 7 spétek na rynek NewConnect. Wsrdd klientdw Eficom-Sinersio przewazaja
spotki telekomunikacyjne, energetyczne, IT oraz z sektora publicznego. Spotka zarzadza i realizuje rowniez
kontrakty dla administracji publicznej. Obecna na rynku od 1999 roku, obstugiwata najwieksze
miedzynarodowe korporacje w Polsce i polskie firmy poszukujace prywatnego, jak i unijnego kapitatu na
rozwdj. Pozyskata $rodki dotacyjne na ponad 250 mln PLN.

Sinersio Polska Sp. z 0.0. (www.sinersio.com)

Sinersio Polska Sp. z 0.0. oferuje rozwigzania Cloud Computing w modelach Infrastructure as a Service
(laas), Software as a Service (SaaS), Platform as a Service (PaaS). Swiadczy ustugi doradcze w zakresie
bezpieczenstwa IT i chmury obliczeniowej, Oferuje takze ustugi wsparcia informatycznego dla dostawcow
Hurtowni Danych oraz dostawcéw zintegrowanych systemdéw wspomagajgcych zarzadzanie (ERP) oraz
sprzedaz (CRM), a takze do prowadzenia handlu i Swiadczenia ustug w Internecie (e-commerce). Sinersio
dostarcza zaplecze informatyczne dla partneréw biznesowych, dzieki czemu partnerzy ci moga swiadczy¢
ustugi dla swoich klientow. Sinersio jest operatorem SINERSIO Data Center na terenie Parku Technologii i
Logistyki Przemystu ,,INTERIOR” (woj. lubuskie), DRC w Poznaniu i Biatymstoku. Tworzy siec Data Center w
Poznaniu, Warszawie, Katowicach i Krakowie.

Eficom Communications Sp. z 0.0.

Spétka zajmuje sie dziatalnoscig doradczg, pozyskujgca fundusze unijne, organizujaca finansowanie z rynku
kapitatowego dla spotek portfelowych, Swiadczacg ustugi optymalizacji kosztéw proceséw biznesowych i IT
dzieki rozwigzaniom opartym na chmurze obliczeniowej. Doradza w zakresie rozliczania kontraktéw UE i
dotacji KE, specjalizuje sie w regulacjach unijnych, interpretacji prawa europejskiego, opracowuje projekty
do Komisji Europejskiej. Specjalizuje sie gtownie w branzy IT i energetyce. Spétka dziata takze w sektorze
Public Relations, oferujgc doradztwo w dziedzinie komunikacji dla klientow. Organizuje konferencje z petna
obstugg multimedialng i PR, seminaria i warsztaty tematyczne, kompleksowe kampanie informacyjne i
promocyjne, szkolenia.

Red Pine Ventures Sp. z 0.0. (poprzednio Microbiolab Sp. z 0.0.)

Red Pine Ventures Sp. z o.0. (dalej: ,,RPV”) otrzymat ponad 8 min zt. dotacji z Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Spotka zainwestowata w 9 innowacyjnych pomystéw wspéttworzac start-upy,
wartos$¢ pojedynczej inwestycji oscylowata miedzy 350 tys. PLN, a 750 tys. PLN z dziedziny biotechnologii,
bioinformatyki, medycyny, IT oraz tworzenia komputerowych modeli sieci neuronowych.

Green Assets Inwestycje S.A.

Green Assets Inwestycje (dalej: ,GAI”) to spétka inwestycyjna realizujgca inwestycje w odnawialne Zrédta
energii. Spdétka wspiera dynamicznie rozwijajace sie przedsiebiorstwa miedzy innymi we wczesnej fazie
rozwoju. GAl realizuje inwestycje kapitalowe w projekty z szeroko rozumianego obszaru zielonych
inwestycji. Firma poszukuje takze innowacyjnych pomystow zwigzanych z czystymi, ekologicznymi
technologami, w tym biomas, elektrowni wodnych i wiatrowych.
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3 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu
konsolidowanego, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci

Przychody i koszty

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Grupa Kapitatowa prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym oraz sporzadza
rachunek zyskéw i strat w wariancie porownawczym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do produktéw, towardw i materiatow przekazano
nabywcy.

Przychody ze sprzedazy ustug o okresie realizacji dtuzszym niz 3 miesigce rozpoznawane sg raz na kwartat
zgodnie z metoda stopnia zaawansowania prac.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych
na ich wytworzenie.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej, nie przekraczajgcej 3 500,00 zt amortyzuje sie
jednorazowo w miesigcu przyjecia sktadnika do uzytkowania, natomiast wartosci niematerialne i prawne o
wartosci jednostkowej, przekraczajacej 3 500,00 zt amortyzuje sie metodg liniowa. Dla kazdej nowej pozycji
wartosci niematerialnych i prawnych Zarzad indywidualnie ustala okres uzytecznosci ekonomicznej i
wysokosci stawki amortyzacyjne;.

Srodki trwate

Wartos$¢ poczatkowa Srodkow trwatych ujmuje sie w ksiegach wediug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.
Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych obejmuje ogét kosztow poniesionych przez jednostke
za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia przyjecia do uzywania, w tym rowniez
koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi rdznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos$¢ poczatkowa stanowigca cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty
jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego,
ze wartos¢ uzytkowa tego Srodka po zakoriczeniu ulepszenia przewyzisza posiadang przy przyjeciu do
uzywania wartos¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane s3 metodg liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu
po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10%

Laptopy i zestawy komputerowe 30%

Wyposazenie 20%

Srodki transportu nowe 20%, uzywane 40%

Poprawnos¢ stosowanych okresdw i stawek amortyzacji Srodkdw trwatych jest przez jednostke
weryfikowana, powodujac odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych Ilatach odpiséw
amortyzacyjnych.
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Srodki trwate w budowie
Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, poniesionych do dnia bilansowego, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub
innych pozytkéow, w tym roéwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te
nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz zostaty
nabyte w celu osiggniecia tych korzysci.

Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach podporzagdkowanych

Na dzien nabycia lub moment powstania nabyte akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
nastepuje wedtug ceny nabycia lub ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie s
istotne. Wycena rozchodu w ciggu roku obrotowego nastepuje wedtug metody FIFO (pierwsze przyszto
pierwsze wyszto).

Na dzien bilansowy wycena udziatéw i akcji w jednostkach podporzagdkowanych nastepuje wedtug wartosci
rynkowej lub inaczej ustalonej wartosci godziwe;.

Wycena rynkowa lub wycena wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w jednostki podporzagdkowane
dokonywana jest przez Kierownictwo jednostki w oparciu o ceny rynkowe ptyngce z aktywnego rynku lub
przy zastosowaniu innych metod pozwalajgcych na wiarygodne oszacowanie wartosci tych walorow.

Jedli ustalenie wartosci rynkowej lub godziwej na dzien bilansowy nie jest mozliwe lub celowe udziaty i
akcje takie wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Skutki przeszacowania inwestycji w akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych zakwalifikowanych
do inwestycji dtugoterminowych do ceny rynkowej/ wartosci godziwej odnosi sie na kapitat z aktualizacji
wyceny.

Skutki przeszacowania inwestycji w akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych zakwalifikowanych
do inwestycji krétkoterminowych do ceny rynkowej/ wartosci godziwej odnosi sie na rachunek zyskéw i
strat (przychody i koszty finansowe w pozycji Aktualizacja wartosci inwestycji).

Skutki ujecia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci akcji i udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych, z powodu braku mozliwosci ustalenia wartosci rynkowej lub wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej, w cenie nabycia odnosi sie na rachunek zyskoéw i strat w koszty finansowe jako Aktualizacja
wartosci inwestycji.

Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach niepowigzanych

Wycena pozostatych instrumentéw finansowych (w szczegdlnosci udziatéw i akcji w pozostatych
podmiotach — innych niz podporzadkowane, innych papieréw wartosciowych oraz pozyczek) nastepuje
stosownie do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 marca 2001r w sprawie szczegdtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (dalej:
Rozporzadzenie lub RIF).

W szczegdlnosci na dzien nabycia danego instrumentu finansowego Kierownictwo jednostki dokonuje jego
klasyfikacji do danej grupy aktywow lub zobowigzan finansowych w nastepujacy sposdb:

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — wedfug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne — wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
ustalonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci,
dla ktérych nie okreslono efektywnej stopy procentowej, wyceniane s3 w kwocie wymaganej zaptaty;
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3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — wedtug wartosci godziwej, a zyski lub straty z tytutu
aktualizacji wyceny ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat;
4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — wedtug wartosci godziwej, a zyski lub straty z tytutu
aktualizacji wyceny odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Materiaty i towary wyceniane sg wedtug cen ich zakupu pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich
wartosci.

Przyjmuje sie metode odpisywania w koszty wartosci zakupionych materiatéw biurowych oraz innych
materiatéw przeznaczonych do bezposredniego zuzycia w momencie ich zakupu (nie podlegajg ewidencji
magazynowej).

Naleznosci, roszczenia i zobowiqzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe
Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartosc
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajagc stopien prawdopodobienstwa ich zapfaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow
finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedfug
Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajgcego ten
dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.
Na dzien bilansowy nalezno$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym
na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w Statucie Spotki jednostki dominujacej i
wpisanej w rejestrze sadowym. Rdznice pomiedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig
nominalna akcji s3 ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Rezerwy na zobowiqgzania

Rezerwy tworzone sg w oparciu o ustawe o rachunkowosci oraz Krajowy standard rachunkowosci nr 6
"Rezerwy, bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, zobowigzania warunkowe".

Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci.
Dotyczy to rezerw tworzonych na:

- pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktérych kwoty mozna w sposéb wiarygodny
oszacowaé, w szczegolnosci na straty z transakcji w toku ich przeprowadzania, w tym z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkdow finansowych toczacego sie postepowania sgdowego.
Rezerwy zalicza sie odpowiednio do ,pozostatych kosztdw operacyjnych”, ,kosztow finansowych” lub ,strat
nadzwyczajnych” zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy nie wykorzystane na dzien ustania lub zmniejszenia sie ryzyka, na ktére je utworzono rozwigzuje
sie i zaliczane s3 do pozostatych przychoddéw operacyjnych, przychodéw finansowych lub zyskow
nadzwyczajnych.

Rezerwe tworzy sie wytgcznie wtedy, gdy:

a) na jednostce cigzy obecny obowigzek swiadczenia (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen
przesztych,

b) jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywoéw Jednostki,

c) mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty wykonania obowigzku.
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Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia godziwg mozliwych do zidentyfikowania
aktywow netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien objecia kontroli lub rozpoczecia wywierania
znaczacego wptywu.

Wartos¢ firmy amortyzowana jest przez okres 15 lub 20 lat.

Ujemna wartosc¢ firmy

Ujemna wartos¢ firmy stanowi nadwyzke wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw netto
jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nad ceng nabycia na dzien objecia kontroli lub rozpoczecia
wywierania znaczacego wptywu.

Ujemna wartos¢ firmy nie przekraczajacej wartosci godziwej aktywdéw trwatych, z wytaczeniem
dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, odpisuje sie w
skonsolidowanych rachunek zyskéw i strat przez okres bedacy Srednig wazong okresu bedacego srednig
wazona okresu ekonomicznego uzytecznosci nabytych i podlegajgcych amortyzacji aktywdéw. Nadwyzka
ujemnej wartosci firmy nad warto$¢ godziwa aktywow trwatych, z wytgczeniem dtugoterminowych
aktywoéw finansowych notowanych na rynkach regulowanych, zaliczana jest do przychodéw (na dzien
potaczenia).

Metoda konsolidacji/wyceny jednostek podporzqdkowanych

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujgca do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spétki zaleznej na dzien witaczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedtug wartosci godziwej. Rownica miedzy
wartoscig godziwg tych aktywow i zobowigzan oraz ceng nabycia powoduje powstanie wartosci firmy lub
ujemnej wartosci firmy, ktore sg wykazywane w odrebnej pozycji w skonsolidowanym bilansie. Jednostki
stowarzyszone wyceniane s3 metoda praw witasnosci. Proporcjonalny udziat jednostki dominujacej w
wyniku finansowym takich jednostek ujmowany jest jako oddzielna pozycja w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat. Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia takich akcji i udziatéw wykazywana jest w
odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezaca i cze$¢ odroczong.

Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi rdznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie na kapitat wiasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zapfaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przyszfosci.
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Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie s3 kompensowane dla potrzeb
prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Rdznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych zdarzenia gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
przeprowadzenia transakcji odpowiednio po kursie srednim danej waluty ogtaszanym przez NBP w dniu
roboczym poprzedzajacym dzien dokonania transakcji chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym
dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

- skfadniki aktywoéw (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenionych metoda
praw wtasnosci) — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien,

- sktadniki pasywow po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
12 marca 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentdéw finansowych.

Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentéw
finansowych wyfaczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci praw i zobowigzan wynikajacych z
umow leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznos$ci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
instrumentow finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Podziat instrumentow finansowych

1. Aktywa finansowe dzieli sie na:

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozyczki udzielone i naleznosci witasne,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

* aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

2. Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

* zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzieh zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to
jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw
majatkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych
innych sktadnikdw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzierh uwzglednia sie poniesione
przez Spoétke koszty transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag
rachunkowych w dniu ich zawarcia.
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikédw rynkowych
albo kroétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na
zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych
aktywow finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie
zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne
instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Grupa Kapitatowa uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajgce. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie rowniez
zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierdw wartosciowych oraz innych instrumentow
finansowych, w przypadku zawarcia przez Grupe Kapitatowg umowy sprzedazy krotkiej. Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny, z
wyfaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentdw zabezpieczajgcych, zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja
termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie,
pod warunkiem ze Grupa Kapitatowa zamierza i moze utrzymad te aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedfug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw
pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznos$ci witasnych zalicza sie takze obligacje i inne dfuzne
instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki
pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad
wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci witasne, ktére Grupa Kapitatowa przeznacza do sprzedazy w krotkim
terminie, zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wpfat dokonanych przez Grupe Kapitatowg celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji,
rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w
przypadku praw do akgc;ji - takze w obrocie wtornym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;j.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane s3 do aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej zas zyski i straty z wyceny
ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych
zaliczonych do tej kategorii czes¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Przekwalifikowania aktywdw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartos$ci godziwej na dzieh przekwalifikowania
do innej kategorii aktywdéw finansowych. Wartos¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje sie
odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania
aktywow finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody lub koszty
finansowe pozostajg w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien przekwalifikowania ich

w cafosci lub czesci do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w wartosci
godziwej.

Skutki przeszacowania ustalone jako rdéznica miedzy wynikajaca z ksigg rachunkowych wartoscia w
skorygowanych cenach nabycia a wartoscig godziwg zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego

Zobowiqzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o ujemnej
wartosci godziwej, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w
wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane s bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.

Opis metod i istotnych zafozenn przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i zobowiqzan
finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywéw modgtby zosta¢ wymieniony, a
zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami. Warto$¢ godziwa ustalana jest w drodze:

- wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktorym
nastepuje publiczny obrét instrumentami finansowymi, zas informacje o tej cenie sg ogdlnie dostepne,

- oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tymi instrumentami,

- zastosowania witasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej, notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie rdznigcego sie istotnie,
podobnego instrumentu finansowego, albo cen sktadnikdéw zto=onego instrumentu finansowego,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie uznanych za

poprawne.
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Kryteria dokonywania wiqczeri jednostek podporzgdkowanych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Spétka Eficom-Sinersio S.A. posiada udziaty w spétkach stowarzyszonych:

- Red Pine Ventures Sp. z 0.0. (poprzednio Microbiolab Sp. z 0.0., 24,8% udziatow),

- Investtop Sp. z 0.0. (23% udziatéw),

- Transmedia Sp. z 0.0. (23% udziatow).

W ocenie Zarzadu spotki Eficom-Sinersio S.A. dane powyzszych spéfek sg nieistotne dla realizacji obowigzku
okre$lonego w art. 4 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, dodatkowo w spdétce Transmedia wystepuje
ograniczenie w sprawowaniu kontroli nad jednostka. W zwigzku z powyzszym odstgpiono od wyceny
powyzszych udziatéw wedtug metody praw wtasnosci na podstawie art. 63 ust. 3 Ustawy o Rachunkowosci.

4 Skonsolidowany raport kwartalny grupy Eficom-Sinersio

4.1 Wybrane dane finansowe

Ponizej przedstawione zostaty wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane wartosciowe
(w ztotéwkach oraz w euro) podsumowujgce sytuacje finansowg i skonsolidowane wyniki Grupy
Kapitatowej Eficom-Sinersio w | kwartale 2016 roku.

Podstawowe pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat przeliczono na walute euro zgodnie z
obowigzujaca zasadg przeliczenia, wskazang ponizej:

- bilans wedtug kursu obowigzujgcego na pierwszy dzierh odpowiedniego okresu;

- rachunek zyskdéw i strat wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia
arytmetyczna kurséw dziennych ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujagcych w danym
okresie.

Srednie kursy wymiany EUR/PLN
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania srednich
kurséw wymiany EUR/PLN, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:

Tabela 3. Srednie kursy wymiany EUR/PLN.

01.01-31.03.2016 4,3648 4,2684
01.01-31.03.2015 4,1929 4,0890

Srednia kurséw dziennych obowigzujgcych w danym okresie.
Zrédto: opracowanie wtasne, na podstawie danych NBP.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w PLN przez odpowiedni kurs wymiany EUR/PLN i zaokrgglono do petnych jednostek.
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Tabela 4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe grupy Eficom-Sinersio w | kwartale 2016 roku.

Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny
za | kwartat 2016 roku

Przych t

rzychody netto ze 21 5 1327 316 -98%
sprzedazy

Amortyzacja 2 0 674 161 -99%
Zysk/Strata ze sprzedazy -93 -21 -521 -124 -82%
Zysk/Str.ata.na dziatalnosci -85 19 363 87 7%
operacyjnej

Zysk/Strata brutto -85 -19 -362 -86 -77%
Zysk/Strata netto -85 -19 -362 -86 -77%

Zrédto: opracowanie wtasne.

W | kwartale 2016 roku skonsolidowane przychody z dziatalno$ci Grupy Eficom-Sinersio powiekszone o
przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej (gtéwna dziatalno$¢ spétki — rozumiana jako generujgca
najwieksze obroty, w tym okresie byta realizacja projektu wtasnego finansowanego z dotacji UE, ktérego
przychody zaliczono w poczet pozostatych przychoddéw operacyjnych) wyniosty 21 tys. PLN i byly nizsze w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o ok 98%, dla pordwnania przychody w analogicznym
okresie 2015 roku wyniosty 1 327 tys. PLN.

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej w omawianym kwartale wyniosty ok. 113 tys. PLN, dla
poréwnania w poprzednim roku wyniosty one ponad 1 847 tys. PLN, co oznacza spadek o 94% kosztow
operacyjnych catej Grupy w pordwnaniu do ubiegtego roku.

Strata netto Grupy Eficom-Sinersio w | kwartale 2016 roku wyniosta ok. 85 tys. PLN, dla poréwnania strata
w analogicznym okresie 2015 roku byta na poziomie ok. -362 tys. PLN.

4.2 Sytuacja majatkowa

Tabela 5. Wybrane skonsolidowane dane bilansowe Grupy Eficom-Sinersio na koniec | kwartatu 2016 roku

Aktywa razem 1583 362 20 702 5063 -92%

Naleznosci dtugoterminowe 0 0 96 24 -100%
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Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny
za | kwartat 2016 roku

Naleznosci

, . 1090 255 5462 1336 -80%
krotkoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe 386 88 6308 1543 -94%
| tycj
nwestyae 62 15 422 103 -85%

krotkoterminowe

Krotkoterminowe aktywa
finansowe 0 0 0 0 -
w jednostkach powigzanych

Krotkoterminowe aktywa
finansowe 36 8 39 9 -8%
w jednostkach obcych

Srodki pieniezne i inne

L 26 6 383 94 -93%
aktywa pieniezne
Kapitat wtasny -458 -105 6 366 1557 -
Zobowi .
© OWqua.nIa 3 1 1164 285 -100%
dtugoterminowe
Zobowigzania
. . 2023 474 5959 1457 -66%
krétkoterminowe
Rozli .
ozliczenia 0 0 7198 1760 -100%

miedzyokresowe

Zrédto: opracowanie wtasne.

Wartos¢ skonsolidowanych aktywéw Grupy na koniec marca 2016 roku wynosita 1 583 tys. PLN, co
oznacza, ze spadfa o ponad 92% wobec pierwszego kwartatu 2015 roku.

Wartosci skonsolidowanych Naleznosci krétkoterminowych Grupy Eficom-Sinersio wyniosty 1 090 tys. PLN,
€O 0znacza, ze wartosci spadty o ok. 80% wobec analogicznego okresu w roku ubiegtym.

Istotng pozycje w majatku Grupy Eficom-Sinersio stanowig inwestycje dtugoterminowe, ktére spadty o ok.
34% wobec 2015 roku.

Wartos¢ kapitatéw wtasnych zmniejszyta sie z 6 366 tys. PLN na koniec IV kwartatu 2015 roku do -485 tys.
PLN na koniec marca 2016 roku.

4.3 Skrdcone sprawozdanie finansowe Grupy Eficom-Sinersio

Skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Eficom-Sinersio sporzgdzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi
Emitenta zasadami rachunkowosci, zawierajace: bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych — w zakresie oznaczonym literami i cyframi
rzymskimi.
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Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny
za | kwartat 2016 roku

Tabela 6. Dane bilansowe Grupy Eficom-Sinersio na koniec | kwartatu 2016 roku (w PLN)

AKTYWA TRWALE 413 281 14 715 210
I. Wartosci niematerialne i prawne 0 288 833
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 4509 777
lll. Rzeczowe aktywa trwate 25302 3369435
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0 96 379
V. Inwestycje dtugoterminowe 386 248 6308 106
V1. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1721 142 680
AKTYWA OBROTOWE 1169 205 5986 955
|. Zapasy 9500 9183
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1089 837 5461 608
lll. Inwestycje krétkoterminowe 61611 421 683
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 257 94 482
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 658 25 258
Udziaty (akcje) wtasne 0 0
AKTYWA RAZEM 1583 144 20727 423
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY -458 210 6391511
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1685364 1685364
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 8770240 8770240
. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
V. Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych -10828 701 -3 896 045
VII. Zysk (strata) netto -85 113 -199 662
VIII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0 0
Kapitat mniejszosci 0 31614
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
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Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny

Ujemna wartosc¢ firmy — jednostki zalezne 0 0
Ujemna wartosc¢ firmy — jednostki wspétzalezne 0 0
Ujemna wartosc¢ firmy — jednostki stowarzyszone 0 0
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 2041354 14 335913
I. Rezerwy na zobowigzania 15721 14 000
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 2 650 1164 299
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 2022983 5959 117
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0 7 198 497
PASYWA RAZEM 1582 486 20727 423

Zrédto: opracowanie wtasne.

Tabela 7. Rachunek zyskéw i strat Grupy Eficom-Sinersio za | kwartat 2016 roku (w PLN)

Za okres od Za okres od
Opis 01.01.2016 do | 01.01.2015 do
31.03.2016 31.03.2015

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 20734 1327 166
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 14 728 1327 166
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie wartos$¢ dodatnia, 6006 0
zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
I1l. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 0 0
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 113 397 1847 927
I. Amortyzacja 1616 673 637
Il. Zuzycie materiatéw i energii 8222 54 867
11l. Ustugi obce 80 068 817 785
IV. Podatki i optaty 862 1580
V. Wynagrodzenia 18 000 278 324
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3710 18 802
VII. Pozostate koszty rodzajowe 919 2932
VIIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -92 663 -520 761
D. Pozostate przychody operacyjne 7 550 157 677
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 1350 0
Il. Dotacje 0 157 675
I1l. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
IV. Inne przychody operacyjne 6200 2
E. Pozostate koszty operacyjne 0 3
I. Strata z tytutu zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 0
lll. Inne koszty operacyjne 0 3
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -85 113 -363 087
G. Przychody finansowe 0 7 266
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
1. Odsetki 0 632
II. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0 5543
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 6
V. Inne 0 26723
H. Koszty finansowe 0 6 662
I. Odsetki 0 2755
1. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0 3756

Eficom-Sinersio S.A. B ul. Nowogrodzka 68 ® 02-014 Warszawa M tel

za | kwartat 2016 roku
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Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny
za | kwartat 2016 roku

I1l. Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych

IV. Inne

150

I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych

J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+-1)

-362 483

K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.1-K.II)

I. Zyski nadzwyczajne

1. Straty nadzwyczajne

L. Odpis wartosci firmy jednostek podporzagdkowanych

I. Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne

1. Odpis wartosci firmy — jednostki wspoétzalezne

I1l. Odpis wartosci firmy — jednostki stowarzyszone

M. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych

I. Odpis ujemne wartosci firmy — jednostki zalezne

1. Odpis ujemne wartosci firmy — jednostki wspdtzalezne

I1l. Odpis ujemne wartosci firmy — jednostki
stowarzyszone

o |00 ©O [O|l0o|0Oo|l0oj0O|0O|0(O0| © |O|O

O |Oo|jo|] ©O ([Oo|o|o|e(o|Oo|©

0. Zysk (strata) brutto (J+-K-L+M)

-85 113

-362 483

P. Podatek dochodowy

0

R. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

0

S. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach

podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

1]

T. Zyski (straty) mniejszosci

0

U. Zysk(strata) netto (M-N-O)

-85 113

-362 483

Zrédto: opracowanie wtasne.

Tabela 8. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Eficom-Sinersio na koniec | kwartatu 2016 r.(w PLN)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Za okres od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres od 01.01.2015
do 31.03.2015

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) -373 755,21 6 565 914,90
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach -373 755,21 6 565 914,90
Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) -458 209,88 6 366 252,84
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego -458 209,88 6366 252,84

podziatu zysku (pokrycia straty)

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny
za | kwartat 2016 roku

Tabela 9. Rachunek przeptywow pienieznych Grupy Eficom-Sinersio na koniec | kwartatu 2016 roku (w PLN)

Rachunek przeplywow pienieznych Za okres 0od 01.01.2016 do | Za okres od 01.01.2015 do
31.03.2016 31.03.2015

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -85112,91 -362 482,51
1. Korekty razem 36 330,77 966 582,03
Przepiyv_vy ?lenlezne netto z dziatalnosci 48 782,14 604 099,52
operacyjnej (1+l1)
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
l. Wptywy 0,00 0,00
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1321,19 918 317,81
.Przepiywy.plgnlezne netto z dziatalnosci -1321,19 -918 137,81
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej
I. Wptywy 0,00 5542,57
1. Wydatki 0,00 37 985,37
Ftrzepiywy'pienieine netto z dziatalnosci 0,00 -32 442,80
finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -50 103,33 -346 481,09
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w -50 103,33 -346 481,09
tym:
- zmiana stanu srodkdw z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Srodki pieniezne na poczatek okresu 75 405,45 153 654,66
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 25 302,12 260 821,15
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Zrédto: opracowanie wtasne.

4.4 Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore miaty wptyw na
osiggniete wyniki finansowe przez Grupe Kapitatowga Eficom-Sinersio

Sinersio Polska Sp. z 0.0. jako dominujgcy podmiot z Grupy Eficom-Sinersio kontynuowat realizacje statych
projektéw z zakresu nowoczesnych ustug ICT realizowanych z wykorzystaniem sieci Data Center.
Rownoczesnie trwata budowa zespotu sprzedazowego, ktéra ma pozwoli¢ na zdobycie nowych kontraktow
gtownie z sektora przemystowego i lokalnej administracji samorzagdowej. Spoétka kontynuuje i takze
komercjalizuje wynikéw zrealizowanego w obrebie Cloud Computing programu badawczo-rozwojowego.
Wynik finansowy grupy Eficom-Sinersio osiggniety w pierwszym kwartale 2016 r. spowodowany zostat
nastepujacymi czynnikami:

- zmniejszeniem kosztédw personelu oraz podwykonawcéw ze wzgledu na zakonczenie optymalizacji
zatrudnienia,

- realizacjq przez Sinersio Polska Sp. z 0.0. prac projektowych, ktdére zafakturowane zostaty w IV kwartale
2015,

- duzym poziomem amortyzacji spowodowanej ciggtym rozwojem infrastruktury IT w Sinersio Polska
niezbednym do realizacji profesjonalnych ustug,
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Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny

za | kwartat 2016 roku

- kosztami zwigzanymi z pracami nad realizacjg zlecen zwigzanych z tworzeniem analiz rynkowych - i
audytow witasnosci intelektualnej.

Red Pine Ventures Sp. z 0.0. (poprzednio Red Pine Ventures (poprzednio Microbiolab) Sp. z 0.0.)
koncentrowat sie na realizacji uméw z nowymi inwestorami, ktérzy rozpoczeli wspoétfinansowanie jednego z
projektéw w ramach drugiej tury finansowania.

Zarzad Eficom-Sinersio, jako gtéwny akcjonariusz Green Assets Inwestycje S.A., prowadzit rozmowy w celu
przeprowadzenia transakcji sprzedazy Spotki z kilkoma potencjalnymi nabywcami.

Nowy Zarzad Spoltki Eficom-Sinersio SA w styczniu 2016 roku powzigl informacj¢ o nowym wpisie do
KRS Spotki zminiajagcym poziom udziatow Spotki w Sinersio Polska sp.o.o0. z 100% na 9%. Decyzje o tej
transakcji kapitalowej zostaty podjete przez poprzedni Zarzad Spotki w dniu 5 grudnia 2015 roku, ktory to
ztozyt rezygnacj¢ z swoich obowigzkéw w dniu 20 grudnia 2015 roku.

4.5 Informacja Zarzadu Eficom-Sinersio na temat aktywnosci, jaka podjeto w obszarze
prowadzonej dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg Eficom-Sinersio

Celem Grupy Kapitatowej Eficom-Sinersio jest inwestowanie, doradztwo i zwiekszenie wartosci
innowacyjnych projektéow do szybko rozwijajgcych sie firm w sektorze IT, a szczegdlnie Cloud Computing,
technologii mobilnych, sieci szerokopasmowych, telewizji internetowej, e-marketingu, technologii
produkcji energii odnawialnej i technologii dla energetyki, biotechnologii, efektywnosci energetycznej.
Spoétki Grupy Kapitatowej dziatajg w scistej synergii uzupetniajac swoje ustugi i kompetencje w wyzej
wymienionym zakresie.

Dziatalnos¢ spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej:

l. Sinersio Polska Sp. z 0.0.

W dniu 7 lipca 2015 roku Sinersio Polska Sp. z 0.0. (dalej: ,Sinersio”) podpisata umowe w ramach konkursu
"Voucher na innowacje". Projekt obejmuje przeprowadzenie badan wraz z dwoma znaczacymi podmiotami
z branzy IT (producent zaawansowanych systemoéw transakcyjnych oraz partner wdrozeniowy znaczacego
producenta systemoéw klasy ERP). Przedmiotem niniejszej umowy sg prace badawczo — rozwojowe
zwigzane z opracowaniem i wdrozeniem nowej ustugi udostepniania systemu CRM oraz ERP w modelu SaaS
przy wykorzystaniu platformy Private Cloud Computing (prywatnej chmury obliczeniowej). Sinersio planuje
dalej rozwija¢ dziat B+R w zakresie opracowywania nowych ustug i ich komercjalizacji oraz umacniaé
pozycje rynkowg jako osrodka badawczo-wdrozeniowego.

Sinersio Polska Sp. z 0.0. o zrealizowata w dniu 10 wrzesnia 2015 roku zamodwienie polegajace na
dostarczeniu i wdrozeniu nowoczesnego systemu storage (stuzagcego do ochrony danych) dla Klienta z
branzy nowoczesnych technologii. Wartos¢ catego kontraktu wynosi ok 500 tys. PLN i nie uwzglednia
dodatkowych ustug, ktére mogg zostac zlecone w przysztosci.

Sinersio Polska Sp. z o0.0. w IV kwartale 2015 roku kontynuowata realizacje statych umow
abonamentowych.

Zarzad Spotki realizowat kolejne zadania rozbudowy potencjatu technicznego realizujgc autorski projekt
budowy sieci Data Center (SINERSIO Data Center) oraz wspoétpracowat z witoskimi i amerykanskimi
partnerami technologicznymi.

Kontynuowano takze rozbudowe sieci sprzedazy realizowany poprzez realizacje projektu z programu 6.1
Wielkopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego.
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Il. Eficom Communications Sp. z 0.0.

Eficom Communcations kontynuawata wdrazanie strategii, przejeta biezaca realizacje kontraktow i uméw
podpisanych wczesniej przez Eficom-Sinersio, w szczegdlnosci przejat oferowanie ustug consultingowych
zwigzanych z projektami europejskimi oraz doradztwem transakcyjno-finansowym.

Spétka podpisata nowe kontrakty na realizacje doradztwa UE dla klientéw z branzy IT oraz zrealizowat
projekty portalu o nieruchomosciach i interaktywnej agencji marketingowej obejmujgcego ztozenie
whiosku o uzyskanie dofinansowania. Ponadto realizuje takze kontakt w ramach horyzontu 2020.

lll. Red Pine Ventures Sp. z 0.0. (poprzednio Microbiolab Sp. z 0.0.)

W dniu 23 wrzesnia 2015r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow zmian umowy spétki, w tym
zmiane nazwy, w Red Pine Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (poprzednio Microbiolab Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie, dalej: "Red Pine Ventures").

W IV kwartale 2015 zarzad Red Pine Ventures nadzorowat realizacje uméw inwestycyjnych podpisanych z
zatozonymi spotkami. Ponadto skupiony jest na poszukiwaniu i identyfikacji nowych projektéw, ktére
mogtyby by¢ sfinansowane po rozwinieciu i wyjsciu z biezgcych inwestycji.

IV. Green Assets Inwestycje S.A.

W IV kwartale 2015 roku podtrzymana zostata decyzja Zarzadu Spétki o wstrzymaniu sprzedazy wiekszych
pakietéw akcji Esperotia Energy Investments S.A. (EEI S.A.), ktéra wchodzi w sktad portfela inwestycyjnego
GAI S.A., ze wzgledu na mato korzystne warunki wyceny spétki na gietdzie.

Spétka przeznaczona jest na sprzedaz.

5 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu
jednostkowego, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci

Przychody i koszty

Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasada memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotyczg,
niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spétka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskdéw i strat w
wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatdw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, gdy
korzysci wynikajgce z praw witasnosci do produktéow, towardw i materiatdw przekazano nabywcy.
Przychody ze sprzedazy ustug o okresie realizacji dtuzszym niz trzy miesigce rozpoznawane sg raz na kwartat
zgodnie z metoda stopnia zaawansowanie prac.

Odsetki
Przychody odsetkowe sg ujmowane w momencie ich naliczenia.

Rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono metoda posrednia.
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Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych
na ich wytworzenie. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej, nie przekraczajgcej 3 500,00
zt amortyzuje sie jednorazowo w miesigcu przyjecia sktadnika do uzytkowania, natomiast wartosci
niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej, przekraczajgcej 3 500,00 zt amortyzuje sie metoda
liniowa. Dla kazdej nowej pozycji wartosci niematerialnych i prawnych Zarzad indywidualnie ustala okres
uzytecznosci ekonomicznej i wysokosci stawki amortyzacyjnej

Srodki trwate

Wartos$¢ poczatkowa Srodkow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedfug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.
Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych oraz srodkdéw trwatych w budowie obejmuje ogdét ich
kosztow poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia
przyjecia do uzywania, w tym rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu. Wartos¢ poczatkowg stanowigca
cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajgcego na
przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego
srodka po zakoniczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowa.
Srodki trwate amortyzowane s3 przez okres ekonomicznej uzytecznoéci metoda liniowa. Rozpoczecie
amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10%

Laptopy i zestawy komputerowe 30%

Srodki transportu nowe 20%, uzywane 40%

Poprawnos¢ stosowanych okresdw i stawek amortyzacji Srodkdw trwatych jest przez jednostke
weryfikowana, powodujac odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych Ilatach odpiséw
amortyzacyjnych.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, poniesionych do dnia bilansowego, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywodw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w
zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe
oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg
posiadane w celu osiagniecia tych korzysci.

Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych

Na dzien nabycia lub moment powstania nabyte akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
nastepuje wedtug ceny nabycia lub ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie s
istotne. Wycena rozchodu w ciggu roku obrotowego nastepuje wedtug metody FIFO (pierwsze przyszto
pierwsze wyszto). Na dzied bilansowy wycena udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych
nastepuje wedtug wartosci rynkowej lub inaczej ustalonej wartosci godziwe;j.
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Wycena rynkowa lub wycena wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w jednostki podporzagdkowane
dokonywania jest przez Kierownictwo jednostki w oparciu o ceny rynkowe ptynace z aktywnego rynku lub
przy zastosowaniu innych metod pozwalajgcych na wiarygodne oszacowanie wartosci tych walorow.
Jedli ustalenie wartosci rynkowej lub godziwej na dzien bilansowy nie jest mozliwe lub celowe udziaty i
akcje takie wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.
Skutki przeszacowania inwestycji w akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych zakwalifikowanych
do inwestycji dtugoterminowych do ceny rynkowej/ wartosci godziwej odnosi sie na kapitat z aktualizacji
wyceny.
Skutki przeszacowania inwestycji w akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych zakwalifikowanych
do inwestycji krétkoterminowych do ceny rynkowej/ wartosci godziwej odnosi sie na rachunek zyskéw i
strat (przychody i koszty finansowe w pozycji Aktualizacja wartosci inwestycji).
Skutki ujecia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci akcji i udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych, z powodu braku mozliwosci ustalenia wartosci rynkowej lub wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej, w cenie nabycia odnosi sie na rachunek zyskéw i strat w koszty finansowe jako aktualizacja
wartosci inwestycji.

Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach niepowigzanych

Wycena pozostatych instrumentéw finansowych (w szczegdlnosci udziatéw i akcji w pozostatych
podmiotach — innych niz podporzadkowane, innych papieréw wartosciowych oraz pozyczek) nastepuje
stosownie do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 marca 2001r w sprawie szczegdtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (dalej:
Rozporzadzenie lub RIF).

W szczegdlnosci na dzien nabycia danego instrumentu finansowego Kierownictwo jednostki dokonuje jego
klasyfikacji do danej grupy aktywow lub zobowigzan finansowych w nastepujacy sposdb:

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — wedfug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne — wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
ustalonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci,
dla ktérych nie okreslono efektywnej stopy procentowej, wyceniane s3 w kwocie wymaganej zaptaty;

3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — wedtug wartosci godziwej, a zyski lub straty z tytutu
aktualizacji wyceny ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat;

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — wedtug wartosci godziwej, a zyski lub straty z tytutu
aktualizacji wyceny ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Naleznosci, roszczenia i zobowiqzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe
Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartosc
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow
finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedfug
sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajgcego ten
dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.
Na dzien bilansowy nalezno$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym
na ten rozchodu w ciggu roku obrotowego nastepuje wedtug metody FIFO (pierwsze przyszto pierwsze
wyszto). Na dzien bilansowy wycena udziatow i akcji w jednostkach podporzgdkowanych nastepuje wedtug
wartosci rynkowej lub inaczej ustalonej wartosci godziwe;.
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Wycena rynkowa lub wycena wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w jednostki podporzagdkowane
dokonywania jest przez Kierownictwo jednostki w oparciu o ceny rynkowe ptynace z aktywnego rynku lub
przy zastosowaniu innych metod pozwalajgcych na wiarygodne oszacowanie wartosci tych walorow.

Jedli ustalenie wartosci rynkowej lub godziwej na dzien bilansowy nie jest mozliwe lub celowe udziaty i
akcje takie wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Skutki przeszacowania inwestycji w akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych zakwalifikowanych
do inwestycji dtugoterminowych do ceny rynkowej/ wartosci godziwej odnosi sie na kapitat z aktualizacji
wyceny.

Skutki przeszacowania inwestycji w akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych zakwalifikowanych
do inwestycji krétkoterminowych do ceny rynkowej/ wartosci godziwej odnosi sie na rachunek zyskéw i
strat (przychody i koszty finansowe w pozycji Aktualizacja wartosci inwestycji).

Skutki ujecia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci akcji i udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych, z powodu braku mozliwosci ustalenia wartosci rynkowej lub wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej, w cenie nabycia odnosi sie na rachunek zyskéw i strat w koszty finansowe jako aktualizacja
wartosci inwestycji.

Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach niepowigzanych

Wycena pozostatych instrumentéw finansowych (w szczegdlnosci udziatéw i akcji w pozostatych
podmiotach — innych niz podporzadkowane, innych papieréw wartosciowych oraz pozyczek) nastepuje
stosownie do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 marca 2001r w sprawie szczegdtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (dalej:
Rozporzadzenie lub RIF).

W szczegdlnosci na dzien nabycia danego instrumentu finansowego Kierownictwo jednostki dokonuje jego
klasyfikacji do danej grupy aktywow lub zobowigzan finansowych w nastepujacy sposdb:

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — wedfug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne — wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
ustalonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci,
dla ktorych nie okreslono efektywnej stopy procentowej, wyceniane s3 w kwocie wymaganej zaptaty;

3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — wedtug wartosci godziwej, a zyski lub straty z tytutu
aktualizacji wyceny ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat;

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — wedtug wartosci godziwej, a zyski lub straty z tytutu
aktualizacji wyceny ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Naleznosci, roszczenia i zobowiqgzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowiqzania finansowe
Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartosc
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajagc stopien prawdopodobienstwa ich zapfaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow
finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajgcej zaptaty.
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Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedfug
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajgcego ten
dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.
Na dzien bilansowy nalezno$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujagcym
na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rezerwy na zobowiqgzania

Rezerwy tworzone sg w oparciu o Ustawy o Rachunkowosci oraz Krajowy standard rachunkowosci nr 6
"Rezerwy, bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, zobowigzania warunkowe".

Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci.
Dotyczy to rezerw tworzonych na:

- pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktérych kwoty mozna w sposéb wiarygodny
oszacowad, w szczegolnosci na straty z transakcji w toku ich przeprowadzania, w tym z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkdow finansowych toczacego sie postepowania sadowego.
Rezerwy zalicza sie odpowiednio do ,pozostatych kosztdw operacyjnych”, ,kosztow finansowych” lub ,strat
nadzwyczajnych” zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy nie wykorzystane na dzien ustania lub zmniejszenia sie ryzyka, na ktére je utworzono rozwigzuje
sie i zaliczane s3 do pozostatych przychoddéw operacyjnych, przychodéw finansowych lub zyskow
nadzwyczajnych.

Rezerwe tworzy sie wytgcznie wtedy, gdy:

a) na jednostce cigzy obecny obowigzek swiadczenia (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen
przesztych,

b) jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywoéw Jednostki,

c) mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty wykonania obowigzku.

Gwarancje
Rezerwy na gwarancje uznaje sie, gdy produkt lub ustuga zostanie sprzedana. Rezerwy tworzone sg w
oparciu o dane historyczne dotyczace poniesionych kosztdw gwarancji.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezaca i czes¢ odroczonag.

Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi rdznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie na kapitat wiasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zapfaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przyszfosci.
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za | kwartat 2016 roku
Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.
Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie s3 kompensowane dla potrzeb
prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Rdznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych zdarzenia gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
przeprowadzenia transakcji odpowiednio po kursie srednim danej waluty ogtaszanym przez NBP w dniu
roboczym poprzedzajacym dzien dokonania transakcji chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym
dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywow (z wytaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metoda
praw wtasnosci) — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien,

- sktadniki pasywdw po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

6 Jednostkowy raport kwartainy

6.1 Wybrane dane finansowe

Ponizej przedstawione zostaty wybrane informacje finansowe zawierajace podstawowe dane wartosciowe
(w ztotéwkach oraz w euro) podsumowujace sytuacje finansowg Eficom-Sinersio S.A. w | kwartale 2016
roku.

Podstawowe pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat przeliczono na walute euro zgodnie z
obowigzujgcg zasadg przeliczenia, wskazana ponizej:

- bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu;

- rachunek zyskdéw i strat wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia
arytmetyczna kurséow dziennych ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujagcych w danym
okresie.

Srednie kursy wymiany EUR/PLN

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania srednich
kurséw wymiany EUR/PLN, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:

Tabela 10. Srednie kursy wymiany EUR/PLN.

01.01-31.03.2016 4,3648 4,2684
01.01-31.03.2015 4,1929 4,0890

Srednia kurséw dziennych obowigzujgcych w danym okresie.
Zrédto: opracowanie wtasne, na podstawie danych NBP.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w PLN przez odpowiedni kurs wymiany EUR/PLN i zaokrgglono do petnych jednostek.
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Tabela 11. Wybrane dane finansowe Spaétki za | kwartat 2016 roku.

Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny
za | kwartat 2016 roku

Przych t

rzychody netto ze 21 5 248 59 -92%
sprzedazy

Amortyzacja 2 0 2 0 0%
Zysk/Strata ze sprzedazy -93 -21 -199 -47 -53%5
Zysk/Str.ata.na dziatalnosci -85 19 199 47 579
operacyjnej

Zysk/Strata brutto -85 -19 -200 -48 -58%
Zysk/Strata netto -85 -19 -200 -48 -58%

Zrédto: opracowanie wtasne.

W | kwartale 2016 roku przychody netto ze sprzedazy Eficom-Sinersio S.A. wyniosty 21 tys. PLN i byty nizsze
o ok. 92% w pordéwnaniu do analogicznych trzech miesiecy 2015 roku. Spétka, podobnie jak w poprzednich
okresach, generowata przychody z kilku niezaleznych zrédet. Eficom-Sinersio kontynuowat realizacje statych
kontraktéw doradczych i otrzymywat wynagrodzenie z tytutu umdéw w ramach ustug rozliczania projektami
Klientéw, finansowanymi ze srodkéw UE.

Koszty dziatalnosci operacyjnej nie liczac amortyzacji w omawianym kwartale wyniosty ok. 113 tys. PLN, dla
poréwnania w poprzednim roku wyniosty one ponad 446 tys. PLN, co oznacza spadek kosztow
operacyjnych Spétki o ok. 75% w porédwnaniu do ubiegtego roku. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci
Spotki opartej w duzej mierze na S$wiadczeniu ustug doradczych, znaczaca pozycjg byty koszty
podwykonawcdéw ustug, co ma odzwierciedlenie w pozycji ,,Koszty osobowe” oraz ,Ustugi obce”.

Wynik netto Spétki w | kwartale 2016 roku wynidst ok. -85 tys. PLN. Dla poréwnania w analogicznym
okresie 2014 roku Spotka odnotowata strate w wysokosci ok. -200 tys. PLN.
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6.2 Sytuacja majatkowa

Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny
za | kwartat 2016 roku

Tabela 12. Wybrane dane bilansowe Spétki na koniec marca 2016 roku.

Aktywa razem 1532 351 7 019 1717 -78%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 96 24 -100%
Nalesnodci

2 cenosel. 1090 255 1368 335 -20%
krotkoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe 386 971 4431 1084 -6%
| .
aiestyelel 62 15 796 195 92%
krotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa
finansowe w jednostkach 0 0 543 133 -100%
powigzanych
Krotkoterminowe aktywa
finansowe w jednostkach 36 8 29 7 24%
obcych
Srodki p|§n|(?zhe iinne 26 6 294 55 -889%
aktywa pieniezne
Kapitat wtasny -458 105 6 366 1557 -
Zoboqua.nla 3 1 3 1 0%
dtugoterminowe
Zobowigzania

2023 474 535 131 278%

krotkoterminowe

Zrédto: opracowanie wtasne.

Wartos¢ aktywow Spétki spadta, tj. o ok. 78% i wynosita
7 019 tys. PLN rok wczesniej.
Wartosci pozycji Naleznosci krotkoterminowych spadta

wierzytelnosci Spotki.

na koniec marca 2016 roku 1 582 tys. PLN, wobec

o ok. 20% wobec analogicznego okresu w roku
poprzednim, wartosciowo oznacza to spadek wartosci pozycji z 335 tys. PLN do ok. 1 090 tys. PLN. Zarzad
Spétki w dalszym ciggu intensywnie pracuje nad dziataniami zwigzanymi z poprawg $ciggalnosci
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Istotng pozycje aktywow Spoétki stanowig inwestycje. Wartosé pozycji Inwestycje dfugoterminowe wyniosta

386 tys. PLN, co oznacza, iz nastgpit spadek w 0 4 045 tys. PLN w stosunku do 2015 roku.

Wartos¢ kapitatéw wiasnych spadta z 6 366 tys. PLN na koniec marca 2015 roku do -458 tys. PLN na koniec |

kwartatu 2016 roku

Wartosci Zobowigzan krétkoterminowych wzrosta o ok. 278% z 535 tys. PLN do kwoty 2 023 tys. PLN.

6.3 Skrocone sprawozdanie finansowe

Skrécone sprawozdanie finansowe Eficom-Sinersio sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi
Emitenta zasadami rachunkowosci, zawierajace: bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych — w zakresie oznaczonym literami i cyframi

rzymskimi.

Tabela 13. Dane bilansowe Spaétki na koniec | kwartatu 2016 roku (w PLN).

AKTYWA 31.03.2016 31.03.2015
AKTYWA TRWALE 413 281 4762731
I. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 25302 31077
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0 96 379
IV. Inwestycje dtugoterminowe 386 258 4430675
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1721 204 670
AKTYWA OBROTOWE 1169 205 2 256 703
|. Zapasy 9500 9183
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1089 837 1367959
lll. Inwestycje krétkoterminowe 61611 795 818
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 257 83742
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 658 25258
Udziaty (akcje) wtasne 0 0
AKTYWA RAZEM 1582 486 7 044 692

PASYWA 31.03.2016 31.03.2015
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY -458 210 6 391511
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1685364 1685 364
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 8770240 8770240
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11l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -10828 701 -3864 431
VIII. Zysk (strata) netto -85113 -199 662
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0 0
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 2041354 653 181
I. Rezerwy na zobowigzania 15721 115631
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 2 650 2 650
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 2022983 534 900
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
PASYWA RAZEM 1582 486 7 044 692

Zrédto: opracowanie wtasne.

Tabela 14. Rachunek zyskdw i strat Spotki za | kwartat 2016 roku (w PLN).

Za okres od Za okres od
Opis 01.01.2016 do | 01.01.2015 do
31.03.2016 31.03.2015

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi 20734 248 023
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 14 728 248 023
1. Zr‘ni.ana s.tanu.produktéw zwiekszenie wart.- dodatnia, 6006 0
zmniejszenie - ujemna

I1l. Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby 0 0
jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 113 397 446 549
I. Amortyzacja 1616 1804
Il. Zuzycie materiatéw i energii 8222 2237
11l. Ustugi obce 80068 314 371
IV. Podatki i optaty 862 350
V. Wynagrodzenia 18 000 114 459
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3710 11 290
VII. Pozostate koszty rodzajowe 919 2039
VIIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -92 663 -198 526
D. Pozostate przychody operacyjne 7 550 1
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 1350 0
Il. Dotacje 0 0
I1l. Aktualizacja wartosci aktywow 0 0
IV. Inne przychody operacyjne 6200 1
E. Pozostate koszty operacyjne 0 2
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0 0
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 0
lll. Inne koszty operacyjne 0 2
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -85 113 -198 528
G. Przychody finansowe 0 514
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
1. Odsetki 0 508
II. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0 0

za | kwartat 2016 roku
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IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0
V. Inne 0 6
H. Koszty finansowe 0 1648
I. Odsetki 0 1648
II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0 0
I1l. Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0 0
IV. Inne 0 0
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -85 113 -199 662
J. Podatek dochodowy 0 0
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0
L. Zysk(strata) netto (I-J-K) -85 133 -199 662

Zrédto: opracowanie wtasne.

Tabela 15. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Eficom-Sinersio na koniec | kwartatu 2016 roku (w PLN).

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Za okres od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres od 01.01.2015
do 31.032.2015

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) -373 755,21 6 565 914,90
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach -373 755,21 6 565 914,90
Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) -458 209,88 6 366 252,84
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego -458 809,88 6366 252,84

podziatu zysku (pokrycia straty)

Zrédto: opracowanie wtasne.

Tabela 16. Rachunek przeptywow pienieznych Grupy Eficom-Sinersio na koniec | kwartatu 2016 roku (w PLN)

Rachunek przeplywow pienieznych Za okres od 01.01.2016 do | Za okres od 01.01.2015 do
31.03.2016 31.03.2015

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -85112,91 -199 662,06
1. Korekty razem 36 330,77 -260 529,26
Przepiyv_vy ?lenlezne netto z dziatalnosci 48 782,14 -460 191,32
operacyjnej (1+l1)
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wptywy 0,00 35 832,00
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1321,19 0,00
.Przepiywy. pi?nieine netto z dziatalnosci -1321,19 35 832,00
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej
I. Wptywy 0,00 0,00
1. Wydatki 0,00 0,00
Ftrzepiywy'pienieine netto z dziatalnosci 0,00 0,00
finansowej (I-11)
Przeptywy pienigezne netto razem (A+B+C) -50 103,33 -460 191,32
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w -50 103,33 -460 191,32
tym:
- zmiana stanu srodkdw z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Srodki pieniezne na poczatek okresu 75 405,45 684 097,14
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 25 302,12 223 905,82
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Zrédto: opracowanie wtasne.

Eficom-Sinersio S.A. B ul. Nowogrodzka 68 B 02-014 Warszawa M tel.: +48 22 623 82 14 W fax: +48 22 623 82 23 W info1@eficom.pl @ www.eficom.pl

Spétka wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw w Sgdzie Rejonowym w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

nr KRS 0000280815, NIP 525-21-31-023, wysoko$¢ kapitatu zakladowego 1 685 364,20 PLN (w cato$ci wptacony).

31



Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny
za | kwartat 2016 roku

6.4 Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktére miaty wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Zarzad pracowat nad wdrazaniem nowego modelu biznesowego oraz strategii zarzadzania Grupg
Kapitatowa, w szczegdlnosci koordynowat biezgcg dziatalno$é operacyjng w spotkach z Grupy Kapitatowej,
ktore przejety realizacje biezacych kontraktow i umow podpisanych przez Emitenta. Zarzad Spétki skupiony
jest na poszukiwaniu potencjalnego partnera, ktéry pozwoli na zwiekszenie skali dziatalnosci oraz zapewni
finansowanie na nowe projekty realizowane przez Spoétke.

Zarzad Spotki skupiat sie na dziataniach restrukturyzacyjnych, zmierzajgcych do reorganizacji Spotki i catej
Grupy Kapitatowej. Dziatania te pozwolity na znaczne ograniczenie wydatkéw do niezbednego minimum
pozwalajgcego na biezgce dziatanie i realizowanie kontraktéw. Rdwnoczesnie prowadzone byty rozmowy z
potencjalnymi klientami, ktérzy dostarcza nowe projekty gtownie dla Eficom Communications i Sinersio
Polska. Efekty tych dziatan spodziewane s3 jeszcze w trzecim kwartale, co przetozy sie na zwiekszone
przychody spotki i poprawi rentownosé biezgcej dziatalnosci.

Zgodnie z informacja Zarzadu wynik finansowy Emitenta osiggniety w pierwszym kwartale 2016 r.
spowodowany zostat nastepujacymi czynnikami:

- brakiem nowych zlecen w zakresie doradztwa z zakresu finansowania ze srodkéw UE innych podmiotow
co byto pochodng zakonczenia w 2012 roku pierwszej perspektywy finansowej UE — Polska na 2007 -2012;
- zmniejszeniem kosztédw personelu oraz podwykonawcéw ze wzgledu na zakonczenie optymalizacji
zatrudnienia,

- zafakturowaniem czesci wykonanych wczesdniej ustug ze wzgledu na zakonczenie i rozstrzygniecie -
niektdérych konkurséw,

- kosztami zwigzanymi z pracg nad realizacjg zlecen zwigzanych z tworzeniem analiz rynkowych - i audytow
wtasnosci intelektualne;j.

6.5 Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jakg podjeto w obszarze prowadzonej
dziatalnosci

Spétka 30 czerwca 2016 roku zakonczyta realizacje projektu szkoleniowego pn. ,Ekolotnisko”
finansowanego w 100% ze S$rodkédw Europejskiego Funduszu Spotecznego w ramach Programu
Operacyjnego Kapitat Ludzki w ramach Dziatania 2.1.1 ,Zielone s$wiatto!" — wsparcie rozwigzan
proekologicznych.

Jeszcze w | kwartale nastgpita reorganizacja grupy kapitatowej, w zwigzku ze zmianami w Zarzadzie spotki
oraz wdrazaniem nowej strategii zarzadzania. Biezaca dziatalno$¢ operacyjna zostata rozdzielona pomiedzy
spotkami z grupy kapitatowej, ktdre przejety realizacje biezagcych kontraktéw i uméw podpisanych przez
Emitenta.
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nr KRS 0000280815, NIP 525-21-31-023, wysoko$¢ kapitatu zakladowego 1 685 364,20 PLN (w cato$ci wptacony).



