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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | POLROCZU 2020 R.

Dziatalnos¢ operacyjna

Pomimo trwajacego kryzysu wywotanego pandemig COVID-19 w okresie sprawozdawczym spétka Serinus Energy
plc (,Serinus”, ,Spétka” lub ,Grupa”) nadal prowadzita dziatalno$é w sposéb bezpieczny i produktywny m.in. dzieki
wdrozeniu nowych regulamindw pracy i kontroli zdrowia majgcych na celu zapewnienie pracownikom
bezpieczenstwa i higieny pracy w nowych okolicznosciach zgodnie z zaleceniami lokalnych wtadz.

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. srednie dzienne wydobycie w przeliczeniu
na barytke ekwiwalentu ropy naftowej (boe/d) wzrosto o 1.815 boe/d, tj. 267%, do poziomu 2.495 boe/d
(w I pétroczu 2019 r. — 680 boe/d), z czego 1.903 boe/d wydobywano w Rumunii (wzrost o 1.531 boe/d, tj. 412%,
wobec 372 boe/d w | pétroczu 2019 r.), a 592 boe/d w Tunezji (wzrost o 284 boe/d, tj. 92%, wobec 308 boe/d
w | pétroczu 2019 r.).

Na koniec czerwca 2020 r. dzienne wydobycie w Grupie osiggneto poziom 2.514 boe/d, w tym 1.931 boe/d
w Rumunii i 583 boe/d w Tunez;ji.

Realizacja programu badan sejsmicznych 3D w Rumunii, ktérego zakonczenie byto zaplanowane na | p6trocze
2020 r., zostata odroczona z powodu wprowadzonych w potowie marca br. obostrzen zwigzanych z wybuchem
pandemii COVID-19.

Wozrost wydobycia w Tunezji byt nizszy od zaktadanego, czego przyczyng byt zwigzany z wybuchem pandemii
COVID-19 brak mozliwosci sprowadzenia do tego kraju zagranicznych ekspertéow w celu przeprowadzenia
niezbednych prac na lokalnych wiertniach.

Pomimo znacznego spadku cen surowcow w | potroczu 2020 r. Spétka zmniejszyta Sredni koszt wydobycia barytki
w tym okresie do poziomu 8,68 USD (w | p6troczu 2019 r. — 16,54 USD).

Dziatalnos$¢ finansowa

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. przychody ze sprzedazy Spotki wyniosty
13,3 min USD brutto (w | p6troczu 2019 r. — 6,4 min USD), tj. 12,4 min USD (w | p6troczu 2019 r. — 6,4 min USD)
po pomniejszeniu o optaty koncesyjne. W Rumunii wypracowano przychody na poziomie 9,9 min USD (w | pétroczu
2019 r. — 3,0 USD), a w Tunezji na poziomie 3,4 min USD (w | p6troczu 2019 r. — 3,4 min USD).

Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r. wyniosty
4,3 min USD (w | pétroczu 2019 r. — 1,4 USD).

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. $rednia uzyskiwana przez Serinus cena ropy
naftowej w przeliczeniu na barytke (,bbl”) wyniosta 31,96 USD (w | p6troczu 2019 r. — 63,07 USD), a $rednia
uzyskiwana przez Spétke cena gazu ziemnego w przeliczeniu na tysigc stop szesciennych (,mcf’) — 4,74 USD
(w | pétroczu 2019 r. — 7,82 USD).

Nakfady inwestycyjne w okresie szes$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. byty na poziomie 3,1 min USD
(w | pétroczu 2019 r. — 1,6 min USD).

Z uwagi na panujacg niepewnos¢ spowodowang pandemig COVID-19 i wywotany nig kryzys oraz zwigzane z tym
trudnosci w transporcie osob i sprzetu podjeto decyzje o odroczeniu wszystkich planowanych inwestycji
rozwojowych. Naktady inwestycyjne beda ponoszone wytgcznie w zakresie wymaganym do zapewnienia
bezpieczenstwa i utrzymania ruchu infrastruktury wydobywczej.

W dniu 22 czerwca 2020 r. Grupa zawarta porozumienie ze swoim kredytodawca, tj. Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju (“EBQIR”), na mocy ktérego zobowigzata si¢ do sptaty czesci wymagalnej w dniu 30 czerwca
2020 r. raty Kredytu Zamiennego w wysokosci 2,0 min USD i uzyskata odroczenie sptaty pozostatej jej czesci
w wysokosci 6,4 min USD o okres 12 miesiecy.



OMOWIENIE DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

W Rumunii Spétka obecnie prowadzi wydobycie z trzech odwiertow eksploatacyjnych, potozonych na ztozu Moftinu.
Spétka rozpoczeta ubieganie sie o zezwolenia niezbedne do wykonania kolejnego odwiertu, ti. M-1008, ktérego
realizacje pierwotnie zaplanowano na przetom 2020 i 2021 r. Obecnie wszystkie planowane wiercenia zostaty
wstrzymane ze wzgledu na pandemie COVID-19. Spétka zaktada wznowienie prac nad nowym odwiertem niezwtocznie
po uznaniu zwigzanych z tym dziatan za bezpieczne i zniesieniu przez wtadze Rumunii obowigzujacych obostrzen.
Spétka jest w posiadaniu zezwolenia na realizacje programu badan sejsmicznych 3D na obszarze o powierzchni
148 km? w rejonie Capleni, potozonym bezposrednio na pdtnoc od Zaktadu Przetwarzania Gazu Moftinu, i zawarta
porozumienia w sprawie udostgpnienia terenu ze wszystkimi wtascicielami gruntéw objetych planowanymi badaniami.
Chociaz Spoétka zlecita mobilizacje sprzetu do badan sejsmicznych oraz personelu w celu rozpoczecia realizacii
programu, z powodu obostrzen wprowadzonych w ramach ogtoszonego Rumunii w zwigzku z pandemig COVID-19
stanu wyjgtkowego, obejmujacych m.in. obostrzenia w zakresie podrézowania i dziatalnosci ustugowej na terytorium
kraju, w tym w szczegdlnosci na terenie okregu administracyjnego Satu Mare, Spétka wspélnie z wybranym wykonawca
podjeta decyzje o odroczeniu realizacji programu. Spétka prowadzi konstruktywne rozmowy z rumunskimi organami
regulacyjnymi w celu uzgodnienia odroczenia terminu realizacji badan.

W Tunezji odnotowywano dalszy wzrost wielkosci wydobycia przede wszystkim dzieki wydajniejszej pracy pomp
wgtebnych w odwiertach oraz postepujacego spadku stopnia ich zawodnienia. Od czasu wznowienia wydobycia na
obszarze koncesji Chouech i Ech Chouech po okresie przedtuzajgcego sie przestoju spowodowanego wybuchem
niepokojow spotecznych w Tunezji Spétka odnotowuje staty wzrost wydajnosci wydobycia z tych zt6z. Spoétka
w dalszym ciggu przygotowuje plany wymiany starszych pomp oraz przeprowadzenia na odwiertach innych
niskonaktadowych prac rekonstrukcyjnych o potwierdzonej skutecznosci w zakresie zwigkszenia wielkosci wydobycia.
Ich realizacja nastgpi po uzyskaniu wiekszej pewnosci co do planéw odpowiednich witadz dotyczacych dalszego
obowigzywania obostrzen zwigzanych z kryzysem spowodowanym pandemig COVID-19.

PERSPEKTYWY

COVID-19

Zdrowie, bezpieczenstwo i dobrostan pracownikow w okresie panujgcego kryzysu stanowig dla Spétki najwyzszy
priorytet. W drugim kwartale 2020 r. biura Spétki w Tunezji i Rumunii zostaty ponownie otwarte przy zachowaniu
rygorystycznych $rodkow bezpieczenstwa. Obowigzuje w nich m.in. nakaz przestrzegania tzw. dystansu spotecznego,
ograniczenie liczby os6b mogacych znajdowa¢ sie w tym samym czasie w pomieszczeniach oraz nakaz noszenia
maseczek. Na wiertniach, w ktérych dziatalnosci nie odnotowano zadnych zaktécen, wprowadzono odpowiednie
zmiany w obowigzujgcych regulaminach pracy w celu zapewnienia bezpieczenstwa i higieny pracy w nowych
okolicznosciach, w tym poprzez zachowanie tzw. dystansu spotecznego. Panstwa na catym swiecie realizujg strategie
stopniowego ponownego uruchamiania swoich gospodarek, a Grupa na biezgco $ledzi rozwdj sytuacji w kazdej
jurysdykcji, w ktérej prowadzi dziatalno$¢, i bedzie w dalszym ciggu postepowac¢ zgodnie z zaleceniami lokalnych wtadz.

Rumunia

W Rumunii zawieszono realizacje wszystkich planéw inwestycyjnych, a remont instalacji Zaktadu Przetwarzania Gazu
Moftinu, ktéry pierwotnie miat sie odby¢ w maju 2020 r., przetozono na wrzesien 2020 r. Ze wzgledu na odroczenie
planowanego remontu instalacji specjalisci Grupy opracowali program stopniowych przegladéw konserwacyjnych
w takiej formie, aby realizacja zadan z zakresu utrzymania ruchu w zmienionym trybie nie miata jakiegokolwiek
negatywnego wptywu na bezpieczenstwo pracy Zaktadu ani jego wydajnosé.

Spotka juz wczesniej informowata, ze uzyskata komplet pozwolen na realizacje programu badan sejsmicznych 3D
w rejonie Capleni i przygotowywata sie do jego rozpoczecia. Jego realizacja zostata jednak odroczona z powodu
wprowadzonych przez wiadze ograniczen w zakresie przemieszania os6b i sprzetu oraz organizacji duzych
zgromadzen w omawianym okresie sprawozdawczym. Spoétka zawarta porozumienie z wybranym wykonawcg
programu, wydtuzajace okres obowigzywania zawartych uméw o rok w celu umozliwienia realizacji programu
w przysztosci. Spotka ma nadziejg wznowic realizacje programu na poczgtku 2021 r., co jednak ostatecznie
uzaleznione bedzie od rozwoju sytuacji zwigzanej z pandemig COVID-19.

Uzyskano takze zezwolenia niezbedne do wykonania odwiertu eksploatacyjnego M-1008. Jego odwiercenie
zostato pierwotnie zaplanowane na przetom 2020 i 2021 r., jednak ze wzgledu na obostrzenia zwigzane z pandemig
COVID-19 okreslenie pewnych termindéw ukonczenia kolejnych etapéw tej inwestycji nie jest mozliwe.



Tunezja

W Tunezji Spétka w dalszym ciggu opracowuje plany inwestycji o niewielkim stopniu kapitatochtonnosci, lecz o duzym
potencjale zwiekszenia wydobycia, ktérych realizacja bedzie mozliwa w przysztosci. W omawianym okresie
sprawozdawczym Spétka przeprowadzita dodatkowe prace na terenie koncesji Chouech i Ech Chouech, polegajace
na wymianie pomp lub zwiekszeniu wydajnosci istniejgcych urzgdzen, co przetozyto sie na stopniowo przyspieszajacy
wzrost wydobycia. Kryzys wywotany pandemig COVID-19 spowodowat drobne trudnosci z pozyskaniem wykonawcéw
prac serwisowych, opdzniajgc tym samym realizacje kolejnych rob6t majacych na celu zwiekszenie wydajnosci pomp.
Spoétka bedzie na biezaco $ledzi¢ rozwdj sytuacji i notowania surowcéw tak, aby méc wznowi¢ program prac
rekonstrukcyjnych na odwiertach w najodpowiedniejszym do tego momencie.



OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

Plynnosé¢, zadluzenie i zasoby kapitatowe

W Rumunii w okresie szes$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. Grupa poniosta naktady inwestycyjne
w tgcznej wysokosci 2,3 min USD (w | pétroczu 2019 r. — 1,4 min USD), przede wszystkim na wykonanie odwiertu
M-1004, w tym jego uzbrojenie i podigczenie do istniejgcej infrastruktury. W omawianym okresie sprawozdawczym
przedsiebiorstwo prowadzone przez Serinus w Rumunii pozostawato jednostkg generujgca znaczne przeptywy
pieniezne, do czego przyczynit sie przede wszystkim wzrost wydobycia po oddaniu do eksploatacji odwiertu M-1004.
W | potroczu 2020 r. warto$é retroaktywna netto w przeliczeniu na boe uzyskiwana dla zloza Moftinu wyniosta
21,34 USD (w | p6troczu 2019 r. — 34,72 USD).

W Tunezji w okresie w okresie szes$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. Grupa poniosta naktady inwestycyjne
w tgcznej wysokosci 0,8 min USD (w | pétroczu 2019 r. — 0,2 min USD). Srodki te przeznaczono na realizacje prac
rekonstrukcyjnych na potoznych na terenie koncesji Chouech odwiertach CS-1i CS-3. W | pétroczu 2020 r. wydobycie
Grupy ze ztéz Sabria, Chouech i Ech Chouech w Tunezji pozostawato na optacalnych poziomach, a uzyskiwana
dla nich warto$¢ retroaktywna netto w przeliczeniu na boe wyniosta 9,42 USD (w | p6troczu 2019 r. — 27,61 USD).

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej za okres szeéciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r. wzrosty
do poziomu 4,3 min USD (w | pétroczu 2019 r. — 1,4 USD) przede wszystkim dzieki wzrostowi wydobycia ze zloza
Moftinu w 2020 r., ktérego efekt zostat cze$ciowo zniwelowany przez nizsze ceny surowcow.

Zgodnie z Umowag Kredytu Zamiennego zwartg z EBOIR zadtuzenie z jej tytutu miato zosta¢ sptacone w czterech
ratach, z ktérych pierwsza, wynoszaca 25% kapitatu plus odsetki, byta wymagalna 30 czerwca 2020 r., a pozostate trzy
30 czerwca w kolejnych latach. 22 czerwca 2020 r. Spétka zawarta porozumienie z EBOIR, na mocy ktérego uzyskata
odroczenie na okres jednego roku sptaty kwoty 6,4 min USD stanowigcej czes$¢ raty Kredytu Zamiennego
w tgcznej wysokosci 8,4 min USD, wymagalnej 30 czerwca 2020 r., i dokonata sptaty 2 min USD. Pozostata do sptaty
kwota pierwszej raty, ujeta na 30 czerwca 2020 r. w zobowigzaniach krétkoterminowych, ma zosta¢ sptacona
wraz z druga ratg, ktorej taczna wysokos¢ w terminie wymagalnosci, tj. 30 czerwca 2021 r., wyniesie w takim wypadku
14,9 min USD.

22 czerwca 2020 r. Grupa otrzymata formalne o$wiadczenie EBOIR o zwolnieniu jej z wymogu utrzymania wskaznikdw
finansowych na ustalonym poziomie za okres konczacy sie 30 czerwca 2020 r.

Stan na: 30 czerwca 31 grudnia
w tys. USD 2020 r. 2019 r.
Aktywa obrotowe 13.002 15.243
Zobowigzania krétkoterminowe 35.117 32.194
Deficyt kapitatu obrotowego (22.115) (16.951)

Na 30 czerwca 2020 r. deficyt kapitatu obrotowego w Grupie wynosit 22,1 min USD, tj. byt 0 5,2 min wyzszy niz
na dzien 31 grudnia 2019 r. przede wszystkim ze wzgledu na ujecie wymagalnej 30 czerwca 2021 r. raty Kredytu
Zamiennego w zobowigzaniach krétkoterminowych.

Zobowigzania krétkoterminowe wykazane na 30 czerwca 2020 r. uwzgledniajg zadtuzenie wobec EBOIR w wysokosci
14,9 min USD (na 31 grudnia 2019 r. — 7,7 min USD), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 13,3 min USD
(na 31 grudnia 2019 r. — 16,2 min USD), z czego 6,0 min USD dotyczy dziatalnosci prowadzonej w Brunei w latach
2012-2013, rezerwe na koszty likwidacji w wysokosci 6,3 min USD (na 31 grudnia 2019 r. — 6,3 min USD),
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w kwocie 0,3 min USD (na 31 grudnia 2019 r. — 1,4 min USD)
oraz zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 0,3 min USD (na 31 grudnia 2019 r. — 0,5 min USD). Zobowigzania
z tytutu wycofania aktywow z uzytkowania obejmujg kwote 1,8 min USD dotyczacg aktywéw w Brunei, kwote
1,0 min USD dotyczaca aktywéw w Kanadzie oraz kwote 3,5 min USD dotyczgca aktywoéw w Tunezji. Zobowigzania
dotyczace Kanady sga skompensowane przez $rodki pieniezne na lokacie w wysokosci 1,1 min USD (w | pétroczu
2019 r. — 1,1 min USD), ktére sg prezentowane w aktywach obrotowych jako $rodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania.



Oswiadczenie o zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci

Zdolno$¢ Grupy do terminowego regulowania zobowigzan zalezy od jej zdolnosci do generowania w przysztych
okresach przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej i/lub uzyskania niezbgdnego finansowania. Grupa
opracowata modelowe prognozy przeptywdw pienieznych w celu ustalenia takiego sposobu zarzadzania dostepnymi
$rodkami, ktéry umozliwi Grupie regulowanie zobowigzan w terminie ich wymagalnosci, lub wskazania obszaréw,
w ktorych wymagane moze by¢ dodatkowe finansowanie. W zwigzku z powyzszym istnieje istotna niepewnos¢ co do
zdolnosci Grupy do regulowania wszystkich cigzgcych na niej zobowigzan finansowych w terminach ich wymagalnosci.

Zdolno$¢ Grupy do generowania w przysztosci przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
wystarczajgcej do terminowego regulowania zobowigzan oraz dalsza dostepnos¢ istniejgcych linii kredytowych
w przypadku niedotrzymania wymaganych pozioméw wskaznikéw finansowych (kowenantéw) stanowig wazne czynniki
niepewnos$ci mogace budzi¢ istotne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci. Szczegétowe
informacje na ten temat przedstawiono w Nocie 2 do niniejszego sprawozdania.



OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWEJ W | POLROCZU 2020 R.

SRODKI PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej stanowig kluczowy wskaznik stuzacy do pomiaru zdolnosci Grupy
do generowania $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na finansowanie przysztych dziatan w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zt6z. Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie pomiedzy srodkami pienigznymi
z dziatalnosci operacyjnej a przeptywami srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej:

Szes¢ miesigcy zakonczone

30 czerwca
w tys. USD 2020 2019
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 3.077 3.492
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 1.240 (2.090)
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 4.317 1.402
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej na akcje 0,02 0,01

Wozrost $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej w | pétroczu 2020 r. wynikat przede wszystkim z efektu bazy,
polegajacego na tym, ze w br. Spétka generowata w Rumunii przeptywy pieniezne przez caly omawiany okres
sprawozdawczy, a w okresie poréwnawczym — wylgcznie przez drugi kwartat. Srodki pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej w Rumunii wyniosty 6,3 min USD (w | p6troczu 2019 r. — 1,7 min USD), a $rodki pieniezne
wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej prowadzonej w Tunezji — 0,3 min USD (w | pétroczu 2019 r. — $rodki pieniezne
uzyskane z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1,4 min USD). Srodki wydatkowane na cele korporacyjne wyniosty
1,7 min USD (w | pétroczu 2019 r. — 1,7 min USD). Wzrost $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
w Rumunii wynikat bezposrednio z faktu, ze w br. eksploatacje ztoza Moftinu prowadzono przez caty omawiany okres
sprawozdawczy, a w okresie porownawczym wydobycie rozpoczeto dopiero 25 kwietnia 2019 r. Spadek $rodkéw
pienigznych z dziatalnosci operacyjnej prowadzonej w Tunezji wynikat z zaptaty podatku w wysokosci 1,2 min USD
(w I pétroczu 2019 r. — 0,1 min USD).

PRODUKCJA
Szes¢ miesigcy zakonczone
30 czerwca
2020 2019
Tunezja
Ropa naftowa (bbl/d) 485 226
Gaz ziemny (Mcf/d) 641 494
Tunezja (boe/d) 592 308
Rumunia
Gaz ziemny (Mcf/d) 11.331 2.188
Kondensat (bbl/d) 14 7
Rumunia (boe/d) 1.903 372
Grupa
Ropa naftowa (bbl/d) 485 226
Gaz ziemny (Mcf/d) 11.972 2.682
Kondensat (bbl/d) 14 7
taczne wydobycie w Grupie (boe/d) 2.495 680
% udziat frakcji ciektych 20% 34%
% udziat gazu 80% 66%

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. Srednie dzienne wydobycie w Rumunii (boe/d) wyniosto
1.903 boe/d (w | pétroczu 2019 r. — 372 boe/d), co oznacza wzrost o 1.531 boe/d, tj. 412%, wynikajacy przede
wszystkim z efektu bazy zwigzanego z uruchomieniem wydobycia w tym kraju dopiero 25 kwietnia 2019 r., a takze
z rozpoczecia eksploataciji odwiertu M-1004 w lutym 2020 r.



Srednie dzienne wydobycie w Tunezji, prowadzone ze zt6z Sabria, Chouech i Ech Chouech, wynosito 592 boe/d
(w | pétroczu 2019 r. — 308 boe/d), czyli byto wyzsze o0 284 boe/d, tj. 92%. Wzrost wydobycia wynikat z efektu bazy,
polegajacego na tym, ze w br. eksploatacje zt6z Chouech i Ech Chouech prowadzono przez caly omawiany okres
sprawozdawczy, podczas gdy w | pétroczu 2019 r. pozostawaly one wytaczne z eksploatacji, a takze z postepujace;j
poprawy wydajnosci odwiertow w zwigzku ze stopniowym spadkiem ich zawodnienia.

W okresie sprawozdawczym $rednie dzienne wydobycie w Grupie (boe/d) wyniosto 2.495 boe/d (w | p6troczu 2019 r.
— 680 boe/d), co oznacza wzrost r/r o 1.815 boe/d, tj. 267%.



PRzYCHODY ZE SPRZEDAZY ROPY NAFTOWEJ | GAZU

Szes¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca
w tys. USD 2020 2019
Tunezja
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej 2.813 2.583
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 611 845
Przychody ze sprzedazy w Tunezji 3.424 3.428
Rumunia
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 9.784 2.953
Przychody ze sprzedazy kondensatu 75 67
Przychody ze sprzedazy w Rumunii 9.859 3.020
Grupa
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej 2.813 2.583
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 10.395 3.798
Przychody ze sprzedazy kondensatu 75 67
Przychody Grupy ogétem 13.283 6.448
Przychody ze sprzedazy frakcji ciektych (%) 22% 41%
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego (%) 78% 59%
Uzyskana cena
Tunezja
Ropa naftowa (USD/bbl) 31,96 63,07
Gaz ziemny (USD/Mcf) 5,23 9,46
Srednia cena sprzedazy uzyskiwana w Tunezji (USD/boe) 31,86 61,39
Rumunia
Gaz ziemny (USD/Mcf) 4,71 7,45
Kondensat (USD/bbl) 29,92 52,00
Srednia cena sprzedazy uzyskiwana w Rumunii (USD/boe) 28,26 44,87
Grupa
Ropa naftowa (USD/bbl) 31,96 63,07
Gaz ziemny (USD/Mcf) 4,74 7,82
Kondensat (USD/bbl) 29,92 52,00
Srednia cena sprzedazy uzyskiwana przez Grupe (USD/boe) 29,11 52,36

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r.
wzrosty 0 6,8 min USD, tj. 106%, do poziomu 13,3 min USD (w | p6troczu 2019 r. — 6,4 min USD). Wzrost ten wynikat
z omoéwionego wyzej wzrostu wydobycia i zostat zniwelowany spadkiem $rednich uzyskiwanych cen sprzedazy
w przeliczeniu na boe o 44%. Na s$rednie uzyskiwane ceny sprzedazy wptyw miat spadek notowan ropy Brent
oraz struktura wydobycia Grupy, skladajaca sie w 80% z gazu ziemnego (w | kw. 2019 r. — 66%), dla ktoérego
uzyskiwano nizsze srednie ceny sprzedazy w przeliczeniu na boe niz dla ropy naftowej.

Grupa jest zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego wydobycia ropy naftowej w ramach koncesji Sabria na rynku
lokalnym, po cenie o okoto 10% nizszej w stosunku do ceny uzyskiwanej z pozostatej sprzedazy ropy naftowej.
Pozostata cze$¢ wydobytej ropy naftowej stanowi pule przeznaczong do sprzedazy na rynek miedzynarodowy,
w ramach ktérego Grupa prowadzi sprzedaz na podstawie umowy handlowej zawartej z Shell International Trading
and Shipping Company Limited. Ceny gazu ziemnego s regulowane na poziomie krajowym i w przypadku surowca
wydobywanego ze ztoza Sabria powigzane sg ze $rednig ceng oleju opatowego o wysokiej zawartosci siarki
(odnoszong do Brent) w danym miesigcu.



W Rumunii nie mniej niz 40% wydobytego gazu ziemnego podlega obowigzkowej sprzedazy na otwartym rynku,
natomiast sprzedaz pozostatej czesci wydobycia odbywa sie na podstawie umowy sprzedazy gazu zawartej ze spétka
Vitol Gas and Power BV. Zgodnie z warunkami umowy cena sprzedazy ustalana jest w odniesieniu do $redniej ceny
uzyskiwanej w transakcjach zawieranych na rynkach scentralizowanych w Rumunii.

OPLATY KONCESYJNE (ANG. ROYALTIES)

Szes$¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca
w tys. USD 2020 2019
Tunezja 415 336
Rumunia 488 227
Ogotem 903 563
Ogoétem (USD/boe) 1,99 4,57
Tunezja (jako % przychoddéw ze sprzedazy) 12,1% 9,8%
Rumunia (jako % przychodéw ze sprzedazy) 5,0% 7,5%
QOgoétem (jako % przychodow ze sprzedazy) 6,8% 8,7%

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. optaty koncesyjne wyniosty 0,9 min USD (w | pétroczu
2019 r. — 0,6 min USD) ze wzgledu na oméwiony wyzej wzrost wydobycia. Efektywna stawka optat koncesyjnych
w Tunezji wyniosta 12,1% (w | p6troczu 2019 r. — 9,8%). Jej wzrost wynikat z réwnej, wynoszacej 15% stawki optat
koncesyjnych ustalonej dla weglowodoréw wydobywanych ze ztéz Chouech i Ech Chouech, z ktérych w okresie
poréwnawczym nie prowadzono wydobycia, a ktére byty eksploatowane w | péiroczu 2020 r. Efektywna stawka optat
koncesyjnych w Rumunii wyniosta 5,0% (w | pétroczu 2019 r. — 7,5%). Jej spadek wynikat ze zmiany struktury cen
uwzglednianej przy obliczaniu wysokosci optat koncesyjnych. Zmiana polegata na wprowadzeniu ustawowo okreslonej
ceny referencyjnej w miejsce faktycznej ceny sprzedazy uzyskiwanej w okresie poréwnawczym.

Stawki opfat koncesyjnych w Tunezji ustalane sg na podstawie indywidualnych uméw koncesyjnych. Dla koncesiji
Sabria stawki optat koncesyjnych uzaleznione sg od wysokosci wskaznika — obliczanego jako stosunek
skumulowanych przychoddéw ze sprzedazy, pomniejszonych o podatki, do skumulowanych naktadéw inwestycyjnych
poniesionych na terenie koncesji — zwanego wspotczynnikiem R. Wraz ze wzrostem wspoéiczynnika R wzrasta
réwniez stawka opfat koncesyjnych, do maksymalnej wysokosci 15%. W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2020 r. stawki optat koncesyjnych za rope naftowg i gaz ziemny wydobyte z terenu koncesji Sabria wynosity,
odpowiednio, 10% (w | pétroczu 2019 r. — 10%) i 8% (w | poétroczu 2019 r. — 8%). W ramach koncesji Chouech
i Ech Chouech stawki optat koncesyjnych byty ustalone na réwnym poziomie, wynoszacym 15% (w | kw. 2019 r. — 15%)).

W Rumunii stawki optat koncesyjnych z tytuty wydobycia gazu ziemnego i kondensatu wynosza, odpowiednio,
3,5-13,0% i 3,5-13,5% w zaleznosci od wielkosci wydobycia w danym kwartale. Optaty koncesyjne w Rumunii sg
naliczane na podstawie ceny referencyjnej ustalonej przez wtadze rumunskie.

KoszTY PRODUKCJI

Szes¢ miesigcy zakonczone

30 czerwca
w tys. USD 2020 2019
Tunezja 2.003 1.550
Rumunia 1.908 456
Kanada 30 31
Grupa 3.941 2.037
Koszty produkciji w Tunezji (USD/boe) 18,59 27,76
Koszty wydobycia w Rumunii (USD/boe) 5,51 6,78
Koszty wydobycia ogotem (USD/boe) 8,68 16,54

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. koszty wydobycia poniesione przez Grupe wyniosty
tacznie 3,9 min USD (w | pétroczu 2019 r. — 2,0 min USD). Ich ogdlny wzrost wynikat z uwzglednienia kosztéw
wydobycia ze zt6z Moftinu, Chouech i Ech Chouech w 2020 r. Koszty wydobycia w przeliczeniu na boe wyniosty
8,68 USD (w | pétroczu 2019 r. — 16,54 USD). Odnotowany spadek kosztow wydobycia w przeliczeniu na boe wynikat
z eksploatacji zt6z rumunskich, charakteryzujacych sie niskimi kosztami wydobycia, oraz ze znacznego wzrostu tgcznej
wielkosci wydobycia w Grupie.
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Koszty wydobycia w Tunezji w omawianym okresie sprawozdawczym wyniosty tacznie 2,0 min USD
(w | pétroczu 2019 r. — 1,6 min USD). Ich ogdlny wzrost wynikat z uwzglednienia kosztéw wydobycia ze zt6z Chouech
i Ech Chouech, ktérych eksploatacje wznowiono. Stopniowy wzrost wielkosci wydobycia przetozyt sie jednak na spadek
kosztow wydobycia w przeliczeniu na boe do poziomu 18,59 USD (w | pétroczu 2019 r. — 27,76 USD).

Koszty wydobycia w Rumunii w omawianym okresie sprawozdawczym wyniosty tacznie 1,9 min USD
(w | pétroczu 2019 r. — 0,5 min USD). W okresie poréwnawczym Grupa poniosta niewielkie koszty wydobycia
w Rumunii, gdyz eksploatacja ztoza Moftinu rozpoczeta sie dopiero 25 kwietnia 2019 r.

Koszty wydobycia w Kanadzie dotyczg aktywéw w Sturgeon Lake, ktére nie sg eksploatowane i generujg jedynie
minimalne koszty operacyjne zwigzane z ich utrzymaniem.
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OPERACYJNA WARTOSC RETROAKTYWNA NETTO (ANG. OPERATING NETBACK)

Operacyjna warto$é retroaktywna netto jest stosowana przez Serinus jako kluczowy wskaznik efektywnosci dajacy
kierownictwu Spotki wyobrazenie na temat rentownosci Serinus w odniesieniu do aktualnie panujgcych warunkéw
rynkowych, oraz jako narzedzie do analizy poréwnawczej jej efektywnosci operacyjnej w stosunku do poprzednich
okreséw. Operacyjna warto$¢ retroaktywna netto skitada sie z przychodéw z tytutu sprzedazy ropy naftowej i gazu
ziemnego, pomniejszonych o bezposrednie koszty wydobycia i optaty koncesyjne. Wartosc¢ retroaktywna netto nie jest
standardowym wskaznikiem przewidzianym w MSSF, w zwigzku z czym moze nie byé wprost poréwnywalna
ze wskaznikami stosowanymi przez inne podmioty.

Szes$¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca
(USD/boe) 2020 2019
Tunezja
Wielko$¢ wydobycia (boe/d) 592 308
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 31,86 61,39
Opfaty koncesyjne (3,85) (6,02)
Koszty produkgji (18,59) (27,76)
Operacyjna warto$¢ retroaktywna netto — Tunezja 9,42 27,61
Rumunia
Wielko$¢ wydobycia (boe/d) 1.903 372
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 28,26 44,87
Optaty koncesyjne (1,41) (3,37)
Koszty produkgji (5,51) (6,78)
Operacyjna warto$¢ retroaktywna netto — Rumunia 21,34 34,72
Grupa
Wielko$¢ wydobycia (boe/d) 2.495 680
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 29,11 52,36
Optaty koncesyjne (1,99) (4,57)
Koszty produkgji (8,68) (16,54)
Operacyjna wartos$¢ retroaktywna netto — Grupa 18,44 31,25

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. uzyskana przez Grupe wartos¢ retroaktywna netto
w przeliczeniu na boe wyniosta 18,44 USD (w | p6troczu 2019 r. — 31,25 USD). Jej spadek wynikat przede wszystkim
z nizszych uzyskanych cen sprzedazy weglowodordw, skompensowanych nizszymi optatami koncesyjnych i nizszymi
kosztami wydobycia w przeliczeniu na boe z przyczyn oméwionych wyzej.

PODATEK OD ZYSKOW NADZWYCZAJNYCH

Szes¢ miesigcy zakonczone

30 czerwca
w tys. USD 2020 2019
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych 1.152 669
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (USD/Mcf — z tytuty wydobycia gazu z
Rumunii) 0,56 1,69
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (USD/boe — z tytuty wydobycia gazu z
Rumunii) 2,54 10,14

W Rumunii dziatalno$¢ Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem od zyskéw nadzwyczajnych z tytutu wydobycia gazu
ziemnego, ktory naktadany jest na dodatkowe przychody w przypadku, gdy cena gazu przekroczy poziom
47,53 RON/Mwh (ok. 3,22 USD/mcf). Stawka opodatkowania dodatkowych przychodéw ze sprzedazy wynosi 60%
w przypadku sprzedazy gazu po cenie w przedziale od 47,53 RON/Mwh do 85,00 RON/Mwh oraz 80% w przypadku
sprzedazy gazu po cenie powyzej 85,00 RON/Mwh. Koszty podlegajace odliczeniu przy obliczaniu kwoty podatku
od zyskéw nadzwyczajnych obejmujg optaty koncesyjne oraz naktady inwestycyjne do 30% wysokosci dodatkowych
przychodéw.
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W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. zobowigzania Grupy z tytutu podatku od zyskoéow
nadzwyczajnych wyniosty tagcznie 1,2 min USD (w | pétroczu 2019 r. — 0,7 USD), tj. 0,56 USD na Mcf gazu wydobytego
w Rumunii (w | pétroczu 2019 r. — 1,69 USD). W Il kw. 2020 r. ceny gazu spadty do poziomu zblizonego do progu,
od ktérego naliczany jest podatek od zyskéw nadzwyczajnych, w zwigzku z czym zobowigzanie z tego tytutu
za Il kw. 2020 r. wyniosto 0,1 min USD.

13



ODPISY UMORZENIOWE | AMORTYZACJA

Szes$¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca
w tys. USD 2020 2019
Tunezja 1.739 728
Rumunia 6.378 1.358
Segment korporacyjny 342 309
Ogoétem 8.459 2.395
Tunezja (USD/boe) 16,14 13,04
Rumunia (USD/boe) 18,42 20,18
Ogétem (USD/boe) 18,63 19,45

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. odpisy z tytutu umorzenia i amortyzacji w Tunezji
wyniosty 1,7 min USD (w | p6troczu 2019 r. — 0,7 min USD). Ich wzrost wynikat bezposrednio ze wzrostu wydobycia
ze zt6z Chouech i Ech Chouech. Odpisy z tytutu umorzenia i amortyzacji w Rumunii wyniosty 6,4 min USD (w | pétroczu
2019r.—1,4 USD). Ich wzrost wynikat z efektu bazy, polegajgcego na tym, ze w omawianym okresie sprawozdawczym
wydobycie ze ztoza Moftinu prowadzone bylo przez petne sze$¢ miesiecy, a w okresie poréwnawczym — wytgcznie
przez dwa miesigce po rozpoczeciu eksploatacji 25 kwietnia 2019 r.

Odpisy z tytutu umorzenia i amortyzacji naliczane sa w podziale na ztoza, przy uwzglednieniu wartosci ksiegowej netto
koncesji, przysztych kosztow zagospodarowania rezerw oraz wielkosci potwierdzonych i prawdopodobnych rezerw
danej koncesiji.

K0SzTY OGOLNEGO ZARZADU

Szes¢ miesigcy zakonczone

30 czerwca
w tys. USD 2020 2019
Koszty ogélnego zarzgdu 1.684 1.643
Koszty ogélnego zarzadu (USD/boe) 3,72 13,34

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty 1,7 min USD
(w I pétroczu 2019 r. — 1,6 min USD). Ich nominalny wzrost wynikat przede wszystkim ze wzrostu kosztéw ustug
specjalistycznych. Znaczny spadek kosztéw ogdlnego zarzadu w przeliczeniu na boe wynikat z wyzszych wolumendéw
wydobycia ze zt6z Moftinu, Chouech i Ech Chouech niz w okresie poréwnawczym.

Koszty ogdlnego zarzadu Grupy sg zasadniczo ujmowane w zyskach i stratach, przy czym cze$¢ kosztéw bezposrednio
zwigzanych z poszukiwaniem i zagospodarowaniem aktywow jest kapitalizowana lub wykazywana jako koszty
wydobycia. Koszty ogbélnego zarzadu wykazywane sg w kwocie netto, ktora jest rowna kosztom ogélnego zarzadu
brutto pomniejszonym o odzyskane koszty tego rodzaju, wykazane jako koszty kapitatowe lub koszty wydobycia.

KOSzTY PLATNOSCI W FORMIE AKCJl WEASNYCH

Szes¢ miesigcy zakonczone

30 czerwca
w tys. USD 2020 2019
Koszty ptatnosci w formie akcji wkasnych 254 500
Koszty ptatnosci w formie akgcji wiasnych (USD/boe) 1,14 4,06

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych wyniosty
0,3 min USD (w | potroczu 2019 r. — 0,5 min USD). Ich spadek wynikat z ujecia w zyskach i stratach w okresie
sprawozdawczym mniejszej liczby opcji na akcje Spotki, do ktérych uprawnienia nie zostaty nabyte, co zostato
czesciowo skompensowane przez zamiane czesci wynagrodzenia w srodkach pienigznych naleznego cztonkom Rady
Dyrektoréw petnigcym funkcje wykonawcze na akcje w 1l kw. 2020 r.

14



ODPISY AKTUALIZUJACE

Szes$¢ miesiecy zakonczone
30 czerwca
w tys. USD 2020 2019

Odpisy aktualizujace 9.600

Na 30 czerwca 2020 r. przeprowadzono test na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych Grupy w celu oceny
wptywu, jaki wywart na nie utrzymujacy sie niski poziom cen surowcéw oraz ich zmienno$¢, ktére to okolicznosci sg
przede wszystkim nastgpstwem spowolnienia gospodarczego zwigzanego z pandemig COVID-19. W wyniku testu
na utrate wartosci ujeto odpisy aktualizujgce w wysokosci 9,6 min USD (w 2019 r. — 0 USD). Szczegétowe informacje
na ten temat przedstawiono w Nocie 4.

KOSzTY FINANSOWE NETTO

Szes$¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca

w tys. USD 2020 2019
Koszty odsetkowe z tytutu zadtuzenia dtugoterminowego 1.575 1.650
Amortyzacja kosztéw zadtuzenia 44 99
Amortyzacja kosztéw z tytutu zmiany warunkéw zadtuzenia 127 22
Odsetki od leasingu 52 47
Zwiekszenie stanu rezerwy na koszty likwidaciji 336 614
Pozostate odsetki i réznice kursowe 7 (212)
2.141 2.220

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. koszty finansowe netto wyniosty 2,1 min USD
(w | pétroczu 2019 r. — 2,2 min USD). Ich nieznaczny spadek wynikat ze sptaty Kredytu Gtéwnego w 2019 r., nizszych
stop oprocentowania Kredytu Zamiennego w okresie sprawozdawczym, nizszego przyrostu wartosci ze wzgledu na
zmniejszenie rezerwy na zobowigzania z tytutu wycofania aktywéw, skompensowanego wyzszym saldem kwoty
kapitatu zadtuzenia wobec EBOIR z tytutu Kredytu Zamiennego.

DANE DOTYCZACE STRUKTURY AKCJONARIATU

Ponizej przedstawiono saldo niewykonanych opcji na akcje na dzien publikacji niniejszego raportu, a takze zmiany
liczby akcji bedacych w posiadaniu poszczeg6lnych cztonkéw Rady Dyrektorow w okresie od 30 czerwca 2020 r.
do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu. Z cztonkami Rady Dyrektoréw petnigcymi funkcje wykonawcze zostato
zawarte porozumienie, na mocy ktérego 20% naleznego im wynagrodzenia w $rodkach pienieznych
zostato zamienione na jego rownowarto$¢ w akcjach zwyktych Spétki. Za ustugi $wiadczone w Il kw. 2020 r. z tego
tytutu przyznano facznie 405.007 akcji zwyktych, ktérych emisja nastgpita 14 lipca 2020 r.

Opcje posiadane na dzien Akcje posiadane na dzien

30 czerwca 14 sierpnia 30 czerwca 14 sierpnia
Imie i nazwisko 2020 r. 2020 r. 2020 r. 2020 r.
Cztonkowie Rady Dyrektorow pefniacy
funkcje wykonawcze:
Jeffrey Auld 8.000.000 8.000.000 22.197 258.451
Andrew Fairclough 1.750.000 1.750.000 - 168.753
Cztonkowie Rady Dyrektorow
niepetnigcy funkcji wykonawczych:
Jim Causgrove 100.000 100.000 - -
Eleanor Barker 100.000 100.000 100.000 100.000

9.950.000 9.950.000 122.197 527.204

Weditug informacji dostgpnych kierownictwu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, nastepujacy
akcjonariusze posiadajg ponad 5% ogdélnej liczby akcji zwyklych Grupy (na podstawie zawiadomien
przekazanych przez akcjonariuszy): Kulczyk Investments S.A. — 38.02%, Marlborough Fund Managers — 9.85%,
JCAM Investments Ltd — 7.88%.
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Rada Dyrektorow jest odpowiedzialna za publikacje i prawidtowos¢ informaciji korporacyjnych i finansowych
publikowanych na stronie internetowej Grupy. Obowigzujace na Jersey przepisy dotyczace sporzadzania
i publikowania sprawozdan finansowych moga réznic¢ sie od regulacji obowigzujgcych w innych jurysdykcjach.

INNA CALKOWITA STRATA

Na inng catkowitg strate sktadajg sie korekty z tytutu réznic kursowych, dokonywane w ramach przeliczenia kwot
w walutach funkcjonalnych poszczegoélnych jednostek biznesowych, tj. dolarach kanadyjskich i rumunskich lejach,
na kwoty w walucie sprawozdawczej Grupy, tj. dolarach amerykanskich, na koniec okresu sprawozdawczego.

OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW W SPRAWIE ZASAD RACHUNKOWOSCI

Rada Dyrektorow Spotki oswiadcza, ze zgodnie z jej wiedzg niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wraz z danymi porownywalnymi zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi standardami
rachunkowos$ci oraz przedstawia w sposéb rzetelny i jasny sytuacje i wyniki finansowe Grupy w okresie szesciu
miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2020 r.

Sprawozdanie dotyczgce najwazniejszych wydarzen zawarte w niniejszym raporcie przedstawia w sposéb rzetelny

i jasny sytuacje na dziehn bilansowy oraz wydarzenia, jakie wystapity w okresie szesciu miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2020 r., a takze zawiera opis najwazniejszych czynnikéw ryzyka i elementéw niepewnosci.
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Serinus Energy plc
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitej straty
(w tys. USD) (dane niebadane)

Szes$¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca

Nota 2020 2019

Przychody ze sprzedazy 13.283 6.448
Koszt wtasny sprzedazy

Optaty koncesyjne (903) (563)

Koszty wydobycia (3.941) (2.037)

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (8.459) (2.395)

Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (1.152) (669)
Koszt wtasny sprzedazy ogétem (14.455) (5.664)
(Strata) zysk brutto (1.172) 784

Koszty ogdlnego zarzadu (1.684) (1.643)

Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych (254) (500)

Koszty notowan na rynku gietdowym - (7)
taczne koszty ogdlnego zarzadu (1.938) (2.150)
Odpisy aktualizujgce 4 (9.600)

Rozwigzanie rezerwy 5 1.905 -
Strata na dziatalnosci operacyjnej (10.805) (1.366)
Koszty finansowe (2.141) (2.220)
Strata netto przed opodatkowaniem (12.946) (3.586)
Zmiana stanu podatku dochodowego 479 (620)
Strata netto za okres sprawozdawczy (12.467) (4.206)
Inna catkowita strata

Inna catkowita strata do ujecia w wyniku finansowym w kolejnych okresach:

Korekta z tytutu réznic kursowych (633) 826
Caltkowita strata za okres (13.100) (3.380)
Strata na akcje:

Podstawowa 6 (0,05) (0,02)

Rozwodniona 6 (0,05) (0,02)

Ninigjszy dokument stanowi wolne ttumaczenie oryginatu sporzgdzonego w jezyku angielskim.
W celu umozliwienia petniejszego zrozumienia tre$ci dokumentu, w uzasadnionych przypadkach uzyto terminologii
stosowanej powszechnie w Polsce.
W przypadku watpliwo$ci interpretacyjnych obowigzuje wersja angielska.



Serinus Energy plc
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w tys. USD) (dane niebadane)

(badane)
30 czerwca 31 grudnia
Stan na: Nota 2020 r. 2019 r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4 78.718 93.396
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow 773 1.004
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 524 817
Aktywa trwate ogétem 80.015 95.217
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1.081 1.122
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10.167 11.341
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1.754 2.780
Aktywa obrotowe ogétem 13.002 15.243
Aktywa ogétem 93.017 110.460
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 377.979 377.942
Warranty 97 97
Rezerwa na ptatnosci w formie akgciji 24.052 23.835
Skumulowane réznice kursowe z przeliczenia (876) (243)
Niepokryta strata (399.580) (387.113)
Kapitat wiasny ogétem 1.672 14.518
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa na koszty likwidacji 25.968 25.304
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12.714 13.392
Zadtuzenie dtugoterminowe 15.957 23.387
Zobowigzania z tytutu leasingu 266 342
Pozostate rezerwy 1.323 1.323
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 56.228 63.748
Zobowigzania krotkoterminowe
Biezgca czes¢ rezerwy na koszty likwidacji 6.269 6.334
Krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego 14.885 7.709
Biezgca czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu 303 534
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 13.660 17.617
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 35.117 32.194
Zobowigzania ogotem 91.345 95.942
Zobowigzania i kapitat wiasny ogétem 93.017 110.460

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez

Rade Dyrektoréw Spotki 13 sierpnia 2020 r.
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Serinus Energy plc

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

(w tys. USD) (dane niebadane)

Skumulowane

Rezerwa na roznice
Kapitat ptatnosci w Niepokryta kursowe z
zakltadowy formie akcji ~ Warranty strata przeliczenia Ogotem

Stan na 31 grudnia 2018 r. 375.208 23.307 - (385.173) 13.342
Calkowita strata za okres - - (4.206) - (4.206)
Inne catkowite dochody za okres - - - 826 826
Transakcje z posiadaczami akcji

Emisja akcji, po pomniejszeniu o koszty

emisji 2.734 - - 2.734
Wyemitowane warranty - - 97 - 97
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - 500 - - - 500
Stan na 30 czerwca 2019 r. 377.942 23.807 97 (389.379) 826 13.293
Stan na 31 grudnia 2019 r. 377.942 23.835 97 (387.113) (243) 14.518
Calkowita strata za okres - - - (12.467) - (12.467)
Inna catkowita strata za okres - - - (633) (633)
Transakcje z posiadaczami akgc;ji

Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 37 217 - - 254
Stan na 30 czerwca 2020 r. 377.979 24.052 97 (399.580) (876) 1.672
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Serinus Energy plc

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

(w tys. USD) (dane niebadane)

Szes$¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca
Nota 2020 2019
Dziatalnos¢ operacyjna
Strata za okres sprawozdawczy (12.467) (4.206)
Pozycje niepienigzne:
QOdpisy umorzeniowe i amortyzacja 8.459 2.395
Przyrost wartosci 336 614
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 254 500
Dodatnie roznice kursowe niezrealizowane (65) (204)
Biezace obcigzenie podatkowe 199 108
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego (678) 512
Odpisy aktualizujgce 4 9.600 -
Rozwigzanie rezerwy 5 (1.905) -
Koszty odsetkowe 1.746 1.825
Zaptacony podatek dochodowy (1.162) (142)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4.317 1.402
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego (1.240) 2.090
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 3.077 3.492
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy z emisji akcji - 3.000
Koszty emisji akcji - (169)
Sptata kredytu dtugoterminowego (2.000) (2.700)
Zaptacone odsetki i prowizje z tytutu finansowania - (235)
Optaty leasingowe (279) (181)
Przeptywy wykorzystane w dziatalnosci finansowej (2.279) (285)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Naktady na rzeczowe aktywa trwate (1.822) (2.432)
Odsetki otrzymane od $rodkéw pienieznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania (7) (10)
Zysk ze zbycia 23 -
Przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (1.806) (2.442)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu r6znic kursowych (18) (32)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych (1.026) 733
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek okresu 2.780 2.283
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec okresu 1.754 3.016
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Serinus Energy plc
Noty objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tys. USD) (dane niebadane)

1.

Informacje ogodlne

Podstawowa dziatalnos$¢ spétki Serinus Energy plc (,Serinus”, ,Spoétka” lub ,Grupa”) oraz jej podmiotdéw zaleznych
polega na poszukiwaniu i zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii.
Spotka zostata utworzona zgodnie z przepisami ustawy o spotkach z 1991 r. obowigzujgcej na wyspie Jersey
(ang. Companies (Jersey) Law 1991). Siedziba Spotki miesci sie pod adresem 28 Esplanade, St. Helier,
Jersey, JE2 3QA.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spotkg gietdowa, ktérej akcje zwykte sa notowane pod symbolem ,SENX”
na rynku AIM oraz pod symbolem ,SEN” na GPW. Wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r. spétka Kulczyk Investments
S.A. (,KI") posiadata 38,02% akcji Serinus.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
ujmowania i wyceny zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz
ich interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) w ksztalcie
przyjetym przez Unie Europejska (,UE”), lecz nie zawiera wszystkich informacji, ktérych ujawnienie jest wymagane
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

O ile nie wskazano inaczej, niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w dolarach amerykanskich. Wszystkie odniesienia do USD sg odniesieniami do dolarow
amerykanskich. O ile nie wskazano inaczej i z wyjgtkiem wartosci przypadajacych na akcje, wszystkie dane
finansowe zaokrgglone sg do petnych tysiecy. Poniewaz Regulamin AIM nie wymaga zachowania zgodnosci
z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, niniejszy raport pétroczny nie zostat sporzadzony w sposéb
zapewniajgcy zgodnos$¢ z zasadami zawartymi w tym standardzie.

Informacje dotyczace istotnych obszaréw niepewnosci w zakresie szacunkéw i istotnych osagdéw dokonywanych
przy stosowaniu zasad rachunkowosci, ktére majg najwiekszy wptyw na kwoty ujete w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono w Nocie 5 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. W okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2020 r.
nie wystgpity zmiany w tych obszarach.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu,
ze Serinus bedzie kontynuowat dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze bedzie w
stanie realizowac¢ aktywa i regulowac zobowigzania w toku zwyktej dziatalnosci.

Grupa zaspokaja swoje biezace zapotrzebowanie na kapitat obrotowy z przeptywédw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, sald $rodkéw pienieznych, kapitatu wtasnego oraz w petni wykorzystanych kredytow
(Kredyt Zamienny z EBOIR w wysokosci 31,8 min USD).

W ramach Kredytu Zamiennego udzielonego przez EBOIR odsetki naliczane byty do 30 czerwca 2020 r., po czym
kwota zadtuzenia miata podlega¢ sptacie w czterech réwnych ratach 30 czerwca 2020 r., 2021 r., 2022 r. i 2023 r;
po 30 czerwca 2020 r. odsetki miaty by¢ sptacane corocznie w terminach sptaty rat kapitatowych. Zgodnie z Umowg
Kredytu Zamiennego jego rata wymagalna 30 czerwca 2020 r. wynosita 8,4 min USD. 22 czerwca 2020 r. Grupa
zawarta porozumienie z EBOR (,Porozumienie”), na mocy ktérego uzyskata odroczenie na okres 12 miesiecy sptaty
czesci w/w raty w wysokosci 6,4 min USD i dokonata sptaty 2 min USD. Grupa zobowigzata sig takze dokonczy¢
restrukturyzacje warunkéw zawartej z EBOIR Umowy Kredytu Zamiennego do 18 grudnia 2020 r. Niedopetienie
tego zobowigzania stanowitoby przypadek naruszenia, w zwigzku z czym Grupa podjeta rozmowy z EBOIR w celu
restrukturyzacji warunkéw Umowy Kredytu Zamiennego. Na 30 czerwca 2020 r. Grupa nie spetniala wymogu
dotyczacego wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia, jednak EBOIR uwzglednit wniosek ztozony w tej sprawie przez
Grupe i w dniu 22 czerwca 2020 r. udzielit jej formalnego zwolnienia z przestrzegania tego wymogu dla okresu
zakonczonego 30 czerwca 2020 r.

W | pé6troczu 2020 r. na notowania ropy naftowej silny negatywny wptyw miata sytuacja zwigzana z wybuchem
pandemii COVID-19 i wynikajacym z niej spadkiem popytu na ten surowiec. Chociaz od kwietnia 2020 r. nastapit
pewien wzrost cen ropy na $wiatowych rynkach, na dzien publikacji niniejszego raportu nadal istnieje znaczaca
niepewnos$¢ co do wptywu pandemii na globalny popyt na rope naftowg i ceny surowcow w przysztosci, w tym ceny
gazu w Rumunii. Spoétka podjeta skuteczne dziatania majace na celu ochrone pracownikéw i utrzymanie
integralnosci operacyjnej prowadzonego przez nig przedsigbiorstwa, a ponadto kierownictwo podjeto kroki w celu
zmniejszenia wyptywu $rodkéw pienieznych, w tym poprzez zawieszenie inwestycji oraz dalsze ograniczenie
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Noty objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tys. USD) (dane niebadane)

kosztéw i mniej istotnych wydatkéw. Rada Dyrektorow jest jednak $wiadoma dynamiki, z jakg obecna sytuacja
moze ulec zaréwno poprawie, jak i pogorszeniu, w zwigzku z czym prognoza przeptywdw pienieznych zostata
zaktualizowana z uwzglednieniem obecnie dostgpnych informaciji i przy zatozeniach odzwierciedlajgcych obecnie
panujgce uwarunkowania.

Zgodnie z prognoza w scenariuszu bazowym w dajgcej sie przewidzieé przysztosci Grupa bedzie kontynuowata
dziatalno$¢, zachowujac zdolno$¢ do realizacji aktyw6w oraz wykonywania zobowigzan w normalnym toku
dziatalnosci. Ze scenariusza bazowego wynika jednak takze, ze przy obecnych zatozeniach Grupa nie bedzie
w stanie sptaci¢ najblizszej raty Kredytu Zamiennego w terminie jej wymagalnosci, tj. do 30 czerwca 2021 r.,
w kwocie wynikajacej z zawartego Porozumienia. Grupa podjeta rozmowy z EBOIR w celu restrukturyzacji
warunkéw Umowy Kredytu Zamiennego. Nie ma pewnosci, ze taka restrukturyzacja bedzie mozliwa lub ze Grupa
bedzie w stanie uzyska¢ nowe finansowanie. Ponadto zgodnie z zatozeniami przyjetymi w scenariuszu bazowym
istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie utrzyma¢ wskaznikdéw finansowych na wymaganych na podstawie
Umowy Kredytu Zamiennego poziomach w kolejnych okresach. Nie ma pewnosci, ze Grupie zostang w takim
wypadku udzielone kolejne zwolnienia w tym zakresie,

co stanowi wazny czynnik niepewnosci mogacy budzi¢ istotne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci. Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia skutkéw
korekt i zmiany klasyfikacji aktywow, zobowigzan, przychodow i kosztéw, ktdre bytyby konieczne, gdyby zatozenie
kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe okazato sie niezasadne. Tego rodzaju korekty mogtyby byé
istotne.

3. Istotne zasady rachunkowosci

Niniejsze $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu
tych samych zasad w zakresie wyceny, rachunkowosci oraz metod obliczen, co odpowiednie zasady i metody
opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

4. Odpisy aktualizujace

Na 30 czerwca 2020 r. przeprowadzono test na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych Grupy w celu oceny
wptywu, jaki wywart na nie utrzymujgcy sie niski poziom cen surowcédw oraz ich zmiennos$é, ktére to okolicznosci
sg przede wszystkim nastepstwem spowolnienia gospodarczego zwigzanego z pandemig COVID-19. Kierownictwo
przeprowadzito analize utraty wartosci w odniesieniu do wszystkich osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne
(ang. cash generating unit— ,CGU”), w wyniku ktorej stwierdzito, ze przeprowadzenie testéw na utrate wartosci byto
wymagane dla trzech z nich, tj. Sabria, Chouech i Satu Mare. Grupa oszacowata warto$¢ mozliwg do odzyskania
na podstawie przeptywoOw pienieznych zdyskontowanych wedtug stopy po opodatkowaniu réwnej sredniemu
wazonemu kosztowi kapitatu kazdego z podmiotéw zaleznych (dla jednostki biznesowej w Rumunii — 12%;
dla jednostki biznesowej w Tunezji — 22%).

W odniesieniu do aktywédw Tunezyjskich kierownictwo zdecydowato sie oprze¢ na zewnetrznych prognozach cen
surowcow, odzwierciadlajgcych panujacy wsrdéd analitykdw branzy naftowej konsensus w tym zakresie
i powigzanych z powszechnie przyjetymi notowaniami referencyjnymi surowcédw. Natomiast w odniesieniu
do aktywow rumuniskich podjeto decyzje o skorzystaniu z wewnetrznych szacunkéw przysztych cen gazu ziemnego,
poniewaz stanowig one mozliwie najdoktadniejszg prognozg notowan tego surowca. Decyzja taka zostata podjeta
ze wzgledu na brak powszechnie przyjetego wskaznika referencyjnego dla gazu ziemnego oraz trudnosci
ze Scistym skorelowaniem jego cen z jakimkolwiek zewnetrznym wskaznikiem referencyjnym. Zastosowany model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oparto na podanych w ponizszej tabeli notowaniach surowcow.
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Ropa Brent Gaz z koncesji Gaz z koncesji Gaz z koncesji w

(USD/bbl) Sabria Chouech Rumunii

Rok (USD/Mcf) (USD/Mcf) (USD/Mcf)
2020 42,45 5,91 4,64 3,60
2021 52,24 7,28 5,72 5,25
2022 57,26 7,98 6,27 5,75
2023 59,49 8,29 6,52 5,75
2024 62,97 8,78 6,90 5,75
2025 64,23 8,96 7,04 5,75
2026 65,51 9,14 7,18 5,75
2027 66,82 9,32 7,32 5,75
2028 68,16 9,51 7,47 5,75
2029 69,52 9,70 7,62 5,75
2030 70,91 9,89 7,77 5,75
W kolejnych latach 75,28 10,50 8,17 5,75

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wrazliwo$¢ oszacowanych odpiséw aktualizujgcych na zmiany
kluczowych zatozen przyjetych w modelu.

Wzrost stop Spadek stop Wzrost cen Spadek cen

dyskontowych dyskontowych surowcow o surowcow o

(w min USD) 01% 01% 5% 5%

Dodatkowa utrata wartosci, bez 0,9 (0,4) (2,1) 4,2
uwzgledniania podatku

Whyniki testéw na utrate wartosci przeprowadzonych przez kierownictwo sa wrazliwe na zmiany ktéregokolwiek
z kluczowych zatozen, takich jak ceny surowcéw, stopy dyskontowe, zaktadane optaty koncesyjne, przyszie koszty
zagospodarowania zt6z, zmiana stanu rezerw lub przewidywane przyszte koszty operacyjne. W wyniku
jakiejkolwiek zmiany powyzszych zatozen moze nastgpi¢ wzrost lub spadek oczekiwanej mozliwej do odzyskania
wartosci aktywéw, co z kolei moze powodowac¢ koniecznos¢ utworzenia lub rozwigzania odpiséw aktualizujgcych.

5. Rozwiazanie rezerwy

Rozwigzanie rezerwy nastgpito w zwigzku z przedawnieniem dawnego, spornego zobowigzania Spétki w wysokosci
1,9 min USD, dotyczacego jej dziatalnosci w Brunei.

6. Strata na akcje

Szes¢ miesiecy zakonczone

30 czerwca

(w tysigcach, z wyjgtkiem danych na akcje) 2020 2019

Strata za okres sprawozdawczy (12.467) (4.206)
Srednia wazona liczba akgji

Liczba istniejacych akgciji 238.881 229.584

Strata na akcje — podstawowa i rozwodniona (0,05) (0,02)

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. z obliczen wytagczono 10,0 min (w | p6troczu 2019 r.
— 8,7 min) mozliwych do wykonania opcji oraz 21,6 min warrantéw (w | pétroczu 2019 r. — 3,0 min) ze wzgledu
na ich antyrozwadniajacy wptyw.
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7. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym z cztonkami Rady Dyrektoréw petnigcymi funkcje wykonawcze zostalo zawarte
porozumienie, na mocy ktdérego 20% naleznego im wynagrodzenia w $rodkach pienieznych zostato zamienione na
jego rownowarto$¢ w akcjach zwyktych Spoétki. W Il kw. 2020 r. z tego tytutu przyznano tacznie 405.007 akcji
zwyktych, ktérych emisja nastapita 14 lipca 2020 r.
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RAPORT Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRZEPROWADZONEGO PRZEZ NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA DLA SERINUS ENERGY PLC

Wprowadzenie

Na zlecenie Spoétki dokonalisSmy przegladu skroconego sprawozdania finansowego zawartego
w zataczonym potrocznym raporcie finansowym za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca
2020 r., obejmujacego srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitej straty,
srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, srodroczne skrocone
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym, srddroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz noty objasniajace do tych sprawozdan.

Zapoznalismy sie rowniez z pozostatymi informacjami zawartymi w potrocznym raporcie finansowym
w celu stwierdzenia, czy nie zawieraja one ewentualnych oczywistych btedéw lub istotnych
niespdjnosci z informacjami przedstawionymi w skroconym sprawozdaniu finansowym.

Zakres odpowiedzialnosci Rady Dyrektoréow

Zataczony raport okresowy wraz z zawartymi w nim informacjami finansowymi zostat zatwierdzony
przez Rade Dyrektorow, ktora jest odpowiedzialna za jego sporzadzenie. Obowigzkiem Rady
Dyrektorow jest zapewnienie, aby okresowy raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie
z regulacjami Gietdy Papierow Wartosciowych w Londynie obowiazujacymi spotki, ktorych papiery
wartosciowe notowane sa na rynku AIM, i wymagajacymi, aby raport potroczny zostat sporzadzony
i przedstawiony w formie spojnej z forma, jaka Spotka przyjmie na potrzeby sporzadzenia
i prezentacji rocznego sprawozdania finansowego, z uwzglednieniem zasad rachunkowosci majacych
zastosowanie do jej rocznego sprawozdania finansowego, oraz zgodnie z regulacjami Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Zakres odpowiedzialnosci biegtego rewidenta

Naszym obowigzkiem jest przedstawienie Spétce wnioskow z przeprowadzonego przegladu skroconego
sprawozdania finansowego zawartego w zatagczonym potrocznym raporcie finansowym.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 (wersja
dla Wielkiej Brytanii i Irlandii), Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, wydanym przez brytyjska Rade ds. Sprawozdawczosci
Finansowej do stosowania w Wielkiej Brytanii. Przeglad srodrocznych informacji finansowych polega
na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Zakres przegladu jest
istotnie wezszy od zakresu badania przeprowadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Badania (w wersji dla Wielkiej Brytanii), a zatem przeglad nie pozwala uzyska¢ pewnosci, ze w jego
trakcie zostaty zidentyfikowane wszystkie istotne kwestie, ktore mogtyby zostaé stwierdzone
w ramach badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Istotna niepewnos¢ co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci

Zwracamy uwage na Note 2 do skroconego sprawozdania finansowego, w ktorej wskazano ryzyko
nieutrzymania przez Grupe w przysztosci okreslonych wskaznikow finansowych (kowenantow)
na poziomach wynikajacych z zawartej umowy kredytowej i niezdolnosci do sptaty raty kredytu,
ktorej termin wymagalnosci przypada w okresie objetym ocena mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci. Jak wynika z okolicznosci, warunkdw i pozostatych kwestii opisanych w Nocie 2, istnienie
tego rodzaju ryzyka stanowi wazny czynnik niepewnosci mogacy budzi¢ istotne watpliwosci co do
zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci. Nasza opinia w tej kwestii nie ulega zmianie.

Podsumowanie

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat, aby skrécone sprawozdanie finansowe zawarte
w potrocznym raporcie finansowym za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r. nie
zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z regulaminem Gietdy Papierow
Wartosciowych w Londynie dla spotek, ktorych papiery wartosciowe sa notowane na rynku AlM,
oraz zgodnie z regulaminem Gietdy Papierow Wartosciowych.

Przeznaczenie sprawozdania

Nasz raport sporzadzilismy zgodnie z warunkami zlecenia wytacznie w celu pomocy Spotce
w wypetnieniu jej obowiazkdw wynikajacych z wymogow okreslonych w regulacjach Gietdy Papierow
Wartosciowych w Londynie obowiazujacych spotki, ktorych papiery wartosciowe sg notowane na rynku
AIM, oraz w regulacjach Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Zadna osoba nie jest
uprawniona do polegania na tresci niniejszego raportu, chyba ze jest osoba uprawniona do polegania
na niniejszym raporcie na mocy warunkow zlecenia i ze wzgledu na cel zleconych nam ustug, lub
zostata do tego w sposéb wyrazny upowazniona na podstawie udzielonej przez nas uprzedniej
pisemnej zgody. Z zastrzezeniem powyzszych oswiadczen, nie przyjmujemy odpowiedzialnosci
za tres¢ niniejszego raportu wobec jakichkolwiek innych osdb ani dla jakiegokolwiek innego celu niz
okreslony powyzej i niniejszym wyraznie taka odpowiedzialnos¢ wytaczamy.

BDO LLP

Biegli Rewidenci
Londyn

13 sierpnia 2020 r.

BDO LLP jest spotka komandytowa (ang. limited liability partnership) zarejestrowana w Anglii
i Walii (numer w rejestrze: 0C305127).
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