PLAN POLACZENIA

uzgodniony pomiedzy

ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
i
ESALIENS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYIJNYCH

SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAW!E



Warszawa, dnia 31 lipca 2018 r.

Plan Potaczenia Spétek:
ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH Spétka Akcyjna z siedzibga w Warszawie
i
ESALIENS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYIJNYCH Spétka Akcyijna z siedzibg w Warszawie

uzgodniony i sporzadzony w Warszawie, w dniu 31 lipca 2018 r.

1. DEFINICJE W PLANIE POLACZENIA

1) Spéitka Przejmujaca — ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba

w Warszawie,

2) Spétka Przejmowana - ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie,

3) Spétki - Spotka Przejmujaca, Spétka Przejmowana,

4) KSH - Kodeks spétek handlowych, tj. Dz. U. 2017, poz. 1577 z pdzn. zm.

2. WPROWADZENIE

W zwigzku z zamiarem potaczenia spotek ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A. 7
siedzibg w Warszawie oraz ESALIENS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A. 2 siedzibg w
Warszawie, zarzady tych spotek wspélnie sporzadzity i zaakceptowaty niniejszy plan potaczenia spotek
(dalej: ,Plan Potaczenia”).

Plan Potaczenia zostat sporzadzony na podstawie art. 498 i 499 KSH. Pofaczenie spétek bedace
przedmiotem niniejszego Planu Potaczenia odbywa si¢ w trybie taczenia si¢ przez przejecie na
podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH.

3. TYP, FIRMA | SIEDZIBA SPOLEK UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU (art. 499 § 1 pkt. 1 KSH)

3.1. SPOtKA PRZEJMUJACA
Firma: ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Typ: Spétka Akcyjna, bedaca spotka publiczng w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (t. j. Dz.U. z 2018 poz. 512), ktérej akcje notowane 53 na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.



Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa

Kapitat zaktadowy: 4.612.000,00 zt (stownie: Cztery miliony szes¢set dwanascie tysiecy zlotych), w
petni wptacony

KRS: wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod nr KRS: 0000290831

NIP: 1080003690
REGON: 141158275

ZARZAD: Krzysztof Mazurek — Prezes Zarzadu,
Ryszard Andrzej Czerwonka — Cztonek Zarzadu,
Andrzej Zydorowicz - Cztonek Zarzadu,
Andrzej Zygmunt Ladko — Cztonek Zarzadu,
Witold Chus¢ — Cztonek Zarzadu

zwana dalej ,ALTUS” lub ,Spétka Przejmujaca”

3.2. SPOLKA PRZEJIMOWANA
Firma: ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
Typ: spdtka akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Bielariska 12, 00-085 Warszawa

Kapitat zaktadowy: 1.288.500,00 zt (stownie: jeden milion dwieécie osiemdziesigt osiem tysiecy piec¢set
ztotych), w petni wptacony

KRS: wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie X|I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod nr KRS: 0000002717

NIP: 5272158048
REGON: 013097699

ZARZAD: Tomasz Jedrzejczak — Prezes Zarzadu,
Jacek Treumann — Cztonek Zarzadu,
Piotr RzeZniczak — Cztonek Zarzadu. ; ) ©
i

.
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zwana dalej ,ESALIENS” |ub ,Spétka Przejmowana”

4. SPOSOB POLACZENIA | JEGO PODSTAWY PRAWNE

4.1.

4.2.

4.3,

4.4.

4.5.

Potaczenie nastapi w drodze przejecia, w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 KSH tj. poprzez
przeniesienie na Spétke Przejmujaca catego majgtku Spétki Przejmowanej w zamian za akcje,
ktore spdtka przejmujgca wyda akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej (taczenie sie przez
przejecie).

Zgodnie z art. 493 § 1 KSH, Spotka Przejmowana zostanie rozwigzana, bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego, w dniu wykreélenia z rejestru. Pofgczenie nastapi z dniem
wpisania potaczenia do rejestru wiasciwego wedtug siedziby Spétki Przejmujacej - wpis ten
wywotuje skutek wykre$lenia Spétki Przejmowanej (zwany dalej ,,Dniem Potaczenia”).

Zgodnie z art. 494 § 1 KSH, Spétka Przejmujgca wstgpi z Dniem Potaczenia we wszystkie prawa i
obowigzki Spétki Przejmowanej, na zasadzie sukcesji uniwersalnej. Na Spétke Przejmujgca
przechodzg z Dniem Potaczenia w szczegélnosci zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktére zostaty
przyznane Spofce Przejmowanej chyba, 7e ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji

lub ulgi stanowi inacze;j.

Spotka Przejmujaca i Spdtka Przejmowana spetniajg wymagane prawem warunki pofaczenia
wynikajace w szczegdlnosci z art. 491 § 3 KSH, z ktorego wynika, ze nie moze sie taczy¢ spétka w
likwidacji, ktora rozpoczeta podziat majgtku, ani spétka w upadtosci.

Z Dniem Potgczenia akcjonariusze Spétki Przejmowanej stang sie akcjonariuszami Spotki
Przejmujacej.

W zwigzku z potaczeniem kapitat zakladowy Spétki Przejmujacej zostanie podwyiszony o kwote
1.153.207,50 zt (stownie: jeden milion sto piecdziesiat trzy tysiace dwiescie siedem ztotych i 50
groszy), tj. z kwoty 4.612.000,00 zt (stownie: cztery miliony szes¢set dwanascie tysiecy ztotych),
do kwoty 5.765.207,50 (stownie: pie¢ milionéw siedemset sze$cdziesigt pigé tysiecy dwiescie
siedem zfotych i 50 groszy), w drodze emisji:

e 7723850 (stownie: siedem milionéw siedemset dwadziescia trzy tysigce osiemset
pigldziesigt) nowych akcji imiennych zwyktych serii | o wartoéci nominalnej 0,1 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda, tj. akcji o tacznej wartosci 772.385,00 zt oraz

* 3808225 (stownie: trzy miliony osiemset osiem tysiecy dwieécie dwadziescia piec)
nowych akcji imiennych zwyktych serii J o wartoéci nominainej 0,1 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda, tj. akcji o facznej wartosci nominalnej 380.822,50 zt

(zwane dalej: ,, Akcjami z Potaczenia”)

projekt zmiany statusu Spétki Przejmujgcej stanowi zatgcznik nr 3 do Planu Potaczenia.



4.6.

4.7.

4.8.

4.5.

4.6.

Wszystkie Akcje z Potaczenia zostang objete przez wszystkich akcjonariuszy Spotki Przejmowanej
zgodnie z ustalonym parytetem wymiany.

Akcje z Pofaczenia zostang zaoferowane w trybie oferty prywatnej skierowanej do oznaczonych
adresatow tzn. akcjonariuszy Spotki Przejmowanej ktérych liczba jest mniejsza niz 150 oséb.

Zwazywszy na fakt, ze:

taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Spdtek taczacych sie w roku
obrotowym 2017 przekracza rownowartoé¢ 50 000 000 euro oraz

obrot kazdej ze Spotek taczacych sie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
2016 i 2017 przekroczyt réwnowartosci 10 000 000 euro

potgczenie na podstawie art. 13 ust. 1 pkt 2 oraz art. 13 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 16 lutego 2007
roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (t.j. Dz.U. 2018, poz. 798.) podlega obowigzkowi
zgtoszenia  koncentracji przedsiebiorcow do Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i

Konsumentow.

Zgodnie z art. 506 § 1 KSH taczenie spotek wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia kazdej z
taczacych sie spotek.

Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki Przejmujacej o potaczeniu stanowi Zatacznik nr

1 do Planu Potaczenia.
Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Przejmowanej o potaczeniu

stanowi Zafacznik nr 2 do Planu Potfaczenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia kazdej z taczacych sig Spotek zostang podjete po uzyskaniu
decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazajacej zgode na koncentracje
Spotek.

Koszty potaczenia beda obcigza¢ Spotke Przejmuijaca.

4.7.Zgodnie z art. 500 § 2* KSH Plan Potaczenia wraz z jego zatgcznikami zostanie podany do

publicznej wiadomosci poprzez jego umieszczenie na stronie internetowej Spotki Przejmujacej
www.altustfi.pl oraz na stronie internetowej Spotki Przejmowanej www.esaliens.pl nie péiniej
niz na miesigc przed dniem rozpoczecia Walnego Zgromadzenia, na ktérym ma by¢ powzieta
uchwata o potgczeniu, nieprzerwanie do dnia zakorczenia Walnego Zgromadzenia
podejmujgcego uchwate w sprawie potgczenia.

STOSUNEK WYMIANY UDZIALOW W SPOtKACH PRZEIMOWANYCH NA UDZIALY SPOLKI
PRZEJMUJACEJ | WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPLAT

Do ustalenia stosunku wymiany akcji zostata przyjeta wartosc Spotek taczacych sie wynikajaca _

L]

z nastgpujacych wycen sporzgdzonych wg stanu na 30.06.2018 r. (Dzien Wycen) [ i/ Q,
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Otrzymane wartosci dla obu Spétek wynosza:

* Spotka Przejmujgca : 482.415.200,00 zt, co w przeliczeniu na jedng akcje tej spdtki daje
wartos¢ 10,46 zf,

® Spotka Przejmowana : 120.647.020,00 zt, co w przeliczeniu na 1 akcje tej spétki daje
wartosc 9.363,37 zt.

Zarzady obu faczacych sie spétek dokonaly ustalenia wartoéci Spétka dla potrzeb ustalenia
parytetu wymiany kierujgc sie nastepujacymi zatozeniami:

e Spotka Przejmujgca poniewaz jest spotkg publiczng notowang na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. zostata wyceniona metodg rynkowa w oparciu o kurs
notowari Spétki Przejmujgcej na GPW na podstawie sredniej wazonej wolumenem obrotu ze
$rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu waloréw Spotki Przejmujgcej na GPW z
okresu od dnia 1 kwietnia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

® Spotka Przejmowana zostata wyceniona dwoma metodami tj. mnoznikéw rynkowych P/E,
P/BV oraz DCF (zdyskontowanych przeptywdw pienigznych), przy czym jako ostateczng
wartosc¢ Spotki Przejmowanej przyjeto $rednia z wynikow wycen dokonanych w/w metodami.

Podsumowanie wynikéw wycen obu taczacych sie Spotek sporzadzone przez niezalezny podmiot
stanowi Zatacznik nr 6 do Planu Potaczenia.

Zwazywszy jednoczesnie, ze na dzieri sporzadzenia planu potaczenia:

* kapitat zakladowy Spétki Przejmujgcej wynosi 4 612 000,00 zt (stownie: cztery miliony szeséset
dwanascie tysiecy ztotych) i dzieli sie na 46 120 000 (stownie: czterdziesci szeéé miliondw sto
dwadziescia tysiecy) akcji o wartoéci nominalne;j 0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) kazda,

* kapitat zaktadowy Spotki Przejmowanej wynosi 1 288 500, 00 zt (stownie: jeden milion dwieécie
osiemdziesiagt osiem tysiecy piec¢set ztotych) i dzieli sig na 12 885 (stownie: dwanascie tysiecy
osiemset osiemdziesigt osiem ) akcji 0 wartoéci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych)
kazda.

Zarzady obu taczacych sie Spotek ustality parytet wymiany wynoszacy 1 do 895, co oznacza, ze na kazda
akcjg Spotki Przejmowanej przypada 895 akgji Spétki Przejmujace;.

6. ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI W SPOLCE PRZEJMUIJACE)

6.1 Nowo wyemitowane akcje Spétki Przejmujgcej zostang przydzielone akcjonariuszom Spotki
Przejmowanej zgodnie z ustalonym parytetem wymiany.

6.2  Liczba nowo wyemitowanych akcji Spotki Przejmujacej, jaka otrzyma kazdy z akcjonariuszy Spétki
Przejmowanej, zostanie ustalona poprzez pomnozenie liczby posiadanych przez danego
akcjonariusza akcji Spétki Przejmowanej w dniu potaczenia przez 895.

6.3 Zaakcje Spétki Przejmowanej wskazane w Uchwatach o potaczeniu zostang przyznane akcje serii
J Spotki Przejmujgcej za$ za pozostate akcje Spotki Przejmowanej zostang przyznane akcje serii |
Spotki Przejmujace;.

6.4  Wydanie akcji Spotki Przejmujacej akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej zostanie zrealizowane
bez koniecznosci dokonywania zadnych doptat zaréwno ze strony akcjonariuszy, jak i samej

Spotki Przejmujacej. /)
[,



6.5  Zarzad Spotki Przejmujgcej okresli, w uzgodnieniu z zarzadem Spétki Przejmowane;j, szczegotowy
tryb wydawania akcji imiennych zwyktych serii | oraz serii ) wyemitowanych w wyniku potaczenia
spotek akcjonariuszom Spotki Przejmowane;j.

6.6  Spotka Przejmujaca podejmie dziatania majace na celu dematerializacje Akcji z Potgczenia oraz
ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierdow
Wartosciowych w Warszawie S.A., na ktérym sg notowane istniejace akcje Spotki Przejmujace;.
Zarzad Spotki Przejmujacej moze wnosi¢ o dopuszczenie Akcji z Potaczenia do obrotu na rynku
regulowanym w transzach stosownie do obowigzujacych przepisow i wymogow gietdy
organizujgcej obrot.

6.7 Do czasu dematerializacji Akcji z Potaczenia zgodnie z pkt 6.6. Zarzad jest uprawniony do wydania
Akcji z Potaczenia w dokumencie lub w inny sposéb zgodny z przepisami.

7. DZIEN, OD KTOREGO UDZIALY SPOLKI PRZEJMUJACE) PRZYZNANE WSPOLNIKOM SPOLEK
PRZEJMOWANYCH W ZWIAZKU Z POtACZENIEM UPRAWNIAJA DO UDZIAtU W ZYSKU
SPOLKI PRZEJMUJACE]

Akcje z potaczenia serii | uprawniaja do uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujacej za caty rok 2018 oraz
od Dnia Potaczenia na réwni z innym zwyktymi i nieuprzywilejowanymi akcjami Spotki Przejmujace;.

Akcje z pofaczenia serii J uprawniajg do uczestniczenia w zysku Spotki przejmujacej za caty rok 2018
pod warunkiem, ze dziert dywidendy nie bedzie przypadat wczeéniej niz 28 lutego 2019 r. Po tym
terminie Akcje z Potaczenia serii J uczestnicza w dywidendzie na réwni z innymi zwykfymi i

nieuprzywilejowanymi akcjami Spétki Przejmujacej.

8. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA WSPOLNIKOM ORAZ OSOBOM
SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLKACH PRZEJIMOWANYCH

Spotka Przejmujaca nie przyznaje ani nie przyzna w zwigzku z potaczeniem akcjonariuszom Spotki
Przejmowanej, jak rowniez osobom szczegélnie uprawnionym w Spétce Przejmowanej, praw o ktorych
mowa w art. 499 § 1 pkt 5 KSH.

9. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW tACZACYCH SIE SPOLEK ORAZ INNYCH
0SOB UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

Stosownie do art. 499 § 1 pkt 6 KSH zaréwno Spétka Przejmujaca, jak réwniez Spotka Przejmowana nie
przyznaje w zwigzku z pofaczeniem, zadnych szczegdinych korzysci cztonkom organéw Spétki
Przejmowanej, lub cztonkom organéw Spoétki Przejmujacej, jak rowniez innym osobom uczestniczgcym

w potgczeniu.
10. UZGODNIENIE PLANU POLACZENIA
Plan Potaczenia zostat uzgodniony i przyjety przez Zarzady taczacych sie Spétek w dniu 31 lipca 2018 r.

11. POZOSTALE POSTANOWIENIA
11.1. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienie Planu Potaczenia okaze sie niewazne lub
niewykonalne, nie wptynie to na waznos¢ lub wykonalno$é¢ pozostatych postanowien Planu
Potaczenia. Niewazne lub niewykonalne postanowienie zostanie zastgpione waznym i [l{é, Q

¥
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11.2.
11.3.

11.4.

wykonalnym postanowieniem, ktére mozliwie jak najblizej odzwierciedla cel niewaznego lub
niewykonalnego postanowienia, ktére moiliwie jak najblizej odzwierciedlaé bedzie cel
niewaznego lub niewykonalnego postanowienia. To samo ma analogiczne zastosowanie do
ewentualnych luk w Planie Potaczenia.

Wszystkie zataczniki do Planu Potaczenia stanowig jego integralng czeéc.

Zgodnie z art. 499 § 4 KSH oswiadczenia zawierajacego informacje o stanie ksiegowym Spétki
Przejmujacej nie zamieszcza sig, poniewaz Spétka Przejmujaca jest spotka publiczng, ktdra
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512 ze zm.), publikuje i udostepnia akcjonariuszom
potroczne sprawozdania finansowe.

Plan Potgczenia zostat sporzadzony w 6 egzemplarzach, po 3 egzemplarze dla kazdej ze Spotek.



12. ZAtACZNIKI

Stosownie do art. 499 § 2 KSH do Planu Potaczenia zatacza sig nastepujace dokumenty:

a) Zatgcznik nr 1 - projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujacej o potgczeniu,

b) Zatgcznik nr 2 — projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmowanej o potaczeniu,
c) Zatacznik nr 3 —zmiana statutu Spotki Przejmujace;,

d) Zatacznik nr 4 - ustalenie wartosci majatku Spétki Przejmowanej na dzien 30 czerwca 2018 r.,
e) Zatgcznik nr5—oswiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksiegowym Spotki Przejmowanej

sporzadzone dla celow potgczenia na dzien 30 czerwca 2018 r.
f) Zatgcznik nr 6 —podsumowanie wyceny Spotki Przejmujacej i Spotki Przejmowanej w zwigzku z
potaczeniem wraz z ustaleniem parytetu wymiany akcji wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 r.

Uzgodniono i podpisano w Warszawie, dnia 31 lipca 2018 r.

Za Spotke Przejmujaca:
H,fbw-zé
Krzysztof Mazurek — Prezes Zarzadu

Ryszard Andrzej Czerwonka — Cztonek Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Cztopek Zarzgdu,

Andrzej Zygmunt La Cztonek Zarzadu,

Witold Chus¢ — Czton r2edu

Za Spétke Przejmowana:

Tomasﬂe/dr’ZEchak — Preze

Jalﬁagczfo k Zarzadu,
ﬁ’\i

Piotr RzeZniczak — Cztonek Zarzadu.



Zatacznik nr 1 do Planu Potaczenia
Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujacej o potaczeniu

Uchwatanr[__]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie

zdnia [__]
w sprawie potqczenia spotki ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ze spotkq ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

§1
Dziatajagc na podstawie art. 506 § 2, § 3, § 4 i § 5 Kodeksu spdtek handlowych (dalej: ,KSH”)
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Spétka
Przejmujaca) postanawia dokonac potaczenia ze spdtka ESALIENS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bielariska 12,00-085 Warszawa, zarejestrowang w
Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS:
0000002717, NIP: 5272158048, REGON: 013097699, kapitat zaktadowy: 1.288.500 zt (Spétka
Przejmowana), na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spodtke Przejmujaca.

§2
Niniejszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. wyraza zgode na Plan Pofaczenia uzgodniony na pismie przez jej Zarzad z Zarzadem Spotki
Przejmowanej w dniu 31 lipca 2018 r. stanowigcy zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§3
Niniejszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. wyraza zgode na zmiang statutu Spotki Przejmujacej, zgodnie z projektem stanowigcym zatacznik
nr 3 do Polanu Potaczenia.

§4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
upowaznia Zarzad do dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do przeprowadzenia procedury
polaczenia Spotek Przejmowanej i Przejmujgcej, zgodnie z niniejsza uchwatg oraz obowigzujacymi

przepisami.

§5

1. W zwigzku z uchwalonym potaczeniem spétek ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie w sposob
okreslony w niniejszej uchwale, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. postanawia podwyiszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote 1.153.207,50 zt
(stownie: jeden milion sto piecdziesiat trzy tysigce dwiescie siedem ztotych i pieé¢dziesiat groszy), tj.
z kwoty 4.612.000,00 zt (stownie: cztery miliony sze$éset dwanascie tysiecy ztotych), do kwoty
5.765.207,50 (stownie: pig¢ milionéw siedemset szescdziesigt piec tysiecy dwieécie siedem ztotych
i piecdziesigt groszy), w drodze emisiji:

Foo<T



1) 7 723850 (stownie: siedem milionéw siedemset dwadziescia trzy tysigce osiemset
piecdziesigt) nowych akcji imiennych zwyktych serii | o wartosci nominalnej 0,1 zt (stownie:
dziesiec groszy) kaida, tj. akcji o facznej wartosci 772.385,00 zt oraz

2) 3808 225 (stownie: trzy miliony osiemset osiem tysiecy dwiescie dwadziescia piec) nowych
akcji imiennych zwyktych serii J o wartoéci nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda, tj. akcji o tacznej wartosci nominalnej 380.822,50 zt

zwane dalej: ,Akcjami z Potgczenia”.

2. Z Akcjami z Potaczenia nie sg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

3. Akcje z Potfgczenia sg przedmiotem oferty prywatnej kierowanej do oznaczonych akcjonariuszy
Spotki Przejmowanej, ktorych liczba jest mniejsza niz 150 osob.

4. Akcje z potaczenia serii | uprawniajg do uczestnictwa w zysku Spétki Przejmujacej za caty rok 2018
oraz od Dnia Potgczenia na rdwni z innym zwyktymi i nieuprzywilejowanymi akcjami Spotki
Przejmujace;j.

5. Akcje z potagczenia serii J uprawniajg do uczestniczenia w zysku Spotki przejmujgcej za caty rok 2018
pod warunkiem, ze dzien dywidendy nie bedzie przypadat wczesniej niz 28 lutego 2019 r. Po tym
terminie Akcje z Potgczenia serii J uczestniczg w dywidendzie na réwni z innymi zwyktymi i
nieuprzywilejowanymi akcjami Spotki Przejmujacej.

6. Akcje z Potgczenia zostang wydane akcjonariuszom Spétki Przejmowanej zgodnie z ustalonym
parytetem wymiany.

7. taczna liczba nowo wyemitowanych akcji Spotki Przejmujacej, jaka otrzyma kazdy z akcjonariuszy
Spotki Przejmowanej, zostanie ustalona przez pomnozenie liczby posiadanych przez danego
akcjonariusza akcji Spotki Przejmowanej w dniu potfaczenia przez 895.

8. Akcje z Potgczenia serii J zostang przyznane akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej posiadajacym
nastepujace akcje Spétki Przejmowane;j:

a) Akcje serii IV o nrod 76389 do 76523, od 77940 do 78644 oraz od 78662 do 78671,

b) Akcje serii V o nrod 82913 do 82984, od 84097 do 84168, od 82991 do 82996 oraz od 81914
do 81946,

c) Akcje serii VI, o numerach od 84664 do 87885.

9. Wydanie akcji Spotki Przejmujgcej akcjonariuszom Spétki Przejmowanej zostanie zrealizowane bez
koniecznosci dokonywania zadnych doptat zardowno ze strony akcjonariuszy, jak i samej Spétki
Przejmujacej.

10.Zarzad Spotki Przejmujacej okresli szczegétowy tryb wydawania akcji imiennych zwyktych seriil oraz
akcji imiennych zwyktych serii ) wyemitowanych w wyniku potaczenia spétek akcjonariuszom Spotki
Przejmowanej.

11.Spétka Przejmujaca podejmie dziatania majgce na celu dematerializacje wszystkich Akcji z
Potaczenia oraz ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., na ktdrym s3 notowane istniejgce akcje Spotki
Przejmujace;j.

12.Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spétki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych, niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty, w tym do dematerializacji akcji imiennych
zwyktych serii | oraz J, zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A. umowy,
ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych, a takze dokonania
wszelkich czynnosci niezbednych do dopuszczenia i wprowadzenia akcji imiennych zwyktych serii |
oraz serii J do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietdg Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A.



13.Zarzad Spotki upowazniony jest do ustalenia trybu dematerializacji Akcji z Potaczenia oraz do
skfadania wnioskow o dematerializacje i wprowadzenia Akcji z Potgczenia do obrotu na rynku
regulowanym w transzach stosownie do obowiazujacych przepisdw i regulacji gietdy organizujacej
obrét na rynku regulowanym. Do czasu dematerializacji Akcje z Potaczenia mogg by¢ wydawane w

dokumencie.

§6

W zwigzku z postanowieniami § 5 niniejszej uchwatly Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ALTUS
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. postanawia dokona¢ zmiany § 6 ust. 1 Statutu Spétki,

nadajac mu nastepujgce brzmienie
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.765.207,50 zt (stownie: pie¢ milionéw siedemset szesédziesiat

piec tysiecy dwiescie siedem ztotych i pieédziesiat groszy) i dzieli sie na:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

7.500.000 (siedem miliondw piecset tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 0000001
do 7500000 i wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) zfotych kazda, uprzywilejowanych co
do glosu w ten sposdb, ze jedna akcja daje prawo do dwdch gtoséw,

7.500.000 (siedem milionéw piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

22.004.000 (dwadziescia dwa miliony cztery tysigce) akcji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10
(dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

1.116.000 (jeden milion sto szesnascie tysiecy) akcji na okaziciela serii E 0 wartoéci nominalnej
0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda oraz 1.030.000 (jeden milion trzydziesci tysiecy) akcji
imiennych serii E o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

2.970.000 (dwa miliony dziewieéset siedemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 (dziesiec groszy) ztotych kazda,

1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10
(dziesiec¢ groszy) ztotych kazda,

7 723850 (stownie: siedem miliondw siedemset dwadziescia trzy tysigce osiemset
pigcdziesigt) akcji imiennych zwyktych serii | o wartosci nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda,

3 808 225 (stownie: trzy miliony osiemset osiem tysiecy dwiescie dwadziescia piec) akcji
imiennych zwyktych serii J o wartosci nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

§7

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, a w zakresie wynikajacym z § 5 i 6 ze skutkiem od dnia

wpisu

do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego podwyiszenia kapitatu

zaktadowego.



Zatacznik nr 2 do Planu Potaczenia
Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmowanej o potaczeniu

Uchwatanr[__]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie

zdnia[_]
w sprawie pofqczenia spotki ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ze spotkq ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

&1

Dziatajac na podstawie art. 506 § 1, § 4 i § 5 Kodeksu spétek handlowych (dalej: ,KSH”) Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie postanawia dokonac pofgczenia polegajacego na przejeciu przez spotke ALTUS
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Jana Pankiewicza 3, 00-696
Warszawa, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod nr KRS: 0000290831, NIP: 1080003690, REGON: 141158275, kapitat zaktadowy:
4.612.000 (dalej: ,Spotka Przejmujgca”) spotki ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie (dalej: ,Spétka Przejmowana”), na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez
przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spoétke Przejmujaca.

§2
Niniejszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ESALIENS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. wyraza zgode na Plan Potgczenia uzgodniony na pismie przez jej Zarzad z Zarzadem
Spotki Przejmujacej w dniu 31 lipca 2018 r. stanowigcy zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§3

1. W zwigzku z uchwalonym potaczeniem spétek ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. oraz ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie w
sposob okreslony w niniejszej uchwale, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ALTUS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokona podwyiszenia kapitatu zakfadowego
Spotki Przejmujgcej o kwote 1.153.207,50 zt (stownie: jeden milion sto piecdziesiat trzy tysigce
dwiescie siedem ziotych i piecdziesiat groszy), tj. z kwoty 4.612.000,00 zt (stownie: cztery
miliony szes¢set dwanascie tysiecy ztotych), do kwoty 5.765.207,50 (stownie: pie¢ milionow
siedemset szescdziesiat pigc tysiecy dwiescie siedem ztotych i piecdziesigt groszy), w drodze
emisji:

1) 7 723850 (stownie: siedem milionéw siedemset dwadzieicia trzy tysigce osiemset
piecdziesigt) nowych akcji imiennych zwyktych serii | o wartosci nominalnej 0,1 zt (stownie:
dziesieC groszy) kazda, tj. akcji o tgcznej wartosci 772.385,00 zt oraz

2) 3808 225 (stownie: trzy miliony osiemset osiem tysiecy dwiescie dwadziescia pie¢) nowych
akcji imiennych zwyktych serii J o wartosci nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda, tj. akcji o tacznej wartosci nominalnej 380.822,50 zt

zwane dalej: ,,Akcjami z Potgczenia”.
2. Z Akcjami z Potgczenia nie s3 zwigzane zadne szczegélne uprawnienia.



3. Akcje z Pofgczenia sg przedmiotem oferty prywatnej kierowanej do oznaczonych akcjonariuszy
Spotki Przejmowanej, ktorych liczba jest mniejsza niz 150 osoéb.

4. Akcje z potgczenia serii | uprawniajg do uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujacej za caty rok 2018
oraz od Dnia Pofgczenia na réwni z innym zwyktymi i nieuprzywilejowanymi akcjami Spotki
Przejmujace;j.

5. Akcje z potaczenia serii J uprawniajg do uczestniczenia w zysku Spotki przejmujacej za caty rok 2018
pod warunkiem, ze dzieri dywidendy nie bedzie przypadat wczesniej niz 28 lutego 2019 r. Po tym
terminie Akcje z Potgczenia serii J uczestnicza w dywidendzie na réwni z innymi zwyklymi i
nieuprzywilejowanymi akcjami Spotki Przejmujace;j.

6. Akcje z Pofgczenia zostang wydane akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej zgodnie z ustalonym
parytetem wymiany.

7. taczna liczba nowo wyemitowanych akcji Spétki Przejmujacej, jakg otrzyma kazdy z akcjonariuszy
Spétki Przejmowanej, zostanie ustalona przez pomnozenie liczby posiadanych przez danego
akcjonariusza akcji Spotki Przejmowanej w dniu potaczenia przez 895.

8. Akcje z Potgczenia serii J zostang przyznane akcjonariuszom Spotki Przejmowanej posiadajgcym
nastepujgce akcje Spotki Przejmowane;j:

a) Akcje serii IV o nrod 76389 do 76523, od 77940 do 78644 oraz od 78662 do 78671,

b) Akcje serii V o nr od 82913 do 82984, od 84097 do 84168, od 82991 do 82996 oraz od 81914
do 81946,

c) Akcje serii VI, o numerach 84664 do 87885.

9. Wydanie akcji Spotki Przejmujgcej akcjonariuszom Spétki Przejmowanej zostanie zrealizowane bez
koniecznosci dokonywania zadnych dopfat zaréwno ze strony akcjonariuszy, jak i samej Spotki
Przejmujgcej.

10.Zarzad Spotki Przejmujacej okresli szczegdtowy tryb wydawania akcji imiennych zwyktych serii | oraz
akcji imiennych zwyktych serii J wyemitowanych w wyniku potgczenia spotek akcjonariuszom Spotki
Przejmowane;.

11.Spotka Przejmujaca podejmie dziatania majace na celu dematerializacje wszystkich Akcji z
Potgczenia oraz ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., na ktérym sg notowane istniejace akcje Spotki
Przejmujacej.

12.Upowatinia sie i zobowigzuje Zarzad Spoétki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych, niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty, w tym do dematerializacji akcji imiennych
zwyktych serii | oraz J, zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A. umowy,
ktorej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie papierow wartosciowych, a takze dokonania
wszelkich czynnosci niezbednych do dopuszczenia i wprowadzenia akcji imiennych zwyktych serii |
oraz serii J do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

13.Zarzad Spétki upowazniony jest do ustalenia trybu dematerializacji Akcji z Potgczenia oraz do
sktadania wnioskow o dematerializacje i wprowadzenia Akcji z Potgczenia do obrotu na rynku
regulowanym w transzach stosownie do obowigzujgcych przepiséw i regulacji gietdy organizujgcej
obrét na rynku regulowanym. Do czasu dematerializacji Akcje z Potaczenia mogg by¢ wydawane w

dokumencie.
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W ramach potaczenia statut Spotki Przejmujgcej ulegnie zmianie, dlatego Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zgadza sie na proponowane zmiany statutu Spotki Przejmujgcej stanowigce zatgcznik nr
3 do Planu potaczenia.

§5
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
upowaznia Zarzad do dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do przeprowadzenia procedury
potaczenia spotek, zgodnie z niniejsza uchwatg oraz obowigzujgcymi przepisami.

§6
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



Zatacznik nr 3 do Planu Potaczenia

Projekt zmian statusu Spotki Przejmujacej

zmiany Statusu spotki Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W zwigzku z postanowieniami § 6 niniejszej uchwaty Nadzwyczajne Zgromadzenie ALTUS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. postanawia dokona¢ zmiany § 6 ust. 1 Statutu Spétki, nadajac mu
nastepujace brzmienie
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5.765.207,50 zt (stownie: pie¢ milionéw siedemset sze$édziesiat
pigc tysiecy dwiescie siedem ztotych i 50 piecdziesiat groszy) i dzieli sie na:

1) 7.500.000 (siedem miliondw piecéset tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 0000001
do 7500000 i wartosci nominalnej 0,10 (dziesiec groszy) ztotych kazda, uprzywilejowanych co
do gtosu w ten sposob, ze jedna akcja daje prawo do dwdch gtosow,

2) 7.500.000 (siedem milionéw piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

3) 22.004.000 (dwadziescia dwa miliony cztery tysigce) akcji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

4) 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10
(dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

5) 1.116.000 (jeden milion sto szesnascie tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
0,10 (dziesigC groszy) ztotych kazda oraz 1.030.000 (jeden milion trzydziesci tysiecy) akcji
imiennych serii E o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

6) 2.970.000 (dwa miliony dziewigéset siedemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii F o wartoéci
nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

7) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysigcy) akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10
(dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

8) 7 723850 (stownie: siedem milionow siedemset dwadzieicia trzy tysiace osiemset
pigcdziesiat) akcji imiennych zwyktych serii | o wartoéci nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda,

9) 3808225 (stownie: trzy miliony osiemset osiem tysiecy dwieécie dwadziescia piec) akcji
imiennych zwyktych serii J o wartosci nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda,

ht,
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Zatgcznik nr 4 do Planu Potgczenia
Ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmowanej na dzien 30 czerwca 2018 r.

Ustalenie wartosci majatku
Spotki ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie
na dzier 30 czerwca 2018 r.

Dziatajac na podstawie art. 499 § 2 pkt. 3 Kodeksu spotek handlowych (dalej: ,,KSH”), Zarzad Spétki
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bielariska 12, 00-085
Warszawa, zarejestrowang w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod nr KRS: 0000002717, NIP: 5272158048, REGON: 013097699, kapitat zaktadowy:
1.288.500 zt (dalej: ,Spotka Przejmowana”) niniejszym o$wiadcza, ze wartos¢ majatku Spotki
Przejmowanej na dzier 30 czerwca 2018 r. okreslona na postawie sredniej z dwoch wycen dokonanych
metodg mnoznikdow rynkowych P/E, P/BV oraz DCF (zdyskontowanych przeptywdw pienieznych)
wynosi 120.647.020,00 zt (stownie: sto dwadziescia miliondw szeséset czterdziesci siedem tysiecy

dwadziescia ztotych) .

Zarzad ESALIE owarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Zatacznik nr 5 do Planu Pot3aczenia

Oswiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksiegowym Spotki Przejmowanej sporzadzone dla celow

potgczenia na dzien 30 czerwca 2018 r.

Oswiadczenie
zawierajgce informacje o stanie ksiegowym
ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie na dzier 30 czerwca 2018 r.

Dziatajac na podstawie art. 499 § 2 pkt 4 Kodeksu spdtek handlowych (dalej: ,KSH"), Zarzad spétki
ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bielariska 2,00-085
Warszawa, zarejestrowang w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod nr KRS: 0000002717, NIP: 5272158048, REGON: 013097699, kapitat zaktadowy:
1.288.500 zf (dalej: ,Spotka Przejmowana”), niniejszym oswiadcza, iz wedtug stanu na dzieni 30 czerwca
2018 r. stan ksiggowy Spdtki Przejmowanej wykazuje po stronie aktywow i pasywow kwote
29.185.715,14 zt (stownie: dwadziescia dziewie¢ miliondw sto osiemdziesigt piec tysiecy siedemset
pietnascie ztotych i czternascie groszy ).

Ponadto Zarzad oswiadcza, iz zatgczone sprawozdanie z sytuacji finansowej Spétki Przejmowane;j
zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo i rzetelnie prowadzonych ksigg rachunkowych i zgodnie
ze stosowanymi w sposdb ciggty zasadami rachunkowosci, przy wykorzystaniu tych samych metod i w
takim samym ukfadzie jak ostatni bilans roczny Spotki Przejmowanej oraz jest zgodne, co do formy i

tresci z wiasciwymi przepisami.

W oparciu o art. 499 § 3 KSH Spotka Przejmowana nie przeprowadzita nowej inwentaryzacji majgtku
dla potrzeb sporzadzenia zatgczonego sprawozdania z sytuacji finansowej. Wartosci przedstawione w
zataczonym do niniejszego oswiadczenia sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostaty przedstawione z

uwzglednieniem postanowien art. 499 § 3 pkt 2 KSH.
Zatgczniki:

1. Bilans spotki ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. sporzadzony na dzien

30 czerwca 2018 r.
2. Rachunek zyskow i strat spotki ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres

od 01 kwietnia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

CZLtONEK ZARZADU
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Wartos¢ na dzien 30/06/2018

Pozycja
AKTYWA 29 185 715,14
A. Aktywa trwate 872 946,05
I. Wartosci niematerialne i prawne 22 972,18
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00
2. Wartosé firmy 0,00
3. Inne wartoSci niematerialne i prawne 22 972,18
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 622 521,69
1. Srodki trwate 622 521,69
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 128 793,72
d) srodki transportu 0,00
e) inne Srodki trwate 493 727,97
2. Srodki trwate w budowie 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00
1ll. Naleznos$ci diugoterminowe 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangaZzowanie w kapitale 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00
V. Inwestycje dlugoterminowe 0,00
1. Nieruchomosci 0,00
2. WartoSci niematerialne i prawne 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 227 452,18
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 227 452,18
2. Inne rozliczenia migedzyokresowe 0,00
B. Aktywa obrotowe 28 312 769,09
|. Zapasy 0,00
1. Materiaty 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00
3. Produkty gotowe 0,00
4. Towary 0,00
5. Zaliczki na dostawy i usiugi 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 5 577 793,60
1. NaleZznosci od jednostek powigzanych 0,00
a) z tytutlu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) inne 0,00
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) inne 0,00
3. Naleznos$ci od pozostatych jednostek 5577 793,60
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4961731,76
- do 12 miesigecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cef, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 94 829,69
¢) inne 521 232,15
0,00

d) dochodzone na drodze sadowej

22 581 075,28

1. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 22 581 075,28
a) w jednostkach powigzanych 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00
b} w pozostatych jednostkach 1 362 861,57
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 1362 861,57
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 21218 213,71
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5 310,76
- inne $rodki pieniezne 21212 902,95
- inne aktywa pienigézne 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00
IV, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 153 900,21
C. Nalezne wpfaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00
0,00

D. Udzialy (akcje) wiasne

29 185715,14

Aktywa razem
PASYWA 29 185715,14
A. Kapitat (fundusz) wtasny 21230 303,81
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 1288 500,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym; 16 945 959,85
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatow (akcji) 0,00
IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00
0,00

- Z tytutu aktualizacji wartosci godziwej




IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
VI. Zysk (strata) netto 2 995 843,96
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 955 411,33
|. Rezerwy na zobowigzania 53 047,37
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 53 047,37
2. Rezerwa na $wiadczenia emenytalne i podobne 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 6 705 321,80
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00

- do 12 miesiecy 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00

b) inne 0,00

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ki6rych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00

- do 12 miesiecy 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00

b) inne 0,00

3. Zobowigzania wobec pozostaiych jednostek 6 705 321,80
a) kredyty i pozyczki 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 1 097 345,56

d) 2 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagaino$ci: 2 687 781,58

- do 12 miesiecy 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00

g) z tytulu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 2015 689,71

h) z tytutu wynagrodzen 0,00

i) inne 904 504,95

4. Fundusze specjalne 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1197 042,16
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1197 042,16

- dlugoterminowe 0,00
0,00

- krotkoterminowe

29 185 715,14

Pasywa razem
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Warto$¢ na dzieni 30/06/2018

Pozycja
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 10 833 396,34
- od jednostek powigzanych 0,00
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 10 833 396,34
Il. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$é ujemna) 0,00
Il Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00
B. Koszty dziatalnoSci operacyjnej 7 202 054,10
I. Amortyzacja 70 242,49
Il. Zuzycie materiatéw i energii 46 167,94
Ill. Ustugi obce 798 663,37
IV. Podatki i optaty, w tym: 23 659,11
- podatek akcyzowy 0,00
V. Wynagrodzenia 1827 193,58
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 476 596,14
- emerytalne 131 754,38
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 3 959 531,47
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 3 631 342,24
D. Pozostate przychody operacyjne 33 552,77
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00
Il. Dotacje 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 33 552,77
E. Pozostate koszty operacyjne 6 400,74
|. Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywGw niefinansowych 0,00
IIl. Inne koszty operacyjne 6 400,74
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 3 658 494,27
G. Przychody finansowe 105 076,08
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00
Il. Odsetki, w tym: 81 036,04
- 0d jednostek powigzanych 0,00
IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00
V. Aklualizacja warto$ci inwestycji 24 040,04
VI. Inne 0,00
H. Koszty finansowe 27 840,94
|. Odsetki, w tym: 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00
Il Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00
Ill. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 27 529,67
V. Inne 311,27
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 3735729,41
J. Podatek dochodowy 739 885,45
2 995 843,96

K. Zysk (strata) netto (I-J-K) 4

CZMONEK ZARZADU

Piotr RzeZniczak
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PKF

Accountants &
business advisers

Podsumowanie wyceny 100% kapitatow wlasnych
Altus TFI S.A. oraz Esaliens TFI S.A.
z siedzibg w Warszawie

w zwigzku 7 polgczeniem
oraz ustaleniem parytetu wymiany akcji
wg stanu na dzien 30.06.2018 r.

Wykonawca: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

Warszawa, lipiec 2018

WIGEPREZES ZARZADU

//}‘/"L[

4 Mdnu, .\uwnsk:

PKF (/')Nc’ dia Sok
ko 1 GYFNITING 0“*‘"“'“M:n"£: lok. 1B
upz_ 695 Warszawa, b Olivcz; 560 76 63
el +48 22 560"?6%% 1 P 52.1-052-7"10
REQON

PKF Spélka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp.k.

02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel/fax (0-22) 495 76 00, 495 76 (6



Podsumaowanie wyceny 100% kapitalow wlasnych
Altus TFI 8.A. oraz Esaliens TFI S.A. z siedzibg w Warszawie.
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Podsumowanie wyceny 100% kapitaléw wlasnych

Altus TFI 8.A. oraz Esaliens TFI S.A.  siedzibq w Warszawie.

1. WSTEP
1.1 WPROWADZENIE

Niniejsze opracowanie dotyczy oszacowania wartosci 100% kapitatéw wiasnych Altus Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Altus”, ,Altus TFI”) oraz wartosci 100%
kapitaléw wlasnych Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
(,.Esaliens”, ,,Esaliens TFI”) w zwigzku z potencjalnym polaczeniem Altus TFI oraz Esaliens TFI

(,,Spotki”) oraz wyznaczeniem parytetu wymiany akcji.

Raport zostal sporzadzony przez firmg PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. z
siedzibg w Warszawie (Wykonawca) na zlecenie Spotki Altus TFI S.A. z siedziba w Warszawie.

Podczas prac nad wyceng oparto si¢ na nast¢pujacych danych i dokumentach, ktore zostaly udostepnione
przez Spolki:

- Prognozy Esaliens TFI S.A. na okres 04.2018-03.2023.
- Sprawozdania Esaliens TF1 S.A. (za okres 04.2016-03.2017 oraz 04.2017-03.2018),

- Dane bilansowe Esaliens TFI S.A. na dzien 31.05.2018, 30.06.2018,

- Dane bilansowe Altus TFI S.A. na dzient 31.05.2018,

- Ogoélnodostepne sprawozdania Altus TFI S.A. za okres 01.2017-12.2017,

- Inne materialy analityczne zebrane i przygotowane przez pracownikow Spolek.

Zalozono, ze wszystkie te informacje s prawdziwe i rzetelne oraz odzwierciedlajg stan faktyczny oraz
najlepsza wiedze autoréw, co do ksztaltowania sig relacji ekonomiczno-finansowych oraz wycen.

Wyceny sporzadzono z nalezyta rzetelnoscia, jednak nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze wszelkie
opracowania dotyczace wyceny podmiotéw gospodarczych niosg za sobg ryzyko popeinienia blgdu
wynikajagcego z subiektywizmu ocen wyprowadzonych przez Wykonawce badz tez ocen zawartych w
cytowanych materialach zrodlowych, czy tez braku wiedzy o zjawiskach i zdarzeniach dotyczacych
analizowanego podmiotu, a nieprzekazanych Wykonawcy w trakcie pozyskiwania materialow
informacyjnych w Spofce.

Wykonawca zastrzega ponadto, iz prace zostaly sporzadzone wedtug najlepszej wiedzy na dzien ich
wykonania, nie oznacza to jednak, iz wiedza na temat przyszlych zdarzen i zjawisk byta dostateczna. W
zakresie, w ktorym przewidzenie przysztych zdarzen i zjawisk gospodarczych byto bardzo trudne lub
niemozliwe, Wykonawca bazowal na zalozeniach, ktére mogg okaza¢ si¢ istotnie rézne od
rzeczywistego wykonania, co moze przefozy¢ si¢ na odchylenia w zakresie prognozowanych wielkosci
z rzeczywiscie osiggnietymi. Wyliczenia przeprowadzono z petng dokladnoscig arkusza kalkulacyjnego,
dlatego mogg wystapi¢ pewne rozbieznosci w tabelach prezentujacych rezultaty kalkulacji wynikajace
z zaokraglen, ktdre nie maja wplywu na poprawnos¢ oszacowanej wartosci Spotki.

Nalezy pamigta¢, rozwazajac wyniki naszych prac, iz nie dokonywalismy zadnych czynnosci o naturze
audytu, w odniesieniu do wszelkich informacji, ktore byly dla nas dostepne i uwzglgdnione w procesie
analizy i prognozy. Do zakresu naszej odpowiedzialnosci nie nalezata weryfikacja zadnych informacji,
publicznie dostgpnych lub dostarczonych przez Spolkg, dotyczacych posrednio lub bezposrednio
analizowanego podmiotu, wlgczajac w to wszelkie informacje finansowe oraz prognozy. W zwiazku z
tym, na potrzeby sporzadzenia niniejszego raportu zatozyliSmy, iz otrzymane dane sg poprawne,
wystarczajaco dokladne i kompletne, by mozliwe bylo sporzadzenie wiarygodnej analizy i oceny.

Wszystkie dane zaprezentowano w tysigcach zlotych (tys. zl) chyba, ze inaczej zaznaczono w tresci
opracowania.

PKF Spélka z ograniczonq odpowiedzialnoscig Sp.k. 3 / P
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel/fax (0-22) 495 76 00, 495 76 06 t/
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Podsumowanie wyceny 100% kapitaléw wlasnych
Altus TFI S.A. oraz Esaliens TFI S.A. z siedzibg w Warszawie.

1.2 WYNIKI PRZEPROWADZONYCH PRAC

Wyniki wycen Spolek przeprowadzonych metodami mnoznikowa oraz DCF (Esaliens TFI S.A.) oraz
metoda rynkowa (na podstawie $redniej z notowan) przedstawiajg sig¢ nastgpujgco:

Tabela 1 Wyniki wyceny Spolek Altus TFI S.A. oraz Esaliens TFI S.A. z siedzibg w Warszawie
wg stanu na dzien 30.06.2018 [zl]

L.p.
A.
1
2
3
B.
1
2
3
C.
1
2
3
D,
1
2
3
E.
1
]
3

Wyszezegdlnienie

Wycena Altus TFI S.A. na podstawie notowan

Wartosé 100% kapitatéw wlasnych na podstawie sredniej wazonej obrotami

za okres 01.04-30.06.2018 (zl)

Liczba akcji (szt.)

Warto$é | akcji (z1)

Wycena Esaliens TFI S.A. metodg poréwnawczy

Wartosé 100% kapitaléw wlasnych (zl) — w oparciu o mnozniki za 2017 r.
zl)

gNartosé 100% kapitatéw wiasnych (zl) — w oparciu o mnozniki za 2018 r.

(zh)

Liczba akcji (szt.)

Wartos¢ 1 akeji (z1) — w oparciu 0 mnozniki za 2017 r.

Wartos¢ 1 akcji (zH) — w oparciu o mnozniki za 2018 r.

Wycena Esaliens TFI S.A. metoda poréwnaweza — Srednia z wartosci

w oparciu 0 mnozniki za 2017 r. oraz 2018 r.

Wartosé 100% kapitaléw wiasnych (zf) — srednia z wartosci w oparciu o

mnozniki za 2017 12018 1.

Liczba akgji (szt.)

Wartosé | akeji (z1)

‘Wycena Esaliens TFI S.A. metodg DCF

Wartodé 100% kapitatow wiasnych (zh)

Liczba akoji (szt.)

Wartod¢ 1 akeji (1)

Rekomendowana warto§¢ wyceny Esaliens TFI S.A. — S$rednia

arytmetyczna z wycen metodami porownawcza i DCF

Wartosé 100% kapitalow wiasnych (zf)

Liczba akcji (szt.)

Wartos¢ 1 akeji (z1)

Zrodlo: Opracowanie wlasne

Warto$¢ na dzien
30.06.2018

482 415 200

46 120 000
10,46

94 015 092

88 513 017

12 885
7 296,48
6 869,46

91 264 054

12 885
7 082,97

150 029 986
12 885
11 643,77

120 647 020
12 885
9363,37

W wyniku przeprowadzonej wyceny rekomendowang warto$¢ 100% kapitatéw whasnych Altus TFIS.A.
oszacowano na poziomie 482 415 200 zl oraz wartos¢ 1 akcji w wysokosci 10,46 zl. Rekomendowana
wycena wynika ze $redniej wazonej wolumenem obrotu ze Srednich dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu waloréw Altus TFI S.A. na GPW z okresu od dnia 1 kwietnia 2018 roku do dnia 30

czerwca 2018 roku.

W wyniku przeprowadzonej wyceny rekomendowang wartos¢ 100% kapitaléw wlasnych Esaliens TFI
S.A. oszacowano na poziomie 120647 020 zlI oraz wartos¢ | akcji w wysokosci 9 363,37 zl
Rekomendowana wycena wynika ze $redniej arytmetycznej z:

e wyceny metodg zdyskontowanych przeptywow pienigznych (DCF) oraz
e wyceny metoda poréwnawczg - Srednia z wartosci w oparciu o mnozniki za lata 2017 1 2018.

WICEFREZES ZARZ
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Podsumowanie wyceny 100% kapitatow wiasnych
Altus TFI S.A. oraz Esaliens TFI S.A. z siedzibg w Warszawie,

1.3 UZASADNIENIE WYBRANYCH METOD WYCENY

Niniejszy raport dotyczy oszacowania wartoéci rynkowej Spolek Altus TFI S.A. oraz Esaliens TFI S.A.
(dalej jako Spdlki), w okresleniu ktorej wykorzystano:

e Metode zdyskontowanych strumieni pieni¢znych (DCF), ktéra przedstawia obiektywne
podejécie do oszacowania wartosci godziwej spélki oparte na przeplywach pieni¢znych i
danych rynkowych. Metoda zdyskontowanych przysziych strumieni pienigznych (DCF)
reprezentuje podejscie dochodowe. Metoda ta jest najcz¢sciej stosowang w praktyce metoda
wyceny kapitaléw wlasnych firm, uwzgledniajaca w swojej konstrukeji najwigcej czynnikow
majgcych wplyw na wartos¢ przedsigbiorstwa. Pomija si¢ w niej majgtek firmy na rzecz
osigganych wolnych przeptywow finansowych jakie w danej chwili, badZz w przyszlosci
przedsigbiorstwo bedzie w stanic wygenerowac. W zwigzku z uwzglednieniem przeplywow
finansowych z réznych okresow, wystepuje koniecznos$¢ zastosowania dyskonta w celu
zaktualizowania warto$ci przysziych przeplywow.

o Metode poréwnawczg (mnozniki gieldowe), ktora opiera si¢ na zalozeniu, ze weryfikatorem
kondycji finansowej przedsigbiorstwa, a w efekcie rowniez jej wartosci, jest gielda papierow
warto$ciowych. Metoda porownawcza wyceny podmiotow okresla jego wartos¢ na podstawie
poréwnaii z podobnymi spétkami, bedacymi przedmiotem transakcji dokonywanych na rynku.
W podejsciu tym bierze si¢ pod uwage duza liczbg podmiotéw podobnych notowanych na
rynkach gieldowych oraz dostgpnos¢ danych. Metoda ta umozliwia wiarygodne ustalenie
kapitaléow wlasnych wycenianej Spotki i umozliwia wiasciwa wyceng pakietow bedacych

przedmiotem wyceny.

e Metod¢ rynkows, ktéra reprezentuje podejécie gieldowe wyceny przedsigbiorstwa.
Zalozenie te] metody rowniez opiera si¢ na weryfikacji kondycji przedsigbiorstwa przez gielde
papieréw wartos$ciowych.

O wyborze metod zadecydowaly:

Cel wyceny — Wycena Spolek zostala przeprowadzona na potrzeby zwigzane z planowanym
polaczeniem Spoélek. Biorac pod uwage powyzszy cel, zasadne jest dokonanie wyceny z punktu
widzenia potencjalnego inwestora dziatajagcego w warunkach i na zasadach rynkowych, gdzie
najwigksze znaczenie dla potencjalnego inwestora majg przyszle korzysci finansowe z inwestycji
odzwierciedlone w dochodach generowanych przez Spolke jak rowniez wartod¢ rynkowa nabywanych

skiadnikéw majatku.

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spétki — analiza prognozowanych wynikow pozwala sadzi¢, ze
Spotki w dajacej sie przewidziec przysziosci beda osiggaly dodatni poziom rentownosci na podstawowej
dziatalnosci gospodarczej i zyski beda generowane na zadowalajgcym inwestoréw poziomie.

PKF Spotka z ograniczong edpowiedzialnosciq Sp.k. 5
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel/fax (0-22) 495 76 00, 495 76 06 //
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Podsumowanie wyceny 100% kapitalow wlasnych
Altus TFI S.A, oraz Esaliens TFI S.A. 7 siedzibg w Warszawie.

2. WIADOMOSCI OGOLNE O WYCENIANYCH PODMIOTACH

2.1 WIADOMOSCI OGOLNE O ALTUS TFI S.A.

FIRMA SPOLKI:
Spolka dziata pod firma Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ADRES SIEDZIBY SPOLKI:
Ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa

NUMER IDENTYFIKATORA GUS:
Nr REGON: 141158275

NUMER IDENTYFIKACYJNY PODATNIKA PODATKU OD TOWAROW I USLUG:
Ni NIP 108-00-03-690

DATA REJESTRACJI SPOLKI:
Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.

Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000290831 w dniu
18.10.2007r.

KAPITAL PODSTAWOWY SPOLKI:
Kapital zaktadowy Spéiki wynosi 4 612 000 zt i dzieli sig na 46 120 000 réwnych i niepodzielnych akeji

o wartogei nominalnej 0,10 zl kazda.

PRZEDMIOT PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI:

Zgodnie z zapisami w KRS podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki stanowi ,,Tworzenie funduszy
inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec oséb trzecich oraz zarzgdzanie
zbiorczym portfelem papierdw wartosciowych” (66.30.Z zgodnie z klasyfikacjg PKD).

PKF Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. 6 b
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel/fax (0-22) 495 76 00, 495 76 06 // .



Podsumowanie wyceny 100% kapitatdw wlasnych
Altus TFI 8.A. oraz Esaliens TFI S.A. 7 siedzibg w Warszawie.

2.2 WIADOMOSCI OGOLNE O ESALIENS TFI S.A.

FIRMA SPOLKI:
Spotka dziala pod firma Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ADRES SIEDZIBY SPOLKI:
Ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa

NUMER IDENTYFIKATORA GUS:
Nr REGON: 013097699

NUMER IDENTYFIKACYJNY PODATNIKA PODATKU OD TOWAROW I USLUG:
Nr NIP 52-72-158-048

DATA REJESTRACJI SPOLKI:
Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XVI Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000002717 w dniu

12.03.2001r.

KAPITAL PODSTAWOWY SPOLKI:
Kapitat zaktadowy Spolki wynosi | 288 500 zf i dzieli si¢ na 12 885 rownych i niepodzielnych akcji o

wartosci nominalnej 100 zt kazda.

PRZEDMIOT PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI:
Zgodnie z zapisami w KRS podstawowy przedmiot dzialalnosci Spolki stanowi ,tworzenie funduszy
inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec 0sob trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow
wartosciowych.” (64.30.Z zgodnie z klasyfikacja PKD).
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