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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA RADY NADZORCZE] 1 AKCJONARIUSZY

MARKAS.A.
BIALYSTOK, UL. SW. ROCHA 5 LOK 109

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2023

Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadziliémy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”), w ktorej jednostka dominujaca jest Marka
S.A. z siedzibag w Biatymstoku, ul. Sw. Rocha 5 lok 109 (»,Jednostka Dominujaca” lub , Spotka’), ktore

zawiera:

a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzient 31.12.2023 r.
wykazujacy po stronie aktywdéw i pasywow sume 882 932,62 zt

b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2023 r.
do 31.12.2023 r. wykazujacy strate netto w wysokosci (-) 1232 675,65 zt

c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.
wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o (-) 1232 675,65 zt

d) skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych
za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o 635,65 zt

e) informacje dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego i dodatkowe informacje i objasnienia.
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podpisanego w dniu 27 maja 2024 przez Leszka Matysa — Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz

przez osobe sporzadzajaca sprawozdanie Urszule Dolistowska.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z zastrzeZeniem,

zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatfowej na dzien
31 grudnia 2023 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeplywéw pienieznych za rok obrotowy zakornczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy zdn. 29 wrzesnia 1994 r. orachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzniejszymi zmianami) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe Kapitafowa przepisami prawa oraz

statutem Jednostki Dominujacey;

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
w okresie nie krétszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad Jednostki Dominujacej
przedstawil we wprowadzeniu do zalaczonego sprawozdania finansowego oraz w Sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy trudng sytuacje finansows oraz dziatania, ktére podejmuje, aby te sytuacje
poprawi¢. Ze wzgledu na ujemne kapitalty wiasne Jednostki Dominujacej, zgodnie z art. 397 KSH
Zgromadzenie Akcjonariuszy w czerwcu 2023 r. po raz kolejny podjeto uchwate o dalszym istnieniu

Spétki.

W sprawozdaniu z dziatalnoéci oraz we wstepie do sprawozdania finansowego ujawniono ryzyka
zwigzane ze zmianami w prawie, ktére wplywaja negatywnie na dzialalno$¢ jednostek grupy.
Spowodowatly one, ze przychody z dziatalnosci podstawowej Grupy w roku 2023 wyniosty 558,46 tys.
zt wobec 1 132,26 tys. zt w roku 2022 i 790,78 tys. zt w roku 2021. Przychody caty czas s3 zbyt mate,
aby pokry¢ koszty dziatalnosci operacyjnej. Podobnie, jak w latach poprzednich, Grupa poniosta wiec
strate z dziatalno$ci podstawowej. Generowane przez Grupe przeplywy pieniezne nie pozwalaty
na splate rat ukladu w ksztalcie zatwierdzonym w 2020 roku. W grudniu 2023 r. Jednostka
Dominujaca zawarla z wierzycielami (obligatariuszami) uktad, na mocy ktérego umorzone zostana
odsetki i 75% wartosci nominalnej obligacji, pod warunkiem sptaty w okreslonych terminach 25%
ich wartoéci. Zredukowanie zadluzenia i rat wykupu obligacji zwigksza istotnie szanse, ze
generowane przeplywy s$rodkdw pienieznych wystarcza na wykup obligacji wg nowego

harmonogramu.

Przy zalozeniu wypekienia przez Jednostke Dominujaca postanowient nowego uktadu i umorzeniu

czesdci zobowigzan, nadal zobowigzania ogétem Grupy przewyzszaja jej majatek o ponad 14,5 min zt.
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Nalezy podkresli¢, ze zobowiazania krétkoterminowe sa znacznie mniejsze niz na koniec 2022 r.
i wynosza 753,00 tys. zl, z czego 497,73 tys. z1 to wartos¢ obligacji przewidziana do wykupu w roku
2024. Z realizowanych w latach 2021-2022 przepltywow pienieznych wynika, iz Spétka Dominujgca

prawdopodobnie bedzie w stanie wykupic¢ obligacje o takiej wartosci w roku 2024.

We wstepie do sprawozdania poinformowano o ryzyku braku $rodkéw na splate pozyczek oraz
odsetek od pozyczek przypadajacych do sptaty od roku 2025. Aby zminimalizowa¢é to ryzyko Zarzad
Jednostki Dominujacej podejmie negocjacje z pozyczkodawcami w celu wydluzenia okresu splaty
badz czesciowego umorzenia zadluzenia. Na dzienl sporzadzenia sprawozdania z badania negocjacje
W tym temacie nie zostaly jeszcze podjete. Powyzsze okolicznosci wskazuja na istotne ryzyko

zagrozenia, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Zalaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad
wyceny aktywow oraz klasyfikacji aktywow i pasywéw, ktére bytyby konieczne w przypadku, gdyby

zalozenie kontynuacji dziatalno$ci Spdétek Grupy okazalo sie¢ nieuzasadnione.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdéw, z pdzn. zm. oraz uchwalg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z
dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu
Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych rewidentach” —
tekst jednolity Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 z pdzniejszymi zmianami). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie
z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego

rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jesteémy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwala Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej
biegltych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehiliémy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy bieglty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Jednostek wchodzacych w sklad Grupy zgodnie

z wymogami niezaleznosci okre§lonymi w Ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic

podstawe dla naszej opinii.
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Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2022 (rok poprzedni) zostalo zbadane przez
nasz podmiot iuzyskalo opinie zzastrzezeniem ze wzgledu na ryzyko utraty zdolnosci

do kontynuacji dziatalnosci.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
finansowego Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowiazujacymi Grupe przepisami prawa istatutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktéra Zarzad Jednostki Dominujacej uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki Dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki Dominujacej
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej s
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe speinialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa

odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spétki.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby wptynac
na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub

skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki Dominujacej obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre
s3 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominieé¢, wprowadzenia
w biad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnienn dokonanych przez Zarzad Jednostki
Dominujacey,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki
Dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest
od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy og6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje,

- uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odno$nie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnos$ci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wylacznie odpowiedzialni za nasza opinie

z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich

znaczacych stabo$ciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalno$ci

Jednostka Dominujaca sporzadzita sprawozdanie z dzialalnosci Grupy lacznie ze sprawozdaniem
z dzialalnosci Jednostki Dominujacej jako jedno sprawozdanie za rok obrotowy zakonczony

31.12.2023 r. (,Sprawozdanie z dziatalno$ci”).

Odpowiedzialnosc¢ Zarzadu 1 Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci
Grupy zgodnie z przepisami prawa. Zarzad Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

spelniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci. W zwigzku zbadaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze Sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy, i czynigc to, rozpatrzenie,
czy nie jest istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza
uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dzialalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
zwymogami ustawy o bieglych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie
z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami

zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy,

ze nie stwierdziliémy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest MACIE] PIOTR MAZUR dzialajacy w imieniu
FIRMY BIEGEYCH REWIDENTOW ,,MAZUR I PARTNERZY” SP. Z O.0. z siedzibg w BIALYMSTOKU wpisanej

na liste firm audytorskich pod numerem 3515, w imieniu ktdrej kluczowy biegly rewident zbadat

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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