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. CHARAKTERYSTYKA SPOtKI DOMINUJACE)

I.1. Informacje podstawowe

1.1.1. Dane jednostki dominujgcej

Nazwa: Elemental Asia Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona: Elemental Asia s S.A.

Adres siedziby: 05-825 Grodzisk Mazowiecki, ul. Traugutta 42A

REGON: 020739787

NIP: 897-174-35-06

KRS: 0000426498

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Tel: +48 (22) 354 67 18

Fax: +48 (22) 39091 36

Adres strony internetowej: www.elemental-asia.biz

Adres poczty elektronicznej: biuro@elemental-asia.biz

Elemental Asia S.A. (zwana dalej , Elemental Asia ” lub ,Spdtkg dominujgcy”) powstata na skutek
przeksztatcenia spétki Certus Capital spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (KRS 0000309149),
ktore dokonane zostato na podstawie uchwaty nr 2/5/NZW/2012 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw spétki Certus Capital sp. z 0.0. z dnia 16 maja 2012 r. w sprawie przeksztatcenia spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akeyjng (Repertorium A nr 4710/2012).

Na mocy postanowienia Nr sygn. WR.VI NS-REJ.KRS/011794/12/285 wydanego w dniu 10 lipca 2012
r. przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000426498.

Dnia 3 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Certus Capital S.A. dokonato
zmiany nazwy Spotki z Certus Capital S.A. na Prime Minerals S.A.

Dnia 5 marca 2015 roku zmiana nazwy spotki zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Dnia 6 lipca 2015 roku nastgpita rejestracja zmiany siedziby Spétki. Siedziba z Warszawy zostata
przeniesiona do Grodziska Mazowieckiego na ul. Traugutta 42A.

Dnia 16 grudnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Prime Minerals S.A. dokonato
zmiany nazwy Spotki z Prime Minerals S.A. na Elemental Asia S.A.

Dnia 11 marca 2020 roku zmiana nazwy Spoéfki zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym.
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Obecnie Spdétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spétka dziata na podstawie Statutu Spétki oraz przepiséw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks
spotek handlowych (Dz.U.2000 Nr 94 poz. 1037).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoéfki jest (wg klasyfikacji PKD):
= 70.10.Z - Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych.

przedmiotem pozostatej dziatalnosci Spdtki jest m.in.:

= 63.99.Z - Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

= 64.92.Z - Pozostate formy udzielania kredytéw,

= 64.99.Z — Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

= 66.19.Z — Pozostata dziatalno$é wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych,

= 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

= 68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

= 69.20.Z — Dziatalno$¢é rachunkowo — ksiegowa, doradztwo podatkowe,

= 46.72.Z - Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

= 46.77.Z- Sprzedaz hurtowa odpadodw i ztomu.

1.1.2. Struktura akcjonariatu oraz glosow na walnym Zgromadzeniu Spotki
dominujgcej

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2020 roku:

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow
EFF B.V.* 4162 900 4162 900 69,34%
Hermirad Lisapaly** 462 500 462 500 7,70%
Reventon sp. z 0. 0.* 405 509 405 509 6,76%
Pozostali*** 972 374 972 374 16,20%
Suma 6 003 283 6 003 283 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2019 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 600 328,30 zt (stownie: sze$éset

tysiecy trzysta dwadzie$cia osiem ztotych 30/100) i dzielit sie na 6 003 283 sztuk akcji (stownie: sze$¢

miliondw trzy tysigce dwiescie osiemdziesigt trzy sztuki), o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:
a. 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesieé¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

o kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.010.000,
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b. 90.000 (stownie: dziewiecédziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych
numerach od 00.001 do 90.000,

c. 58.000 (stownie: piec¢dziesigt osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o kolejnych
numerach od 00.001 do 58.000,

d. 207.000 (stownie: dwiescie siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o kolejnych
numerach od 000.001 do 207.000,

e. 3.700.000 (stownie: trzy miliony siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o
kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.700.000,

f. 288.283 (stownie: dwiescie osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie osiemdziesigt trzy) akcje
zwykte na okaziciela serii F, o kolejnych numerach od 000.001 do 288.283,

g. 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o kolejnych numerach
od 000.001 do 200.000

h. 450.000 (stownie: czterysta piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H, o
kolejnych numerach od 000.001 do 450.000

Ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki ze wszystkich akcji Spétki wynosi 6.003.283
(stownie: sze$¢ miliondw trzy tysigce dwiescie osiemdziesiat trzy gtosy).

1.1.3. Zarzqd Spotki dominujgcej

Na dzien 31 grudnia 2020 r. w skfad Zarzadu Spétki wchodzity nastepujgce osoby:
1. Prezes Zarzqdu — Krzysztof Spyra
2. Cztonek Zarzqdu — Marcin Zyliriski
3. Cztonek Zarzgdu — Marek Stanio

Na dzien 1 stycznia 2020 roku (poczatek okresu sprawozdawczego) w sktad Zarzadu Spoétki wehodzity
nastepujace osoby:

1. Prezes Zarzqdu — Pawet Jarski;

2. Cztonek Zarzqdu — Marcin Zyliriski;

3. Cztonek Zarzgdu Pawet Lis.

W dniu 21 grudnia 2020 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt Pan Pawet Jarski.

W dniu 30 grudnia 2020 roku Rada Nadzorcza spétki odwotata Pana Pawta Lisa z petnienia funkgcji
Cztonka Zarzadu Spoétki oraz powotata Pana Marka Stanio do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki
oraz powotata Pana Krzysztofa Spyre do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spoétki powierzajagc mu
jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzgdu Spotki.

W dniu 19 lutego 2021 roku pan Marcin Zylifiski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spétki.

1.1.4. Rada Nadzorcza Spétki dominujgcej

Na dzien 31 grudnia 2020 r. w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzity nastepujgce osoby:
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Marcin Kozak
2. Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Marek Piosik
3. Cztonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Szymanski
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4. Cztonek Rady Nadzorczej - Rafat Szalc
5. Cztonek Rady Nadzorczej- Krzysztof Majcher

Na dzien 1 stycznia 2020 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzity nastepujgce osoby:

Marek Piosik,
Krzysztof Majcher,
Rafat Szalc,
Krzysztof Szymanski,
Krzysztof Spyra

ik wnN e

W dniu 30 grudnia 2020 roku Pan Krzysztof Spyra ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.

W dniu 30 grudnia 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 31 grudnia 2020 roku Pana
Marcina Kozaka do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki powierzajgc mu jednoczes$nie
funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 30 grudnia 2020 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Marka
Piosika na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spoétki

W dniu 10 lutego 2021 roku Pan Marcin Kozak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki

W dniu 11 lutego 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Sebastiana Rogale do petnienia

funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki powierzajgc mu jednoczesnie funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spotki.

l.2. Zakres dziatalnosci

Do potowy 2014 roku przedmiotem dziatalnosci podmiotu dominujgcego Elemental Asia S.A.
(6wczesnie Spotka nosita nazwe Certus Capital S.A.) byto Swiadczenie ustug majacych na celu
kompleksowg obstuge transakcji na rynku kapitatowym oraz dokonywanie inwestycji wiasnych.
Spétka oferowata ustugi w zakresie pozyskiwania kapitatu dla firm, swiadczenia czynnosci doradczych
oraz podejmowata dziatania majace na celu propagowanie idei i rozwoju rynkéw kapitatowych, a
takze edukacji inwestorow i innych uczestnikdw rynku kapitatowego.

W drugiej potowie 2014 roku Spdtka ograniczyta dotychczasowa dziatalnos$¢, a Zarzad Emitenta
rozpoczat prace nad opracowywaniem nowej strategii rozwoju Spofki.

Dnia 30 kwietnia 2015 roku, w raporcie biezgcym nr 22/2015 Zarzad Spoétki, zaprezentowat nowg
strategie rozwoju Spotki ., ktora polega na budowaniu grupy kapitatowej zarzgdzajgcej aktywami
w obszarze wydobycia i przetwarzania surowcow naturalnych.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Elemenal Asia S.A. jest zarzadzanie grupg kapitatowa przedsiebiorstw z
sektora: zbierania i przetwarzania odpadéw (gtéwnie zuzyte katalizatory samochodowe oraz ptytki
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drukowane) zawierajgcych metale szlachetne, wydobycia, przetwarzania i obrotu surowcami
naturalnymi oraz metalami. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, poprzez podmioty
zalezne, Spétka prowadzi obrét metalami na rynkach miedzynarodowych oraz odpadami
zawierajgcymi metale szlachetne.

W czwartym kwartale 2019 roku Elemental Asia S.A. zawarfa list intencyjny ktérego przedmiotem
byto okreslenie zasad i warunkéw nabycia pakietu kontrolnego spétki malezyjskiej, ktéra planowata
rozpoczecie dziatania w zakresie zbierania i przetwarzania zuzytych katalizatoréw samochodowych
oraz ptytek drukowanych. W grudniu 2019 roku Spdtka, poprzez podmiot zalezny, Elemental EMEA
Global Trade Center DMCC z siedziba w Dubaju, nabyta 60% udziatéw w nowo zawigzanej spétce w
Malezji. Statutowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest zbieranie, przetwarzanie i obrét zuzytymi
katalizatorami samochodowymi (SAC) oraz ptytkami drukowanymi (PCB).

Il. SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do WGM 1 sp. z 0. 0. z siedzibg
w Grodzisku Mazowieckim, International Prime Metals Pte. Ltd. z siedzibg w Singapurze, Elemental EMEA
Global Trade Center DMCC z siedzibg w Zjednoczonych Emiratach Arabskich oraz posrednio w stosunku do PT
Bintang Sinar Perkasa,PT Prime Recycling Indonesia (obie z siedzibg w Indonezji) oraz w stosunku do Elemental
Asia SDN. BHD, z siedzibg w Malezji. Emitent nie posiada jednostek niepodlegajacych konsolidacji.

[ ELEMENTAL ASIA S.A. ]
Elemental EMEA Global Trade Center DMCC International Prime Metals Pte. Ltd. WGM 1sp. zo.0.
(100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i (67,00% udziatu w kapitale
gtosach) zakladowym i glosach) (100.00% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach)
[
1
Elemental ASIA SDN. BHD. PT Prime Recycling Indonesia PT Bintang Sinar Perkasa
(60,00% udziat w kapitale zaktadowym i (99,60% udziat w kapitale zaktadowym
gtosach) i glosach) (75,00% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach

Zrédto: Emitent

WGM 1 sp. zo.o.
Przedmiotem dziatalnosci WGM 1 sp. z o. o. jest nadzor i kontrola spétki zaleznej PT Bintang Sinar Perkasa,
a ponadto kreowanie oraz koordynowanie jej krétko- i dtugoterminowe;j strategii dziatania.

PT Bintang Sinar Perkasa

Spoétka PT Bintang Sinar Perkasa jest obecnie w trakcie realizacji projektu budowy odkrywkowej kopalni rudy
niklu na indonezyjskiej wyspie Sulawesi (zwanej tez Celebes).

PT Prime Recycling Indonesia

Spétka PT Prime Recycling Indonesia prowadzi skup i recycling odpaddéw metali na rynku indonezyjskim.
Szczegdlnym przedmiotem zainteresowania firmy sg odpady zuzytych katalizatoréw samochodowych oraz
zuzytych ptytek elektronicznych.

n Elemental Asia S.A.
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International Prime Metals Pte. Ltd.
Spodtka International Prime Metals Pte. Ltd. jest podmiotem zajmujgcym sie obrotem metalami, rudami metali
oraz innymi surowcami.

Elemental EMEA Global Trade Center DMCC

Spoétka Elemental EMEA Global Trade Center DMCC zajmuje sie miedzynarodowym obrotem odpadami metali,
ze szczegdlnym uwzglednieniem odpaddw zuzytych katalizatorow samochodowych oraz ptytek drukowanych.
Dziatalno$¢ firmy jest skoncentrowana na rynkach azjatyckich.

Elemental Asia SDN. BHD.

Spodtka Elemental Asia SDN. BHD zajmuje sie zbieraniem, przetwarzaniem i obrotem zuzytymi katalizatorami
samochodowymi oraz ptytkami drukowanymi. Dziatalnos¢ firmy jest skoncentrowana na rynkach azjatyckich.
Podstawowe dane o WGM 1 sp. z o.0. (spdtka zalezna od Emitenta)

Siedziba: Grodzisk Mazowiecki
ul. Traugutta 42, 05-825 Grodzisk Mazowiecki

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100,00%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw: 100,00%

Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o PT Bintang Sinar Perkasa

e ma T aiTANG SINAR PERKASA

18 Office Park, JI. TB. Simatupang Kav.18, Kel.
Kebagusan, Kec. Pasar Minggu, Jakarta Selatan,
Indonezja
(221) 78236 14
Numer podatkowy: 02.993.138.3-018.000

Numer rejestracyjny: AHU-56139.AH.01.01.Tahun2009
Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym: 75,00%

Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w ogélnej liczbie gtoséw: 75,00%
Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o PT Prime Recycling Indonesia

M T PRIME RECYCLING INDONESIA

18 Office Park, Level 25, Suite A2, JI. TB.
Simatupang Kav.18, Kel. Kebagusan, Kec. Pasar
Minggu, Jakarta Selatan, Indonezja

Numer rejestracyjny: 8120211232087
Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym: 99,60%

Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w ogdlnej liczbie gtoséw: 99,60%
Zrédto: Emitent
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Podstawowe dane o International Prime Metals Pte. Ltd.

International Prime Metals Pte. Ltd.

Siedziba: Singapur

111 North Bridge Road #08-18, Peninsula Plaza,
Singapore 179098

Numer rejestracyjny: 201706510M

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 67,00%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 67,00%
Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o Elemental EMEA Global Trade Center DMCC

Elemental EMEA Global Trade Center
DMCC

Unit No. 2456, DMCC Business Centre, Level No
1, Jewellery & Gemplex 3, Dubai, Zjednoczone
Emiraty Arabskie

Numer rejestracyjny: DMCC110770
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie glosow: 100%
Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o Elemental Asia SDN. BHD

Elemental Asia SDN. BHD.

Siedziba: Puchong, Selangor, Malaysia

F-9-5 (SUITE 3), BLOCK F, SETIAWALK,
PERSIARAN  WAWASAN, PUSAT BANDAR
PUCHONG 47160 PUCHONG SELANGOR

Numer rejestracyjny: 201901040755 (1350085V)

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 60%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 60%
Zrédto: Emitent

lIl.  ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC GRUPY, JAKIE
NASTAPILY W OKRESIE OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU,
DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Biorac pod uwage fakt, iz spétka historycznie zdecydowata sie wstrzymac inwestycje w kopalnie rudy
niklu w Indonezji a tym samym nastgpito zagrozenie terminowej sptaty zobowigzan spotki PT BSP,
Zarzad spotki podjgt w roku 2019 decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego pozyczki wraz z
odsetkami w kwocie 5 003 tys. USD. W roku 2020 dokonano cze$ciowego rozwigzania odpisu do
kwoty otrzymanych odsetek oraz dokonano wyceny odpisu do kursu bilansowego waluty USD. W
zwigzku z pozytywnymi zmianami na rynku rud niklu, Zarzad podjat dziatania majgce na celu
reaktywacje projektu wydobycia rudy niklu w Indonezji. W przypadku dalszego utrwalenia zmiany
sytuacji na ryku indonezyjskim skutkujgcej urealnieniem cen rudy niklu a tym samym mozliwoscig
sptaty zobowigzan spétki PT BSP, spotka bierze pod uwage odwrdcenie odpisu pozyczki wraz z
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rozpoczeciem wydobycia.

W roku 2018 Zarzad Elemental Asia S.A. podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego na
pozyczke udzielong do podmiotu powigzanego WGM1 Sp. z 0.0. w kwocie 1,4 min zt. W roku 2020
dokonano zwiekszenia odpisu aktualizacyjnego do kwoty 3,9 min zt.

W zwigzku z rozpoczeciem dziatalnosci zwigzanej z obrotem odpadami Spdtka, poprzez podmiot
zalezny, Elemental EMEA Global Trade Center DMCC z siedziba w Dubaju, nabyta 60% udziatéw w
nowo zawigzane] spdfce w Malezji. Gtdwnym zadaniem spdtki malezyjskiej bedzie pozyskiwanie
odpaddéw metali z rynku malezyjskiego oraz innych krajow azjatyckich, ich wstepne przetwarzanie
(sortowanie, rozdrabnianie, oczyszczanie itp.) oraz sprzedaz do odbiorcéow, w tym do hut i rafinerii
metali. Szczegdlnym obiektem zainteresowania firmy bedzie ztom ptytek drukowanych (PCB) oraz
zuzytych katalizatorow samochodowych (SAC), zawierajgcy metale kolorowe (gtownie miedz) oraz
szlachetne (ztoto, srebro) oraz platynowce (platyna, pallad).

IV. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w 2020 roku skupiona byta na miedzynarodowym obrocie metalami,
pozyskiwaniu, oraz obrocie odpadami (gtéwnie zuzyte katalizatory samochodowe oraz ptytki
drukowane) zawierajagcymi metale szlachetne. Spétka ponadto monitoruje sytuacje zwigzang z
projektem budowy kopalni rudy niklu w Indonezji. W zwigzku z dynamicznym rozwojem w zakresie
obrotu odpadami metali, Zarzad Spétki zaktada skokowy wzrost przychodéw glownie z tej
dziatalnosci.

V. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY

Grupa odnotowata w 2020 roku przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 221 162,5 tys zt.
Podmiotem odpowiedzialnym za wygenerowanie przychoddw Grupy byta spétka International Prime
Metals Pte. Ltd. prowadzaca dziatalnos¢ w zakresie obrotu metalami oraz Spotka Elemental Asia SDH.
BHD.

Grupa za 2020 rok wypracowata zysk netto w wysokosci 3 643,6 tys. zt.
Suma aktywow i pasywow na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta 62 855,8 tys. zt.
Kapitaty wtasne Grupy na dzien bilansowy roku 2020 to kwota 25 608,4 tys. zt.

Obecna sytuacja finansowa Grupy jest zgodna z oczekiwaniami Zarzadu i determinowana przez
otoczenie rynkowe oraz aktualng strategie rozwoju. W przypadku decyzji o uruchomieniu kopalni w
Indonezji i wynikajgcym z tego zapotrzebowaniem na kapitat, Spétka dominujgca planuje kolejne
emisje akcji oraz bedzie rozwazata inne mozliwosci finansowania dziatalnosci. Dziatalnos¢ handlowa
bedzie realizowana w oparciu o posiadane srodki oraz dostepne formy finansowania zewnetrznego,
w tym finansowania od dostawcow.

- Elemental Asia S.A.
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Podstawowe wielkosci z bilansu ( w tys. zi) 2020 2019

Rzeczowe aktywa trwate 9052 9 088
Inwestycje dtugoterminowe 0 0
Dtugoterminowe rozliczenie miedzyokresowe 165 159
Aktywa trwate 20532 20 486
Naleznosci krétkoterminowe 33062 24 605
Inwestycje kréotkoterminowe 9 257 5138
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 252
Aktywa obrotowe 42 321 31037
Suma aktywow 62 856 51526
Kapitat (fundusz) wtasny 25608 22183
Rezerwy na zobowigzania 340 190
Zobowigzania dtugoterminowe 0 176
Zobowigzania krétkoterminowe 36 054 28 806
Suma zobowigzan i rezerw 36 394 29172
Suma pasywow 62 856 51526
Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat (w tys. z1) 2020 2019

Przychody ze sprzedazy 221162 132 484
Koszty dziatalnosci operacyjnej 217 812 137 170
Pozostate przychody operacyjne 4063 1
Pozostate koszty operacyjne 394 12
Przychody finansowe 53 1704
Koszty finansowe 1822 4
Podatek dochodowy 926 -206
Zysk (strata) netto 3643 -2201
Wskazniki 2020 2019

Rentownos¢ kapitatu wtasnego 14,23 -9,92
Stopa zadtuzenia 0,58 0,57
Pokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,41 0,43
Kapitat obrotowy netto ( w tys. ztotych) 6 267,00 2 231,00
Wskaznik ptynnosci 0,26 0,18
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,17 1,08

VI. CZYNNIKI RYZYKA NA JAKIE NARAZONA JEST GRUPA KAPITALOWA ORAZ
PRZYJETE PRZEZ GRUPE KAPITAtOWA CELE | METODY ZARZADZANIA
RYZYKIEM FINANSOWYM

W niniejszym sprawozdaniu Zarzad Spoétki dominujgcej zamieszcza skrécony opis podstawowych
ryzyk majacych wptyw na dziatalno$é Grupy:
e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,
e Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséw
podatkowych,
e Ryzyko stép procentowych,
e Ryzyko zwigzane z wahaniami cen rudy niklu,
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e Ryzyko kursu walutowego,
e Ryzyko zmian tendencji rynkowych,
e Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscia od odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Zarzad Elemental Asia S.A. w swojej strategii rozwoju zaktada stworzenie oraz rozwdj grupy
kapitatowej zarzadzajacej aktywami w obszarze wydobycia i przetwarzania surowcéw naturalnych
oraz dziatalno$¢ handlowg w zakresie obrotu metalami oraz odpadami metali na rynkach
miedzynarodowych. Realizacja powyzszego celu odbywac¢ bedzie sie poprzez: wyszukiwanie
atrakcyjnych koncesji na poszukiwanie, rozpoznawanie lub eksploatacje zt6z, wykonywanie
kompleksowego rozpoznania zasobéw koncesji oraz opracowywanie studium wykonalnosci,
akwizycje podmiotéw dysponujgcych wartosciowymi koncesjami, prowadzenie projektéw
wydobywczych wskazujgcych na najwiekszy potencjat, a takze budowe zaktadéw przetwarzania
surowcow naturalnych. Powodzenie wskazanych zamierzen w duzej mierze uzaleznione jest od
zdolnosci do adaptacji do warunkdéw panujacych na rynku, na ktérych Grupa Emitenta prowadzi
dziatalnosé. Do najwazniejszych czynnikdw wptywajgcych na dziatalnos¢ Spétki mozna zaliczy¢:
przemiany otoczenia makroekonomicznego (szczegdlnie Chin i Japonii), popyt na surowce naturalne i
metale, a takze sytuacja na rynkach towarowych. Dziatania, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej
oceny otoczenia rynkowego badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego
otoczenia mogg miec istotny, negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowo-majgtkowg oraz
na wyniki Spétki i jej podmiotéw zaleznych. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich
zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci zalezg od
zdolnosci Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.A. do skutecznej realizacji opracowanej strategii.
Dziatalnos¢ grupy w sektorze odpaddéw metali, tj. gtdwnie zuzyte katalizatory samochodowe oraz
ptytki drukowane, narazona jest na ryzyka zwigzane z pozyskiwaniem nowych klientdw oraz
utrzymywaniem relacji z obecnymi klientami. Ponadto utrzymanie dobrych relacji z odbiorcami
pozyskanych produktow.

Grupa Kapitatowa Elemental Asia S.A. redukuje przedmiotowe ryzyko, odnoszace sie do realizacji
planowanych projektdéw, poprzez gruntowne analizy wykonalnosci w oparciu o doswiadczenia
kluczowych pracownikéw. Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka celéw strategicznych, Zarzad
Emitenta na biezgco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnosé¢
i wyniki Grupy Kapitatowej, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséw podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig przepiséw oraz wysokg czestotliwoscig
zmian. Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wykfadni, co moze powodowaé sytuacje odmienne;j
ich interpretacji przez Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad
skarbowy moze natozy¢ na Emitenta kare finansowg, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Spétki. Ponadto organy skarbowe majg mozliwosé
weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajgcych wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od konca roku, w ktéorym minagt termin ptatnosci
podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedgcej podstawa wyliczenia
zobowigzania podatkowego przez Elemental Asia S.A. interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja
ta moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Spotki.

Dodatkowo, spotki zalezne od Elemental Asia S.A. podlegajg regulacjom krajéw na terenie ktdrych
znajdujg sie ich siedziby. Dlatego zmiany w wysokosciach stawek podatkowych w tym krajach,
istotnych z punktu widzenia Grupy Kapitatowej Emitenta, stanowig zagrozenie w stosunku do jej
przysztej kondycji Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.A.

Elemental Asia S.A.
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Ryzyko stép procentowych

W celu finansowania biezgcej dziatalnosci i plandw rozwojowych, Emitent positkuje sie srodkami
wtasnymi.. Nie mozna wykluczyg, iz, w celu zintensyfikowania rozwoju Grupy Kapitatowej Spotki oraz
czesciowego finansowania strategii rozwoju, Emitent w przysztosci nie zaciggnie zobowigzania w
formie kredytu i/lub emisji instrumentéw dtuznych. Nie wyklucza sie réwniez finansowania kapitatem
dtuznym dziatalnosci spétek zaleznych.

Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stép procentowych przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych
Spotki zwigzanych ze sptatg zaciggnietych zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z wahaniami cen produktéw i towaréw

Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na miedzynarodowe ceny rudy niklu jest ogdlny popyt i podaz na
te produkty. Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania na lokalnym rynku w Indonezji cena
rudy niklu ksztattuje sie na poziomie okoto 15-30 USD za tone. Zréznicowanie ceny wynika z jakosci
rudy, tj. procentowej zawartosci niklu (wynosi ona S$rednio 1,6%). W roku 2014, na skutek
wprowadzenia ograniczenia eksportu nieprzetworzonej rudy niklu przez Indonezje, ceny niklu na
rynkach swiatowych istotnie wzrosty (o okoto 30

Wyzsze ceny niklu nie utrzymaty sie jednak przez dtuzszy czas i przez kilka kolejnych lat obserwowany
byt spadek cen opisywanego metalu. W ostatnim okresie (lato 2019r.) odnotowano dynamiczny
wzrost ceny niklu, jednakze na chwile obecng trudno przewidywac¢ czy trend wzrostowy jest czyms
wiecej niz krotkotrwatym epizodem.

Dodatkowo, w wyniku obowigzujgcego zakazu eksportu rudy niklu relacja cen rudy na rynku
wewnetrznym Indonezji w odniesieniu do cen na rynkach miedzynarodowych ksztattuje sie bardzo
niekorzystnie. Ograniczona ilos¢ odbiorcéw na rynku lokalnym przy braku mozliwosci sprzedazy rudy
za granica moze powodowac niekorzystne ksztattowanie sie ceny sprzedazy rudy w obrocie
krajowym. Dtugotrwate uksztattowanie sie ceny tego surowca ponizej poziomu rentownosci moze w
istotny sposdb zaburzy¢ funkcjonowanie Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.A. i negatywnie wptyngc
na uzyskiwane przez nig wyniki finansowe.

Emitent i jego Grupa Kapitatlowa nie zabezpiecza sie obecnie przed wyzej opisanym ryzykiem
kursowym, gdyz nie prowadzi jeszcze dziatalnosci wydobywczej. Natomiast w przysztosci Zarzad
Elemental Asia S.A. nie wyklucza stosowania instrumentow zabezpieczajacych cene sprzedazy rudy
niklu (np. poprzez kontrakty futures na LME).

W przypadku dziatalnosci handlowej zwigzanej z obrotem produktami z metali szlachetnych,
wystepuje ryzyku zmiany kursu metali i wynikajacych z tego zmian produktdw z tych metali.

Wptyw cen metali szlachetnych, w szczegdlnosci srebra oraz ztota, ma na aktualnym etapie rozwoju

Grupy najwieksze znaczenie z perspektywy oceny dziatalnosci Grupy pod katem ryzyka wahan cen
towardw i produktow. Nalezy réwniez wskazaé, iz spotka zalezna International Prime Metals Pte. Ltd.
prowadzi dziatalno$¢ handlowa, skupiajac sie na handlu monetami bulionowymi oraz sztabkami ze
srebra oraz ztota. Rynkowe ceny tych ddbr uzaleznione sg od poziomu cen surowcéw, z ktérych
zostaty wytworzone, a model biznesowy spétki zaleznej zaktada uzyskiwanie zysku z natozonej marzy
oraz odpowiedniej skali sprzedazy.

Podobnie jest w przypadku innych spotek zaleznych od Emitenta, zajmujgcych sie obrotem odpadami
metali, zawierajgcymi metale szlachetne oraz platynowce (platyne, pallad i rod).

W celu unikniecia ryzyka strat zwigzanych ze zmianami cen srebra i ztota oraz platynowcow, Emitent i
jego Grupa Kapitatowa stale monitorujg ich poziom i dostosowujg swoje dziatania do obserwowanych
wydarzen. W uzasadnionych przypadkach stosowane sg instrumenty zabezpieczajgce ceny metali
oferowane przez wyspecjalizowane firmy zajmujgce sie oferowaniem tego typu instrumentow.

Ryzyko kursu walutowego

Elemental Asia S.A.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa Elemental Asia S.A. realizuje
projekt budowy kopalni odkrywkowe] rudy niklu na wyspie Sulawesi w Indonezji. Zdecydowana
wiekszos¢ kosztow tego projektu rozliczana jest w walucie narodowej tego kraju, tj. w rupiach
indonezyjskich. Po zakonczeniu etapu budowlanego i rozpoczeciu procesu wydobycia surowca,
znaczna czes¢ kosztéw operacyjnych bedzie denominowana réwniez w tej walucie. Przyszte
przychody ze sprzedazy rudy niklu, w zaleznosci od zapisdw kontraktowych, bedg denominowane
badz w indonezyjskich rupiach bgdZz w amerykanskich dolarach. Ewentualny wzrost/spadek kursu
ww. walut moze mie¢ pozytywny/negatywny wptyw na wielkos$¢ naleznosci wynikajgcych z umowy
sprzedazy, co w dalszej kolejnosci moze pozytywnie/negatywnie oddziatywacé na wyniki finansowe
Grupy Elemental Asia S.A.

Spétka zalezna od Emitenta International Prime Metals Pte. Ltd., z uwagi na dziatalnos$é¢ handlowg w

branzy metali szlachetnych, rowniez podlega ryzyku kursu walutowego ze wzgledu na fakt, iz
sprzedaz ww. towardw denominowana jest w dolarach amerykanskich. W kontekscie dziatalnosci
International Prime Metals Pte. Ltd. powyzszy czynnik ryzyka jest minimalizowany z uwagi na fakt, iz
towary nabywane sg rowniez w tej walucie, w zwigzku z czym uzyskiwana marza nie podlega
bezposrednio ryzyku walutowemu. Warto jednak zaznaczy¢ iz w przypadku wystapienia i
zrealizowania ujemnych réznic kursowych obcigzajgcych wynik netto Grupy (wynikajgcych ze spadku
wartosci dolara w stosunku do ztotego), sytuacja finansowa Grupy moze ulec pogorszeniu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent oraz jego spotki zalezne nie zabezpieczajg
sie przed wyzej opisanym ryzykiem kursowym. Zarzad Elemental Asia S.A. nie wyklucza jednak
stosowania instrumentdéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym w przysztosci, o ile uzna to
za wskazane.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej bedzie koncentrowata sie na produkcji rudy niklu, co stanowi
dziatalnos$¢ sektora wydobywczego. Wystepuje zatem ryzyko, iz pogorszenie sie koniunktury
gospodarczej na rynkach swiatowych spowoduje spadek cen surowcow, a przez to wptynie na niska
ewaluacje projektéw kopalinowych. Branza wydobywcza znajduje sie obecnie w fazie spadkowej
i istnieje ryzyko wystepowania dalszego trendu spadkowego.

Inne podmioty z Grupy Kapitatowej zajmujg sie lub bedg sie zajmowaé obrotem metalami
szlachetnymi oraz odpadami metali zawierajgcymi metale szlachetne oraz platynowce. Wystepuje
zatem ryzyko, iz pogorszenie sie koniunktury na rynkach miedzynarodowych spowoduje ograniczenie
zapotrzebowania na metale i w efekcie na spowoduje ograniczenie przychodéw podmiotéw z Grupy
Kapitatowe] Elemental Asia S.A. i/lub realizowanych przez nie marz handlowych.

Zarzad Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.A. nie ma wptywu na ww. czynniki ryzyka w zakresie
koniunktury gospodarczej na swiecie.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscia od odbiorcéw

Umowy zawierane z odbiorcami produktéw i towaréw sprzedawanych przez Grupe beda posiadaty
precyzyjne ustalenia dotyczace termindw ptatnosci. Istnieje jednak ryzyko, ze odbiorca nie dotrzyma
ustalonych termindw, ktdre skutkowa¢ mogg ograniczeniem ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej
Emitenta, co moze mie¢ wptyw na jej sytuacje finansowa. Grupa Emitenta bedzie doktadata
niezbednych staran w celu doktadnego sprawdzenia kondycji finansowej kontrahentéw i
minimalizowania przedmiotowego ryzyka. Dodatkowo, Zarzad Elemental Asia S.A. izarzady jej
podmiotéw zaleznych bedg preferowad bezpieczne formy ptatnosci za dostarczany surowiec i stale
monitorowat terminowosc¢ sptywania naleznosci.

Elemental Asia S.A.
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VIl. POZOSTALE INFORMACIE WYMAGANE

Zgodnie z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci powinno
obejmowac istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Grupy. Ponizej
zamieszczono nieomdwione wczesniej wymagane informacje.

Art. 49 ust. 2 pkt 3)
Waziniejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Grupa nie prowadzi dziaftalnosci badawczo-rozwojowe;.

Art. 49 ust. 2 pkt 5)

Nabycie udziatéw witasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia, liczba i warto$¢ nominalna ze
wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zakladowego reprezentujg, cena nabycia oraz cena sprzedazy tych
akcji w przypadku ich zbycia.

W 2020 roku Spdtka dominujgca nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji wiasnych.

Art. 49 ust. 2 pkt 6)
Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).
Spotka nie posiada oddziatéw (zaktaddow).

Art. 49 ust. 2a

Spotka Elemental Asia S.A. od 2013 roku podlega zasadom tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w
dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”. Oswiadczenie Spoétki w
przedmiocie zakresu przestrzeganych zasad zawartych w powyzszym dokumencie stanowi element
raportu rocznego Spoétki za 2018 rok obrotowy, zgodnie z § 5 ust. 6.3 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje Biezgce i Okresowe przekazywane w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect".

Grodzisk Mazowiecki, dnia 28 maja 2020r.

Krzysztof Spyra Marek Stanio
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Elemental Asia S.A.



