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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI PKO BEZPIECZNA LOKATA | -
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

1. Podstawowe dane o Funduszu

PKO Bezpieczna Lokata | - fiz (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004
roku (tekst jednolity; Dz. U.z 2016 r. poz. 1896 z pazniejszymi zmianami) oraz Statutu Funduszu.

Statut Funduszu zatwierdzony zostot decyzjg Komisji Papierow Wartoéciowych i Gietd (obecnie Komisjo Nodzoru Finansowego) nr DFI/W/4034-
13/3-1-3399/06 z dnia 31 lipca 2006 roku w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziota pod nozwg PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz
inwestycyjny zamknigty.

Zapisy na Certyfikaty byty przyjmowane w dniach od 11 wrze$nia 2006 roku do 13 pazdziernika 2006 roku za posrednictwem Oferujqcego, ktorym
byt Dom Maklerski PKO BP S.A. z siedzibq w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Przydziot Certyfikatéw nastgpit w dniu 19 paidziernika 2006 roku
w drodze Uchwaty Zarzqdu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA W drodze publicznej oferty zostato wyemitowanych 2 060 756
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamknigty posiada osobowo$¢ prawng, zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okrggowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 258 w dniu 25 pazdziernika 2006 roku,

Certyfikaty zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartoéciowych S.A. w dniu 14 listopada 2006 roku na podstawie Uchwaly
Nr 481/06 Zarzqdu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA. z dnia 11 wrze$nia 2006 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zrealizowat wykup certyfikatow zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Liciba odlupionych certyfikatdw Data Wiyl pu
7956 31 marco 2016
B 132 30 czerwen 2016
9617 30 wreesnia 2016
5542 30 grudnio 2016

Orgonem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, ktore zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy X1l Wydziat Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384,

2. Polityka inwestycyjna

Celem Inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacjo zyskow | wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wortosci lokat.

Dla osiggnigcio celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategig Constant Proportion Portfolio Insurance (,CPPI”). Jest to strategia
zabezpleczania portfela akcjl, ktéra polega na odpowiednim rebalansowaniu udziatow akeji | Instrumentow dluinych w portfelu w celu
zabezpieczenio wartosci aktywow netto Funduszu no Certyfikat Inwestycujny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu zabezpleczenia kapitatu
na koniec zatozonego okresu przy nastepujgcych zatozeniach:

a)  waortos¢ aktywow netto Funduszu w dowolnym momencle nie powinna spas¢ ponizej okreslonego poziomu minimalnego, zwanego
poziomem referencyjnym, tak aby na konlec zdefinlowanego wstgpnie okresu warto$¢ aktywow netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskonia przyjetego poziomu zabezpleczenia kapitatu,

b)  maksymalna ekspozycjo w akcje powinna byé w kazdym momencie réwna state] wielokrotnosc réznicy pomigdzy aktualng wortoscig
aktywow netto Funduszu oroz poziomem referencyjnym.

Strategla CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu sq stosowane w okresach trzyletnich. Zaklodany poziom zabezpleczenia kapitatu w
okresle pierwszych trzech lat dziatalnoscl, prey zastosowaniu strategii CPPI wynosit 100% warto$ci aktywow netto Funduszu na certyfikat
Inwestycyjny z plerwszego dnia wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastgpnych trzyletnich okresach nie bedzle nizszy niz 100%
warto$ci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z plerwszego dnia wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyiszyé
zaktadany poziom zabezpieczenlo kapitatu w trakcle trwanio okresu trzyletniego. Zmiona zaklodanego poziomu zabezpieczenia dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje sig skuteczna w nastgpnym dniu gietdowym po dniu, w ktérym podano do publiczne] wiadomosci informacje o
podwyiszeniu zaklodonego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Informacja o zakladanym poziomie zabezpleczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie podawane sq w tryble raportu biezqcego oraz na
stronie Internetowe] www.pkotfi.pl na co najmnie] 14 dni przed plerwszym dniem wyceny kazdego nastgpnego okresu trzyletniego. W tym samym
trybie podawane sq informacje o podwyészeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.

Zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych | zarzqdzoniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz statutem, Fundusz moze lokowaé
swoje aktywa wylgcznie w:

a) paplery wartoSciowe;
b)  wilerzytelnosci, 2 wyjqtkiem wierzytelno$ci wobec 0sob fizycznych;
c) Instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d) instrumenty rynku pienieznego;
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lé
e)  depozyty w bankach krajowych;

pod warunkiem, ze sq one zbywalne i ich woartod¢ moze byc ustalana nie rzadziej niz w kazdym dniu wyceny.

W celu ograniczenia ryzyk zwiqzanych z nabywaniem instrumentéw pochodnych w tym niewystandoryzowanych instrumentéw pochodnych
wykorzystywanie tych instrumentow, w ramach zarzqdzanio Funduszem podlegalo bedzie nostepujgcym rygorom:

a)  oktywa Funduszu mogq by¢ inwestowane w nastepujqce rodzaje instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych:

i kontrakty terminowe, dla ktdrych Instrumentem bozowym moZe by¢ stopa procentowa, instrumenty rynku plenigznego, dhuzne
paplery wortoSciowe, kursy walut, indeksy gletdowe,

il opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moie byé stopa procentowa, instrumenty rynku pienigznego, diuzne paplery
warto$clowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

iil. transakcje wymiony walut, transakcje wolutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop procentowych, transakeje
wymiany papierow wartosciowych, transakcje wymiany indeksow gletdowych, kontrakty na réznice, transakeje wymiany dotyczqee
przenoszenio ryzyko kredytowego;

b)  Fundusz bedzle lokowat aktywa w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenio
ryzyka inwestycyjnego Funduszu, jok | sprawnego zarzqdzania Funduszem, w szczegolnoscl: zabezpieczenia portfela inwestycyjnego
Funduszu przed spadkiem wartoéci poszczeg6lnych sktodnikow w razie niedostatecznej ptynnosci instrumentéw bozowych oroz
uzyskania wlasciwej ekspozycji na rynku akcji;

c)  fgczne zaangazowanie w instrumenty bazowe uzyskane przez bezpo$rednie lokowanie w te instrumenty oraz nabycie instrumentow
pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych nie przekroczy zgodnego z ustawq o funduszach inwestycyjnych
I zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi | statutem poziomu ekspozycji dotyczgeego tych instrumentéw bazowych.
tgczna ekspozycja na rynku akejl wynikajgca z akeji bedqeych w portfelu Funduszu oraz z zojetych dlugich pozycji w kontraktach
terminowych na WIG 20 nie przekroczy 50% Wartosci Aktywow Funduszu;

d)  niewystandoryzowane instrumenty pochodne podlegajq w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenle wedlug
wiorygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

e)  w zakresie niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych kontrahentem jest podmiot z siedzibq w Rzeczpospolitej Polskiej,
pafistwie czlonkowskim lub panstwie nalezqcym do OECD Innym niz panistwo cztonkowskie, podlegajqcy nadzorowl wlaciwego organu
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie o w przypadku niestandaryzowanych instrumentéw pochodnych transakcja
realizowana jest w oparciu o stosowne umowy regulujqce zawieranie transakcji dotyczgeych tych instrumentow;

f)  Fundusz nie moze zowliera¢ kolejnych transakeji z danym podmiotem, jezeli wartosé ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu - rozumiana
joko warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakei, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty
pochodne - przekracza 10% Warto$ci Aktywow Funduszu, a jezell kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny - 20% Wartoscl Aktywow Funduszu;

g)  podmiot, z ktérym Fundusz zamierza zawrze¢ transakeje, musi z co najmniej jeden raz w miesiqcu proponowaé ceny nabuycia | zbycla
donego nlewystandaryzowanego instrumentu pochodnego, a roznica pomigdzy proponowang ceng nie moze przekraczaé 5% ceny
kupna;

h)  niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogq zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycjo w nich zojgta moze
byé w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcjq rownowazqeq.

Szczegoly stosowanych przez Fundusz ograniczef inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycujnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w Statucie Funduszu.

3. Opis podstawowych zagrozen i czynnikoéw ryzyka
Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych, takich jok: kursy akeji, poziom stop
procentowych czy kursy walutowe. Poniewa aktywa Funduszu lokowane sg gtownie w instrumenty diuzne denominowane w PLN, akcje spotek
notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujqce na tych instrumentach, zatem zmiany wartosci aktywow Funduszu
wynikajq gtownie ze zmian kurséw akcji polskich spotek oroz zmian poziomow stép procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkach mogq
spowodowac zmniejszenie sig rentownosci lokat Funduszu, w tym takie spadki wartosci aktywéw Funduszu.

Ryzyka zwiqzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajqce]

Strategia zabezpleczajqca CPPI jest podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu. Celem stosowania strategii zabezpieczajqce] CPPI
jest stworzenie mozliwo$ci partycypowania w ewentualnych wzrostach kursow akeji na Gletdzie Paplerdw Wartosciowych w Warszawie SA. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku wartoscl aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie
czasowym. Realizacja tej strategii obarczona jest nastgpujgcymi czynnikami ryzyka, ktore mogq spowodowat, Ze stosowana strategia nie osiggnie
zakfadaneqo celu zabezpleczenia kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, ze w pewnych sytuacjach rynkowych, zwiaszcza w przypadku spadku plynnosci instrumentow wehodzqeych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzecigtne, skokowe zmiany kurséw spowodujq Ze opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany,
pomimo wlasciwego stosowania strategii zabezpieczajqce],

b)  stosowanie strategii zabezpieczajqcej opiera si¢ na aktywnej zmianie udziatu akcji w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z wzorem
opisanym w Statucie Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu jest redukowany wroz ze spadkiem wartoéci catego portfela
inwestycyjneqgo. Istnieje ryzyko, ze w przypadku stosowania te] same] strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie duiq liczbe uczestnikow
rynku moze pojawic sig ryzyko, Ze ewentualne spadki kurséw akcji mogq by¢ dodatkowo poglgbiane przez zlecenia sprzedazy wynikajgce
ze stosowania si¢ do sygnatdw generowanych przez tg strategig,
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c) stosowanie strategii zabezpieczajqeej zoktada aktywne zmiany skladu portfela inwestycyjnego Funduszu w reake]i na zmieniajqce sie
wahania akcji wehodzqeych w sktad portfela Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmienno$é kursow akcji moze spowodowat zbyt duzq
czestotliwos¢ dokonywanych zmian skiadu portfela | tym somym moze niekorzystnie wplywa¢ na rentownosé portfela inwestycyjnego
Funduszu,

Ryzyko niewyplacalnosci emitentow papierow wartosciowych bedgeych przedmiotem lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, Ze z uwagi na zaktadany udziat diuznych papieréw warto$ciowych w portfelu niewyplacalnosé ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw diuznych w istotny sposob wplynie na warto$¢ aktywow netto Funduszu. Jednym z podstawowych kryteriow wyboru
lokat w instrumenty dluZne jest ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej zobowigzanie, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowag, Ze nie zajdzie
sytuacja utraty wyptacalno$ci przez emitenta.

Ryzyko zwiqzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Z nabywaniem instrumentow pochodnych, w tym réwniez niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych, zwiqzane sq w szczegoinosci
nastepujqcee ryzyka:
a)  ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych np. kursaw
walut, wartosci rynkowych stop procentowych, cen akcji;

b)  ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu w wyniku braku wywiqzania sig z zobowiqzah przez kontrahentéw umow, z ktorymi
Fundusz dokonuje transakejl majgcych za przedmiot instrumenty pochodne;

c)  ryzyko ptynnosci wynikajqce z braku mozliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamknigcia pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczqcego negatywnego wplywu na wartos¢ aktywow netto Fundusazu;

d)  ryzyko modelu, wynikajqce z niemozno$ci dokonania nalezytej wyceny lub blednej oceny wptyw nabytego instrumentu na warto$¢
aktywow netto Funduszu z uwagl na stoplen skomplikowania danego instrumentu;

e)  ryzyko bazy kontraktow terminowych, rozumiane jako niepewnoéé co do ksztattowania sig réznicy pomigdzy aktualng wartosciq
instrumentu bozowego, a wycenq posiadanych w portfelu kontraktéw terminowych.

Ryzyko gospodarcze

Istnieje ryzyko, ze w gospodarce $wiatowej wystqpig niekorzystne zjawiska, w tym spadek dynamiki $wiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi
na wzojemne powigzania gospodarek poszczeg6lnych krajow, ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki
innego kraju, w tym Polski. Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowaé odplyw kapitatu zagranicznego z
Polski oraz wystqpienie niekorzystnych zmian w sferze makro | mikroekonomicznej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wphlywajqcych na koszty Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz powodujgcych zwigkszenia kosztow pokrywanych z jego
aktywow. W szczegolnoSci istnieje ryzyko zmiony obowiqzujqeych przepiséw prawa, ktére zwalniajg Fundusz z podotku dochodowego z tytutu
osiqganych przez Fundusz dochodow z lokat.

Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko, Ze przy wzrastajgcych stopach procentowych moze, np. nastqpi¢ spadek ceny rynkowe] posiadanych przez Fundusz instrumentow
diuznych.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szezeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego

Istnieje ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow prawa
podatkowego polegajqce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udzialu w Funduszu, zmianie umow
migdzynarodowych w sprawie unikania podwbjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowaé mogq wyzszymi obcigzeniomi podatkowymi
Uczestnikow.

Ryzyko plynnosci

Istnieje ryzyko, Ze w przypadku otrzymania przez Fundusz 2qdan odkuplenia Jednostek Uczestnictwo, ktore w danym okresie stanowig znaczqcy
udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spelnienie $wiadczen naleinych z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czg$ci aktywow i rozliczeniu transakcji.

4. Podstawowe dane finansowe | zmiany w sktadzie portfela

Na dzie 31 grudnia 2016 r. 88,39% aktywow ogotem Funduszu stanowity obligacje skarbowe notowane na TBS Poland. Ponadto w portfelu
Funduszu znajdowaly sig akcje notowane na GPW w Warszawie, ktare stanowity 10,40% aktywéw ogotem. Na dzien 31 grudnia 2016 roku do zera
zostat zredukowany udziat transakeji z przyrzeczeniem druglej strony do wykupu, ktére na dzien 31 grudnia 2015 roku stanowily 98,38% aktywow
ogotem. Dobor poszczeg6inych sktadnikow portfela inwestycyjnego odbywat sig zgodnle z zapisami statutu | prospektu emisyjnego. Szczegdina
waga zostata przytozona do zapewnienio wysokiego poziomu ptynnosci lokat oraz utrzymania zaangazowania na poziomach utrzymanych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych | w Statucie. W okresle sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian w strategii inwestycyjnej.

Aktywa netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosty 32 670 tys. zi, zo$ wynik z operacji byt dodatni | wyniost 50 tys. zt. Wartose
certyfikatu inwestycyjnego wyniosta 106,06 zt, natomiast zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
byta dodatnia | wyniosta 0,17% w skali roku.

5. Czynniki i zdarzenia majqce znaczqey wplyw na dziatalno$¢ i osiggnigte wyniki w okresie sprawozdawczym oraz
perspektywy rozwoju w kolejnym roku

Na dziatalno$¢ Funduszu w minfonym okresie sprawozdawczym wplyw miato zaréwno otoczenie rynkowe (wydarzenia o charakterze globalnym jok
i lokalnym), jak réwniez dziatania zarzqdzajqcego (dobor lokat Funduszu na podstawie analizy fundamentalnej i portfelowej zgodnie ze strategiq
Funduszu, skrupulatne zarzqdzanie ryzykiem oraz nacisk na plynno$¢ portfela).
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Czynniki majgce wphyw na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym to m.in.:

- koniunktura gospodarcza w Palsce oroz na $wiecie (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflagji);

- dziatania bankéw centralnych;

- sytuacjo ekonomiczno-finansowa emitentow papieréw warto$ciowych wynikajgca zaréwno z procesow okolorynkowych, jak i specyfiki
zarzqdzania w poszezegolnych spotkach;

- zmiany cen instrumentow finansowych, ktore podlegojq wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji rynkowych oraz perspektyw rozwoju;
- zmiany rynkowych stop procentowych;

- zmiany kursow walut;

- poziom diwigni finansowej wykorzystywanej przez Fundusz.

Glowne wydarzenia rynkowe w okresie sprawozdawczym to obawy o kondycje chifiskiej gospodarki, referendum dotyczqee wyjécia Wielkiej
Brytanii z Unii Europejskiej, wybory prezydenckie w Stanach Zjednoczonych oraz dziatalno$¢ bankéw centralnych, w tym pojowigjqce sie
dywergencje w polityce monetarnej amerykafiskiej Rezerwy Federalnej | Europejskiego Banku Centralnego.

Perspektywy dla Funduszu w kolejnym roku bedq zalezaly od przyjetej strategii inwestycyjnej oraz zachowania cen papierow warto§ciowych i
instrumentdw finansowych znajdujqcych sig w portfelu Funduszu. Fundusz bedzie wykorzystywat okazje inwestycyjne przy jednoczesnym
utrzymywanlu statej kontroli ryzyka i ptynnosci.

Patrzqe na 2017 rok, zachowanie rynkéw finansowych bedzie zalezato m.in. od poziomu wzrostu gospodarczego na $wiecie, zmian oczekiwan
inflacyjnych | wysokosci stop procentowych, ksztaltowania sig $wiatowej polityki, dzialalnosci gtownych bankéw centralnych, zmian dotyczqeych
Unii Europejskiej. Na rynku polskim kluczowymi czynnikami wydajq sig kontynuacja wzrostu gospodarczego, absorpcja $rodkéw Unli Europejskiej,
stan finanséw publicznych.

6. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

6.1. Stosowane zasady fadu korporacyjnego.

a)  Towarzystwo przyjeto do stosowania Zasady fadu korporacyjnego dia instytucii nadzorowanych wydane przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Wyzej wymienione zasady opublikowane sq na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego.

b)  Towarzystwo jest cztonkiem Izby Zarzqdzajqeych Funduszami | Aktywami | dobrowolnie przyjeto do stosowania Kodeks Dobrych Praktyk
Inwestordw Instytucjonalnych, z zostrzezeniem dopuszczenia odstepstwa od stosowania pkt 19.4 tego kodeksu, ktorego tresé
zocytowana jest ponize].

Z z0strzeteniem odstepstw opisanych w pkt 21, w przypadku desygnowania danej osoby do rady nodzorczej przez jednego lub kilku
inwestorow instytucjonalnych, powinna ona spetnia¢ nastepujgce kryterio:

(..) 794 nie pozostawaé w stosunku pracy lub w innym o podobnym charak Z fednym z inwestordw instytucionalnych (rowniez i z tym, ktory go nie

desygnuje), ani z p powigzanym z ytugionalny

6.2. Opis gtownych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systemow kontroli wewngtrznej i zarzqdzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzqdzania sprawozdaf finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Na system kontroli wewngtrzne] i zarzqdzanio ryzykiem sktada si¢ system procedur wewngtrznych oraz mechanizmow kontrolnych. W
plerwszym rzedzie za zgodnosé¢ dziatalnosci oraz zarzqdzanie ryzykiem, w tym za zapewnienie adekwatnosci i skutecznosci mechanizméow
kontrolnych, wg whasciwosci, odpowiadajq poszczegdine jednostki organizacyjne PKO TFI i ich dyrektorzy, zgodnie 2 Regulaminem
Organizacyjnym PKO TFI. Na kolejne linie kontroli zgodnosci dziatalnosci oraz zarzqdzania ryzykiem skladojq sie, zgodnie z powszechnie
obowiqzujgcymi przepisami prowa:

- system zarzqdzania ryzykiem, w szczeqdlnosci poprzez wydzielenie w strukturze organizacyjnej PKO TFI Departomentu Zorzqdzania Ryzykiem
i wyposozenie go w odpowiednie uprawnienio, zasoby i dostep do niezbednych informacji i pracownikéw,

- system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, w szczegoinosci poprzez wydzielenie w strukturze orgonizacyjnej PKO TFI Departamentu
Nadzoru i wyposaZenie go w odpowiednie uprawnienio, zosoby i dostep do niezbednych informacji i pracownikéow,

- system audytu wewngtrznego, w szczegdlnosci poprzez wydzieleni w strukturze organizacyjnej PKO TFI Departomentu Audytu Wewnetrznego
i wyposozenie go w odpowiednie uprawnienio, zasoby i dostep do niezbednych informacji i pracownikow.

Tak funkcjonujqcy system, dziatajocy w sposob niezalezny, wzbogacony takze o zewngtrzne linie kontrolne (bank depozytariusz, nadzér
wiascicielski, audyt zewngtrzny) oraz system wewngtrznych komitetéw (Komitet Inwestycyjny, Komitet Zarzqdzania Ryzykiem, Komitet
Bezpieczenstwa Informacji) zapewnia, w szczeg6lnosci:

- minimalizacjg ryzyka braku realizacji obowiqzkoéw wynikajqcych z przepisow prawa oroz procedur wewnetrznych,
- minimalizacjg ryzyka naduiyc, w szczegodlnosci nieautoryzowanych czynnosci w kluczowych systemach IT,

- minimalizacjg ryzyka operacyjnego, w szczegdlnosci btedow ludzkich lub zawodnosci procesow IT,

- kompletnosc, terminowos¢ i prawidlowo$¢ ujgcia w ksiggach rachunkowych zdarze i operacji,

- kompletnosc¢ i terminowo$¢ sprowozdawczosci okresowej.

6.3. Wskozanie akcjonariuszy posiodajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wroz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajqeych i ich procentowego udziatu w ogéinej
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu.

Nie dotyczy.
6.4. Wskozanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajq specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.
Nie dotyczy.
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Wskazanie wszelkich ograniczefi odnoénie do wykonywania prawa glosu, takich jok ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy
okreslonej czgsci lub liczby glosow, ograniczenio czasowe dotyczqee wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy
wspoipracy spolki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sq oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.
Wskazanie wszelkich ograniczef dotyczqeych przenoszenia prawa whasnosci papieréw wartosciowych emitento.
Nie ma ograniczef w zakresie motliwosci przenoszenia wtasnosci Certyfikatéw przez Uczestnika Funduszu.

Opis zosad dotyczqeych powolywania i odwotywania 0s6b zarzqdzajgeych oraz ich uprawnien, w szczeg6lnosei prawo do podjecia decyzji o
emisji lub wykupie akc]i.
Zgodnie ze statutem Towarzystwa bedqcego organem Funduszu, Czlonkéw Zorzqdu, w tym Prezesa | Wiceprezesow powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza Towarzystwa. Zarzqd Towarzystwa wykonuje wszelkie uprownienia w sprawach niezastrzezonych przez prawo lub statut do
kompetencii pozostatych organdw Towarzystwa. Kazdy Cztonek Zarzqdu ma prawo i obowiqzek prowadzenia spraw Towarzystwa. Do
sktadanio o$wiadczen w imieniu Towarzystwa uprawnieni sq:

1)  dwaj Czlonkowie Zarzqdu tqcznie,

2) jeden Czionek Zarzqdu tqcznie z Prokurentem,

3)  dwaj Prokurenci dzigtajqey fqcznie,

4)  petnomocnicy dziotajgey somodzielnie lub fqcznie w granicach udzielonego petnomocnictwa.
Towarzystwo jako organ zarzqdza Funduszem oraz podejmuje wszelkie decyzje jego dotyczqce, w tym w zakresie emisji Certyfikatéw Funduszu,
Zasady dotyczqee wykupywania Certyfikatow zostaly okreslone w Statucie Funduszu.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki emitenta.
Zasady zmiany Statutu Funduszu wskozuje art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Sposob dziatania walnego zgromadzenia I jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy | sposobu ich wykonywania, w
szczegolnoscl zosady wynikajqce z regulaminu walnego zgromadzenio, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie
nie wynikajq wprost z przepisow prawa.

Nie dotyczy.

6.10. Sktod osobowy I zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania organéw zarzqdzajqeych, nadzorujgeych

lub administrujgcych emitenta oroz ich komitetow.
0d dnia 1 stycznio 2016 r. do dnia podpisania sprawozdania Zarzqd Toworzystwa dziatat w skiadzie:

Piotr Zochowski - Prezes Zarzqdu
Remigiusz Nowrat - Wiceprezes Zarzqdu
Radostow Kietbaslifiski - Wiceprezes Zarzqdu

0d dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 8 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorczo Towarzystwa dziatata w sktadzie:

Pawet Borys (wybor na Przewodniczqeego Rady Nadzorczej w dniu 26 listopada 2015r.)
Jacek Oblekowski

Bfaze] Borzym

Adrion Adamowicz

Tomasz Belka

0d dnia 9 kwietnia 2016 r. do dnia 30 kwletnia 2016 r. Roda Nadzorcza Towarzystwa dziatata w sktadzie:

Pawet Borys
Btaze] Borzym
Adrion Adomowicz
Tomasz Belka

0Od dnia 1 moja 2016 r. do dnia 4 paidziernika 2016 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa dziatata w sktadzie:

Adrian Adamowicz (wybor na Przewodniczqcego Rady Nadzorczej w dniu 4 lipca 2016 1)
Btaze] Borzym (wybor na Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorcze] w dniu 4 lipca 2016 r..)
Tomasz Belka

0Od dnia 5 pazdziernika 2016 r. do dnia 20 lutego 2017 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa dziatata w skladzle:

Jan Emeryk Rosciszewski (wybor no Przewodniczqeego Rody Nadzoreze] w dniu 16 listopada 2016 1)
Mariusz Adamiak (wybor na Wiceprzewodniczqeego Rady Nadzorcze] w dniu 16 listopada 2016 r.)
Tomasz Belka

Adrian Adamowicz (Przewodniczqey Rady Nodzorczej od 4 lipca 2016 r. do dnia 16 listopada 2016 )
Urszulo Kontowska

Plotr Kwiecie

Leon Gelberg

0d dnia 21 lutego 2017 r. do dnia podpisania sprawozdania Rada Nadzorczo Towarzystwa dziatata w sktadzie:

Jan Emeryk Rosciszewski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Adrian Adamowicz

Tomasz Belka

Mariusz Adamiak - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorcze]
Plotr Kwieclefi

Leon Gelberg

Zasady dziatonia organéw Towarzystwo, wuynikajq ze statutu Towarzystwa | powszechnie obowigzujgeych przepiséw prawa odnoszonych sle do
spotki akcyjnej.
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7. Pozostate informacje o dziatalnosci

7.1, Opls organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgeego
jednostkq dominujqcag, ktory no podstaowle obowiqzujqeych go przepisow nie ma obowligzku lub moze nie sporzqdzaé skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - réwniez wskazanle przyczyny | podstawy prownej braku konsolidacjl.

Fundusz nie posiado jednostek zaleznych i nie sporzqdza sprawozdan skonsolidowanych.

7.2, Wskozonie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polqczenio jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji | zaniechanio dziatalnoscl.

Fundusz w okresie sprawozdawczym nie dokonywat zmian w strukturze jednostki.

7.3. Stanowisko zarzqdu odno$nie do moZliwosci zrealizowania wezeéniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie pofrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Fundusz nie publikowat prognoz wynikow.

7.4. Wskazanie postepowani toczqeych sig przed sqdem, organem wiasciwym dlo postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej.

W okresie sprawozdawczym | na dzien podplsania sprawozdanio Fundusz nie byt strong takich postgpowan.

7.5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo
lub tgcznie sq one Istotne | zostaly zowarte na Innych warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdowczym Fundusz nie zawierat takich transakeji.

7.6. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - fgcznie
jednemu podmiotow! lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna warto$¢ istniejgeych poreczef lub gwaranc]i stanowi
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat gwarancii oraz nie dokonywat poreczen kredytu lub pozyczki.

7.7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oroz okreslenie jego glownych inwestycji
krajowych | zagranicznych oroz opis metod ich finansowanla.

Powiqzania Funduszu | PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikajq z Ustowy o Funduszach Inwestycyjnych oraz statutu.
Fundusz zostat utworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzqdza Funduszem | reprezentuje Fundusz wobec oséb
trzecich.

Fundusz nie jest jednostkq zaleznq od Innego podmiotu ani nie posiada jednostek zaleznych. Glowne inwestycje Funduszu na dzien 31 grudnia
2016 r. zostaty wskazane w pkt 4 niniejszeqo sprawozdania. Inwestycje sq finansowane ze $rodkow wlasnych Funduszu pozyskanych w
drodze emisji certyfikatow Inwestycyjnych.

7.8. Objasnienie roznic pomigdzy wynikami finansowymi wykozanymi w sprawozdoniu rocznym a wezesniej publikowanymi prognozami wynikow
na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pdtrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Fundusz nie publikowat prognoz wynikow.

7.9. Ocena dotyczqca zarzqdzania zasobami finansowymi, 2e szczegoinym uwzglednieniem zdolno$ci wywiqzywania sle z zaciggnigtych
zobowiqzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen | dziatan, jakie emitent podjgt lub zamierza podjgé w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom.

Zobowigzania Funduszu wynikajq z zawieranych transakcji rynkowych oroz umow zawartych w zwigzku z dziatalnosciq Funduszu | sq
regulowane na bletqco. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zagrozenia terminowego regulowanio zobowigzarn.

7.10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzef inwestycyjnych w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatolnosci.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest inwestowanie zgodnie z politykq inwestycyjng opisang w pkt 2 niniejszego sprawozdania. Nie Istnieje
zagroienie, co do realizacji zamierzen inwestycyjnych Funduszu. W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w strukturze
finansowania.

7.11. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania Funduszem.

W okresle sprawozdawczym nie byty dokonywane zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania Funduszem.
7.12. Informacje o zawartych umowach znaczqeych dlo dziotalnoécl emitenta.

W okresle sprawozdawczym Fundusz nie zowlerat znaczqcych uméw.

7.13. Informacja o wykorzystaniu przez emitenta wptywow z emisji papierow wartosciowych do dnia sporzqdzenio sprawozdanio w przypadku
dokonywanio emisji w okresle sprawozdawczym.

W okresle sprawozdawczym Fundusz nie emitowat papieréw wartosclowych.

7.14. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawlerat takich transakcji.

7.15. Informacje o zaciggnigtych | wypowiedzianych w danym okresie sprowozdawczym umowach dotyczqcych kredytow | pozyczek.
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciqgat ani nie wypowiadat takich umoéw.

7.16. Informacje o udzielonych I otrzymanych w danym okresie sprawozdawczym poreczeniach | gworancjach.
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie otrzymat anl nie udzielat poreczen | gwarancii.

7.17. Informacje o udzielonych w danym okresie sprowozdowczym poiyczkach.
W okresle sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek.

7.18. Informacje dotyczqce zawarte] umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

W dniu 18 maja 2015 roku Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnosclg spotka komandytowa, ktdrej
przedmiotem jest przeprowadzenie przeglqdu sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznio do 30 czerwca 2015 roku oraz okres
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od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku, a takze badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
oraz okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku. Wynagrodzenie brutto z tytutu zowartej umowy odpowiednio 4 tys. ztotych za przeglgd oraz
6 tys. zotych za bodanie stanowi koszt Towarzystwa.

7.19. Opis wszelkich istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta Funduszu.
W okresie sprawozdawczym informacje wymienione w informacji dla Klienta Funduszu nie ulegty istotnym zmianom.

7.20. Informacja dotyczqea sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalnosci w okresie objetym sprawozdaniem
rocznym spotki nienotowanej no rynku regulowanym, nad ktorg fundusz przejqt kontrole - chyba ze informacje te sq zawarte w sprawozdaniu
finansowym tej spotki nienotowanej na rynku regulowanym.

Nie ma zastosowania dlo Funduszu,

-

7.21. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktorych mogq w przysztosci nastqpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy | obligatariuszy.
Nie mo zastosowania dlo Funduszu.

7.22. Umowy zawarte migdzy emitentem a osobami zarzqdzajgcymi przewidujgce rekompensate w przypadku Ich rezygnacii lub zwolnienia z
zajmowanego stanowlska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienle nastepuje z powodu polgczenia emitenta przez przejecie.
Nie ma zostosowania dlo Fundusau.

7.23. Inne Informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, mojqtkowej, finansowej, wyniku finansowego I ich zmian,
oraz informacje, ktore sq istotne dlo oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Organem funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. z siedzibq w Warszawle przy ul. Chlodna 52 wpisane do rejestru
przedsigblorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod
numerem KRS 0000019384, numer NIP 526-17-88-449, o kapitale zakladowym w wysokosci 18 000 000 zt w petni oplaconym. Powigzania
Funduszu i PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A wynikajq z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oroz statutu. Fundusz zostat
utworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, joko organ Funduszu, zarzqdzo Funduszem | reprezentuje Fundusz wobec os6b trzecich.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, podmiotem dominujgecym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest PKO Bank Polski S.A. z siedzibq w Warszawle, ul. Chtodna 52, ktéry jest jedynym akcjonariuszem PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i posiada 100% gltosoéw na walnym zgromadzeniu.

Al
/LWO
27.03.2017 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu

(podpls)
27.03.2017 Remigiusz Nawrot Wiceprezes Zarzqdu (padpis) /
27.03.2017 Rodostow Kietbasinski Wiceprezes Zarzqdu

(podplis)
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