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Szanowny Panie,

Zgodnie z warunkami umowy zawartej pomiedzy Komputronik S.A. (,Komputronik” lub
.Spoétka”) i Deloitte Advisory Sp. z o.0. (,Deloitte”), Deloitte zostata poproszona przez
Komputronik o sporzadzenie opinii (,Opinia”) na temat tego czy cena zaproponowana w
Wezwaniu przez Marinera Invest Sp. z o0.0. (,Marinera Invest” lub ,Wzywajacy”’) w
wezwaniu na akcje Spétki z dnia 13 kwietnia 2017 r. (,Wezwanie”’) odpowiada wartosci
godziwej (,Warto$¢ Godziwa") akcji Komputronik. Na potrzeby niniejszej Opinii tam gdzie
odnosimy sie¢ do Komputronik obejmuje to rowniez Grupe Kapitalowa Komputronik S.A.,
ktéra skfada sie ze spotki dominujacej Komputronik i jej spétek zaleznych.

Dla potrzeb niniejszej Opinii przyjelismy zgodnie z Art. 28 ust. 6 Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, iz ,za Warto§¢ Godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg
dany sktadnik aktywéw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na
warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami’.

Nalezy by¢ swiadomym faktu, iz rzeczywista cena zaoferowana lub uzyskana w transakgiji
sprzedazy lub przyszte notowania akcji Komputronik moga sie rézni¢ od oszacowanej
wartoSci godziwej. Powodem tej réznicy mogg by¢ takie czynniki, jak: motywacje
i umiejetnosci negocjacyjne stron, struktura transakcji lub inne czynniki specyficzne
obejmujgce miedzy innymi potencjalne synergie, indywidualng ocene ryzyk
transakcyjnych, czynniki strategiczne lub inne specyficzne dla danego nabywcy, jak
i ptynnos¢ akcji czy przyszta koniunktura gietdowa. W szczegédlnosci na przysztg cene
akcji Komputronik istotny wptyw moze mie¢ wynik ostatecznego rozstrzygniecia sporéw
sgdowych, ktorych strong jest Spétka.

Ocena wptywu czynnikéw specyficznych dla danego nabywcy na cene akcji jest wysoce
spekulacyjna ze wzgledu na brak dostepu do planéw nabywcy wobec kupowanego
aktywa. Ponadto, nawet jesli kwantyfikacja czynnikéw specyficznych dla danego nabywcy
bytaby mozliwa, istnieje znaczgca niepewno$¢ w jakim stopniu potencjalny nabywca
uwzglednitby w cenie premie lub dyskonta w stosunku do wartosci godziwej z tytutu wyzej
wymienionych czynnikdw specyficznych. W zwigzku z powyzszym, niniejsza Opinia na
temat Warto$ci Godziwej odnosi sie do wartosci posiadanego przez Komputronik majatku,
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jego potencjatu dochodowego oraz rynkowych stdép zwrotu dla aktywéw o profilu ryzyka
zblizonym do Komputronik.

Ponizej przedstawiamy nasze zrozumienie warunkéw finansowych Wezwania,
podsumowanie przeprowadzonych przez Deloitte analiz, ograniczenia i zastrzezenia oraz
wnioski naszej Opini.

Warunki Wezwania

W dniu 13 kwietnia 2017 r. (,Data Wezwania”) Marinera Invest ogtosita wezwanie do
sprzedazy nie mniej niz 4 507 987 akcji Komputronik dajacych 46,03% ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki. Wzywajgcy dwukrotnie — 27
kwietnia 2017 r. oraz 8 maja 2017 r. — zmieniat termin Wezwania. Termin przyjmowania
zapis6w na akcje zostat wyznaczony na okres od 8 czerwca 2017 r. do 7 lipca 2017 r.

Marinera Invest jest powigzana z obecnymi akcjonariuszami Komputronik — EKB Sp. z
0.0. i WB iTOTAL Sp. z o.0. (,Akcjonariusze Nabywajgcy”). Akcjonariusze Nabywajacy
posiadajg tgcznie 100% udziatéw w Marinera Invest.

Podmiot Nabywajacy, tgcznie z podmiotami z ktérymi pozostaje w porozumieniu zgodnie z
domniemaniem z art. 87 ust. 4 pkt 1) Ustawy, zamierza w wyniku Wezwania osiggna¢ do
100% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki, ktérym
odpowiada 9.793.974 akcji Spétki, ktére tacznie stanowig 100% kapitatu zaktadowego
Spétki i bedg uprawniaty do 9.793.974 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spoiki.

Wzywajacy zamierza naby¢ wszystkie Akcje bedgce przedmiotem zapisow, jezeli na
koniec okresu przyjmowania zapiséw ztozone zapisy obejmowac bedg nie mniej niz
3.528.590 Akcji uprawniajacych do wykonywania nie mniej niz 3.528.590 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spatki, tj. 36,03% ogdinej liczby gtoséw (,Transakcja”).

Podmiotami dominujagcymi wobec Wzywajgcego sg matzenstwo Ewy i Krzysztofa
Buczkowskich oraz Wojciech Buczkowski, w przypadku ktérych zachodzi domniemanie
dziatania w porozumieniu zgodnie z art. 87 ust. 4 pkt 1) Ustawy.

Matzenstwo Ewy i Krzysztofa Buczkowskich, przez spétke EKB Sp. z o.0. z siedzibg w
Poznaniu, oraz Wojciech Buczkowski, przez spotke WB iTOTAL Sp. z o0.0. z siedzibg w
Poznaniu, posiadajg wszystkie udziaty (tj. 100%) w kapitale zaktadowym Wzywajgcego.

Cena za akcje ogloszona w Wezwaniu przez Marinera Invest wynosi 6,50 PLN
(stownie: szes¢ zlotych i piecdziesiat groszy) za kazdg akcje.

Cena ta wedlug tresci Wezwania nie jest nizsza niz cena minimalna okreslona zgodnie z
przepisami prawa oraz spetnia kryteria art. 79 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,Ustawa)”.

Zgodnie z trescig Wezwania:

e Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
Akcjami na GPW z ostatnich 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania,
zaokraglona w gére do petnych groszy, wynosi 6,20 PLN (stownie: sze$¢ ztotych
i dwadzies$cia groszy) za jedng Akcje.

e Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
Akcjami na GPW z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania,
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zaokraglona w gére do petnych groszy, wynosi 6,18 PLN (stownie: sze$é ztotych
i osiemnascie groszy) za jedng Akcje.

Wzywajacy, podmioty wobec niego zalezne ani podmioty dominujace ani podmioty
dziatajgce z Wzywajgcym w porozumieniu w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
nie nabywaty Akcji w okresie 12 miesiecy bezposrednio poprzedzajacych date
ogtoszenia Wezwania. Wzywajacy, podmioty wobec niego zalezne ani podmioty
dominujgce ani podmioty dziatajgce z Wzywajgcym w porozumieniu zgodnie z art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy nie nabywaty Akgcji w zamian za Swiadczenia niepieniezne
w okresie 12 miesiecy bezposrednio poprzedzajacych date ogtoszenia Wezwania.

Niniejsza Opinia odnosi sie jedynie do ceny zaproponowanej w Wezwaniu i nie dotyczy
jakichkolwiek innych warunkéw Wezwania oraz zaktada, iz nie istniejg jakiekolwiek
umowy ani porozumienia majgce wplyw na cene zaproponowang w Wezwaniu.

Dla potrzeb naszych prac i wydania Opinii, Zarzad Komputronik reprezentowany byt przez
Pana Krzysztofa Nowaka — Cztonka Zarzadu i Dyrektora Finansowego Spétki. Wszedzie
tam, gdzie w Opinii jest odniesienie do Zarzadu Komputronik, oznacza to odniesienie sie
do Pana Krzysztofa Nowaka jako osoby reprezentujacej Zarzad Komputronik dla potrzeb
sporzadzenia niniejszej Opinii.

Podsumowanie analiz przeprowadzonych przez Deloitte

Na potrzeby wydania niniejszej Opinii wykonali$my nastepujgce procedury:

1.

dokonalismy analizy publicznie dostepnych sprawozdan finansowych i innych
informac;ji finansowych i operacyjnych Komputronik;

dokonalismy przeglgdu wybranych informacji zarzadczych i innych danych
finansowych i operacyjnych dotyczgcych dziatalnosci Komputronik;

oméwilismy z przedstawicielami Komputronik przeszta i biezaca dziatalno$¢
i stan finansowy oraz perspektywy rozwoju Komputronik;

dokonaliSmy analizy najwazniejszych zatozen do projekcji finansowych
przygotowanych przez Zarzad Komputronik, w tym m.in. dotyczacych
planowanej dalszej rozbudowy asortymentu produktéw oferowanych przez
Spétke, z czym bedzie sie wigzata planowana inwestycja w zwiekszenie
poziomu zapaséw ponad poziom wynikajacy z rozwoju biezgcej dziatalnosci
operacyjnej Spotki. Ponadto Zarzad zaktada, ze obserwowany spadek marzy
handlowej w latach 2013-2016 bedzie kontynuowany w kolejnych 5 latach;

zapoznali$my sie z wybranymi raportami biezacymi oraz okresowymi Spétki na
temat toczacych sie sporéw prawnych, ktérych strong jest Spétka oraz
dalszymi informacjami przekazanymi nam przez Zarzad Spétki, w tym w
zakresie mozliwych scenariuszy przysziego rozstrzygniecia sie powyzszych
sporow oraz oczekiwanego skutku finansowego dla Spétki;

uwzglednilismy w Wartosci Godziwej potencjalny efekt finansowy zwigzany z
toczacymi sie sporami sgdowymi na bazie najlepszej wiedzy i szacunkéw
przekazanych przez Zarzad Komputronik na moment sporzadzenia naszej
Opinii;

uwzglednilismy fakt, ze minimalny pakiet akcji Spotki bedacy przedmiotem
Wezwania (36,03%) nie daje kontroli w Spétce, ale moze zapewni¢ wplyw na
zarzgdzanie Spétka;
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8. dokonalismy analizy zakresu Wartosci Godziwej akcji Spétki oraz
poréwnaliSmy zaoferowang w Wezwaniu cene z oszacowanym przez nas
zakresem Wartosci Godziwej akcji Komputronik;

9. przeprowadzilismy dodatkowe analizy i rozwazyliSmy czynniki uznane przez
nas za istotne biorgc pod uwage cel naszej analizy, w tym zapoznaliSmy sie z
informacjami przekazanymi przez Zarzad Komputronik na temat toczacych sie
kontroli podatkowych, ale z uwagi ze efekt kontroli jest nieznany na date
opracowania przedmiotowej Opinii, ewentualny efekt finansowy, w przypadku
niekorzystnych dla Spotki decyzji organéw podatkowych, nie zostat
uwzgledniony w przedmiotowej Opinii.

Dokonujgc analizy polegaliSsmy na informacjach dostarczonych lub udostepnionych przez
Zarzad Komputronik zaktadajac bez niezaleznej weryfikacji, audytu, potwierdzenia, ich
prawdziwos¢, doktadnosé i kompletnosé. Dostarczone przez Spoétke informacije zostaty na
prosbe Deloitte potwierdzone oswiadczeniem przez Zarzagd Komputronik.

Przyjelismy, ze zatozenia do projekcji finansowych, dotyczacych dziatalnosci operacyjnej
Spéiki, dostarczone przez Zarzad Spoétki, zostaty wtasciwie opracowane przez Zarzad
Komputronik na podstawie najlepszych szacunkéw i oczekiwan Spétki na dzieh
sporzadzania Opinii. Ponadto wplyw na Warto§¢ Godziwg akcji Spétki majg spory
sadowe, ktérych strong jest Komputronik. Obszerne informacje na temat sporéw zostaty
przedstawione przez Zarzad w raportach biezacych oraz okresowych Spétki.

Zgodnie z przedstawionymi nam informacjami obrazujgcymi ryzyka prawne i ekonomiczne
dotyczace sporéw Grupy Komputronik wg stanu na 25 kwietnia 2017 r. Komputronik jest
strong w szczegolnosci w nastepujgcych istotnych sporach prawnych:

1. Sprawa o zaptate naleznosci wekslowej przeciwko Clean & Carbon Energy S.A.
(weksel 5 min PLN);

2. Sprawa o zapfate naleznosci wekslowej przeciwko Clean & Carbon Energy S.A.
(weksel 4 min PLN);

3. Sprawa o zaptate 48 min PLN powiekszone o odsetki ustawowe przed Sgdem
powszechnym oraz Sadem upadto$ciowym, w ktérej spétka Contanisimo Limited
dochodzi od Texass Ranch Company naleznosci tytutem ceny akcji opcji put;

4. Sprawa o zapfate przeciwko Texass Ranch Company (punkt wyzej) jest
powigzana z dwoma postepowaniami ze skarg paulianskich przeciwko podmiotom,
na ktére Texass Ranch Company przed ogtoszeniem upadto$ci przenosita majatek
(tj. przeciwko Clean & Carbon Trade Sp. z 0.0. i Bio-Kasz Sp. z 0.0.);

5. Sprawa przeciwko Clean & Carbon Energy S.A. jako poreczycielowi ceny akcji
opcji put;

6. Sprawa Clean & Carbon Energy S.A. przeciwko Komputronik o zaptate 28,5 min
PLN;

7. Sprawa dotyczgca uniewaznienia ugody z dnia 17 pazdziernika 2014 r.

Informacje o postepowaniach w powyzszych sporach zostaly opublikowane przez
Komputronik w raportach biezacych i okresowych.

Wedtug informaciji od Zarzgdu Spétki powyzsze spory mogg mieé kilka prawdopodobnych
scenariuszy rozstrzygniegé, tj.:

1. Zawarcie nowej ugody zgodnie z informacjg zawartg w raporcie biezacym 28/2016
z dnia 25 listopada 2016 r. (,Scenariusz 17);
2. Petna skuteczno$é¢ ugody z 2014 roku (,Scenariusz 2”);
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3. Uniewaznienie ugody z 2014 roku i powrét do stanu poprzedzajgcego zawarcie
ugody — oczekiwanie na wyroki w wymienionych wyzej w punktach 1 - 6
dotyczgcych spraw (Scenariusz 3”);

tacznie okreslane ,Scenariusze Prawne”.

W zalezno$ci od koficowego rozstrzygniecia Scenariuszy Prawnych, skutki finansowe dla
Spétki moga by¢ bardzo zrdoznicowane. Wplyw rezultatu finansowego Scenariuszy
Prawnych na Warto$§¢ Godziwg akcji zalezy w istotnym stopniu od przypisanych przez
Zarzad subiektywnych prawdopodobienstw realizacji poszczegéinych Scenariuszy
Prawnych.

Wedtug Zarzadu najprawdopodobniej wszystkie Scenariusze Prawne inne niz petna
skutecznos¢ ugody z 2014 roku (Scenariusz 2) bedg mialy mniej korzystny finansowy
rezultat dla Spétki niz obecnie odzwierciedlony w bilansie Spétki.

Dla celéw oszacowania Wartosci Godziwej akcji Spotki wzielismy pod uwage fakt, ze w
wyniku ugody zawartej w 2014 roku Spétka posiada na bilansie przejete nieruchomosci
i naleznosci ze zbycia czesci nieruchomosci tgcznie na kwote 69,6 min PLN.
Przedmiotowe aktywa nie =zostaly ujete jako aktywa nieoperacyjne dla potrzeb
oszacowania Wartosci Godziwej Spotki.

Warto$§é tych sktadnikéw majatku zostata ujeta jedynie w jednym ze scenariuszy
zaktadajgcym utrzymanie przez sad ugody z 2014 roku (Scenariusz 2) jako element
rozliczenia sporu prawnego dla tego scenariusza

Ponadto na bazie informacji przekazanych przez Zarzad uwzglednilismy fakt, ze
poszczegblne Scenariusze Prawne mozliwego rozstrzygniecia sporéw bedg odroczone w
czasie, stad ich potencjalny skutek finansowy dla Spétki zostat odpowiednio skorygowany
z uwagi na efekt dyskontowania przysztych przeptywdw pienieznych na date szacowanej
Wartosci Godziwej Spofki.

Whiosek

Na podstawie naszego zrozumienia warunkéw Wezwania i wykonanych prac
analitycznych, przyjecia prawdopodobienstwa rozstrzygniecia toczacych sie sporéw
prawnych dla poszczegolnych Scenariuszy Prawnych na podstawie informacji od
Zarzadu oraz z zastrzezeniem wskazanych warunkéw i ograniczen, uwazamy ze z
finansowego punktu widzenia proponowana przez Marinera Invest cena nabycia akgc;ji
Komputronik ogtoszona w Wezwaniu w wysokosci 6,50 PLN za jedna akcje znajduje
sie w przedziale Wartosci Godziwej akcji Spotki.

Zwracamy uwage, ze nie dla wszystkich Scenariuszy Prawnych cena nabycia akciji
Komputronik ogtoszona w Wezwaniu w wysokosci 6,50 PLN za jedna akcje znajduje sie w
przedziale Wartosci Godziwej akcji Spétki. W szczegodlnosci dla Scenariusza 2
zakladajacego utrzymanie ugody z 2014 roku cena akcji w wezwaniu nie
reprezentuje Wartosci Godziwej Spétki. Zgodnie z informacjami przekazanymi przez
Zarzad Spotki rozumiemy, ze w ocenie Zarzadu bardziej prawdopodobny jest Scenariusz
1 zaktadajgcy zawarcie nowej ugody, mniej korzystnej niz ugoda z 2014 roku.

Z uwagi na niepewnos$¢ zwigzang z mozliwym rozstrzygnieciem sie sporéw prawnych i ich
potencjalnym skutkiem finansowym dla Spétki, wszelkie préby szacowania konkretnego
wptywu toczacych sie sporéw prawnych na Wartosé Godziwg akcji jest bardzo
spekulatywna. Szczegbtowa analiza prawna sporéw nie byta przedmiotem naszych prac.
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Przyjety przez nas wptyw finansowy sporéw prawnych na warto$é akcji przyjety dla
potrzeb Opinii na bazie informac;ji od Zarzgdu mogtby sie réznié, gdybysmy przeprowadzili
niezaleznie due diligence prawne, w tym niezalezng analize dokumentéw zrédtowych i akt
spraw sgdowych. W niniejszej Opinii nie prezentujemy naszej opinii na temat zakresu
mozliwego finansowego efektu spraw prawnych i ich wplywu na szacowana
Wartos¢ Godziwg akcji Spotki.

Ograniczenia i zastrzezenia

Niniejsza Opinia jest przeznaczona dla Zarzadu Komputronik i stosownie do Art. 80 ust. 3
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (,Ustawa)’. Zarzad Komputronik bedzie mégt opublikowaé kompletng tresé
niniejszej Opinii zgodnie z postanowieniami Art. 80 ust. 3 Ustawy. Opinia podlega
wytgcznie przepisom prawa polskiego, tak jak jest ono stosowane przez polskie sady na
dzien sporzadzenia Opinii.

Niniejsza Opinia nie jest przeznaczona do wykorzystania przez strony inne niz Zarzad
Komputronik i nie moze byé cytowana, publikowana zaréwno w catosci lub czesci,
uzywana w zadnym innym celu niz wynikajgcy z Umowy bez uprzedniej pisemnej zgody
Deloitte.

Deloitte nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez strony inne niz
Komputronik w wyniku publikacji, dystrybuciji, kopiowania ani wykorzystywania niniejszej
Opinii.

Niniejsza Opinia nie stanowi raportu z wyceny wartosci akcji Spotki, ani rekomendacji
odnosnie przeprowadzania Transakgji, badz jakiejkolwiek innej transakgiji.

Wynagrodzenie Deloitte z tytutu sporzadzenia niniejszej Opinii i analizy bedacych
podstawg do jej wydania nie jest uzaleznione od tresci Opinii ani realizacji Transakgiji.

Deloitte nie uczestniczyta w rozmowach pomiedzy akcjonariuszami Spétki i nie
analizowata poziomu zainteresowania akcjami Spétki przez jakiekolwiek strony trzecie.

Nasze ustugi nie stanowily ani nie mogg by¢ uznawane za rodzaj audytu czy przegladu
sprawozdan finansowych, ani inne procedury dotyczace informacji finansowej, czy tez
finansowe, operacyjne, prawne lub podatkowe badanie due diligence. Ustugi te nie
stanowity réwniez ustug prawnych, podatkowych ani ksiegowych jakiegokolwiek rodzaju i
nie moga stanowi¢ dla nikogo podstawy do wskazania stabych stron kontroli wewnetrzne;,
bteddw ani nieprawidtowosci w sprawozdaniu finansowym.

Nie gwarantujemy, ze gdyby w zakresie naszych prac byto réwniez przeprowadzenie
badania due diligence (finansowego, operacyjnego, prawnego i podatkowego), wnioski
bytby takie same jak w przedmiotowej Opinii.

Nasza Opinia opiera sie z koniecznosci na informacjach dotyczacych warunkow
finansowych, gospodarczych, rynkowych oraz innych i danych udostepnionych nam na
dzien 2 czerwca 2017 r. Zdarzenia wystepujace po tej dacie mogag mie¢ wptyw na wydang
przez nas Opinie oraz na zatozenia wykorzystane do jej opracowania. Nie podejmujemy
zadnych zobowigzan dotyczacych aktualizacji, rewizji ani potwierdzenia niniejszej Opinii.

Komputronik os$wiadczyt i zagwarantowat Deloitte, ze z wyjatkiem szczegéinych
przypadkdw ujawnionych nam na piSmie Ilub oméwionych w opublikowanych
sprawozdaniach finansowych, wszystkie informacje dotyczgce Spoétki i Transakcii
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przekazane nam posrednio lub bezposrednio, w formie ustnej lub pisemnej, przez Spétke
i/lub jej petnomocnikéw i doradcéw w zwigzku z realizacjg naszego zlecenia:

(i) w odniesieniu do wszelkich historycznych danych finansowych oraz Sporéw
dotyczacych Spétki, na dzien sporzadzenia byly przedstawione w sposdb
kompletny i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach,

(i) w odniesieniu do zatozen do projekcji finansowych: (a) przedstawione przez
Zarzad dane zostaly przygotowane w oparciu o wtasciwe zatozenia i (b)
cztonkowie Zarzadu Spoétki nie mieli powoddéw sadzi¢, ze wprowadzajg w btgd
Deloitte w jakichkolwiek istotnych kwestiach, oraz

(iii) w odniesieniu do Sporéw: (a) przedstawione przez Zarzad informacje sa
kompletne i zgodne z prawdg (b) prawdopodobienstwa realizacji
poszczegbinych  Scenariuszy Prawnych oraz ich efekty finansowe
odzwierciedlajg najlepsze szacunki Zarzagdu na dzien sporzadzenia Opinii.

Niniejsza Opinia przedstawia jedynie nasze wnioski dotyczace tego, czy cena
proponowana w Wezwaniu odpowiada Wartosci Godziwej Spofki.

Nasza Opinia nie dotyczy jakichkolwiek kwestii zwigzanych z wptywem Wezwania na
interes Spoiki, strategiczne plany Marinera Invest oraz Akcjonariuszy Nabywajacych
wobec Spétki i ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w Spétce oraz na lokalizacje
prowadzenia jej dziatalnosci.

Nie wydajemy tez opinii ani interpretacji w kwestiach wymagajacych doradztwa prawnego,
podatkowego, ksiegowego, w obszarze ochrony srodowiska ani jakichkolwiek kwestii nie
wynikajacych z zakresu prac objetych Umowa.

W zakresie problematyki prawnej dotyczacej sktadnikéw majatku, toczacych sie sporéw,
nieruchomosci, udziatdw czy kwestii przestrzegania obowigzujacych ustaw, przepiséw i
zasad, Deloitte nie ponosi odpowiedzialnosci i w zwigzku z takimi kwestiami zakfada, ze w
przypadkach nieobjetych przekazanymi nam informacjami:

(i) prawa do sktadnikow majatku, nieruchomosci czy udziatdw stanowigcych
wiasnosé Komputronik sa wazne i zbywalne, ze nie wystepuja: sprzecznosé
intereséw, obcigzenia, problemy techniczne, zwigzane z ochrong srodowiska,
planowaniem przestrzennym czy innymi kwestiami dotyczacymi tych
sktadnikdw majatku, nieruchomosci czy udziatéw, i ze wszystkie sktadniki
majatku, nieruchomosci i udziaty sg wolne od zastawoéw i obcigzen i roszczen,
pozostajg pod kompetentnym i odpowiedzialnym zarzadem oraz nie ma
ograniczen prawnych w ich zbyciu

(ii) zachodzi petna zgodno$¢ z ustawodawstwem krajowym i prawodawstwem
lokalnym oraz Komputronik posiada lub moze otrzymaé przedtuzenie
wszystkich wymaganych licencji, praw, zgéd i zezwolen od samorzadu lub
wiadz centralnych, jednostek prywatnych, organdéw regulacyjnych czy
organizacji oraz

(iii) nie sg prowadzone zadne postepowania dotyczace dziatalnosci, sktadnikéw
majatku ani spraw Spétki, ani tez skfadnikédw majgtku objetych transakcjg
z wyjatkiem podanych do publicznej wiadomosci.

Opieramy sie na oswiadczeniu Zarzgdu, ze Spoétka ujawnita nam w peini wszystkie
faktyczne i pozabilansowe aktywa i zobowigzania Komputronik.
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W toku analiz i opracowywania Opinii Deloitte przyjeta liczne zatozenia dotyczace
wynikdw osigganych przez branze, ogélnych warunkéw prowadzenia dziatalno$ci oraz
uwarunkowan gospodarczych, a takze innych kwestii, z ktérych wiele pozostaje poza
kontrolg Deloitte i stron zaangazowanych w Transakcje.

Niniejsza Opinia nie jest przeznaczona dla akcjonariuszy Spotki i nie stanowi
rekomendacji odnosnie odpowiedzi na Wezwanie ani jakiejkolwiek porady inwestycyjnej.
Nie wyrazamy réwniez opinii na temat mozliwego kursu akcji Komputronik w wypadku
niedoj$cia Wezwania do skutku.

Z powazaniem,

Jrlay
i@z(@c r)\fﬁ?g:(izzf\

Partner, Wickprezes Zarzadu
Deloitte Advisory Sp. z 0.0.




