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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGL.EGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej MVA Green Energy S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki MVA Green Energy S.A,,
z siedzibg w Lodzi przy ul. Narutowicza 107 lok 2, na ktére skiada sie:

s wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

s bilans sporzadzony na dzienn 31.12.2015 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywdéw zamyka sig

suma;

366 776,23 PLN

¢ rachunek zyskéow i strat za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., wykazujacy strate
netto w wysokos$ci;

(593 222,70) PLN

o zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego ¢ kwote;
(593 222,70) PLN
o rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 r.
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote;
(1 495,53) PLN
e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki. Kierownik jednostki oraz
czlionkowie rady nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z péin. zm.), zwanej dalej ,ustawa o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZzenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowie:

1. Rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych standard6éw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentéw w
Polsce,

Regulacje te nakladajg na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania

i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonaina pewnos$¢, ze sprawozdanie

finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia sg wolne od istotnych

nieprawidtowosci.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewno$é, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i
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zapis6w ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Zze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuaciji majatkowej i finansowej jednostki
na dzien 31.12.2015 r., jak teZ jej wyniku finansowego za rok obrotowy korczacy sig tego samego
dnia,

b) jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezeri do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na nastgpujace kwestie:

Niepokryte straty z lat ubiegtych w kwocie (3 754 762,49) zt oraz strata poniesiona w roku badanym
w wysokosci (593 222,70) zt - tacznie (4 347 985,19) zt przewyzszajg sume kapitatu zapasowego
i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitalu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek
Handlowych Zarzad zobowigzany jest niezwiocznie zwotaé Walne Zgromadzenie w celu powzigcia
uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spoiki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci MVA Green Energy S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.

Holt)zo

Katarzyna Kulesza
Biegty rewident nr 12884

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu Kancelarii Biegtych Rewidentow

.Czupryniak i Wspdlnicy” Sp. z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 3791

ul. A. Struga 78 budynek A lok.105
90-557 tédz

L ddz, dnia 23.06.2016 r.
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MVA GREEN ENERGY S.A.
Czes$¢ ogdina raportu

Dane identyfikacyjne jednostki

Nazwa Spokki

MVA Green Energy S.A.

Forma prawna Spoélki

Spoétka Akcyjna

Siedziba Spoftki

90-145 t.6dz, ul. Narutowicza 107 lok 2
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Jednostka dziata na podstawie statutu Spoitki zawartej w formie aktu notarialnego
-~ Rep. A nr—5028/2010 z dnia 28.07.2010 roku.

Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000373278 — nadanym w dniu 15.12.2010 roku.

Przedmiot dziatalnos$ci Spéfki:

Przedmiotem dziatalnoéci badanej Jednostki wg statutu Spotki jest:

- Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana.

- Naprawa i konserwacja maszyn.

- Naprawa i konserwacja urzadzer\ elektrycznych.

- Wytwarzanie energii elektrycznej.

- Handel energig elektryczna.

- Wytwarzanie paliw gazowych.

- Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym.

- Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym.

- Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne,

- Obrébka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne.

- Odzysk surowcow z materiatéw segregowanych.

- Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej.

- Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

- Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych.
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- Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane.

- Handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

- Handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami

samochodowymi
1.6  Spoétka wedtug stanu na koniec badanego okresu:
- posiada numer statystyczny w systemie REGON - 142488879
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 2899Z
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzad Skarbowy Warszawa-Wola NIP -~ 5272632892
1.7 Rok obrotowy Spélki rozpoczat sie 01.01.2015 roku i zakonczyt 31.12.2015
roku
1.8  Struktura wlasnosciowa
Na dzienh 31.12.2015 r. struktura wilasnosci kapitalu zaktadowego Spotki
przedstawia sie nastgpujaco:
Wartosé
Imig Nazwisko / Nazwa llos¢ akcji nominalna \arfaaé !gczna Udziat
. akcji
udziatu
MVA Green Energy Sp. z 0. 0. 21 000 000,00 0,10 2100 000,00 | 63,00%
Michatowski Bogdan 4 000 000,00 0,10 400 000,00 | 12,00%
Pozostali 8 340 000,00 0,10 834 000,00 | 25,00%
Razem 33 340 000,00 X 3 334 000,00 100,0%

Struktura wiasnosciowa kapitatu w trakcie badanego okresu oraz do dnia zakoriczenia
badania nie ulegta zmianie.

Badana Sp6tka wg stanu na koniec badanego okresu:

@

1.9

jest spolkg zalezng od MVA Green Energy Sp. z 0.0., kiéra jako spétka dominujaca
posiada 63,00 % udziatu w jej kapitale i 77% w prawach giosu;

Skiad organow kierujacych

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
Na dzierh 31.12.2015 r. skiad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:
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Imie i Nazwisko Funkcja
Krzysztof Meldner Prezes Zarzadu
Joanna Tafil Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skiadzie Zarzadu w trakcie okresu badanego jak i do dnia zakoriczenia
badania nie wystapity.

Na dzien 31.12.2015 r. organem nadzorczym jednostki jest Rada Nadzorcza

w skiadzie:
Imie i nazwisko Funkcja
Violetta Podwysocka Przewodniczaca Rady
Jakub Chorgzak Czionek Rady
Matgorzata Podwysocka Czionek Rady
Bogdan Micheon Czionek Rady
ireneusz Zielony Czionek Rady

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej w trakcie okresu badanego jak i do dnia
zakonczenia badania nie wystapity.

Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r., zostalo zbadane przez Kancelarie Biegtych Rewidentéw ,Czupryniak
i Wspodlnicy Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bez zastrzeZzern z uzupeiniajgcym
objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie
Wspd6inikéw w dniu 29.05.2015 r. ktére postanowito pokry¢ strate za 2014 rok zyskiem
z lat nastegpnych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 10.07.2015 roku.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dziefi 31.12.2014 r.
prawidtowo otwarto ksiggi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1
ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiggach rachunkowych na dzieri ich zamknigcia
stany aktywow i pasywow ujgto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastgpny rok
obrotowy ksiggach rachunkowych.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie
sprawozdania finansowego

Uchwalga Rady Nadzorczej z dnia 02.06.2016 r., Kancelaria Biegfych Rewidentow
.Czupryniak i Wsp6lnicy” Sp. z o.0. zostata powotana do zbadania sprawczdania
finansowego za 2015 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 06.06.2016 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Kancelaria Biegtych
Rewidentéw ,Czupryniak i Wspdlnicy” Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi przy ulicy Andrzeja
Struga 78 budynek A lok.105, jest wpisana na liste pod numerem 3791, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Katarzyna Kulesza, kluczowy biegly rewident wpisany
do rejestru biegtych rewidentéw wykonujacych zawdd pod numerem 12884.
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e Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy
biegty rewident oraz osoby uczestniczagce w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami
stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77,
poz.649).

s Badanie przeprowadzono w okresie od 20.06.2016 r. do 23.06.2016 r.

4, Zakres prac i odpowiedzialnosci

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii, na
ktére skiada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na
dzien 31.12.2015 r., rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 01.01.2015 r. do
dnia 31.12.2015 r., zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia
01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r., rachunek przeptywdéw pienigznych za rok
obrotowy od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r. oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ztozyt wszystkie zgdane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposob ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujacej sig w siedzibie Kancelarii Biegtych Rewidentow ,Czupryniak
i Wspélnicy” Sp. z 0.0.

Zarzad Spéiki ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelno$ci
i jasnosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzerh wplywajacych w spos6b znaczacy na dane wykazane sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

5. Pozostale informacje
Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania poszukiwanie mozliwych naduzyc,

bledéw lub naruszen prawa, jak réwniez nieprawidiowosci jakie wystapity poza
systemem rachunkowosci.
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B. Analiza sytuacji finansowej
1. Zmiana i struktura gtéwnych pozycji bilansowych
AKTYWA Stan na Struktura Zmiana
31122013 | 31422014 | 31122015 | 2043 | 2014 | 2015 | 201522014
A. | AKTYWA TRWALE B12341,72| 81053534 | 872856 967% | O71%| 24%| -989%
I. | Wartoéci niemateriaine i prawne 0,00 0,00 000] 00%] 00%| 00% 0,0%
Il. | Rzeczowe aktywa rwate 12341,72| 1053514 872856 | 15%| 13%| 24%| 71%
Ili. | Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 000 00%| 00%| 00% 0.0%
IV. | Inwestycje diugoterminowe 800000,00 | 800 000,00 000| 953%| 959%| 00%| -1000%
V. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0.0% 0,0% 0,0% 0,0%
B. | AKTYWA OBROTOWE 2739360 | 2396380| 35804767 33% | 29%| 976%| 13941%
I. | zapasy 0,00 000| 32400000 00%| 00%| 883%| 1000%
it. | Naleznosci krétcoterminowe 1544804 | 1991305{ 3149245 18% | 24%| 85% 58,1%
Ill. | Inwestycie krotkoterminowe 1191320 405075| 2555221 14%| O5%| 07%| -369%
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 32,36 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
AKTYWA RAZEM 73532 | 83449894 | 36677623 | 1000% | 100,0% | 100,0% |  -56,0%
PASYWA Stan na Struktura Zmiana
31122013 | 314122014 | 31422015 | 2013 | 2014 | 2015 | 201512014
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 45301936 | 332737,51| -26048519| 539% | 399%| -710%| -1783%
I. | Kapitat (fundusz) zakladowy 3334000,00 | 3334000,00| 333400000 397,0%| 3995%| 608,0%| 0.0%
II. | Naletne wplaty na kapitat zaktadowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Il | Udzialy (akeje) wiasne (-) 0,00 0,00 000 00%| 00%| 00%| 00%
V. | Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,00 000 00%| 00%| 00%| 00%
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 6.0% 0,0% 0,0% 0,0%
V1. | Pozostate kapilaly (fundusze) rezerwowe 753500001 753500001 75350000 897% | 903%| 2054%| 0.0%
VI, | Zysk (strata) z lat ubiegtych 309816320 | -3534 480,64 | 375476249 | -358,9% | 4355% | -10237% | 3.3%
VIl | 7yek (strata) netto 53631735 | 12028185 59322270| 639%| -144% | -1617% | 3932%
x| Oy 2 275K oW clag ok obroowego 0,00 0,00 000| ©00%| oo%| o00%| o0%
B. igggmm TREZERWY NA 6506 | 50176143 | 62726142 4SA% | S0A%| 171.0%| 250%
l. | Rezemwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0.0%
. | Zobowiazania diugoterminowe 0,00 0,00 000 00%| 00%{ 00%| 00%
fil. | Zobowiazania krotkotenminowe 38671596 | 50176143 | 627261,42| 461% | 601% | 171.0%| 250%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 000 00%| 00%| 00%| 00%
PASYWA RAZEM 83073532 | 83449894 36677623 | 100,0% | 100,0% | 1000% | -56,0%
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2. Zmiana pozycji wynikowych
P Za okres Zmiana warto$ciowa (w zi)
Poz. Wyszczegdinienie 01012013 | 01012014~ | OLOVZ015~ | yoooeo | sosaants | 201512014
31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy i )
A 2réwnane z nimi 19 000,00 3750,00 0,00 19000,00| -1525000| -3750,00
B. | Koszty dziatalno$ci operacyjnej 199 840,85 104 923,16 82673,69 | -573251,66| -94917,69| -22249.47
C. | Zysk (strata) ze sprzedaiy (A-B) -180 840,85 -101 173,16 -82573,69| 59225166 7966759 1849947
D. | Pozostale przychody operacyjne 17 953,95 12 953,55 0,00 -387223| -500040} -12953,55
E. | Pozostaie koszty operacyjne 356 264,19 68,00 476 000,00 | -958 515,38 | -356 196,19 | 475932,00
Zysk (strata) z dzialalnosci . . .
F. operacyjng] (C+D-E) 519 151,09 88 287,61 558 673,69 | 1546 894,81 | 430 863,48 | -470 386,08
G. | Przychody finansowe 0,61 0,76 04| -13799,58 015 -0,62
H. | Koszty finansowe 17 166,87 31995,00 3454915 -28312,54| 1482813 255415
Zysk (strata) z dziglalno$ci . . )
I g tarczej (F+G-H) 536 317,35 120 281,85 593 222,70 | 1561407,77 | 416 035,50 | -472 940,35
I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 000
Il. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
K. | Zysk (strata) brutto {F+/-J) -536 317,35 120 281,85 -593 222,70 | 1 561407,77 | 416 035,50 | 472 940,35
L. | Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 262 438,00 0,00 0,00
Pozostale obowigzkows
M. | zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,06
straty)
N. | Zysk (sirata) netlo [K-L-4) -536 317,35 -120 281,85 -593 222,70 | 1298 969,77 | 416 035,50 | 472 940,35

3. Podstawowe wskaZzniki charakteryzujace dziatalno$¢ jednostki

Wskazniki plynnoéci

— [z g e |
S | G || w | e | w | w
mg%&%ow (sm‘}"zigm:;m;migﬂgm) j 0,03 0,008 0,004 0,004
Wskainiki rentownosci
— o [z e | e | o
Rentownog¢ aktywow (ROR) | (Wynknefio/prascinystanakiyRon) | g, | spay | 14 28,8% 844%
roemer R e PR | e ek | e | 61S%
m%ggﬁgﬁﬁ {(wynik na :S::g:g)f{’o%“m"y 2 | o | oo% | -25080% 0.0% 2698,0%
Wskazniki zadluenia
S— o gz [ e | e
Wskaznik ogéinego zadhuzenia (Z°b°‘”iﬂzal‘ﬁm°9&':’z"z’:§g)’”a ogdlem) | o | g% 80,1% 1T4,0% 109%
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Wskaznik zadiuZenia kapitalu | (zobowiazania ogolem / kapitaly wiasne) R
wiasnego *100 (bez ZFSS) % 854% 150,8% 240,8% -391,5%
Wskainiki rotacji
_— . 01.01.2013- | 01.012014- | 01.01.2015 .
Wyszczegbinienie b | 31422013 | 31422014 | 31422015 | Zmiana
Wskaznik rotacji naleznosciw | (Sredni stan naleznosci handlowych x365 | llo§é 0 3 0 3
dniach dni)/przychody ze sprzedazy dni
. R . (przec. zobowigzania z tyt. dostaw, roboti | .
Wakanik rotacl 2obowiza W | ™ usiug365 dni)/ koszty dzalenosc el I 12 122 60
operacyjnej

4, OCENA DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

4.1 Bilans
DYNAMIKA | STRUKTURA
1 000 000,00~
453 019,36
80C 000,00+
] 332 737,51 7
00 D00.00+" 1312 341,72
810 535,14 8728 56]—
400 000,00 627 261,42
501 761,43
200 000,00+ 386 715,9¢ 358 047,67
|27 393,50 23 963,80
0,00 .
-260 485,19
-200 000,00
-400 000,00-
31-12-2013 31-12-2013 31-12-2014 31-12-2014 31-12-2015 31-12-2015
B Aktywa trwate O Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania B Aktywa obrotowe Bl Kapitat wlasny |

Rok obrotowy 2015 zakoniczyt sie sumag bilansowa w wysokosci 366 776,23 Z,
tj. nizszg o 56 % od wykazanej na koniec roku ubiegtego.

W aktywach bilansu w roku badanym w stosunku do roku poprzedniego nastapity
ponizsze zmiany:

- Wartosé majatku trwatego spadia o kwotg (801 806,58) zt, tj. o (98,9)%, gidwnie
w wyniku przekwalifikowania innych inwestycji diugoterminowych do zapasdéw, w
zwigzku z ich przeznaczeniem na sprzedaz.

- Majatek obrotowy wzrost o kwotg 334 083,87 zl, co bylo spowodowane zmiang
prezentacji urzadzenh HWK oraz wzrostem naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen
o kwote 11 644,65 z, tj. o 60,3%. W roku badanym aktywa obrotowe stanowity 98%
sumy bilansowe;.

W pasywach bilansu zauwazyé mozna nastgpujace zmiany w stosunku do roku
poprzedniego:
- Spadek wartosci kapitatu wiasnego o (178,3)% spowodowany poniesiong w roku
2015 stratg netto w kwocie (593 222,70) zt.
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- Wzrost zobowigzan krétkoterminowych o 125 499,99 zt tj. o 25,0%, gtéwnie w wyniku
wzrostu zobowigzan z tytutu pozyczek o kwote 106 787,04 zi, tj. o ok. 31,0%,
zwigkszeniu stanu zobowigzari handlowych o kwote 14 571,89 #, tj. 0 42,8%.

Gtéwne zrédio finansowania w badanym roku stanowit kapitat obcy. Kapitat wiasny
w 2015 r. cbnizyt sie do poziomu ujemnego (260 485,19) zt. Wskaznik ogdlnego
zadtuzenia spétki wzrést do 171%.

4.2 Wskazniki plynnosci

06
05
04
03
02
0,1
0 —
2013 2014 2015
e hiynnost | 0,03 0,008 0,004
Y 0,07 0,05 0.05
{=piynno$¢ Il} 0,07 0,05 0,57

W badanej jednostce w badanym okresie wszystkie wskazniki oscylujg ponizej
warto$ci wzorcowych, co oznacza iz w jednostce moga wystgpi¢ problemy w regulowaniu
biezacych zobowigzan.

4.3 Wskazniki rotacji

200
180

160 /
140
120
100
80
60
40
20
0

2013r. 2014, 2015w,
e Szybko$¢ obrotu zobowigzan z 66 122 182
fytutu dostaw i ustug

Z uwagi na brak przychodéw ze sprzedazy w roku 2015 odstapiono od analizy wskaznika
obrotu nalezno$ciami. W roku badanym wskaznik obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug ulegt wydtuZeniu o 60 dni w poréwnaniu do roku poprzedniego i wynidst 182 dni.
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4.4

Wskazniki rentownosci

MVA GREEN ENERGY S.A.

0,0% -

-500,0%

-1000,0%

-1500,0%

-2000,0%

-2500,0%

-3000,0%

2013r.

2014r.

2015t

[em————Rentownas sprzedaly produktiw,
fowar6w | materialow

9,00%

-2698,00%

0,00%

jem—Centowno$t kapitaiow wiasnych

-68,30%

-30,60%

-1642,10%

[em—Rentownost aktywow

-50,40%

-14,40%

Wskazniki rentownosci kapitatdw wiasnych i aktywow ksztattujg sig na poziomie ujemnym
w zwigzku z poniesiong w roku 2015 stratg netto. Wskaznik rentownosci sprzedazy za
badany rok nie jest miarodajny ze wzgledu na to, ze Spétka nie osiggneta zadnych
przychodbw ze sprzedazy.

4.5

Wyniki na kolejnych poziomach dziatainosci

100 000,007

-100 00,60~

-200 00,00~

360 000,00

-4C0 000,00

500 000,007

500 C00,C0

2013r. 2014r. 2015 1.
B Zysk/Strata ze sprzedazy -180 840,85 -101 173,18 -82 673,69
B3 Wynik na pozostatej dziatalnosci -7 166,26 12 885,55 -476 000,00
operacy jnej
B Wynik na dziafalnoci finansowej -17 166,26 -31 994,24 -34 549,01
DO Zysk/Strata brutio -536 317,35 -120 281,85 593 222,70
B Zysk/Strata nefto 536 317,35 -120 281,85 593 222,70

W badanym okresie Spoétka poniosta straty na kazdym z poziomoéw prowadzonej
dziatalno$ci. Strata ze sprzedazy zmniejszyla sie w roku badanym o kwotg 18 499,47 z,

KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW ,CZUPRYNIAK | WSPOLNICY" SPOLKA Z O.0.

10

%j



MVA GREEN ENERGY S.A.

tj. 0 18,3%. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej jest rezultatem dokonania odpisu
aktuaiizujgcego warto$ci urzadzen HWK na kwote (476 000) zi. Strata netto
poniesiona przez jednostke w 2015 r wyniosta (593 222,70) zt i byla wyzsza od straty
wykazanej w roku ubiegtym o 472 940,85 zt tj. 0 393,2%.

4.6 Zagrozenie zasady ciggtosci dziatania

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania Spéiki sporzadzonego na dzien
31.12.2015 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy uwzglednieniu
informacji dostepnych nam na dzienn sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie
wskazujg na to aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Spotki w ciggu
12 miesiecy od dnia, na ktéry zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe, przy
zaloZeniu warunkdw roku badanego. W tym zakresie uwzglednia sie¢ oswiadczenie
Zarzadu Spétki z dnia 23.06.2016 r.

Jednoczeénie nadmieniamy, iz niepokryte straty z lat ubieglych w kwocie
(3 754 762,49) zt oraz strata poniesiona w roku badanym w wysokosci (593 222,70) zt -
lacznie (4 347 985,19) zt przewyzszajg sume kapitatu zapasowego i rezerwowego oraz
jedng trzecig kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spolek Handlowych
Zarzad zobowigzany jest niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu powzigcia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

C. Informacje szczegotowe

1. Prawidtowos¢ i rzetelnos¢ ksiag rachunkowych

Ksiegowo$¢é Spétki prowadzona jest przez biuro rachunkowe Enterprise Support Sp.z 0.0.
przy wykorzystaniu systemu komputerowego Comarch ERP Optima. Spétka posiada
aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zaktadowy plan
kont zatwierdzony przez Zarzad Spdtki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére mogtyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a kidre nie
zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciagto$ci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
e udokumentowania operacji gospodarczych,

e rzetelnosci, bezbtedno$ci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksigg rachunkowych,

» prawidiowos$ci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okras poprzedni,

s  powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

e zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

e spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowe]
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozda finansowych.
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2. Elementy sprawozdania finansowego

2.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego speinia wymagania wynikajace z
zatacznika nr 1 do ustawy o rachunkowo$ci i zawiera m. in.:

2 wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu
kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez jednostkg w dajace] sie
przewidzie¢ przyszio§ci oraz, Ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalno$ci,

) omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkéw ich
ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajgcego.

2.2 Bilans i rachunek zyskéw i strat

Sporzadzenie bilansu, jak réwniez rachunku zyskéw i strat nastgpito zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowos$ci z 29 wrzesnia 1994 roku. Dla rachunku zyskéw | strat wybrany
zostat wariant poréwnawczy.

2.3 Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale witasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego
przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowo$ci, zmiany te sg zgodne
Z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

24 Rachunek przeplywo6w pienigznych

Rachunek przeptywéw pienigznych prawidlowo sporzadzono stosownie do wymaganego
zakresu informacji okre$lonych przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metodg
posrednia, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest
zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochedzgcych bezposrednio z ewidenciji ksiegowej i analizy sald kont.

2.5 Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowiq integraing ¢ze$¢ sprawozdania
finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly
przedstawione przez Spétke, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o
rachunkowo$ci.

2,6 Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosSci spéiki, kidrego informacije
finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie
to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW ,CZUPRYNIAK | WSPOLNICY” SPOLKA Z 0.0. 12

&



MVA GREEN ENERGY S.A.

D. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Szczegblowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywow i
pasywéw zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych
stanowigcych jej zintegrowang cze$¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w
wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spotka ujela kompletnie i prawidiowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do cafo$ci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i
kosztéw zostala prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania
finansowego.

E. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Kancelaria Bieglych Rewidentdéw ,Czupryniak i Wspdélnicy” Sp. z o0.0. oraz
przeprowadzajacy w jej imieniu badanie kluczowy bieglty rewident otrzymali od Zarzadu
Spétki pisemne oswiadczenie, w kidrym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata
przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzono zjawisk i zdarzen
wskazujacych na naruszenie prawa a takze statutu Spofki.

F. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu nie wystapity.

G. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzgdzonego
na dzier 31.12.2015 r. i za okres koriczacy sie tego dnia wydali$my opinig bez zastrzezen
Z uzupeiniajgcymi objasnieniami

Bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2015 wykazuje stratg przewyzszajaca sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397
Kodeksu Spoélek Handlowych Zarzad obowigzany jest niezwlocznie zwotaé Walne
Zgromadzenie celem powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spotki.
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Podsumowanie badania

Firma Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Czupryniak i Wspoélnicy” Sp. z o.0. nie
sporzadzata w 2015 roku raportéw czastkowych dla MVA Green Energy S.A.
natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych
zagadnien, ktére wymagatyby sporzgdzenia odrgbnego sprawozdania.

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duZej mierze metodg
wyrywkowag -~ dowoddw i zapisOw ksiggowych, z kitérych wynikajg kwoty i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujace
wysoko$é rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym moga wystapi¢ réznice
pomiedzy wynikami ewentuainych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle
metodg peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez
biegtego rewidenta.

B

Katarzyna Kulesza
Biegty rewident nr 12884

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu Kancelarii Biegtych Rewidentow

~Czupryniak i Wspélnicy” Sp. z o.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3791

- ul. A. Struga 78 budynek A lok.105
90-557 Lodz

L6dz, dnia 23.06.2016 .
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