Sprawozdanie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. ze sposobu uwzglednienia

Poznan, 19 maja 2022 roku

wynikow badania biegtego ds. szczegdélnych

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (dalej Spotka) dziatajgc na podstawie art. 86 ust. 3
Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity,
Dz.U. z 2021r., poz. 1983, zwanej w dalszej treSci Ustawg) przekazuje Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu AKkcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sprawozdanie w tresci jak ponizej.

W dniu 16 marca 2022 roku Zarzad Spétki otrzymat sprawozdanie rewidenta do spraw
szczegolnych, Trustway Audit spdtka z 0.0. z siedzibg w Warszawie, sporzgdzone w trybie art.
85 Ustawy, ktére zostato publikowane raportem biezgcym nr 22/2022 w dniu 17 marca 2022 roku.
Sprawozdanie biegtego ds. szczegodlnych zostato przygotowane na podstawie postanowienia
z dnia 10 listopada 2021r. wydanego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, sygnatura akt
22935/21/038.

Szczegotowy zakres badania wynika z tresci ww. postanowienia i zostat opublikowany przez
Spoétke w raporcie biezgcym nr 37/2021 z dnia 16 listopada 2021 roku oraz RB 37/2021/K z dnia
17 listopada 2021 roku.

Podstawowym celem dziatania rewidenta byta wszechstronna ocena decyzji i jej konsekwenc;ji
w zakresie nabycia (zwanego w dalszej tresci opinii Transakcjg) przez Spoétke akcji spofki
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo Utech S.A. w restrukturyzacji
z siedzibg w Poznaniu, wraz z transakcjami towarzyszgcymi zmierzajgcymi do zapewnienia

finansowania i rozliczenia nabycia tychze akcji.

Nalezy zaznaczy¢, ze przeniesienie praw wtasno$ci akcji i przejecie petnej kontroli nad spotkg
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu
nastgpito w dniu 15 kwietnia 2015 roku, w oparciu o decyzje Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw nr DKK- 51/2015 z dnia 27 marca 2015 roku w sprawie zgody na
dokonanie koncentracji, o ktorej to Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 12/2015 oraz
w zwigzku z Umowami, o ktérych Spotka informowata raportem biezgcym nr 7/2015 jak réwniez

raportem biezgcym nr 15/2015. Podkresli¢ nalezy takze, ze zaden z 6wczesnych czionkow
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Zarzadu i Rady Nadzorczej biorgcych udziat w podejmowaniu decyzji zwigzanych z ww.

Transakcjg nie zasiada obecnie w organach Spotki.

Z podsumowania wnioskow z badania przygotowanych przez biegtego wynika w szczegdlnosci,

ze:

1. Transakcja zostata poprzedzona uzyskaniem wymaganych przez statut Spétki zgdéd
korporacyjnych w postaci uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki;

2. Transakcja byta zgodna z zatozeniami strategicznymi, w tym wynikajgcymi z uchwaty Zarzadu
nr 74/2014 z dnia 10.10.2014r., przyjetymi nastepnie uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr
41/VI11.2014 z dnia 03.11.2014;

3. Transakcja nie zostata poprzedzona analizami ekonomiczno-finansowymi, w tym niezalezng
oceng kondycji ekonomicznej podmiotu, ktérego akcje nabyto oraz analizg ryzyk, na jakie
narazona byfa dziatalnos¢ tego podmiotu, ktére wskazywatyby na zasadnos¢ ekonomiczng
podjecia decyzji o dokonaniu Transakciji;

4. Spotka na inwestycji w Energo Utech, a wiec w nastepstwie dokonania Transakcji, poniosta

strate.

Poniewaz zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy Zarzad Spotki ma obowigzek ztozy¢ sprawozdanie ze
sposobow uwzglednienia wynikow badania na najblizszym walnym zgromadzeniu spofki,
implikuje to obowigzek Zarzgdu Spoftki odniesienia sie do wnioskéw oraz rekomendaciji biegtego
rewidenta sformutowanych w sprawozdaniu sporzgdzonym w zwigzku z badaniem. Zarzad Spotki
nie jest zobligowany do automatycznej implementacji wynikow prac rewidenta ds. szczegdlnych
do biezgcego dziatania Spétki. Badanie to ma raczej charakter dodatkowej weryfikacji dziatalno$ci
Spotki, ktorej rezultaty przedstawiane sg zarzgdowi spofkki, jej akcjonariuszom i uczestnikom

obrotu rynkowego w formie wykonania obowigzkéw informacyjnych.

Przygotowane przez firme Trustway Audit sp. z 0.0. sprawozdanie biegtego ds. szczegdlnych
jednoznacznie wskazuje, ze wskutek Transakcji Spotka poniosta strate, nie okreslajac jednak
ani jej rozmiaréw, ani szczegé6low jej powstania. Z uwagi na fakt, ze w Transakcje
zaangazowany byt Zarzad i Rada Nadzorcza jako organy podejmujgce w tym czasie decyzje
dotyczgce Transakcji aktualny Zarzad Spétki rozwaza zasadnosé i celowos¢ podjecia

ewentualnych dziatan wobec osoéb, ktére doprowadzity do owej straty.

W zwigzku brakiem szczegotowych ustalenh w sprawozdaniu biegtego ds. szczegdlnych oraz
w celu wtasciwej oceny okolicznosci i podstaw, mozliwych do podjecia dziatan wobec okreslonych

0soOb, Zarzad Spotki musiatby wpierw podjg¢ kroki zmierzajace do ustalenia:
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a) czy Transakcja (wraz z czynnosciami majgcymi na celu zapewnienie jej finansowania)

faktycznie doprowadzita do szkody w Spétce oraz

b) w jakiej wysokosci szkoda zaistniata — w tym w jakim zakresie byta to / jest strata, a w jakim
utracone korzysci,

c) jakie konkretnie zdarzenia (w tym czynnosci — prawne bgdz faktyczne), dziatania badz
zaniechania, w jakich datach i jakich oséb do owej szkody doprowadzity,

d) czy i jakie przepisy prawa oraz postanowien statutu zostaty naruszone, doprowadzajgc do
wspomnianej powyzej szkody,

e) czy wskutek Transakcji (wraz z czynnosciami majgcymi na celu zapewnienie jej finansowania)
mogto dojs¢ do sprowadzenia bezposredniego niebezpieczenstwa wyrzgdzenia znacznej

szkody majgtkowej w Spotce.

Z uwagi na fakt, ze ustalenie ww. okoliczno$ci wymaga wiedzy specjalistycznej i udziatu kolejnego
niezaleznego biegtego rewidenta a zaangazowanie takiego wyspecjalizowanego podmiotu
bedzie wigzato sie z koniecznoécig poniesienia przez Spotke wysokich kosztow zwigzanych
Z pokryciem wynagrodzenia takiego podmiotu, a takze z uwagi na obecng trudng sytuacje
majatkowg Spotki, Zarzad dokonat analizy celowosci przeprowadzenia dodatkowego badania na
Zlecenie Spotki i postanowit przed zaangazowaniem ww. podmiotu zasiegng¢ w tej sprawie opinii

Rady Nadzorczej a nastepnie wystgpi¢ do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.

Zarzad Spoétki zwraca uwage, ze dopiero doktadne wyniki ustalen kolejnego niezaleznego
bieglego rewidenta w zakresie jak wskazano powyzej od litery a) do e) pozwolg na
przystapienie do oceny czy i jakie dziatania prawne oraz przeciwko komu (ktérym osobom
ze skiadu Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spoétki) winny zosta¢ podjete — w postaci
powddztwa o odszkodowanie czy tez w postaci innych krokéw prawnych na podstawie
obowigzujacych przepiséw prawa. Takie sciezki postepowania mozliwe sg do zainicjowania,
gdy ma miejsce szkoda (co jest kluczowg kwestig do rozpoznania). Ustalenia w zakresie jak
powyzej od litery a) do e€) beda stanowity takze podstawe do oceny spetnienia sie pozostatych
przestanek odpowiedzialnosci prawnej. Ustalenia te pozwola takze na ocene czy nie doszito

do przedawnienia roszczenia lub przedawnienia z innego tytutu prawnego.

Podsumowujac Zarzad Spoétki uwaza, ze decyzje jak wyzej podyktowane s3a zaistniatym
stanem faktycznym, tj. sprawozdanie rewidenta ds. szczegdélnych nie zawiera
szczegotowych wnioskow wskazujgcych, ktére osoby i w jakim zakresie przyczynily sie do
powstania straty dla Spétki, nie okresla rozmiaréw tej straty, ani szczegotéw jej powstania.

Tym samym wynik badania rewidenta ds. szczegélnych zawarty w sprawozdaniu z badania
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uniemozliwia Zarzadowi Spoétki w chwili obecnej podjecie innych dziatan korporacyjnych

i prawnych bez dokonania ww. konkretnych ustalen. Na tym etapie Zarzad Spotki moze
uwzgledni¢ wyniki badanie rewidenta ds. szczegdéinych jedynie jako przestanke do
dokonania dalszych konkretnych ustalen odpowiedzialnosci, bez ustalenia ktérych
wytoczenie jakiegokolwiek powédztwa, czy podjecie jakichkolwiek innych dziatan nie jest
mozliwe. Brak wskazania w sprawozdaniu z badania przez biegtego ds. szczegélnych ww.
ustalen w ocenie Zarzadu rzutuje na ocene rzetelnosci catej Opinii Bieglego oraz jej
wartos¢ merytoryczng a nadmienié nalezy, ze Spétka pomimo trudnej sytuacji finansowej

ponosi wysokie koszty zwigzane z jej sporzadzeniem i wydaniem.

Ponadto Zarzad Spotki wskazuje, ze organem uprawnionym do wyrazenia woli w przedmiocie
wystgpienia z roszczeniami przeciwko cztonkom zarzadu spdtki akcyjnej w zwigzku ze szkodag
wyrzadzong przy sprawowaniu zarzgdu jest wytacznie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (co
wynika wprost z art. 393 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych). Wobec tego decyzja Zarzgdu Spotki
w sprawie skierowania wniosku do Walnego Zgromadzenia podyktowane sg potrzebg
uczestnictwa w procesie uprawnionego podmiotu, ktéry de facto ostatecznie zadecyduje
o ewentualnym wystgpieniu z roszczeniami przeciwko cztonkom zarzgdu spotki. Dopiero bowiem
podjecie uchwaty przez Walne Zgromadzenie, jako organ spotki akcyjnej, pozwala przypisaé
Spoétce wole uzyskania odszkodowania. Uchwata o dochodzeniu roszczenia nosi cechy
oSwiadczenia woli, wyraza interes prawny wiasciciela i jego wole uzyskania ochrony prawne;j.
Uchwata w tym przedmiocie nie jest wytgcznie prawem wewnetrznym Spotki, lecz przez swa tresc
powinna by¢ traktowana jako przestanka merytoryczna powddztwa. Tym bardziej, iz w procesie
wytoczonym na podstawie art. 483 § 1 Kodeksu spotek handlowych istnienie uchwaty walnego
zgromadzenia podlega badaniu przez sagd w ramach badania legitymacji materialnoprawnej. Brak
tej uchwaly, niezaleznie od ewentualnego istnienia przestanek odpowiedzialnosci
odszkodowawczej osdb wymienionych w art. 483 § 1 Kodeksu spétek handlowych, prowadzi do

oddalenia powddztwa.

W imieniu Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.:

Sebastian Checinski — Prezes Zarzadu
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