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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

w | kw. 2022 r. osiggneliSmy skonsolidowane przychody
Grupy 102,3 min zt i byly 0 33,6 min zt wieksze niz w | kw.
przed rokiem. Skonsolidowany zysk netto Grupy wyniost 11,3
min zt wobec 9,1 min zt w | kw. 2021r. Zwiekszone
przychody i wyniki Grupy zostaty osiggniete dzieki poprawie
przychodéw odnotowanych w segmentach materiatow
reklamowych oraz sprzetu specjalistycznego.

W segmencie materiatéw reklamowych sprzedaz wyniostfa
48,1 min zt, co oznacza zwiekszenie o 18,0 min zt wobec | kw.
2021 r. Zysk osiggniety w tym segmencie wynidst 8,0 min zi,
co oznacza poprawe o 4,0 min zt w porédwnaniu do | kwartatu
ub. roku. W segmencie tkanin osiggneliSmy przygody na
poziomie 33,2 min 1z, wobec 34,3 min zt w okresie
poréwnawczym. Zysk segmentu tkanin to 3,6 min zt, wobec
8,8 min zt przed rokiem.

Jednostkowo Lubawa S.A. odpowiedzialna gtéwnie za
segment sprzetu specjalistycznego osiggneta 19,1 min zt przychodéw wobec 3,4 min zt przed rokiem
osiggajac zysk w wysokosci 1,9 min zt wobec 2 min zt straty netto w | kw. 2021 r. Segment sprzetu
specjalistycznego wykazat przychdd w wysokosci 18,1 min zt w poréwnaniu do 1,6 min zt w analogicznym
kwartale ub. r.

Zwiekszenie przychodéw w segmencie materiatéw reklamowych miato zwigzek z wczesniejszym
rozpoczeciem zakupow przez klientow przed sezonem letnim oraz wzrostem cen sprzedazy, a takze
pozyskaniem nowych klientéw. Zwiekszone przychody zrealizowane w segmencie sprzetu
specjalistycznego byty w wiekszosci wynikiem realizacji kontraktu pozyskanego w roku ubiegtym.

Po dwdch trudnych latach, w ktérych swiatowa gospodarka mierzyta sie ze skutkami pandemii COVID-19,
kiedy ograniczenia z nig zwigzane zmniejszyty oddziatywanie na otoczenie gospodarcze doszto do inwazji
Federacji Rosyjskiej na Ukraine. Destabilizacja zwigzana z eskalacjg dziatan wojennych negatywnie wptywa
na mozliwos¢ oferowania niektérych produktéw Grupy na rynkach objetych konfliktem, szczegdlnie
w segmencie tkanin. Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania eskalacja konfliktu w Ukrainie nie miata
istotnego wptywu na dziatalnos¢ Grupy. Jednoczesnie odnotowalismy zwiekszenie zainteresowania
naszymi wyrobami zsegmentu sprzetu specjalistycznego, zwtaszcza w asortymencie ochrony
indywidualnej i oczekujemy, ze przetozy sie to na zwiekszone zamdwienia w przysztych okresach.

Dziekuje Panstwu za zainteresowanie naszg dziatalnoscia i zapraszam do lektury niniejszego Raportu.

Marcin Kubica,

Prezes Zarzadu Lubawa S.A.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Grupy Lubawa S.A.

Tytut

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe
Udzielone pozyczki

Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Razem Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krétkoterminowe

Aktywa finansowe z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Razem Aktywa obrotowe inne niz aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Razem Aktywa obrotowe

RAZEM AKTYWA
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Tytut

Kapitat wtasny i zobowiqzania

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad nominalng

Kapitaly przypadajqce akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujgcym

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Zobowigzania finansowe z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Razem zobowigqzania inne niz zobowiqzania przeznaczone do
sprzedazy

Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

Razem zobowiqzania krotkoterminowe

Razem zobowiqzania

RAZEM KAPITAt WtASNY | ZOBOWIAZANIA

Ostréw Wielkopolski, 25 maja 2022 r.

Osoba odpowiedzialna za sporzqgdzenie sprawozdania
finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtéwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej
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Stan na
31.03.2021
niebadane

30054
1949
141 204
106 100
279 307
1005
280312
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2022
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736

15819
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40988
941
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0
111 360
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Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Grupy Lubawa S.A.

Za okres od Za okres od
Tytut 01.01.2022 do  01.01.2021 do

31.03.2022 31.03.2021

niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 102 345 68 764
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow -75 080 -48 344
Wynik brutto ze sprzedazy 27 265 20420
Koszty sprzedazy -4 532 -3838
Koszty ogdlnego zarzadu -8 487 -5963
Wynik netto na sprzedazy 14 246 10619
Pozostate przychody operacyjne 865 1300
Pozostate koszty operacyjne -630 -316
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 14 481 11603
Przychody finansowe 24 82
Koszty finansowe -654 -416
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 14 4
wycenianych metodg praw wtasnosci
Wynik przed opodatkowaniem 13837 11265
Podatek dochodowy -2 506 -2 157
Podatek dochodowy odroczony
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej 11331 9108
Woynik netto 11331 9108
::;};:,’: Z;ztzadajqcy akcjonariuszom jednostki 11 365 9103
Wynik przypadajqcy udziatom niekontrolujqcym -34 5
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Za okres od Za okres od
Tytut 01.01.2022 do  01.01.2021 do
31.03.2022 31.03.2021
niebadane niebadane
Inne catkowite dochody
Pozycje nie podlegajgce reklasyfikacji przed
. 0 0
odpodatkowaniem
P je podlegaj klasyfikacji d
ozycje po eqq/qce reklasyfikacji prze 247 164
odpodatkowaniem
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek 87 67
zagranicznych
Wycena zabezpieczen przeptywoéw pienieznych 7 100
Zyski (straty) z tytut aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne catowite -341 -197
dochody
Suma brutto innych catkowitych dochodéw -247 -164
Podatek dochodowy pozycji nierekwalifikowanych 0 0
Podatek dochodowy pozycji rekwalifikowanych 47 31
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto -200 -133
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY 11131 8975
Sun?a cai.kow:tyc'h docho¢.:Iow ;{rzyf)adt.:uqca 11 104 8952
akcjonariuszom jednostki dominujqgcej
Suma catkowitych dochodéw przypadajgca 27 23
udziafom niekontrolujgcym
Wynik netto na jedng akcje zwykta (zt / akcje) 0,08 0,06
Roz_wodnlony wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / 0,08 0,06
akcje)
Ostrow Wielkopolski, 25 maja 2022 r.
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie
P porzq Prezes Zarzqdu

sprawozdania finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy

Kapitatowej Marcin Kubica
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Grupy Lubawa S.A.

) Pozostate
Kapitat A
Tytut ., kapitaty
akcyjny
rezerwowe
Stan na 1 stycznia 2022 30 054 1678
Inne catkowite dochody -261
Wynik biezgcego okresu
Catkowity dochéd za okres 0 -261
Zamiana warrantéw na akcje
Inne zmiany
Zmiany kapitatu w okresie 0 -261
St 31 2022
.an na 3% marea 30 054 1417
niebadane
Stan na 1 stycznia 2021 30 054 2101
Inne catkowite dochody -151

Wynik biezgcego okresu
Catkowity dochéd za okres 0 -151
Zamiana warrantow na akcje

Inne zmiany -1

Zmiany kapitatu w okresie 0 -152
1 2021

St.an na 31 marca 20. 30 054 1949

niebadane

Ostréw Wielkopolski, 25 maja 2022 r.

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtéwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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zatrzymane
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0
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0
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-261 61
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0
0 1
11104 28
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-151 18
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8952 23

0

0
8952 23
279 307 1005

Prezes Zarzgdu

Marcin Kubica

Razem
kapitat
wiasny
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11131
0

1
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0
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
Grupy Lubawa S.A.

Za okres od Za okres od
Tytut 01.01.2022 do 01.01.2021 do

31.03.2022 31.03.2021

niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem 13837 11 265
Korekty zysku brutto -28 900 -15671
Wynik z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci 14 4
Amortyzacja 3538 3124
Zysk / (Strata) z tytutu réznic kursowych -56 -64
Przychody z tytutu odsetek 0 0
Koszty z tytutu odsetek 313 215
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Wynik na sprzedazy i likwidacji aktywdéw trwatych -80 -150
Wynik na sprzedazy aktywow finansowych 24 0
Zmiana stanu rezerw -18 -169
Zmiana stanu zapasow -5234 1764
Zmiana stanu naleznosci -32475 -23 864
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek 5048 3469
Inne korekty 26 0
Przeptywy pieniezne wykorzystywane w dziatalnosci -15 063 -4 406
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego -1544 -1533
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -16 607 -5939
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze zbycia i likwidacji aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 295 23
Wydatki na nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -6 305 -3131
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wydatki na nabycie aktywow finansowych -8 -7
Pozyczki udzielane stronom trzecim 0 -60
Wptywy ze sptat zaliczek oraz pozyczek udzielonych stronom trzecim 24 1
Pozyczki udzielane podmiotom powigzanym -8 0
Whptywy ze sptat zaliczek oraz pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 0 66
Wptywy z tytutu sptaty odsetek od udzielonych pozyczek 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 002 -3108

9
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Za okres od Za okres od
Tytut 01.01.2022 do 01.01.2021 do
31.03.2022 31.03.2021
niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 20296 15 254
Sptata kredytéw i pozyczek -1076 -10 685
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -260 -342
Odsetki zaptacone -313 -215
Inne wptywy/wydatki finansowe 56 437
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18 703 4449
Przeptywy pieniezne netto razem przed réznicami kursowymi -3906 -4 598
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich 39 33
ekwiwalentéow
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow po uwzglednieniu réznic kursowych -3 945 -4 631
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczqtek okresu 8136 11542
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 4191 6911
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania: 0 0
Ostrow Wielkopolski, 25 maja 2022 r.
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego Prezes Zarzqdu
Jerzy Jaskowiak - Gtdwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica
10
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Dane objasniajace do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

l. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce

A. Informacje ogdlne

Nazwa Jednostki sprawozdawczej lub inne dane identyfikacyjne: ,LUBAWA” Spdtka Akcyjna
Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki sprawozdawczej lub innych danych identyfikacyjnych, ktére to
zmiany nastgpity od zakoriczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego: nie wystgpity zmiany
Siedziba jednostki: Ostréw Wielkopolski, ul. Staroprzygodzka 117, Polska

Forma prawna: spoétka akcyjna

Panstwo rejestracji: Polska

Adres zarejestrowanego biura jednostki: Ostréw Wielkopolski, ul. Staroprzygodzka 117

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci: Ostrow Wielkopolski, ul. Staroprzygodzka 117

Opis charakteru oraz podstawowego zakresu dziatalnosci jednostki: produkcja gotowych artykutéw
wtékienniczych

Nazwa jednostki dominujacej: ,LUBAWA” Spétka Akcyjna

Nazwa jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla grupy: ,LUBAWA” Spdtka Akcyjna

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

»LUBAWA” Spétka Akcyjna (Jednostka Dominujgca, Spdétka Dominujgca) z siedzibg w Ostrowie
Wielkopolskim przy ulicy Staroprzygodzkiej 117 jest spodtka akcyjng zarejestrowang pod numerem
0000065741 w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sgd Rejonowy w Poznaniu dla Nowe
Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. ,LUBAWA” S.A. zostata
utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepisdw prawa polskiego, prowadzi
dziatalno$¢ na terenie kraju. Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz
numer statystyczny REGON 510349127.

Akcje Spotki ,,LUBAWA” S.A. sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.

Grupa Kapitatowa Lubawa S.A. (,,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z Jednostki Dominujacej i spdtek
zaleznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:
e produkcja gotowych artykutow wtdkienniczych z wyjgtkiem odziezy,
e produkcja konfekcji technicznej i wyrobow gumowych,
e produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana (produkcja parasoli
reklamowych),
e wykariczanie wyrobow witdkienniczych,
e produkcja gotowych wyrobdw tekstylnych,
e produkcja pozostatych wyrobdw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
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e wykariczanie materiatow wtdkienniczych,
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e produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,
e produkcja tkanin,
e sprzedaz hurtowa wyrobdw tekstylnych,

® dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania.

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j to:
e tkaniny i dzianiny,
e artykuty reklamowe,
e sprzet specjalistyczny,

e pozostate.

Dwie Spétki Grupy Kapitatowej Lubawa posiadajg koncesje, tj.:
Lubawa SA posiada koncesje w zakresie:
e Woytwarzania rodzajéw amunicji okreslonych w ust. 13 i ust. 21 pkt 1 Czesci lll - Rodzaje broni
i amunicji - BA - Zatacznika do rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 17 wrzesnia 2019 r.
W sprawie klasyfikacji rodzajow materiatdw wybuchowych, broni i amunicji oraz wykazu
wyrobdéw i technologii o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym, na ktérych wytwarzanie
lub obrotéw jest wymagane uzyskanie koncesji (Dz. U. P6z. 1888),
e Wytwarzanie wyrobdw o przeznaczeniu wojskowym i policyjnym - okreslonymi w WTIII, WT
IV ust. 1, WT V ust. 1,2, 6 i 10, WT Xll, WT Xl ust. 1 i 2, i WT XIV ust. 11 oraz obrotu
technologig o takim przeznaczeniu okreslong w WT Il Zatgcznika Nr 2 Wykaz wyrobdw i
technologii o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym - WT - w/w Zatgcznika,
e Obrotu materiatami wybuchowymi okreslonymi w ust. 1, 3 i 4 Czesci Il - Rodzaje materiatow
wybuchowych - MW - w/w Zatgcznika,
e Obrotu rodzajami broni i amunicji okreslonymi w ust. 1-30 Czesci lll Rodzaje broni i amunicji -
BA - w/w Zatgcznika,
e Obrotu wyrobami i technologig o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym okreslonymi
w pozycjach: WT II-WT XIV Czesci IV - Rodzaje wyrobdw i technologii o przeznaczeniu
wojskowym lub policyjnym - WT - w/w Zatgcznika.

Uprawnieni do kierowania dziatalnoscig gospodarczg objetg zakresem koncesji: Pan Marcin Zygmunt
Kubica, Pan Jacek Wilczewski, Pan tukasz Mazurowski.

Miranda Sp. z 0.0. posiada Koncesje nr B-010/2007 wydang przez Ministra Spraw Wewnetrznych
i Administracji na wykonywanie dziatalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania i obrotu wyrobami
o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym okreslonymi w pozycjach: WT Il ust. 3, WT VIIl ust, 3, WT
Xll ust. 4, WT XIIl ust. 3 i 4 Zatgcznika nr 2 Wykazu wyrobdw i technologii o przeznaczeniu wojskowym
lub policyjnym — WT — do rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 03 grudnia 2001 r. w sprawie
rodzajéw broni i amunicji oraz wykazu wyrobdéw i technologii o przeznaczeniu wojskowym lub
policyjnym, na ktérych wytwarzanie lub obrdt jest wymagana koncesja (Dz.U. Nr 145, poz. 1625
z pdzn. zm.) oraz obrotu technologig dotyczgcg w/w wyrobdw.
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2. Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci Spotki Dominujacej oraz spotek zaleznych (wchodzacych do konsolidacji) za
wyjatkiem Miranda Sp. z o0.0. jest nieoznaczony. Miranda Sp. z 0.0. powotana zostata do dnia
31 grudnia 2031 roku. Intencjg Zarzadu Jednostki Dominujacej jest zmiana czasu jej istnienia na czas
nieokreslony.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 25 maja 2022 r. sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:
e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej w okresie objetym skréconym sSrddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byt nastepujacy:

e Andrzej Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pawet Kois — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
e Pawet Litwin - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
e tukasz Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mieczystaw Cieniuch - Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz walutg prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki Dominujgcej dnia 25 maja 2022 r.

6. Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
konczacego okres sprawozdawczy. Réwnoczes$nie Zarzad Emitenta informuje, ze:
e Spodtka CTF Group Closed Joint Stock Company (dawniej Lubawa Armenia) po realizacji
z sukcesem kontraktu zredukowata zatrudnienie i ograniczyta biezgca dziatalnos¢ operacyjna
do czasu pozyskania kolejnych zamdwien.
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7. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 marca 2022 roku. Skrécone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien
31 marca 2022 roku. Dane porédwnawcze zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

8. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ dziatalnosci

Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie rdznorodnoscig
w zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobow i ustug charakteryzujgcych sie sprzedazg ciggta
w catym roku nalezy zaliczyé: sprzet BHP, ustugi przerobdw eksportowych i tkaniny (w tym
powlekane) i dzianiny. Produkty reklamowe (parasole, flagi, banery) sprzedawane sg gtéwnie
w pierwszym potroczu. Z kolei produkty uzaleznione od budzetéw centralnych takie jak namioty
wielkogabarytowe, balistyka i ratownictwo najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku.
Proces ofertowania na te wyroby, czesto sprzedawane w ramach przetargéw publicznych,
rozpoczyna sie najczesciej na przetomie Il oraz Ill kwartatu. Zjawisko cyklicznosci nie wystepuje
w Grupie Kapitatowej Lubawa S.A.

9. Sktad Grupy Kapitatowej LUBAWA S.A.
7<) tgaa

CTF Group Closed Joint Stock Company ® 51% 76% ® Lubawa USA
Charentsavan (g Wilmington, DE

LUBAWA SA

100%
: ot
100% 99,998%
32.2%2

LTEX EE S 7y mitangz

Litex Promo Sp. z 0.0. Effect-System S.A. O 67,8% o Miranda Sp. z 0.0.
Kamienna Géra Turek

) 100% l Miranda 2 Sp. z 0.0.

24% 100% f Kamienna Géra

) Eurobrands Sp. z o.0.
/ Ostrow Wikp. /
" P Effect-System Sp. z 0.0.
97% ® Litex Service Sp. z 0.0. / TMu:::nda e ||kW|d5CJ|/ ? / Kamienna Gorm /
Ostrow Wikp.

Miranda 4 Sp. z 0.0.
100% f ¢ / Kiodzko /
MS Energy Sp. z o.0. ® Miranda 5 Sp. z 0.0.
Ostréow Wikp. Dubowo Il
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Nazwa jednostki

Miranda Sp. z o.0.
MS Energy Sp. z o.0.
Miranda S.A. w likwidacji

Litex Promo Sp. z o.o.

Litex Service Sp. z o.0.

Effect System S.A.

CTF Group Closed Join Stock
Company

Miranda 2 Sp. z o.o.

Effect System Sp. z o.o.

Eurobrands Sp. z o.o.

Lubawa USA

Lubawa Ukraina Sp. z o.o.

Miranda 4 Sp. z o.o.

Miranda 5 Sp. z 0.0.

Xingijang Uniforce - Lubawa
Technology Co., Ltd. *

* Ze wzgledu na wysokie

Siedziba

Turek

Ostrow
Wielkopolski
Turek

Ostrow
Wielkopolski
Ostrow
Wielkopolski
Kamienna Gora

Armenia,
Charentsavan
Kamienna Gora
Kamienna Gora
Ostrow
Wielkopolski

Wilmington

Kijow

Ktodzko
Dubowo II

Xingijang Chiny

Przedmiot dziatalnosci

Produkcja tkanin i dzianin
Ustugi zwiqzane z
utrzymaniem ruchu

Brak dziatalnosci

Produkcja art. reklamowych

Ustugi informatyczne

Produkcja art. reklamowych
Import, produkcja i sprzedaz
wyrobow wojskowych
Produkcja tkanin i dzianin
Produkcja tkanin i dzianin

Dzierzawa majgtku

Posrednictwo handlowe w

sprzedazy wyrobdw Lubawy SA

przeprowadzenie procesu
certyfikacji, dystrybucja i
produkcja wyrobow z oferty
emitenta

Produkcja tkanin i dzianin
Produkcja tkanin i dzianin

Produkcja i handel

ryzyko braku mozliwosci

Udziat
bezposredni
Jednostki
Dominujacej
w kapitale
zaktadowym

32,20%

0,00%
0,00%
100,00%
0,00%
100,00%
51,00%

0,00%
0,00%

0,00%

76,00%

100,00%

0,00%
0,00%

49,00%

odzyskania

Udziat
posredni

67,80%
100,00%
100,00%

0,00%

97,00%
0,00%
0,00%

100,00%
100,00%

24,00%

0,00%

0,00%

100,00%
100,00%

0,00%

100,00%

100,00%

49,00%

2022-05-25
Udziat
procentowy Metoda
posiadanych konsolidacji
praw gtosu
100,00% petna
100,00% petna
100,00% petna
100,00% petna
97,00% petna
100,00% petna
51,00% petna
100,00% petna
100,00% petna
20005 Metodarow
wtasnosci
76,00% petna
100,00% wytqczona z

konsolidacji**

wytqgczona z
konsolidacji**
wytqczona z
konsolidacji**

*

poniesionych nakftadéw

inwestycyjnych, udziaty w Spétce Xingijang Uniforce - Lubawa Technology Co zostaty objete odpisami

aktualizujgcymi w kwocie 3.323 tys. PLN.

** Spotki zalezne wytgczone z konsolidacji:

e Miranda 4 Sp. z 0.0. - udziat posredni - spdtka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od

konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢,

e Miranda 5 Sp. z 0.0. - spdtka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze

wzgledu na nieistotnosc.

e Lubawa Ukraina - spdtka nie podjeta dotad dziatalnosci, jest w procesie likwidacyjnym,

odstgpiono od konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢.

W dniu 07.03.2022 r. Len S.A. w likwidacji zostata prawomocnie wykreslona z Krajowego Rejestru

Sadowego.
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B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia
2022 r. do 31 marca 2022 r. zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia
w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej "MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowos$ci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2022 Grupa zastosowata takie same
zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2021,
z wyjatkiem zmian do standarddéw oraz nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie
Europejska dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 01.01.2022 roku.

W 2022 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 01.01.2022 roku.

Nastepujgce zmiany do standardow przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE:
e Do zastosowania pierwszy raz po 1 stycznia 2022 roku

o Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — aktualizacja referencji do Zatozen
Koncepcyjnych;
o Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody z produktow

wyprodukowanych w okresie przygotowywania rzeczowych aktywow trwatych do
rozpoczecia funkcjonowania;

o Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” -
wyjasnienia nt. kosztow ujmowanych w analizie, czy umowa jest kontraktem rodzgcym
obcigzenia;

o Roczny program poprawek 2018-2020 - poprawki zawieraja wyjasnienia oraz
doprecyzowujg wytyczne standarddw w zakresie ujmowania oraz wyceny: MSSF 1
,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy”, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - (Optaty w ramach testu 10 % przy
zaprzestaniu ujmowania zobowigzan finansowych), MSR 41 ,Rolnictwo” -
(Opodatkowanie przy ustalaniu wartosci godziwej) oraz do przyktadéw ilustrujacych do
MSSF 16 ,,Leasing”;

e Do zastosowania pierwszy raz po 1 stycznia 2023 roku
o MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17;
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Standardy oraz zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE:

e Do zastosowania pierwszy raz po 1 stycznia 2023 roku
o Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - klasyfikacja zobowigzan jako
krétkoterminowe lub dtugoterminowe;
o Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz Wytyczne Rady MSSF
w zakresie ujawnien dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce - wymaog ujawniania
istotnych informacji dotyczacych zasad rachunkowosci;
o Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych
i korygowanie btedéw” — definicja wartosci szacunkowych (definicja pojecia ,istotny”);
o Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczacy aktywow
i zobowigzan wynikajgcych z pojedynczej transakcji;
o Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” — pierwsze zastosowanie MSSF 17 i
MSSF 9 — informacje poréwnawcze.
Standardy oraz zmiany do standardoéw przyjete przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2016 r.,
ale odrzucone lub odroczone przez UE:

o MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

o Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i do MSR 28
»JInwestycje w jednostkach stowarzyszonych” w zakresie sprzedazy lub wniesienia
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdélnymi
przedsiewzieciami.

2. Polityka rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
za wyjagtkiem nastepujgcych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

— nieruchomosci inwestycyjnych - wycenianych w wartosci godziwej,

— aktywoéw finansowych - wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku. Zmiany MSSF, ktére weszty
w zycie od 1 stycznia 2022 roku nie majg wptywu na biezgce i uprzednio wykazane wyniki finansowe
oraz wartosci kapitatéw wtasnych.

3. Istotne osady i oszacowania
Sporzagdzenie $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga
od Zarzadu osadéw, szacunkow izatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw,
ktorych rzeczywiste wartosci mogg rdzni¢ sie od wartosci szacowanych. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkow ksiegowych sg ujete prospektywnie
poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku. Szacunki, ktére majg najbardziej istotny
wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym, dotycza:
— wartosci aktywow dtugoterminowych - oszacowanie wartosci odzyskiwalnej aktywow
dtugoterminowych oparte jest o istotne zatozenia i oszacowania, w szczegdlnosci
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w odniesieniu do wysokosci przysztych przeptywéw pienieznych oraz przyjetej stopy
dyskonta i wymaga od kierownictwa znacznego poziomu osadu,

zapasow - ze wzgledu na nieregularny popyt na cze$¢ produktdw Grupy Kapitatowej,
produkcje pod specyficzne zamdwienia klientdw, istnieje ryzyko, ze istotna wartosc ksiegowa
zapasOw nie zostanie wykorzystana w przysztosci przez Grupe i w zwigzku z tym powinna
zostac objeta odpisem aktualizujgcym. Oszacowanie odpiséw aktualizujgcych zawiera istotny
element osgdu Kierownictwa Grupy, co do mozliwos$ci wykorzystania istniejgcych zapasow
w przysztosci, w szczegdlnosci w produkcji wyrobéw, na ktére nie ztozono zamoéwien
zarowno w biezgcym, jak i poprzednim roku obrotowym (,,zapasy wolnorotujace”).

Dokonywane szacunki, ktore zwigzane sg z ryzykiem wystgpienia istotnych korekt w sprawozdaniu

finansowym za kolejny okres sprawozdawczy dotyczg takze:

nieruchomosci inwestycyjnych,

aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

rezerw i zobowigzan warunkowych,

okreséw uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,

aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku,

okreséw trwania leasingdw.
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Il. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Istotne dokonania i niepowodzenia emitenta oraz spétek z Grupy
Kapitatowej w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zadne istotne zdarzenia, ktére mozna by okresli¢ jako istotne
dokonania czy istotne niepowodzenia. Komentarz Zarzagdu do osiggnietych wynikéw finansowych
zostat przedstawiony w punkcie 11.25. niniejszego sprawozdania.

2. Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze majace
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zadne zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze
majace istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

3. Istotne zmiany w aktywach trwatych

Zmiany w aktywach trwatych
Istotne nabycia w okresie 01.01 - 31.03.2022
Grupa Kapitatowa poniosta naktady na nastepujace pozycje aktywodw trwatych:
e modernizacje budynkéw o wartosci 526,6 tys. zt,
e budowle o wartosci 134,5 tys. zt
e maszyny i urzadzenia (m.in. maszyny szwalnicze, maszyna do plisowania, pralnica, palety
wysokiego sktadowania, spektrofotometr) o wartosci 3.295,6 tys. zt.

Istotne zmniejszenia w okresie 01.01 - 31.03.2022
W okresie objetym raportem wystgpito zmniejszenie wartosci aktywow trwatych, ktére dotyczyto

$rodkdw trwatych grupy 7 KST (samochody) o wartoéci poczatkowej 227,6 tys. zt oraz maszyn
i urzadzen (wézek widtowy, waga samochodowa) o wartosci poczatkowej 92,2 tys. zt.

Zmiany w nieruchomosciach inwestycyjnych
W okresie objetym raportem w Grupie Kapitatowej nie wystgpita sprzedaz nieruchomosci

inwestycyjnych.

4. Aktualizacja stanu zapasow

W | kwartale 2022 roku Grupa Kapitatowa zaktualizowata wartos¢ zapasow na kwote 90 tys. zt.
5. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

W | kwartale 2022 nie poniesiono naktadéw na jednostki stowarzyszone.
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2022-05-25

Ponizsza tabela prezentuje instrumenty finansowe wycenione wedtug wartosci godziwej oraz poziom

hierarchii ich wyceny. Wartos¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktdrg otrzymano by za sprzedaz

sktadnika aktywoéw lub zaptacono by za przeniesie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na

zwyktych warunkach pomiedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny.

Stan na 31 marca 2022

Efekt wyceny ujety

Klasy instrumentow finansowych O S w sprawoz'daniu z

catkowitych
dochodow

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

inne catkowite dochody 2714 263 -341

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne -519 7

Udzielone pozyczki 583

Nieruchomosci inwestycyjne 1642

Inwestycje w jednostki stowarzyszone 433

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 113754 214

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4191 19

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -58 466 -161

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu -45 734 46

Stan na 31 grudnia 2021

Efekt wyceny ujety

Klasy instrumentow finansowych i i i w sprawozdaniu z
Poziom 1 : Poziom 2 ' Poziom 3 i

catkowitych
dochodow

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

inne catkowite dochody 3196 243 -391

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne -647 -60

Udzielone pozyczki 600

Nieruchomosci inwestycyjne 1642

Inwestycje w jednostki stowarzyszone 447

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 80671 69

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8136 -10

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -45811 -31

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu -26 749 256

Dla pozostatych klas aktywow i zobowigzan finansowych wartos¢ godziwa odpowiada jej wartosci

bilansowej.

Poziom 1

Zawiera dane wejsciowe pochodzgce z aktywnego rynku i jest traktowany jako Zzrédto najbardziej
wiarygodnych danych. Akcje notowane na GPW w Warszawie wyceniono w oparciu o kurs
zamkniecia z dnia 31 marca 2022 roku (i odpowiednio z 30 grudnia 2021 roku).
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Poziom 2

2022-05-25

Zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sg obserwowalne

(obiektywne, mierzalne) — wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku

jednakze nie bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym.

Poziom 3

Zawiera nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczgce danego sktadnika aktywdw lub zobowigzan.

W okresie objetym raportem nie wystgpito przesuniecie miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii

wartosci godziwe;j.

7. Inne catkowite dochody

Pozostate catkowite dochody z tytutu

za okres

01.01. - 31.03.2022

01.01. - 31.03.2021

przed po przed po
) podatek ) A podatek )
opodatkowaniem opodatkowaniu = opodatkowaniem opodatkowaniu

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 87 -17 70 -67 13 -54
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 7 -1 6 100 -19 81
Inwestycje w instrumenty kapitatowe -341 65 -276 -197 37 -160
| tkowite dochod k

nne catkowite dochody za okres 247 47 -200 164 31 133
obrotowy netto

8. Dane o przychodach Spétek Grupy Kapitatowej

Przychody ze sprzedazy wg spétek

Lubawa SA

Effect - System SA
Effect - System Sp. z 0.0.
Litex Promo Sp. z 0.0.
Litex Service Sp. z 0.0.
Miranda Sp. z 0.0.

MS Energy Sp. z o0.0.
Razem

wytaczenia

Przychody skonsolidowane

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Za okres

od 1 stycznia 2022
do 31 marca 2022

19 059

3551

4270

46 399

4176

39353

3047

119 855

-17 510

102 345

od 1 stycznia 2021
do 31 marca 2021

3424
2132
2564
29 666
3916
38 264
1317
81283
-12 519
68 764
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9. Transakcje spétek Grupy Kapitatowej z podmiotami powigzanymi

Podmiot Naleznosci Zobowigzania Sprzedaz Zakup POi,VCZki

udzielone
Eurobrands Sp. z 0.0. 3 3 2 3 583
Piwnice Wysocko Sp. z o.0. 2 0 1 0 0
Miranda 4 Sp. z o.0. 4 0 1 0 0
Miranda 5 Sp. z o.0. 1 0 1 0 0
ZPH Litex Stanistaw Litwin * 13 967 354 9 266 313 0
Task Service Sp. z 0.0. * 1 312 1 355 0
Swiat Lnu Sp. z 0.0. * 52 786 20 404 10 851 10 218 0
TubeSystem tukasz Litwin 1 59 4 178 0
Razem 66 765 21132 20127 11 067 583

*Spotka powigzana z Lubawa S.A. poprzez akcjonariuszy: Silver Hexarion Holdings Limited oraz Stanistaw Litwin.

Sprzedaz do spoétek powigzanych dotyczy przede wszystkim transakcji handlowych — sprzedaz
materiatéw i produktéw (gtéwnie do ZPH Litex Stanistaw Litwin i Swiat Lnu Sp. z 0.0.), ustug (najem
maszyn i przestrzeni magazynowej do Swiat Lnu Sp. z 0.0.). Zakupy natomiast dotyczg przede
wszystkim materiatéw kupowanych od Swiata Lnu Sp. z 0.0. i ZPH Litex Stanistaw Litwin oraz ustug
wynajmu pracownikéw od Task Service Sp. z 0.0.

10. Zysk przypadajacy na jedng akcje

At fomeefl Stan na
Wyszczegélnienie
2022-03-31 2021-03-31
wynik finansowy netto (w tys. zf) 11 365 9103
Sredniowazona liczba akcji (w tys. szt.) 150 270 150 270
$redniowazona rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.) 150 270 150 270
zysk netto na jedna akcje (zt/akcje) 0,08 0,06
rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt/akcje) 0,08 0,06

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych
W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Informacja dotyczaca wyptaconej dywidendy
W prezentowanym okresie Spétki Grupy Kapitatowej nie wyptacaty dywidendy.

13. Informacje o rodzaju oraz kwotach zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty
podawane w poprzednich okresach srédrocznych biezgcego roku obrotowego
1. Rezerwy na przyszte zobowiqzania
W $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu nie aktualizowano rezerw aktuarialnych na
Swiadczenia pracownicze ustalonych na 31 grudnia 2021 roku. Aktualizacja dokonywana jest raz,
na koniec roku obrotowego.
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2. Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem rdéznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej jest zmiana szacunku wartosci aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odnoszona w ciezar wyniku okresu obrotowego oraz na kapitat.

3. Aktualizacja stanu aktywow obrotowych
Spoétki Grupy Kapitatowej przeprowadzity analize i dokonaty na jej podstawie odpowiednich
odpiséw aktualizujgcych wartosci naleznosci i zapaséow. W | kwartale 2022 roku dokonano
aktualizacji stanu zapaséw na kwote 90 tys. zt.

14. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktdre nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny

W dniu 10.05.2022 r. zostata podpisana umowa na dostawe zestawu minersko — rozpoznawczego
z 2 Regionalna Baza Logistyczna (Zamawiajgcy) na dostawe 45 kompletéw zestawdw minersko -
rozpoznawczych o facznej wartosci 8.549.954,55 zt netto - czes¢ gwarantowana zamdwienia - oraz 30
kompletéw o tacznej wartosci 5.699.969,70 zt netto - cze$¢ opcjonalna zamdwienia. Termin realizacji
umowy to piec¢ miesiecy od daty podpisania umowy.

Emitent zwraca uwage, ze zakupy opcjonalne jeszcze nie zostaty dokonane i mogg, ale nie musza
nastgpic - sg prawem, a nie obowigzkiem Zamawiajgcego, a Spdtce nie przystuguje roszczenie wobec
zamawiajgcego o realizacje dostaw opcjonalnych. Termin na uruchomienie czesci opcjonalnej przez
Zamawiajgcego to 30 czerwca 2022 r. O ewentualnym ztozeniu zamodwienia na czes$¢ opcjonalng
Emitent bedzie informowat stosownym raportem biezgcym.

15. Opis skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w ciggu okresu srédrocznego,
facznie z potaczeniem, przejeciem lub sprzedaig jednostek zaleznych i inwestycji
diugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

W dniu 07.03.2022 r. Len S.A. w likwidacji zostata prawomocnie wykreslona z Krajowego Rejestru
Sadowego. Spotka Len S.A. w likwidacji od kilku lat nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej, dlatego
zmiana ta nie bedzie miata wptywu na Grupe Kapitatowg oraz osiggane przez nig wyniki w przysztosci.

16. Informacja o zawartych umowach kredytowych i umowach leasingu od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie 01.01-31.03.2022 roku Grupa Kapitalowa nie zawarta Zzadnych nowych umdw
kredytowych. Obowigzywaty dotychczasowe umowy przedstawione w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2021, z uwzglednieniem nizej opisanych aneksow:

- dnia 13 kwietnia 2022 r. podpisano aneks do umowy o Limit Wierzytelnosci nr CRD/L/4060/14
w Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. Zmianie ulegt biezacy okres udostepnienia kredytu do dnia
31.03.2023 r.
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- dnia 12 kwietnia 2022 r. podpisano aneks do umowy o Limit Wierzytelnosci nr CRD/L/47866/16
w Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. Zmianie ulegt biezgcy okres udostepnienia kredytu do dnia
31.03.2023 r.

W okresie 01.01-31.03.2022 roku Grupa Kapitalowa nie zawarta Zzadnych nowych umédw

leasingowych.

17. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie 01.01-31.03.2022 r. Grupa Kapitatowa nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji,
natomiast w wyniku zmian gwarancji otrzymanych (wygasniecie aktywnych sprzed 31.12.2021 oraz
otrzymane nowe) ich stan na 31.03.2022 r. przedstawia ponizsza tabela:

Lp. NErace) By Stan na dzien: Rn_)dzaj ) Wainos’t.':. F0|_'ma :
2022-03-31 poreczenia/gwarancji gwarancji zabezpieczenia
1. TU Euler Hermes S.A. 23 689,80 Gwarancja rekojmi 2024-01-14 weksel
2. TU Euler Hermes S.A. 34 275,30 Gwarancja rekojmi 2023-01-15 weksel
3. TU Euler Hermes S.A. 32 385,00 Gwarancja rekojmi 2023-12-29 weksel
4, TU Euler Hermes S.A. 3147,57 Gwarancja rekojmi 2022-12-27 weksel
5. TU Euler Hermes S.A. 16 330,13 Gwarancja rekojmi 2024-01-15 weksel
6. TU Euler Hermes S.A. 18 819,00 Gwarancja rekojmi 2024-01-30 weksel
7. TU Euler Hermes S.A. 35500,00 | Gwarancja przetargowa 2022-04-19 weksel
8. TU Euler Hermes S.A. 76,00 Wadium 2022-04-15 weksel

18. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy

Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujace segmenty branzowe:

° artykuty reklamowe - ktéry obejmuje produkcje takich artykutéw jak np. banery i flagi
reklamowe, parasole reklamowe, namioty reklamowe oraz inne,

° sprzet specjalistyczny - w ramach, ktdérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet
logistyczny przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed
upadkiem z wysokosci tj.: szelki bezpieczeristwa, amortyzatory, linki bezpieczenstwa,
urzadzenia samozaciskowe, urzadzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na
skazenia oraz namioty stelazowe i pneumatyczne,

° tkaniny i dzianiny- ktéry obejmuje produkcje tkanin, w tym powlekanych,
° pozostate — produkcja i sprzedaz artykutdw gumowych, klei, artykutéw sportowo —
reparacyjnych.

Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie réznorodnoscig
w zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobdw i ustug charakteryzujacych sie sprzedazg ciaggty
w catym roku nalezy zaliczy¢: sprzet BHP, ustugi przerobdw eksportowych i tkaniny powlekane.
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Produkty uzaleznione od budzetdow centralnych takie jak: namioty wielkogabarytowe, balistyka

i ratownictwo najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku. Proces ofertowania na te

wyroby, czesto sprzedawane w ramach przetargdw publicznych, rozpoczyna sie najczesciej na

przetomie Il oraz Il kwartatu. Ponadto materiaty reklamowe sprzedawane sg w wiekszosci

w pierwszej potowie roku.

Skrocone srédroczne sprawozdanie z segmentow branzowych

za okres od 01.01.2022 r. do 31.03.2022 r.

01.01-31.03.2022 Materiaty

reklamowe

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz 48 146

Sprzedaz miedzy segmentami 3935

Przychody segmentow ogotem 52081

KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 40 110

Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 3940

Koszty segmentow ogotem 44 050

WYNIK

Wynik segmentu 8031

Nieprzypisane przychody

Nieprzypisane koszty

Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci

2Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto
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Sprzet
specjalisty-
czny

18 096

0

18 096

15545

15545

2551

Tkaniny

33210
6117
39327

29 634
6125

35759

3568

Pozostate

2893
7 458
10351

2810
7 468
10278

73

Razem

102 345
17510
119 855

88 099
17533

105 632

14 223

1030
1425

13 828

-2497
11331

Korekty
konsolida-
cyjne

-17 510
-17 510

-17 533
-17 533

23
-141

-141
-14

0

25

Suma po
wyfqcze-
niach

102 345

102 345

88 099

88099

14 246
889
1284
-14
13837
-2506
11331



Skrocone srédroczne sprawozdanie z segmentow branzowych

za okres od 01.01.2021 r. do 31.03.2021 .

X Sprzet
01.01-31.03.2021 r’::::i:::ye specjalisty-
czny

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz 30143 1561
Sprzedaz miedzy segmentami 3133 0
Przychody segmentéw ogdotem 33276 1561
KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 26 165 2 648
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 3129 0
Koszty segmentow ogotem 29 294 2648
WYNIK

Wynik segmentu 3982 -1087

Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty

Tkaniny

34267
3896
38163

25509
3891
29 400

8763

Pozostate

2793
5490
8283

3803
5484
9287

-1004

Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk brutto

Podatek dochodowy
2Zysk netto

Razem

68 764
12519
81283

58125
12 504
70 629

10 654
1629
979

0

11 304

-2 163
9141

2022-05-25

Korekty  Suma po
konsolida- wytgcze-
cyjne niach

68 764
-12 519
-12 519 68 764

20 58 145
-12 504
-12 484 58 145

35 10619
-247 1382
-247 732
-4 -4
-39 11265
6  -2157

-33 9108

19. Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikow za dany rok

Zarzad LUBAWA SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2022 rok.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na

dzien przekazania raportu kwartalnego

Lp. Akcjonariusz 1. akcji
1 Silver Hexarion 71599 474
2 Stanistaw Litwin 5366 782
3 Pozostali akcjonariusze 73303 744
Razem 150 270 000

WWW.LUBAWAGROUP.COM

% akcji
47,65%

3,57%
48,78%

I. gtosow
71599 474
5366 782
73303 744
150 270 000

% gtosow
47,65%
3,57%
48,78%

data
25.05.2022
25.05.2022
25.05.2022
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21. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

31.03.2022 31.03.2021
B Akcjonariusz Liczba akcji Waf’tos’c’ Liczba akcji Waf’tos’c’
nominalna nominalna
Zarzad
1 Marcin Kubica 175.889 35.177,80 175.889 35.177,80
Rada Nadzorcza
1 Pawet Kois 225.579 45.115,80 225.579 45.115,80
2 tukasz Litwin 0 0 0 0
3 Andrzej Kowalski 0 0 0 0
4 Pawet Litwin 0 0 0 0
5 Mieczystaw Cieniuch 0 0 0 0

22. Postepowanie toczgce sie przed sadem, organem arbitrazowym lub organem
administracji publicznej

Spétka Dominujgca ani Spoétki zalezne nie posiadajg zobowigzan ani wierzytelnosci, co do ktdérych
wszczeto postepowanie sadowe i administracyjne, ktérych taczna wartosc¢ stanowi 10% kapitatow
wtasnych.

23. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spoétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku transakcji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

24. Istotne udzielone przez emitenta lub spétki Grupy Kapitatowej poreczenia kredytow
i pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej nie udzielity zadnych poreczer ani gwarangji
kredytéw i pozyczek podmiotom niepowigzanym.
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25. Inne informacje, ktére zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Skonsolidowane przychody Grupy Lubawa w | kw. 2022 r. wyniosty 102,3 min zt wobec 68,8 min zt
w okresie poréwnywalnym, co oznacza wzrost o 33,6 min zt czyli 48,8%. Skonsolidowany wynik netto
w kwartale sprawozdawczym uksztattowat sie na poziomie 11,3 min zt co oznacza wzrost 0 2,2 min zt
(24,4%) w odniesieniu do 9,1 min zt w I. kw. 2021 r.

Wzrost przychoddéw skonsolidowanych zostat osiggniety w wyniku wzrostu w segmentach
Materiatéw reklamowych oraz Sprzetu specjalistycznego.

Segment materiatow reklamowych w | kw. 2022 r. osiggnat 48,1 min zt przychoddéw ze sprzedazy
poza Grupe, co oznacza wzrost o 18,0 min zt (59,7%) w poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku
poprzedniego. Wynik segmentu wynidst 8,0 min zt, co oznacza wzrost o 4,0 min zt (101,7%).
W omawianym segmencie w biezgcym roku zakupy klientow przed sezonem letnim rozpoczety sie
wczesniej w porownaniu do dwdch poprzednich lat, kiedy w zwigzku z pandemia byly opdZnione.
Dodatkowo na wzrost przychoddéw przetozyt sie istotny wzrost cen spowodowany wzrostem kosztéow
materiatow, w szczegdlnosci profili aluminiowych, ktére s3 komponentem do produkcji wyrobéw
w tym segmencie. Pozyskano tez wielu nowych klientéw i tym samym zamoéwien w stosunku do roku
poprzedniego.

Segment tkanin w omawianym okresie, odnotowat 33,2 min zt przychoddéw ze sprzedazy poza Grupe,
co oznacza zmniejszenie 0 1,1 min zt (3,1%). Wynik segmentu odnotowany w | kw. 2022 r. wynidst 3,6
mlin zt, co oznacza zmniejszenie o 5,2 min zt (-59,3%) wzgledem kwartatu poréwnawczego, kiedy to
wynidst 8,8 min zt. Na odnotowane wyniki wptyw miat gtdwnie wzrost kosztow segmentu oraz mniej
korzystna struktura sprzedazy w poréwnaniu do | kw. 2021 r.

Segment sprzetu specjalistycznego osiggnat przychody ze sprzedazy na zewnatrz w wysokosci 18,1
min zt w | kw. biezgcego roku, co oznacza wzrost o 16,5 min zt w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
Wynik segmentu wynidst 2,6 min zt zysku wobec - 1,1 min zt straty w | kwartale 2021 r. W segmencie
sprzetu specjalistycznego w | kwartale biezgcego roku zrealizowano znaczace dostawy zwigzane
z kontraktem zawartym jeszcze w poprzednim roku obrotowym, ktéry odpowiadat za wiekszos¢
osiggnietych w tym okresie przychodéw segmentu.

Spétka dominujgca dziatajgca gtdéwnie w segmencie sprzetu specjalistycznego odnotowata
jednostkowo 19,1 min zt przychodéw wobec 3,4 min zt w | kw. 2021 r. oraz 1,9 min zt wyniku netto,
wobec - 2,0 min zt straty przed rokiem.

Przychody i wyniki jednostkowe Lubawa S.A. uleglty poprawie ze wzgledu na wiekszg sprzedaz
w segmencie sprzetu specjalistycznego zrealizowang w | kw. 2022 r.
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26. Opis dokonan Grupy Kapitatowej oraz czynnikéow, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, ktére w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

26.1 W zwigzku z wystgpieniem pandemii COVID-19, w dniu bilansowym oraz na date sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego, Grupa nie odnotowata bezposredniego istotnego wptywu
epidemii koronawirusa COVID-19 na jej sytuacje finansowa i wyniki ekonomiczne.

Ewentualne negatywne skutki epidemii zostang uwzglednione w odpisach z tytutu utraty wartosci
aktywow i rezerwach na oczekiwane straty w 2022 roku.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétki Grupy posiadajg ptynnoscé
finansowg pozwalajgca na kontynuowanie dziatalnosci i regulowanie biezacych zobowigzan.

26.2 24 lutego 2022 r. doszto do inwazji Federacji Rosyjskiej na Ukraine. W konsekwencji relacje
gospodarcze miedzy Polskg, Ukraing, Rosjg, atakze Biatorusig zostaty istotnie zaburzone.
Destabilizacje potegujg sankcje naktadane przez Zachéd na Rosje i potencjalne sankcje odwetowe.

Ryzyka i zagrozenia zwigzane z dziataniami wojennymi, monitorowane przez Grupe:

1. zawieszenie dziatania czesci regulacji prawnych w zwigzku ze stanem wojny na terenie
Ukrainy,

2. oddziatywanie sankcji na procesy sprzedazy, zakupu, magazynowania czy tez na mozliwosci
ptatnicze kontrahentéw,

3. zmiany w potrzebach popytowych,

4. niedobory sity roboczej,

5. problemy wynikajgce z przerwanych tancuchow dostaw (braki surowcéw, koniecznosc
wprowadzenia substytutow, innych zrédet dostaw, innych srodkéw transportu),

6. zmiany cen surowcow i energii,

7. duze zmiany kurséw walut,

8. wysoka inflacja i zwigzane z tym ryzyko wzrostu stép procentowych,

9. zwiekszona niepewnos$¢ szacunkéw (przyktadowo opartych nazmiennych stopach

procentowych) spowodowana np.wzrostem stép procentowych, inflacji, czytez wysoka
zmiennoscig kurséw walutowych),

Ze wzgledu na dynamiczng zmiane sytuacji na terenie Ukrainy, brak mozliwosci oszacowania czasu
trwania, a takize niedajgce sie przewidzie¢ w przysztosci konsekwencji o charakterze
gospodarczym, Zarzady Spotek Grupy nie sg w stanie realnie oszacowa¢ wptywu wojny na
Ukrainie na przysztg dziatalno$¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Grupy. Wzrost cen na rynkach
energetycznych oraz ograniczona mozliwos¢ sprzedazy na Ukraine, Rosje i Biatorus mogg
spowodowac obnizenie przychoddéw ze sprzedazy, zwtaszcza w segmencie tkanin Grupy. Nalezy
jednak zauwazy¢, ze podjeto intensywne poszukiwania zagospodarowania uwolnionych mocy
produkcyjnych na rzecz innych Klientdw, a takze istotnie wzrosto zainteresowanie niektérymi
produktami Jednostki Dominujgcej stuzgcymi ochronie osobistej, w szczegdlnosci kamizelkami
kuloodpornymi. W zwigzku z tym ewentualne pogorszenie sprzedazy spowodowane zmniejszonymi
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zamowieniami w segmencie tkanin, mogg zosta¢ zrekompensowane zamodwieniami na produkty
w segmencie specjalistycznym. Globalnie w Grupie nie przewiduje sie istotnego wptywu wojny na
Ukrainie na fgczng sprzedaz.

Na dzied publikacji sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnego negatywnego wptywu
na dziatalnos¢ Grupy. W ocenie Zarzagddw nie wystgpity po dniu bilansowym istotne zdarzenia
wymagajgce ujawnienia w sprawozdaniu. Grupa ocenia, ze na obecng chwile nie ma przestanek,
ktore wskazywatyby na utrate mozliwosci kontynuacji dziatalnosci.

26.3 W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 8/2021 z dnia 8 lipca 2021 r. o podpisaniu przez
konsorcjum w sktadzie: MIRANDA Sp. z 0.0. — Lider konsorcjum (spdtka w 100% zalezna od Emitenta),
LUBAWA S.A. — cztonek konsorcjum oraz Wojskowy Instytut Techniki Inzynieryjnej im. Profesora
Jézefa Kosackiego — cztonek konsorcjum, umowy ze Skarbem Panstwa - Inspektoratem Uzbrojenia
(obecnie Agencja Uzbrojenia, dalej Zamawiajacy), ktorej przedmiotem jest: dostawa maskowania
i pozoracji dla systemu WIStA (MiPW) - faza 1, Zarzad LUBAWA S.A. w Ostrowie Wielkopolskim
(Emitent) informuje o wptynieciu w dniu 20.01.2022 pisma Zamawiajgcego o uruchomieniu dostawy
w ramach prawa opcji w petnym zakresie.

Warto$¢ zamowienia opcjonalnego wynosi 33.266.150,00 zt brutto, co oznacza, ze tjczne
wynagrodzenie wynikajagce z umowy wyniesie 69.900.000 zt brutto. Podmiotem, ktéry bedzie
upowazniony do fakturowania, w imieniu konsorcjum, petnej kwoty zrealizowanego zamdwienia jest
Lubawa S.A.

27. Wybrane dane finansowe ze skréconego $rdédrocznego sprawozdania finansowego
w przeliczeniu na EURO

Stan na Stan na Stan na Stan na
Lp. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Lubawa 2022-03-31 2021-03-31 2022-03-31 2021-03-31
w PLN w EURO
L Przych'odly netto ze sprzedazy produktow, towarow i 102 345 68 764 22023 15 040
materiatéw

Il.  Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 14 481 11 603 3116 2 538
. Wynik przed opodatkowaniem 13 837 11 265 2977 2 464
IV.  Wynik netto 11331 9108 2438 1992
V. Inne catkowite dochody -200 -133 -43 -29
VI taczne catkowite dochody 11131 8975 2395 1963
VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -16 607 -5939 -3574 -1299
VIIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 002 -3108 -1292 -680
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18 703 4 449 4025 973
X.  Przeptywy pieniezne netto razem -3 906 -4 598 -841 -1 006
Xl Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 150270000 150270000 150270000 150270000
XIl.  Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.) 0,08 0,06 0,02 0,01
Xlll.  Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.) 150270000 150270000 150270000 150270 000
XIV. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.) 0,08 0,06 0,02 0,01
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Lp.

XV.
XVI.

XVII.
XVIIL.

XIX.
XX.

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Lubawa

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

28. Inne istotne informacje

Stan na

Stan na

2022-03-31  2021-12-31

w PLN
233927
232929
466 856

41167
119489
306 200

232547
199 781
432328
41811
95 449
295 068

2022-05-25

Stan na Stan na
2022-03-31 2021-12-31

w EURO
50280
50 065
100 345
8848
25683
65814

50560
43 436
93 997

9091
20752
64 154

28.1 W sprawozdaniu finansowym za 2018 rok Emitent w pkt ,Zdarzenia po dniu bilansowym”

szczegdtowo opisat sprawe ztozenia przez Zamawiajgcego tj. Wojskowy Osrodek Farmacji i Techniki

Medycznej (WOFITM) w Celestynowie, oSwiadczen woli o czesciowym odstgpieniu od umowy

dostawy nr 187/FIN/2016 z dnia 11 lipca 2016 r. (Umowa) realizowanej we wspotpracy z podmiotem

trzecim w ramach umowy konsorcjum. W kolejnych sprawozdaniach za rok 2019 i 2020 szczegdtowo

opisano poszczegdlne etapy postepowania.

Ostatecznie w wyniku mediacji strony nie zawarty ugody obejmujgcej postepowanie sgdowe toczgce

sie przed sgdem okregowym Warszawa-Praga w Warszawie. Powyzsze zostato stwierdzone

protokotem mediacji z dnia 08 kwietnia 2021 r.

W zwigzku z powyzszym oraz z uwagi na znaczng niepewnosé odnosnie sposobu rozwigzania sporu

oraz ewentualnych konsekwencji finansowych, Emitent nie podjat decyzji odno$nie utworzenia

rezerwy z tego tytutu. Wobec powyzszego Strony kontynuowac bedg spér w ramach postepowania

sgdowego przed SO w Warszawie.
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Zatwierdzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 marca 2022 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad

Spoétki Dominujacej dnia 25 maja 2022 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

MARCIN  femcne,
25.05.2022 | Marcin Kubica Prezes Zarzqdu ZYGMUNT '\KAL?BFTET ZYGMONT

KUBICA oz
PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Gtowny Ksiegowy Grupy

25.05.2022  Jerzy Jaskowiak . .
Kapitatowej
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Lubawa S.A.

Tytut

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe

Udzielone pozyczki

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Udzielone pozyczki

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem Aktywa obrotowe

RAZEM AKTYWA

WWW.LUBAWAGROUP.COM

2022-03-31

niebadane

33153
6 669
48
2239

0
141721

1582

139
185551

20404
3664
665
2153

847

1286
29019

214 570

Stan na
2021-12-31

32861
6483
48
2175

0
141721

1839

437
185 564

16 103
10093
670
1535

1054

6530
35985

221549

2021-03-31

niebadane

33755
6076
48
2061
3430
141771

2056

211
189 408

20948
2189
655
3164

1223

315
28 494

217 902
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Tytut

Kapitat wtasny i zobowiqzania
Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Inne skumulowane catkowite dochody
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowiqgzania diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Razem zobowigzania krotkoterminowe

Razem zobowiqzania

RAZEM KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Ostrow Wielkopolski, 25 maja 2022 r.

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej
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2022-03-31

niebadane

30054
133

146 870
177 057

9417
5336
315

15068

3746
5861

11233
1320
285
22445
37513

214 570

Stan na
2021-12-31

30054
508
145003
175 565

10025
5360
315

15700

3000
4281

21513
1187
303
30 284
45984

221549

Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica

2022-05-25

2021-03-31

niebadane

30054
820
145713
176 587

11762
4262
253

16 277

13 264
6 848

14

3270
1357
285
25038
41315

217 902
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Skréocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Lubawa S.A.

: Za okres
Tytut od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021
niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 19 059 3424
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw -13 101 -3 861
Wynik brutto ze sprzedazy 5958 -437
Koszty sprzedazy -880 -635
Koszty ogdlnego zarzadu -3 146 -1455
Wynik netto na sprzedazy 1932 -2527
Pozostate przychody operacyjne 430 141
Pozostate koszty operacyjne -53 -39
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 2 309 -2425
Przychody finansowe 90 127
Koszty finansowe -145 -120
Wynik przed opodatkowaniem 2254 -2418
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony -387 455
Wynik netto 1867 -1963
Inne catkowite dochody
Wycena zabezpieczen przeptywdw pienieznych 0 11
Wycena instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody 463 189
Podatek dochodowy 88 34
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto -375 -144
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 1492 -2107
Wynik netto na jedna akcje zwykta (zt / akcje) 0,01 -0,01
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje) 0,01 -0,01
Ostrow Wielkopolski, 25 maja 2022 r.
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania Prezes Zarzqdu

finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Lubawa S.A.
Zyski zatrzymane
Inne
Kapitat skumulowane  Wynik biezacy i Razem kapitat
Tytut . . . . Inne zyski
akcyjny catkowite  niepodzielony z lat Jatrzvmane wiasny
dochody ubiegtych Y

Stan na 1 stycznia 2022 30054 508 -2673 147676 175 565
Inne catkowite dochody -375 -375
Wynik netto biezgcego okresu 1867 1867
Zamiana warrantow na akcje 0
Podziat wyniku 0 0 0
Inne zmiany 0
Stan na 31 marca 2022

. 30054 133 -806 147676 177 057
niebadane
Stan na 1 stycznia 2021 30054 964 3520 144 156 178 694
Inne catkowite dochody -144 -144
Wynik netto biezacego okresu -1963 -1963
Zamiana warrantow na akcje 0
Podziat wyniku 0 0 0
Inne zmiany 0
Stan na 31 marca 2021

, 30054 820 1557 144 156 176 587
niebadane
Ostrow Wielkopolski, 25 maja 2022 r.

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
) Prezes Zarzqdu
finansowego
Jerzy Jaskowiak - Gtdwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica
36
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Skréocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Lubawa S.A.

Tytut

Przepfywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Korekty zysku brutto

Amortyzacja

Zysk / (Strata) z tytutu rdznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Wynik na sprzedazy aktywdw niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Wydatki na nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Whplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

Whptywy ze sptaty pozyczek

Whptywy z tytutu sptaty odsetek od udzielonych pozyczek

Dywidendy otrzymane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek
Spfata kredytow i pozyczek

Odsetki zaptacone

Inne wptywy finansowe
Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezine netto z dziatalnosci finansowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021

niebadane niebadane
2254 -2418
-6 397 -716
685 408
-90 -127
135 94
0 0
-18 -115
-4 301 -2 658
5262 9514
-8 070 -7 103
0 -729
0 0
-4 143 -3134
268 2
-1480 -2 053
0 0
0 0
0 -60
24 2
0 0
0 0
-1188 -2 109
748 4625
-610 -958
-135 -94
80 268
0 0
83 3841
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Za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021
niebadane niebadane
-5248 -1402

Tytut

Przeptywy pieniezne netto razem
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny srodkow pienieznych i ich 4 16
ekwiwalentéw

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -5244 -1418
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczqtek okresu 6530 1733
Stan srodkow pienieinych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 1286 315
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:
Ostrow Wielkopolski, 25 maja 2022 r.
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego Prezes Zarzqdu
Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica
38
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Dane objasniajace do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

l. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

A. Informacje ogdlne

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej
,LUBAWA” Spdtka Akcyjna ("Spodtka") z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim przy ulicy
Staroprzygodzkiej 117 jest spdtka akcyjng zarejestrowang pod numerem 0000065741 w Rejestrze
Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. ,LUBAWA” S.A. Zostata utworzona na czas
nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego, prowadzi dziatalnos¢ na terenie kraju.
Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz numer statystyczny REGON
510349127.
Akcje Spoétki ,LUBAWA” S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

e produkcja gotowych wyrobow tekstylnych, PKD 13.92 Z,

® produkcja pozostatych wyrobdw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana, PKD 13.99,

® sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych, PKD 46.41 Z.

Informacje na temat segmentéw dziatalnosci zostaty zaprezentowane w srédrocznym sprawozdaniu
skonsolidowanym.

2. Czas trwania dziatalnosci
»,Lubawa” Spdtka Akcyjna prowadzi dziatalnos¢ od 13 listopada 1995 r. — akt przeksztatcenia spotki

z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest

nieoznaczony.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 25 maja 2022 r. sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:
e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w okresie objetym skréconym s$rédrocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym byt nastepujgcy:

e Andrzej Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pawet Kois — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mieczystaw Cieniuch - Cztonek Rady Nadzorczej.
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4.Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji
Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji w skréoconym s$rédrocznym  jednostkowym

sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do

publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki dnia 25 maja 2022 r.

6. Kontynuacja dziatalnosci
Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia koriczgcego okres sprawozdawczy.

7. Okres objety sprawozdaniem
Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 marca 2022 roku. Skrécone

srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien
31 marca 2022 roku. Dane poréwnawcze zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia 2022 r.
do 31 marca 2022 r. jest sprawozdaniem finansowym zgodnym z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (MSSF
UE) i zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa".

. Noty objasniajace do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Pozostate informacje

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci ,LUBAWA” S.A. jako Jednostki
Dominujacej w Grupie Kapitatowej niniejsze skrdocone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe powinno by¢ czytane facznie ze skréconym $rddrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres zakonczony dnia 31 marca 2022 r. oraz sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 roku. Sprawozdania te sg dostepne na
stronie internetowej Spoétki pod adresem www.lubawa.com.pl w terminie zgodnym z raportem
biezagcym dotyczagcym terminu przekazania raportu Spotki i skonsolidowanego raportu Grupy
Kapitatowej za | kwartat 2022 roku. Wszystkie istotne informacje dotyczgce Spoétki w okresie trzech
miesiecy, zakoniczonych dnia 31 marca 2022 r. zostaty zawarte w skréoconym sSrédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym dostepnym pod adresem www.lubawa.com.pl.
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2. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy
Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:

° sprzet specjalistyczny - w ramach, ktdérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet
logistyczny przeznaczony gtdwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed
upadkiem z wysokosci tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki bezpieczenstwa,
urzadzenia samozaciskowe, urzadzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na
skazenia,

° ustugi przerobu - ktéry zajmuje sie wykonywaniem ustug szycia dla kontrahentow
zagranicznych,

° tkaniny - ktéry obejmuje produkcje tkanin,

° pozostate — produkcja i sprzedaz namiotéw stelazowych i pneumatycznych, artykutéw
gumowych, klei, artykutow sportowo — reparacyjnych, tkanin powlekanych.

Sprawozdanie z segmentéw branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2022 r. do
31.03.2022 .

Sprzet Ustugi
1.01.-31.03.2022 specjalisty- S Tkaniny Pozostate  Razem
czny
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 18 095 491 287 83 18 956
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 103 103
Przychody segmentow ogotem 18 095 491 287 186 19 059
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 15537 691 565 242 17035
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 0 0 0 92 92
Koszty segmentow ogofem 15537 691 565 334 17 127
WYNIK
Wynik segmentu 2558 -200 -278 -148 1932
Nieprzypisane przychody 520
Nieprzypisane koszty 198
2Zysk brutto 2254
Podatek dochodowy -387
Zysk netto 1867
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Sprawozdanie z segmentow branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2021 r. do

31.03.2021r.

1.01.-31.03.2021

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentéw ogdotem
KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz)
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami)
Koszty segmentow ogétem
WYNIK

Wynik segmentu
Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Sprzet
specjalisty-
czny

1561
0
1561

2636
0
2636

-1075

Ustugi
przerobu

1100
37
1137

2038
207
2245

-1108

Tkaniny  Pozostate  Razem
193 412 3266
0 121 158
193 533 3424
366 601 5641
0 103 310
366 704 5951
-173 -171 -2 527
268
159
-2418
455
-1963

3. Wybrane dane finansowe ze skréoconego srdédrocznego sprawozdania finansowego

w przeliczeniu na EURO

Wybrane dane finansowe Lubawa S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej
Wynik przed opodatkowaniem
Wynik netto

Inne catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Stan na

2022-03-31

w tys.

19059

2309
2254
1867

-375
1492

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Sredniowazona liczba akcji (w szt.)

Zysk netto na jedna akcje (zt (eur)/szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.)

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)

WWW.LUBAWAGROUP.COM

-4143
-1188

83

-5 248

150 270 000
0,01

150 270 000
0,01

Stan na
2021-03-31
PLN

3424

-2425
-2418
-1963

-144

-2107
-3134
-2109
3841
-1402

150 270 000
-0,01
150270 000
-0,01

Stan na Stan na
2022-03-31 2021-03-31
w tys. EURO
4101 749
497 -530
485 -529
402 -429
-81 -31
321 -461
-892 -686
-256 -461
18 840
-1129 -307
150270 000 150 270 000
0,00 0,00
150270 000 150270 000
0,00 0,00
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Stan na Stan na Stan na Stan na
Lp. Wybrane dane finansowe Lubawa S.A. 2022-03-31 2021-12-31 2022-03-31 2021-12-31
w PLN w EURO

XV. Aktywa trwate 185551 185 564 39882 40 345
XVI.  Aktywa obrotowe 29019 35985 6237 7 824
XVIl.  Aktywa razem 214 570 221549 46 119 48 169
XVIIIl. Zobowigzania dtugoterminowe 15 068 15 700 3239 3413
XIX. Zobowigzania krétkoterminowe 22 445 30284 4824 6584
XX. Kapitat wtasny 177 057 175 565 38 056 38171

Zatwierdzenie skroconego S$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 marca 2022 .

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Spotki dnia 25 maja 2022 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

MARCIN Elektronicznie

podpisany przez

25.05.2022 | Marcin Kubica Prezes Zarzqdu ZYG M U N m;?}\\l ZYGMUNT

Data: 2022.05.25
T KU BICA 14:36:50 +02'00'

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Gtowny Ksiegowy Grupy
25.05.2022 | Jerzy Jaskowiak Kapitatowej
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