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1. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
CUBE.ITG S.A. W RESTRUKTURYZACJI ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31
GRUDNIA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]

1.1. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(o] ({-13 (o] (/-1
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 39734 112 336
Koszt wtasny sprzedazy 7 41 653 72 626
Zysk/ (strata) brutto na sprzedazy (1919) 39710
Koszty sprzedazy 7 2 874 5552
Koszty zarzadu 7 19 200 24 877
Pozostate przychody operacyjne 8.1 8 449 15 398
Pozostate koszty operacyjne 8.2 158 932 5617
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Zysk/ (strata) na dzialalnosci operacyjnej (174 476) 10 062
Przychody finansowe 9 591 947
Koszty finansowe 10 14 338 8 380
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem (188 223) 11 629
Podatek dochodowy 11.1 672 2221
Zysk/ (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej (188 895) 9 408
Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk/ (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 12 0 494
Zysk/ (strata) netto (188 895) 9902

Inne catkowite dochody:

ktore nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty: 0 919
Zyski/ (Straty) aktuarialne 26.2 0 2
Przeszacowanie do wartosci godziwej Nieruchomosci inwestycyjnej wg MSR 16 0 1132
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw 0 215
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ktore zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty

po spetnieniu okreslonych warunkow: 0 )
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 4
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 0 0
Inne catkowite dochody (netto) 0 915
Catkowite dochody ogoétem (188 895) 10817

*) W dniu 5 pazdziernika 2017 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu Emitenta w wyniku emisji 4.934.246 szt. akcji serii
C. W zwigzku z powyzszym ilo$¢ wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji na dzien 31.12.2017 r. wynosito 14.878.093 szt.

**) W dniu 23 marca 2016 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu Emitenta w wyniku emisji 1.509.600 szt. akcji serii
B2. W zwigzku z powyzszym ilos¢ wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji na dzier 31.12.2016 r. wynosito 9.943.847 szt.
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1.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 15 133 402 150 277
Wartos¢ firmy 16 10 150 58 369
Aktywa niematerialne 17 31 164 53103
Nieruchomosci inwestycyjne 6472 6472
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 19.2 0 2
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11.3 4 504 5494
Pozostate aktywa 21 3611 3898
Aktywa trwate razem 189 303 277 615

Aktywa obrotowe

Zapasy 22 15 347 99
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23.1 11 733 23720
Pozostate naleznosci 23.2 7 684 9 870
Naleznosci z tytutu kontraktow dtugoterminowych 24 907 3921
Pozostate aktywa finansowe 20 18 10 277
Biezace aktywa podatkowe 11.2 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 21 442 5197
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 995 1498
Aktywa obrotowe razem 37 126 54 582
Aktywa razem 226 429 147 169
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Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

Kapital wiasny

Kapitat akcyjny 25 30 725 19 888
Akcje wiasne 0 (533)
Pozostate kapitaty 26.1 83 775 54 325
Kapitat z aktualizacji wyceny 26.1 589 565
Zyski zatrzymane 27 (215 741) (18 752)
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (100 652) 55493
Kapitaty przypadajace na udziaty niekontrolujace 26.3 (4 266) 3317
Razem kapitat wiasny (104 918) 58 810

Zobowiazania diugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 32 524 46 244
Pozostate zobowigzania finansowe 29 0 6 432
Rezerwa na podatek odroczony 11.3 6 271 6 619
Rezerwy dtugoterminowe 30 0 29
Przychody przysztych okreséw 31 106 057 107 335
Pozostate zobowigzania 32.2 104 824
Zobowigzania dlugoterminowe razem 144 956 167 483

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32.1 61174 60 929
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 86 468 41 496
Pozostate zobowigzania finansowe 29 10 695 16 001
Biezgce zobowigzania podatkowe 11.2 8 759 0
Rezerwy krétkoterminowe 30 5847 1501
Przychody przysztych okresow 31 832 5760
Pozostate zobowigzania 32.2 12616 12 558
Zobowiazania krotkoterminowe razem 186 391 138 245
Zobowigzania razem 331 347 305 728
Pasywa razem 226 429 364 538
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1.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31
GRUDNIA 2017 ROKU

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej przypalf:lzlj?ailtca;
S sl e I Ly neaom e
w kontroli
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2017 roku 19 888 (533) 54 325 565 (18 752) 3317 58 810
Korekta wyniku lat ubiegtych 0
Zysk netto (182 677) (6218) (188 895)
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0
Aktualizacja wyceny nieruchomosci 0
_ R&znice kursowe z przeliczenia 0
jednostek
Podziat wyniku lat ubiegtych 0
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego 9 868 9 868
Koszty emisji akcji 0
Zmia!ny w udzja%ac_h wjednc_Jstkach _ 0
zaleznych, ktére nie skutkujg utratg kontroli
Stan na 31 grudnia 2017 roku 30 725 0 83 775 589 (218 642) (2901) (100 652)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31
GRUDNIA 2016 ROKU

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej przypalfiaa:')qitca;

Yol Acle Pozosle iz, B nisdsincym

wycen kontroli
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2016 roku 16 868 (533) 45 823 (21) 3759 3228 69 124
Korekta wyniku lat ubiegtych (19 328) (2 099) (20 427)
Zysk netto 7673 2229 9902
Inne catkowite dochody 0 0 0 586 0 328 914
Aktualizacja wyceny nieruchomos$ci 590 328 918
jedl:gsztrglt(:e kursowe z przeliczenia ) )
Podziat wyniku lat ubiegtych 4672 (4672) 0
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego 3020 3849 6 869
Koszty emisji akcji (29) (29)
Zaloznyah. ktére b Skatuis Ulata kontrol G184 (369 (7553
Stan na 31 grudnia 2016 roku 19 888 (533) 54 325 565 (18 752) 3317 58 810
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1.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za okres (188 895) 9 408
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 644 2221
Udziat w zysku jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3713 7 261
Przychody z inwestycji ujete w wyniku 0 0
(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1557 (7 368)
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 13 540 11 491
Utrata wartosci aktywow trwatych 65 709 0
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe 7 9)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 495
Inne korekty 15 668 0
(88 057) 23499

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

R 32 209 10 650
pozostatych naleznosci
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (1 228) (11 503)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda pozostatych aktywow 50 871 (12 031)
Zwiekszenie / (zr_nnleJ’szenle) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 8 046 (47 668)
pozostatych zobowigzan
Zwiegkszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw 3957 1646
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okresow 1094 0
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnos$ci operacyjnej 6 892 (35 427)
Podatek dochodowy zaptacony 0 (568)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 892 (35 995)
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Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (3938) (3775)
Nabycie aktywow finansowych 0 (92)
Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych 111 166
Whptywy ze zbycia aktywdw finansowych 0 5942
Whplywy z tytutu otrzymanych dotacji 0 900
Wyplywy w zwigzku z udzieleniem pozyczek (4 675) (18)
Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 701
Odsetki otrzymane 0 36
Inne wptywy/(wydatki) inwestycyjne 0 (6)
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 502) 3854

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z emisji akcji 0 0
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 20712 26 475
Sptata zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek (17 235) (46 746)
Wptywy z emisji obligacji 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji (1 080) 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (262) (908)
Odsetki zaptacone (1 252) (5434)
Inne wptywy/(wydatki) finansowe @) (769)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 876 (27 382)
Przeplywy pieniezne netto razem (734) (59 526)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (731) (59 526)
Raéznice kursowe dotyczace srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 0 0
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 1566 61 089
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 784 1566

w tym Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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2. INFORMACJA DODATKOWA DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] CUBE.ITG S.A. W RESTRUKTURYZACJI ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

2.1. INFORMACJE OGOLNE

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CUBE.ITG obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31
grudnia 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

W dniu 18 grudnia 1990 roku zawigzana zostata Spotka Microtech International LTD Spotka z 0.0. Spdtka zostata wpisana do Rejestru
Handlowego, postanowieniem Sadu Rejonowego we Wroctawiu pod nr RHB 1974. Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
Spotka Microtech International LTD Spdtka z 0.0. zostata zarejestrowana w KRS w dniu 29 listopada 2001 roku przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000066239. Uchwata
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 8 wrzesnia 2008 roku postanowiono o przeksztatceniu formy prawnej Microtech
International Sp. z 0.0. w spdtke akcyjna. Microtech International Spotka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 30 wrzesnia 2008 roku.

Microtech International S.A. we wrzesniu 2006 roku w wyniku nabycia 100% akcji spotki przez spdtke Innovation Technology Group
S.A. (ITG S.A.) stat sie cztonkiem grupy kapitatowej CUBE.ITG S.A. W dniu 16 wrzesnia 2009 roku akcje Microtech International S.A.
zadebiutowaty na rynku New Connect.

W dniu 23 listopada 2012 roku Spétka zmienita nazwe na CUBE.ITG S.A. Siedzibg Spotki jest Warszawa (02-305) Al. Jerozolimskie
136. Zmiana siedziby zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu w dniu 20 sierpnia 2015
roku.

W dniu 29 marca 2013 Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu potaczenia CUBE.ITG S.A. (spotka przejmujgca) ze spotkami: ITG S.A. oraz CUBE.Corporate Release S.A.
(spotki przejmowane). Pofaczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych na Emitenta. Z uwagi
na fakt, ze na dzien pofaczenia jedynym akcjonariuszem spétek przejmowanych byt CUBE.ITG, potaczenie nastgpito zgodnie z art.
516 § 6 Kodeksu spdtek handlowych. W zwigzku z czym nie zostaty utworzone i wydane nowe akcje spétki przejmujacej, a potaczenie
zostato przeprowadzone w trybie art. 515 § 1 Kodeksu spétek handlowych.

W dniu 27.10.2017 r. spdtka zmienita siedzibe na miasto Wroctaw pod adresem ul. Borowska 283b. Zmiana siedziby zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu w dniu 27.10.2017 roku.

W dniu 18 pazdziernika 2017 r. Zarzad Spdtki otrzymat z Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat VIII
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych ("Sad") postanowienie z dnia 17 pazdziernika 2017 r. o otwarciu
postepowania sanacyjnego Spotki, w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 000314721.

Z dniem 1 kwietnia 2014 roku akcje CUBE.ITG zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW.

12



cubegQitg

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy obejmuije:

@ Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia
9 Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana
@ Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢ powigzana

Dane Jednostki Dominujacej

Nazwa: CUBE.ITG Spodtka Akcyjna w restrukturyzacji
Kraj: Polska

Siedziba: Wroctaw (50-556), ul. Borowska 283b
Numer KRS: 0000314721

REGON: 006028821

NIP: 898 001 57 75

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki Dominujacej jest
nastepujacy:

Zarzad:
@  Marek Girek - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

9  Pawel Ciesielski - Przewodniczacy
@  Jolanta Swigtek - Koztowska - Cztonek
@  Stawomir Sokotowski - Cztonek
@  Marian Szotucha - Cztonek
®  Robert Kaleta - Cztonek

Na dzien 31 grudnia 2017 roku sktad organdw zarzadczych i nadzorujgcych Spotke byt nastepujacy:

Zarzad:
®  Marek Girek - Prezes Zarzadu
®  Krzysztof Bednarek - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

9  Pawel Ciesielski - Przewodniczacy
@  Jolanta Swigtek - Koztowska - Cztonek
@  Stawomir Sokotowski - Cztonek
@  Marian Szotucha - Cztonek
@  Robert Kaleta - Cztonek

Zmiany w skiadzie Zarzgdu Spétki w okresie 12 miesiecy 2017 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania:

W dniu 4 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu Pana Marka Girka do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spéiki. Jednoczesnie z dniem wejscia w zycie przedmiotowej uchwaty Pan Marek Girek przestat petnic¢ funkcje Wiceprezesa
Zarzadu.
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W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu Pana Zdzistawa Grochowicza do petnienia funkgji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 4 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spdtki na podstawie par. 17 ust. 5 Statutu Spotki oraz par. 3 ust. 4 Regulaminu Rady
Nadzorczej Spotki podjeta uchwate o powotaniu Pana Pawta Witkiewicza na tymczasowego Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 10 lutego 2017 roku do Spdtki wptyneta rezygnacja Pana Mariana Nogi z petnienia funkgcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki z
dniem 15 lutego 2017 roku. Przyczyna rezygnacji nie zostata podana.

W dniu 15 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki ustalito w formie uchwaty, ze Rada Nadzorcza Spétki obecnej
kadenciji sktada¢ sie bedzie z siedmiu cztonkéw. Ponadto NWZ podjeto uchwaty w sprawie powotania na Cztonkdw Rady Nadzorczej
Spotki obecnej kadencji: Pana Pawta Witkiewicza (od 4 stycznia 2017 roku tymczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki), Pana
Piotra Antonowicza, Pana Andrzeja Grabinskiego, Pana Pawta Ciesielskiego.

W dniu 19 czerwca 2017 roku Pan Zdzistaw Grochowicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki. Pan Zdzistaw
Grochowicz nie podat przyczyn rezygnacji.

W tym samym dniu do Spotki wptynety rezygnacje Pana Marcina Hasko i Pana Pawta Witkiewicza z petnienia funkcji Cztonkdw Rady
Nadzorczej Spotki. Rezygnacja Pana Marcina Hasko zostata ztozona ze skutkiem na dzien 20 czerwca 2017 roku, a Pana Pawta
Witkiewicza ze skutkiem na dzien 19 czerwca 2017 roku. Pan Marcin Hasko i Pan Pawet Witkiewicz nie podali przyczyn ztozenia
rezygnacji.

W dniu 30 czerwca 2017 roku do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Andrzeja Grabinskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki z dniem 30 czerwca 2017 roku. Pan Andrzej Grabinski nie podat przyczyn ztozenia rezygnacji.

W dniu 14 lipca 2017 roku Pan Arkadiusz Zachwieja ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki z dniem 14
lipca 2017 roku. Pan Arkadiusza Zachwieja nie podat przyczyn ztozenia rezygnacji.

W dniu 26 lipca 2017 roku do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Macieja Kowalskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki z dniem 26 lipca 2017 roku. Jako przyczyne rezygnacji Pan Maciej Kowalski wskazat brak skutecznej mozliwosci nadzoru nad

Spotka.

W dniu 31 lipca 2017 roku obradujgce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie powotania Pana Stawomira
Sokotowskiego oraz Pana Mariana Szotuche na Cztonkéw Rady Nadzorczej.

W dniu 9 sierpnia 2017 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu z dniem 25 sierpnia 2017 roku Pani Iwony
Kotowacik do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spoétki do spraw Pionu Handlowego.

Dnia 20 wrzesnia 2017 roku do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Piotra Antonowicza z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki z dniem 20 wrzesnia 2017 roku.

Dnia 20 pazdziernika 2017 roku do spotki wptyneta rezygnacja Pani Iwony Kotowacik z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki
z dniem 20 pazdziernika 2017 roku.

Dnia 11 grudnia 2017 Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 11 grudnia 2017 Pana Roberta Kalety do petnienia
funkgcji tymczasowego cztonka Rady Nadzorczej Spotki

W dniu 11 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 11 grudnia 2017 roku Pana Krzysztofa
Bednarka do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki, z tytutem Wiceprezesa Zarzadu ds. IT.
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W dniu 15 marca 2018 roku do spétki wptyneta rezygnacja Pana Krzysztofa Bednarka z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki
z dniem 15 marca 2018 roku z przyczyn zdrowotnych.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura akcjonariatu Jednostki Dominujgcej jest nastepujaca:

Udzial w kapitale

Ilosc¢ akcji/ gtosow na

Akcjonariusz Wz z_akla_dowyn,/ ogolnej

liczbie glosow na W2
Aleksandra Dyrszka - Girek * 3 604 600 24,23%
bezposrednio 124 142 0,83%
posrednio poprzez Mizarus Sp. z 0.0. 2 354 600 15,83%
Marek Girek 1 250 000 8,40%
Newind Sp. z o0.0. 1 000 000 6,72%
Pozostali 10 273 490 69,05%
Razem 14 878 093 100,00%

* fgcznie ze strong porozumienia — Panem Marek Girek

W dniu 24 sierpnia 2017 roku zostaly podpisane umowy objecia tacznie 4.934.246 akcji serii C w ramach emisji nowych akdji
na okaziciela Spotki.

2.2. INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE]

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujgce podmioty:

Jednostka Dominujgca CUBE.ITG S.A.
Jednostki posrednio i bezposrednio zalezne od CUBE.ITG S.A:
9  ITMED Sp. z 0.0. (100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz ogdinej liczbie gtosdw)
9  CUBE.ITG GmbH (100% udziatéw w kapitale zaktadowym i ogoinej liczbie gtoséw)
9 Data Techno Park Sp. z 0.0. (posrednio poprzez jednostke zalezng ITMED Sp. z 0.0., ktdra posiada 77% udziatéw w kapitale

zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw)

Jednostki stowarzyszone ITMED Sp. z 0.0.:

9 ITMED Service Sp. z 0.0. (40% udziatéw w kapitale zakladowym oraz ogdinej liczbie gtoséw)
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Grupa Kapitatowa

Cube.ITG

J

Jednostka dominujaca

Cube.ITG S.A.

100% 100%

ITMED Sp. z o.0. CUBE.ITG GmbH

100%

77%
Data Techno Park

Sp. z o0.0.

2.3. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE)]

W dniu 16 lutego 2016 roku Zarzad CUBE.ITG przyjat skierowang przez Mizarus Sp. z 0.0. do Spotki oferte sprzedazy 68 udziatéw w
ITMED w wykonaniu opcji Call III za faczng cene 7.548.000 zt. Ponadto, Mizarus Sp. z 0.0. ztozyta w tym samym dniu o$wiadczenie
0 potrgceniu wierzytelnosci z tytutu nabycia przez Spétke ww. 68 udziatdw w ITMED za kwote w wysokosci 7.548.000 zt z
wierzytelnoscig Spotki z tytutu objecia przez Mizarus Sp. z 0.0. 1.509.600 nowych akcji na okaziciela serii B2 za kwote w wysokosci
6.868.680 zt.

W wyniku zawartej z Mizarus Sp. z 0.0. umowy objecia przez Mizarus 1.509.600 nowych akcji na okaziciela serii B2 Spdtki o wartosci
nominalnej 2 zt kazda w dniu 23 lutego 2016 roku Emitent zwiekszyt swoj udziat w spdtce ITMED Sp. z 0.0. z 66% do 100%.

Spoétka ITMED Sp. z 0.0. wraz ze spdtkg zalezng Data Techno Park Sp. z 0.0. (DTP) jest instytucjg otoczenia biznesu, realizujacq
szereg projektdow w sferze innowacgji i technologii gtéwnie w branzy medycznej. Wieloletnie doswiadczenie we wspdtpracy z sektorem
medycznym pozwolito DTP zdoby¢ wiedze i doswiadczenie, ktdre dzi$ spdtka wykorzystuje w ramach wspdtpracy z podmiotami i
instytucjami reprezentujgcymi réznorodne gatezie nauki oraz biznesu.

Spotka CUBE.ITG GmbH z siedzibg w Berlinie petni funkcje sprzedazowe na rzecz Emitenta. Powstata w czerwcu 2014 roku. Obszarem
dziatalno$ci spdtki jest sektor rozwigzan informatycznych na rynku bankowym oraz telekomunikacyjnym w Niemczech.
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2.4. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

2.4.1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem niektorych
aktywow trwatych i instrumentdw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo wartosci godziwej zgodnie
z zasadami zawartymi w polityce rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysigcach zt.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok 2016 Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez
Unie Europejska, ktdre obowigzujg dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

W 2016 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016
roku.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majacych zastosowanie do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane bylty w oparciu o zapisy MSR 16
Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badz modelu opartego na wartosci
przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace
akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych)

W odniesieniu do amortyzacji Srodkéw trwatych doprecyzowano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedlac tryb konsumowania
przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze skfadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta
na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych przez jednostke z tytutu
dziatalno$ci, w ktdrej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywow trwatych) nie jest wiasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na
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wysokos¢ przychoddw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem
konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uznac, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka wystapi,
jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow
niematerialnych oraz dany sktadnik aktywdw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodow
(kiedy jednostka osiggnie okreslona kwote przychoddw dany sktadnik aktywdw niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowic
prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychdd.

c) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatdw we wspdlnym dziataniu, ktdre stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we wspdinym
dziataniu, zastosowac zasady wynikajace z MSSF 3 Pofaczenia przedsiewzie (jak rowniez inne MSSF niestojace w sprzecznosci z
wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnic informacje, ktére sg wymagane w odniesieniu do potaczen. W czesci B standardu przedstawiono
bardziej szczegotowe wskazdwki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testdw na utrate wartosci

d) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia, jakie informacje podlegajg
ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowa¢ ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym.

e) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu przywrdcenie tej
metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdinych przedsiewzieciach i jednostkach
stowarzyszonych.

f) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatdw w innych
jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach : Jednostki inwestycyjne —
zastosowanie wyjatku od konsolidacji

Zmiany dotycza jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze wyjasnienia w odniesieniu do
rozliczania jednostek inwestycyjnych.

g) Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
@ MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,

Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywdw (lub grupy aktywow przeznaczonych
do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich
klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji,
wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie. Aktywa, ktdre przestaty spetniac
kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg kryteriéw przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo, jak
aktywa, ktére przestaty kwalifikowac sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki miaty zastosowanie
prospektywne.
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@ MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktdw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy kompensacie danych
ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujacych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany skfadnik
aktywow dla celdw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikdw aktywow. Paragraf 42C(c) MSSF
7 stanowi, ze przekazanie umoéw zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie ciggtosci zaangazowania zwigzanej z
obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wiekszo$¢ kontraktow ustugowych zawiera dodatkowe
klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany sktadnik aktywow, np. jezeli kwota i/lub termin wyptaty optat za
ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywdw pienieznych. Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej
kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczagce uwzgledniania wymogdw ujawniania kompensaty aktywow i
zobowigzan finansowych w skréconych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie sprecyzowanie, ze ujawnienia
dotyczace kompensaty nie sg wymagane w stosunku do wszystkich okreséw $rddrocznych.

@ MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,
Doprecyzowano, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta $wiadczen po okresie

zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwig ocene wielkoSci
rynku takich obligacji na poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.

2.4.2. EFEKT ZASTOSOWANIA NOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI I ZMIAN POLITYKI

RACHUNKOWOSCI

W okresie 12 miesiecy 2017 roku Grupa nie dokonata zmian stosowanych standardéw rachunkowosci i zmian w polityce
rachunkowosci.

2.4.3. WCZESNIEJSZE ZASTOSOWANIE STANDARDOW I INTERPRETACJI

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw, zmian do standardéw i interpretacji.
Wedtug szacunkdw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standarddw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Ponizej przedstawiono zmiany do standarddw i interpretacji, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

a) MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 roku wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia
2011 roku) — obowigzujgcym w odniesieniu do okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywdw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne
do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch
kategorii:

9 aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
® aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

19



cubegQitg

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace dwa warunki: aktywa
utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywdw w celu uzyskiwania przeptywdw
wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdw pienieznych
stanowigcych wytacznie splate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezacego okresu,
z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o
wycenie takich instrumentdow finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zostac przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat kredytowych. Istotny
jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymdg ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkdw zmian wtasnego ryzyka
kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotdw stosujgcych MSSF istotnych
ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokdw, oparty na zasadach, ktdry ma byc¢ stosowany dla wszystkich uméw
z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujace dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF
wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu
wynosi 12 miesiecy i mniej lub skfadnik aktywdw ma niskg warto$¢. PodejScie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo
niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

b) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku. Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego
projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, po$wieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w
obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okres$lone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do
takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie okresla
zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujacych przepisow w
zakresie regulacji cen, a ktore w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkdw ujecia jako sktadniki aktywdw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wcze$niej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania
za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji
finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg
okreslane mianem aktywdéw czy zobowigzan. Dlatego ,,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg okreslane jako ,salda
debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji
odroczonych”.
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W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw jednostki powinny wykazywa¢ zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddéw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskow lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi przyjecia.

c) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdinego
przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

d) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane
straty - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, Ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych w wartosci
godziwej, a dla celdow podatkowych wedtug ceny nabycia, moga powodowa¢ powstanie ujemnych rdznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg réwniez stanowi¢, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw nie ogranicza szacunkow wartosci
przysztych dochoddw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych rdznic przejsciowych do przysztych dochodow
do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg obejmowac odliczer podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia tych
ujemnych réznic przejsciowych.

e) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywow pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji - obowigzujgce w
odniesieniu
do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki sprawozdawczej
przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymdg:

(i) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji, generujacych
przeptywy pieniezne, ktdre kwalifikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa, z wyjatkiem pozycji kapitatu wiasnego;
(i) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak ograniczenia stosowane

przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw.

f)  Wyijasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposdb:

(i) dokonac identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,
(i) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
(i) ustal ¢ sposdb rozpoznawania przychoddw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztdw i zawitosci dla jednostek przy wdrazaniu
standardu.

g) Zmiany dotyczace MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
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rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob ujmowac niektore typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te wprowadzajg wymogi dotyczace
ujmowania:

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych, zawierajacych warunek osiggniecia przez
jednostke okreslonych wynikdw gospodarczych,

(ii) transakcji ptatnosci w formie akgji rozliczanych po potrgceniu podatku,

(iii) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w Srodkach pienieznych na rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

h) Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe -
obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkow zyskéw i strat jednostek, ktore wystawiajg umowy ubezpieczeniowe, przypadkdw
niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg nastepujgce rozwigzania:

@ stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie rachunku zyskow i strat,
zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich
jednostek, ktdre wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),

@ tymczasowego (do 2021 roku) wylaczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek, ktdrych dziatalno$¢ jest
gtéwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowa i stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral
approach™).

j) KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie obcej. Interpretacja
dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajace z otrzymania
lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnoéne aktywo, koszt lub przychéd.

k) Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywdw z i do nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu
57, w ktorym stwierdzono, ze przeniesienie aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wytacznie wowczas, gdy
wystepujg dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista
otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

I) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku

@ Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyty one minionych
okresow sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy
skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujacym je od dawna w odniesieniu do:

(i) Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych, wymaganych wskutek
wprowadzenia poprawek do MSSF 7
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(ii) Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczacych wrazliwosci zobowigzan
z tytutu zdefiniowanych $wiadczen na zatozenia aktuarialne

(iii) Retrospektywnego zastosowania wymogow dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10, MSSF
12 i MSR 27.

@ Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatow w innych jednostkach

Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujac, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z wyjatkiem wymogow
par. B10-B16, dotyczg udziatéw klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu miedzy wiascicieli lub
jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczacymi wzajemnego
oddziatywania wymogdw ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12,

¥ Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wiasnosci), ktdrg moga podjac¢ organizacje typu venture capital lub
inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej
inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej,
bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona
zachowac wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw wtasnosci.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu MSSF 15 Przychody z umdw z klientami na sprawozdanie finansowe. Pozostate wymienione
wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw wedtug szacunkow jednostki, nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

2.5. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki stwierdza istnienie
istotnych faktdw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej.

Rok 2017 byt okresem znacznego spadku zamdwien i przychodéw w grupie a w wyniku pogarszajacej sie sytuacji ptynnosciowej
doszto do znacznego ograniczenia mozliwosci wytworczych firmy. W kontekscie pogtebiajacych sie probleméw finansowych, ktére
przektadaty sie na realizacje biezacych zobowigzan i kontekscie braku mozliwosci pozyskania zewnetrznego kapitatu wystarczajgcego
na zaspokojenie wszystkich potrzeb kapitatowych Zarzad Spotki podjat decyzje o przygotowaniu wniosku restrukturyzacyjnego.

Spétka w dniu 04 pazdziernika 2017 r. ztozyta wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w zwiazku z zagrozeniem utraty
wyptacalnosci. W dniu 17 pazdziernika 2017 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy
podjat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego.

Opracowany i zaakceptowany plan restrukturyzacyjny zaktada wdrozenie szeregu dziatan majacych na celu zawarcie uktadu z
wierzycielami i docelowg sptate zobowigzan spétki poprzez realizacje tego uktadu.

Istnieje szereg ryzyk, ktorych zmaterializowanie sie moze w perspektywie 12 miesiecy doprowadzi¢ spotke do koniecznosci
zaprzestania dziatalnosci.
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Najwazniejszym ryzykiem jest nie zaakceptowanie przez wierzycieli propozycji uktadowych co w konsekwencji doprowadzi do
upadtosci firmy.

Sposrod ryzyk operacyjnych, ktére moga doprowadzi¢ do analogicznej sytuacji w trakcie realizacji planu restrukturyzacyjnego w opinii
zarzadu sg przede wszystkim:

o Ryzyko zwigzane z roszczeniami odszkodowawczymi i naliczonych kar (np. COI)

e Ryzyko utraty zaufania odbiorcow,

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty wykwalifikowanych pracownikéw i brakiem mozliwosci pozyskania nowych kadr

e Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonania zlecen,

e Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcg ochrong ubezpieczeniowa,

o Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktéw,

e Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw publicznych, a takze z wykluczeniem z postepowan
0 udzielenie zamoéwien publicznych,

Wsrdd czynnikéw zewnetrznych:

e rozwoj sytuacji na globalnych rynkach finansowych i gospodarczych oraz ich wptyw na sytuacje ekonomiczng w Polsce,
¢ nastawienie potencjalnych klientéw komercyjnych do ogdinej sytuacji ekonomicznej,

e zapotrzebowanie na ustugi IT w sektorze publicznym,

e intensywno$¢ dziatah bezpoéredniej oraz posredniej konkurencii,

e otwartos¢” i chtonnos¢” rynku na nowe rozwigzania produktowe.

Wérod czynnikdw wewnetrznych:

e rezultaty biezacych dziatarh handlowych,

e przebieg prac w ramach realizowanych umow,

e jakos$¢ pozyskiwanej kadry do celdéw realizacji projektow,
e rezultaty prac nad nowymi produktami.
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3. INFORMACJA DODATKOWA - STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Stosownie do postanowien art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o Rachunkowosci (tj.: Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694
Z p&zniejszymi zmianami), zostata ustalona ponizej opisana polityka rachunkowosci. Stanowi ona opis przyjetych i stosowanych przez
Spotke zasad prowadzenia rachunkowosci. Zasady te oparte sg Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komis;ji
Europejskiej. W zakresie nie uregulowanym przez powyzsze przepisy Emitent stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci oraz przepisy
wykonawcze wydane na jej podstawie.

3.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty wtasne nie podlegajg amortyzacji. Emitent traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing operacyjny. W
przypadku nabycia takich praw na rynku wtdrnym prezentowane sg one jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie
przewidywanego ich uzytkowania.

Srodki trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i tgczne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Ujmuje sie
amortyzacje w taki sposob, aby dokonac¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywdw (innych niz grunty oraz Srodki trwate w
budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody
amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w
szacunkach).

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne. W sytuacji, gdy nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze wtasnos¢ zostanie
przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: przez okres leasingu lub ich
ekonomicznej uzytecznosci. Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie, iz
nie uzyska sie korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywdw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze zbycia lub wycofania
z uzytkowania sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych sg ujmowane w wyniku okresu w ktdrym dane skiadniki aktywdow zostaty
usuniete z bilansu (obliczone jako rdznica miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego skfadnika).

3.2. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktérych wiasciciel czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub zwiekszenia wartosci
kapitatu (obejmujg réwniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne). Nieruchomosci te wycenia sie poczatkowo
po koszcie, z uwzglednieniem kosztu transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwe;j.
Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmuje sie w wynik w okresie, w ktérym powstaty.
Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuje sie z bilansu w chwili zbycia lub wycofania z uzytkowania, albo jezeli podmiot nie
spodziewa sie osiggna¢ dalszych korzysci ekonomicznych z tytutu ich zbycia. Zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci z
bilansu (obliczane jako réznica miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w
ktérym nastgpito usuniecie z bilansu.

3.3. AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana
raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas,
gdy wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub podmiot do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia, zaktada zamiar
kierownictwa Spoétki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Jezeli Emitent ma zamiar dokonac sprzedazy ktéra powodowataby utrate kontroli nad jednostkg zalezng, wszystkie aktywa i
zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia jezeli wszystkie wyzej wymienione kryteria sg
spetnione oraz niezaleznie od tego czy Emitent zachowa udziaty niedajace kontroli po tej transakcji zbycia.
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Aktywa trwate (lub podmiotu do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposrod dwoch wartosci:
pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

3.4. AKTYWA NIEMATERIALNE

NABYTE AKTYWA NIEMATERIALNE

Nabyte aktywa niematerialne o zdefiniowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie po koszcie pomniejszonym o
umorzenie i skumulowang utrate wartoéci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci.
Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkow rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o niezdefiniowanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie w koszcie historycznym pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.

WYTWORZONE WE WLASNYM ZAKRESIE AKTYWA NIEMATERIALNE-KOSZTY PRAC
BADAWCZYCH I ROZWOJOWYCH

Koszty prac badawczych sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia. Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia
prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie po spetnieniu nastepujgcych warunkow:

9  ztechnicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia sktadnika aktywdw niematerialnych, tak aby nadawat sie do
sprzedazy lub uzytkowania,

istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

znany jest sposdb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszie korzysci ekonomiczne,

zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego uzytkowania i
sprzedazy,

@ istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

000

Warto$¢ poczatkowg aktywdw niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie stanowi suma wydatkéw poniesionych od dnia,
gdy skfadnik aktywdw niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich w bilansie (patrz powyzej).

W przypadku gdy nie mozna uja¢ w bilansie kosztéw prac rozwojowych wytworzonych we wtasnym zakresie, koszty te sa ujmowane
w wynik okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej
0 umorzenia i taczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne.

UTRATA WARTOSCI RZECZOWYCH ORAZ NIEMATERIALNYCH AKTYWOW TRWALYCH OPROCZ
WARTOSCI FIRMY

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywdw niematerialnych
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacii,
gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywdw, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla
grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej
i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Spétki alokowane sg do poszczegdinych jednostek generujgcych przeptywy
pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokacji.
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W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty
wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia
utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdw (lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne),
wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt okresu, w ktdrym wystgpita.

Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej
tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
/ jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik.

3.5. WARTOSC FIRMY

Warto$¢ firmy wynikajacg z przejecia innego podmiotu ujmuje sie po koszcie ustalonym na dzien przejecia tego podmiotu,
pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartosc firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne w ramach
Grupy Kapitatowej (lub do grup takich o$rodkéw), ktdre majg odnies¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek
gospodarczych.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktérego alokuje sie wartosc firmy, jest testowany na utrate wartosci raz do roku lub
czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujagcego
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci
zredukowac kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego os$rodka, a pozostatg czes¢ alokuje sie na inne sktadniki aktywow
tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio
w wynik w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw . Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach. W
chwili zbycia o$rodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest uwzgledniana w obliczeniu zysku lub
straty ze zbycia.

3.6. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Jednostka stowarzyszona to taki podmiot, na ktéry Emitent moze znaczaco wptywac, i ktory nie jest ani jednostka zalezna, ani
wspdlnym przedsiewzieciem. Znaczacy wptyw oznacza mozliwosC uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki
finansowej i operacyjnej w danej Grupie Kapitatowej, niestanowigcy jednak kontroli ani wspotkontroli tej polityki.

Wyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych sg rozliczane metodg praw wiasnosci, z wyjatkiem inwestycji
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, rozliczonych zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalnos¢ zaniechana”. Zgodnie z metoda praw wiasnosci inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie poczatkowo w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, a nastepnie uwzglednia w czesci wyniku
przypadajacego na Spdtke lub w pozostatych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej. Jezeli udziat Grupy Kapitatowej w
stratach jednostki stowarzyszonej przekracza warto$c jej udziatdw w tej jednostce (obejmujacg udziaty dtugoterminowe, stanowiace
zasadniczo cze$¢ wartosci netto inwestycji w podmiocie), Grupa Kapitatowa przestaje ujmowac swoje udziaty w dalszych stratach
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jednostki stowarzyszonej. Dalsze straty ujmuje sie tylko do wysokosci prawnych lub zwyczajowych zobowigzan Grupy Kapitatowej
albo ptatnosci dokonanych w imieniu jednostki stowarzyszonej.

Nadwyzka kosztow przejecia nad udziatem Grupy Kapitatowej w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych jednostki stowarzyszonej ujetych na dzien przejecia rozpoznawana jest jako wartos¢ firmy, stanowigca
element wartosci bilansowej inwestycji. Nadwyzka udziatu Grupy Kapitatowej w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych nad kosztami przejecia po ponownej weryfikacji ujmowana jest bezposrednio w
wynik.

Wymogi MSR 39 stosuje sie do sprawdzenia, czy Spotka Kapitatowa powinna ujgc¢ odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostke
stowarzyszong. W razie koniecznosci warto$¢ bilansowa inwestycji (z uwzglednieniem wartosci firmy) testowana jest na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” tak, jak gdyby byt to pojedynczy sktadnik aktywow, przez pordwnanie jej
wartosci odzyskiwalnej (wyzszej z dwdch kwot: wartosci uzytkowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy) z wartoscia
bilansowa. Odpisy z tytutu utraty wartosci uwzglednia sie w wartosci bilansowej inwestycji. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie zgodnie z
MSR 36 w kwocie odpowiadajgcej wzrostowi wartosci odzyskiwalnej inwestycji.

Po zbyciu jednostki stowarzyszonej, ktdrego skutkiem jest utrata przez Spétke znaczacego wptywu na te jednostke, pozostate udziaty
wycenia sie w wartosci godziwej na ten dzien, a wartosc¢ tg traktuje jako wartos¢ godziwg w chwili poczatkowego ujecia skfadnika
aktywow finansowych zgodnie z MSR 39. Réznice miedzy pierwotng wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej przypisywang do
pozostatych udziatdw oraz wartoscig godziwg tych udziatdw uwzglednia sie przy okreslaniu wysokosci zysku lub straty z tytutu zbycia
jednostki zaleznej. Ponadto Grupa Kapitatowa rozlicza wszystkie kwoty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach
w odniesieniu do jednostki stowarzyszonej tak samo, jak rozliczataby je w przypadku zbycia odpowiednich sktadnikéw aktywow i
zobowigzan przez te jednostke. Wobec tego, jezeli zysk lub strata uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach zostang
przeniesione na wynik finansowy w chwili zbycia odpowiednich sktadnikow aktywow i zobowigzan, Grupa Kapitatowa
przeklasyfikowuje ten zysk lub strate z kapitatu wiasnego na wynik (w formie korekty reklasyfikacyjnej) w chwili utraty znaczacego
wplywu na te jednostke stowarzyszona.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy Kapitatowej prowadzi transakcje z dang jednostka stowarzyszong, zyski i straty wynikajace z tych
transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej tylko w odniesieniu do udziatow w tej
jednostce, niezwigzanych z Grupa.

3.7. UDZIALY WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Wspdline przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktdrej Emitent i inne strony podejmujg dziatalno$¢ gospodarczg podlegajacq
wspolnej kontroli, a wiec taka, w toku ktdrej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagajg jednogtosnego
poparcia wszystkich stron sprawujgcych wspodlnie kontrole. Gdy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnos¢ w
ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat Grupy Kapitatowej we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych
wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i
klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania i koszty ponoszone bezposrednio wskutek udziatu we wspolnie
kontrolowanych aktywach rozliczane sa metoda memoriatowa. Dochdd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy Kapitatowej w
produktach wytworzonych przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdlnego przedsiewziecia ujmuje sie w chwili
wystgpienia prawdopodobienstwa uzyskania/przekazania przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi
transakcjami, o ile da sie je wiarygodnie wycenic.

Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty majg wszyscy wspolnicy, okreSla sie
mianem jednostek podlegajgcych wspdinej kontroli.

Grupa Kapitatowa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacji, kiedy inwestycja
zostala sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone
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do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”. Udziaty Grupy Kapitatowej w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek
podlegajgcych wspdlnej kontroli faczy sie z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia udziatéw Grupy Kapitatowej w jednostce podlegajgcej wspodlnej kontroli rozlicza sie zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Grupie.

W sytuacji gdy Grupa Kapitatowa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajgcymi wspdinej kontroli, zyski i straty wynikajgce z tych
transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej tylko w odniesieniu do udziatow w tej
jednostce wspotzaleznej niezwigzanych ze Spotka.

3.8. LEASING

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sa
jako leasing operacyjny.

EMITENT JAKO LEASINGODAWCA

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosci, w wartosci netto inwestycji Spotki w leasing.
Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okresow odzwierciedlajac statg, okresowg stope zwrotu z
wartosci netto inwestycji Spotki naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda liniowa w okresie wynikajgcym
z umowy leasingu. Poczatkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjacji i/lub pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje
sie do wartosci bilansowej leasingowanego sktadnika aktywdw, i ujmuje metodg liniowg przez okres leasingu.

EMITENT JAKO LEASINGOBIORCA

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spotki i wycenia w ich wartosci godziwej w
momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze
mozna je bezpoSrednio przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywow — wdwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Spotki dotyczacymi kosztdw finansowania zewnetrznego. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach
w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metodg liniowg przez okres leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy
inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci
ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywdw. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje
sie w kosztach w okresie ich ponoszenia. W przypadku otrzymania specjalnych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu
operacyjnego, ujmuije sie je jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztéw
wynajmu metoda liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna w odzwierciedleniu
konsumpgji korzysci ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywéw objety leasingiem.
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3.9. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty zapasdw ustalane metodg FIFO.
Warto$¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowa cena sprzedazy zapasow pomniejszona o wszelkie szacowane koszty dokonczenia
produkcji/wykonania ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku

3.10. WALUTY OBCE

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na
dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych s3 przeliczane wedtug kursu
obowigzujgcego na ten dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie
po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktorym powstajg, z wyjatkiem roznic kursowych
dotyczacych aktywdw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego, ktore wigcza sie do kosztow
wytworzenia tych aktywdw i traktuje jako korekty kosztéow odsetkowych kredytéw w walutach obcych.

3.11. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych
dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywdw az do momentu, w
ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkdw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub
wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

3.12. DOTACJE RZADOWE I Z INNEGO ZRODLA (FUNDUSZE UE)

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, Zze Emitent spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktorym Emitent ujmuje wydatki jako koszty, ktdrych kompensate ma
stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj
nabycia aktywdw trwatych, ujmuije sie jako odroczone przychody w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik
systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Spotki
bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztow ujmuje sie w wyniku w okresie, kiedy stajg sie wymagalne.

Korzysci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzgdowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako dotacje i mierzone sg
jako rdéznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki ustalong z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej
stopy procentowej.

3.13. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Platnosci na rzecz okreslonych programdéw emerytalnych ujmuje sie jako koszt w momencie kiedy pracownicy wykonali ustugi
uprawniajace ich do udziatu.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sa w zakresie kumulowanych pfatnych
nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych pfatnych nieobecnosci. W przypadku
niekumulowanych ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczeri (odprawy emerytalne) oraz inne dtugoterminowe
$wiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie itp.) ustalane sa przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien
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jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Koszty przesztego zatrudnienia ujmowane sg
natychmiastowo do wysokosci nabytych $wiadczen, w innym przypadku koszt ten jest amortyzowany metodg liniowg przez $redni
okres, az do momentu wykonania $wiadczenia.

Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stanowig warto$¢ biezacg zobowigzania z
tytutu okreslonych $wiadczen skorygowang o nierozpoznane zyski i straty aktuarialne oraz nieujete koszty przesztego zatrudnienia,
jak i obnizong o warto$¢ godziwg aktywdw programu. Wszelkie aktywa wynikajgce z tych obliczen sg ograniczone do nieujetych
aktuarialne strat i kosztow przesztego zatrudnienia oraz wartosci biezacej dostepnych zwrotdw i obnizek przysztych sktadek na rzecz
programu.

3.14. PLATNOSCI NA BAZIE AKCJI REALIZOWANE PRZEZ SPOLKE

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikdw i innych oséb $wiadczacych podobne ustugi
wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Warto$¢ godziwa ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi sie w
koszty metoda liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Spétki co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych
ostatecznie zostang nabyte prawa, drugostronnie zwiekszajgc kapitat. Na kazdy dzien bilansowy Emitent weryfikuje oszacowania
dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan
ujmuije sie w rachunku zyskdw i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg kapitatu rezerwowego na $wiadczenia
pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace pfatnosci realizowanych na bazie akgji i rozliczanych instrumentami kapitatowymi wycenia
sie w wartosci godziwej otrzymanych towardw lub ustug poza przypadkami, w ktdrych wartosci tej nie da sie wiarygodnie wycenic.

W takiej sytuacji podstawg wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych instrumentow kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania
przez jednostke towaréw lub ustug od kontrahenta.

3.15. AKTYWA FINANSOWE
METODA EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWE)J

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego i alokacji dochodu
odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywow
pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych opfat i punktdw stanowigcych integralng cze$¢ efektywnej stopy
procentowej, kosztéw transakgji i innych premii czy upustdw) przez okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu dtuznego lub —
w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Dochdd jest ujmowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane
jako w WGPW.

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK (WGPW)

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu albo s3
wyznaczone do wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentdw finansowych, ktérymi Emitent zarzadza tgcznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym
wzorcem generowania krotkoterminowych zyskdéw; lub

- jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.
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Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zostac sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci godziwej
przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia wystepujgcg w innych okolicznosciach; lub

- skfadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywdw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem,
a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki,
w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

- sktadnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
LInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywdw lub zobowigzan) jako
wycenianego w wartosci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania
ujmowane sg w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane z aktywow finansowych i
jest wykazywany w pozycjach przychody lub koszty finansowe w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej charakterystyce ptatnosci
i ustalonych terminach wymagalnosci, ktdre Emitent zamierza i jest w stanie utrzymac do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci.

AKTYWA FINANSOWANE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a) pozyczek i naleznosci, (b)
UTW, (c) WGPW.

Jako DDS klasyfikuje sie umarzalne bony notowane na gietdzie bedgce w posiadaniu Spotki, wykazywane w wartosci godziwej na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Rowniez udziaty nienotowane na aktywnych rynkach, jezeli ich warto$¢ da sie wiarygodnie
wycenic sg klasyfikowane jako DDS i wykazywane w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Zmiany wartosci
bilansowej pienieznych aktywdw finansowych DDS zwigzane ze zmianami kurséw wymiany walut (patrz nizej), dochdd odsetkowy
obliczony metoda efektywnej stopy procentowej oraz dywidendy z inwestycji kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik. Inne zmiany
wartosci bilansowych aktywow finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z
przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej utraty wartosci skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane
w kapitale z przeszacowania inwestycji przenosi sie ha wynik.

Warto$¢ godziwg pienieznych aktywoéw finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla sie w tej walucie i przelicza
po kursie spotowym obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne rdznice kursowe ujmowane w wynik
okresla sie na podstawie kosztu zamortyzowanego skfadnika aktywdw pienieznych. Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje
sie w pozostatych catkowitych dochodach. Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktorych wartosci godziwej
nie da sie wiarygodnie wycenic oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych
inwestycji kapitatowych, wycenia sie po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

POZYCZKI I NALEZNOSCI
Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreSlenia ptatnosciach, nienotowane na
aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz inne

wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochdd odsetkowy ujmuje sie stosujgc efektywng stope procentowg z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, przy ktdrych
ujmowane odsetki bytyby nieznaczace.
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UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywdw finansowych z wyjatkiem WGPW celem stwierdzenia
wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywow finansowych w przypadku wystgpienia
obiektywnych przestanek wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczgtkowego ujecia danego sktadnika
aktywdw szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegly zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek
warto$ci godziwej papierow wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajéw aktywdw finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci mogg obejmowac:

znaczace trudnosci finansowe spétki lub kontrahenta;

naruszenie umowy, np. hiewywigzanie sie lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;
prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci
finansowych.

© o oo

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére indywidualnie nie utracity
wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty
wartosci dotyczace portfela naleznosci mogg obejmowac doswiadczenia Spoétki z egzekwowaniem ptatnosci, zwiekszenie liczby
ptatnosci opoznionych powyzej 60 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych
korelujace z niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywdw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie réwna rdznicy
miedzy wartoscig bilansowg tego skfadnika aktywdw a wartoscig biezagcg prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych wycenianego po koszcie bedzie réwna rdznicy miedzy wartoscig bilansowg tego
sktadnika aktywdw a wartoscig biezgcg prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych wedtug biezacej
rynkowej stopy zwrotu podobnego skiadnika aktywdw finansowych. Taki odpis nie ulega odwrdceniu w pozniejszych okresach.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty wartosci, z
wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartosc bilansowg redukuje sie przy pomocy konta rezerwy. W przypadku
uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za niesciggalne odpisuje sie je w ciezar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio
spisanej kwoty dopisuje sie jg do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych po koszcie zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w kolejnym okresie
rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito po ujeciu utraty wartosci, odpis z
tego tytutu ulega odwrdceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzien odwrécenia odpisu z tytutu utraty
wartosci nieprzekraczajgcej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papieréw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik. Zwiekszenie wartosci
godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania
inwestycji. Kwote utraty wartosci dtuznych papieréw wartosciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwiekszenie
wartosci godziwej inwestycji mozna w sposdb obiektywny powigzac ze zdarzeniem, ktére nastgpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

33



cubegQitg

USUNIECIE AKTYWOW FINANSOWYCH Z BILANSU

Grupa Kapitatowa usuwa z bilansu sktadnik aktywdw finansowych tylko w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywow pienieznych
generowanych przez ten skfadnik wygasna lub gdy przeniesie dany skiadnik aktywdw oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka
i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci na inng jednostke.

W przypadku, gdy Emitent nie przenosi wszystkich rodzajoéw ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw wtasnosci ani ich nie zachowuje,
ale nadal sprawuije kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywdw, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi
zobowigzania, ktore bedzie musiata uisci¢. Jezeli Emitent zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci
do przeniesionego sktadnika aktywdéw, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet
otrzymanych korzysci. W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywoéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowg a suma
otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych
w kapitale wiasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywdw finansowych (np. jezeli Emitent zachowuje mozliwo$¢ odkupu czesci
przekazanego skfadnika aktywdw), pierwotng warto$¢ bilansowa tego skiadnika alokuje sie miedzy cze$¢ nadal ujmowang w ramach
dziatalno$ci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzien przekazania. Roznice
miedzy wartoscig bilansowg alokowang do czesci sktadnika aktywow usunietej z bilansu a sumg zaptaty otrzymanej za te czes¢ oraz
skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w
wynik. Skumulowany zysk lub strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy czes$¢ sktadnika
aktywdw nadal ujmowang w bilansie a cze$¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.

3.16. REZERWY

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkow
uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowiagzania
na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda
szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada
wartosci biezacej tych przeptywdéw (w przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna
odzyskac¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywdw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest
odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.17. UMOWY RODZACE OBCIAZENIA

Biezgce zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzacg obcigzenia
uwaza sie umowe zawartg przez Spdtke, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktorych wartosé
przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.18. RESTRUKTURYZACIA

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Emitent opracowata szczegétowy i formalny plan restrukturyzacji
oraz ogflosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtéwne zatozenia. Wycena rezerwy
restrukturyzacyjnej obejmuje wylacznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do przeprowadzenia
restrukturyzacji i niezwigzane z biezaca dziatalnosciag podmiotu.
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3.19. GWARANCIE

Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane s3 w momencie sprzedazy ustug zgodnie z najlepszym szacunkiem
zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Spotke w okresie gwarancji.

3.20. INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa i zobowiagzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy Emitent staje sie strong umowy instrumentu finansowego. Pierwotnie
wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji aktywow i zobowigzan
finansowych (z wyjatkiem aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje
sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji
bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.

3.21. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE I INSTRUMENTY KAPITALOWE

KLASYFIKACJA: INSTRUMENTY DLUZE LUB KAPITALOWE

Instrumenty dtuzne i kapitatowe wyemitowane przez Spoétke klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub kapitat wtasny na
podstawie postanowien umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.

INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitalowe to umowy, ktdre odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej
zobowigzan. Instrumenty kapitalowe emitowane przez Spdtke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywdw po odjeciu bezposrednich
kosztow emisji.

Odkupione przez Spotke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wtasnym. W przypadku
sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wiasnych instrumentdw kapitatowych Spétki, nie ujmuje sie w wynik zadnych zwigzanych z
tym zyskéw ani strat.

INSTRUMENTY ZLOZONE

Elementy instrumentéw ztozonych (bonéw zamiennych) wyemitowanych przez Spétke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania
finansowe i kapitat wtasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych.
Opcja zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych
w zamian za ustalong kwote pieniezng lub sktadnik aktywdw finansowych zaliczana jest do instrumentdw kapitatowych.

Na dzien emisji warto$¢ godziwg sktadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowigzujgcej rynkowej stopy procentowej dla
zblizonych instrumentdw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej
stopy procentowej do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiggniecia terminu zapadalnosci instrumentu.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bonéw alokuje sie do sktadnikdw zobowigzan i kapitatu wtasnego proporcjonalnie
do alokacji wptywdw brutto. Koszty transakcji dotyczace sktadnika kapitatu wtasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym.
Koszty transakcji dotyczace sktadnika zobowigzan ujmuje sie w wartosci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci
bonéw metodg efektywnej stopy procentowej.
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW” lub jako , pozostate zobowigzania finansowe”.
Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane w WGPW. Zobowigzanie
finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

@ zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

@ stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentdw finansowych, ktérymi Emitent zarzadza tacznie zgodnie z biezgcym i
faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

@ jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu moga zosta¢ wyznaczone jako wyceniane w WGPW
na moment poczatkowego ujecia, jezeli:

9 taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niesp6jnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych warunkach; lub

9 sktadnik aktywow finansowych nalezy do Spotki aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem
lub inwestycjami Spotki, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywdw sg przekazywane wewnetrznie; lub

9 stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywdw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w WGPW.

Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania) wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej. Metoda efektywnej stopy procentowej
to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres.
Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wptywdéw pienieznych (w tym wszystkich
uiszczonych lub otrzymanych opfat i punktéw stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i
innych premii czy upustdw) przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci — w
krotszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa naktadajgca na spétke obowigzek dokonania okre$lonych ptatnosci kompensujgcych
posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sie okreslonego dtuznika z obowigzku ptatnosci wynikajacego z warunkdw
danego instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez Spdtke wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a jezeli nie zostaty
sklasyfikowane jako WGPW, wycenia sie je nastepnie wedtug wyzszej z nastepujacych kwot:

9 wartosci zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”;
9 poczatkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o fgczng amortyzacje ujetg zgodnie z zasadami
ujmowania przychoddéw.

Usuniecie zobowigzan finansowych z bilansu

Emitent usuwa zobowiazania finansowe z bilansu wytacznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia. Rdznice miedzy
wartoscig bilansowg usunietego zobowigzania finansowego a zapfatg uiszczona lub nalezna ujmuje sie w wynik.
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3.22. SPRZEDAZ TOWAROW
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane s3 w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone i a wszelkie prawa do tego towaru
zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkow:

9 przeniesienia przez Spotke na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towardw;

@ scedowania przez Spoétke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz efektywnej kontroli
nad sprzedanymi towarami;

9 mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;

9 wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg;
oraz

9 mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztdw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.23. SWIADCZENIE USLUG
Przychody z umowy S$wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy. Stopien
zaawansowania realizacji umowy okresla sie nastepujgco:

- przychody ze sprzedazy ustug i materiatow ujmuje sie wedtug umownych stawek jak roboczogodziny i poniesionych bezposrednich
kosztow.

3.24. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK I DYWIDEND

Przychdd z dywidend ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze zachodzi
prawdopodobienstwo uzyskania przez Spétke korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysoko$¢ przychodu).

Dochdd odsetkowy ze skiadnika aktywow finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Spotke
korzysci ekonomicznych, a kwote dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochdd odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu do
nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wplywy
pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywdw finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego
sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia.

3.25. UMOWY O USLUGE DLUGOTERMINOWA

Jezeli mozna wiarygodnie oszacowac wynik umowy o ustuge dtugoterminowa, przychody i koszty sg ujmowane poprzez odniesienie
do stopnia zaawansowania realizacji dziatan na koniec okresu sprawozdawczego, mierzonego w oparciu o proporcje poniesionych
kosztdw z tytutu prac wykonanych do tej pory w stosunku do szacowanych catkowitych kosztow kontraktu, chyba ze taka metodologia
nie bedzie reprezentatywnie przedstawiata stopnia zaawansowania prac. Zmiany w wykonanych pracach, roszczenia i premie sg
réwniez brane pod uwage, jezeli mozna wiarygodnie oszacowac ich koszty i ich otrzymanie jej jest prawdopodobne. Jezeli nie mozna
wiarygodnie oszacowa¢ wyniku na umowie o ustuge diugoterminowg, przychody z tytutu umowy sg ujmowane do wysokosci
poniesionych kosztéw umowy oraz jezeli jest prawdopodobne uzyskanie tych przychodéw. Koszty umowy ujmuije sie jako koszty w
okresie, w ktérym zostaty poniesione. Gdy jest prawdopodobne, ze taczne koszty umowy przekrocza taczne przychody z tytutu
umowy, przewidywang strate ujmuje sie natychmiastowo w koszty.

Jezeli suma kosztéw umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete straty przekracza wartosé
zafakturowang, nadwyzke wykazuje sie w naleznosciach od klientdw z tytutu prac objetych umowa. Jezeli warto$¢ kosztow
zafakturowanych na dany dzien przekracza sume kosztéw umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskdw pomniejszonych
o ujete straty, nadwyzke wykazuje sie w zobowigzaniach wobec klientdw z tytutu prac objetych umowa. Kwoty otrzymane przed
wykonaniem prac, ktérych dotycza, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach, jako otrzymane zaliczki.
Kwoty zafakturowane z tytutu zrealizowanych prac, ale niezaptacone jeszcze przez klientéw, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w nalezno$ciach z tytutu dostaw i ustug.
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3.26. OPODATKOWANIE

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

PODATEK BIEZACY

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw przejSciowo niestanowigcych kosztow uzyskania przychoddéw oraz pozycji
kosztow i przychoddw, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

PODATEK ODROCZONY

Podatek odroczony ujmuje sie od roznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikow aktywow i zobowigzan w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci zysku
opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego ujmuije sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich roznic przejsciowych. Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktdrej jest
prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych rdznic przejsciowych. Tego
rodzaju aktywdw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli roznice przejsciowe wynikajg z
wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potgczeniem jednostek) innych aktywdw i zobowigzan w transakcji, ktora nie wptywa
na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich rdznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdinych przedsiewzieciach, chyba ze Emitent jest w stanie kontrolowac
odwrdcenie roznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, ze rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z ujemnych rdznic przejsciowych zwigzanych z takimi
inwestycjami i udziatami sg ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne, ze beda wystarczajace zyski podlegajace
opodatkowaniu, na podstawie ktdrych bedzie mozna wykorzystac¢ korzysci podatkowe wynikajace z réznic przejéciowych oraz ze
oczekuje sie, iz réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Wartos¢ sktadnikéw aktywow z tytutu
podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedq obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastgpia odpowiednio do przewidywanego przez
Spdtke sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan.

PODATEK BIEZACY I ODROCZONY ZA BIEZACY OKRES

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w pozostatych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje sie réwniez
odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym. Jezeli podatek biezacy lub odroczony wynika z
poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego
potaczenia.
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3.27. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Emitent dopuszcza mozliwo$¢ zawierania roznorodnych umow instrumentéw pochodnych w celu zarzadzania ryzykiem stopy
procentowej i kursowym. Obejmujg one kontrakty forward, swapy stop procentowych i swapy walutowe.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych uméw, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie bezposrednio
w wynik, chyba ze dany instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajacy. W takim przypadku moment ujecia w
wynik zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego.

3.28. BUDOWANE INSTRUMENTY POCHODNE

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami finansowymi traktowane
s jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest Scisle
powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane w WGPW.

3.29. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Emitent definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka rdznic kursowych obejmujace instrumenty pochodne, wbudowane instrumenty
pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci godziwej, przeptywow pienieznych lub inwestycji netto w jednostki
dziatajace za granica. Zabezpieczenia ryzyka roznic kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan
rozliczane sg jako zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego podmiot dokumentuje te
relacje miedzy instrumentem zabezpieczajacym a pozycjg zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategie realizacji
roznych transakcji zabezpieczajacych. Ponadto Emitent dokumentuje efektywnosc¢, z jakg zastosowany instrument zabezpieczajacy
kompensuje zmiany wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej, zardwno w chwili zaistnienia powigzania,
jak i na biezaco w pdzniejszych okresach.

3.30. WARTOSC GODZIWA ZABEZPIECZEN

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikowanych jako zabezpieczenie wartosci godziwej
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat od razu, wraz ze wszelkimi zmianami w wartosci godziwej zabezpieczanego sktadnika
aktywow lub zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka. Zmiana wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz
zmiany pozycjg zabezpieczang, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w
odniesieniu do pozycji zabezpieczanej.

Rachunkowos¢ zabezpieczen jest przerywana, gdy Emitent uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce, gdy instrument zabezpieczajgcy
wygasa lub zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonywana, lub gdy nie kwalifikuje sie do rachunkowosci zabezpieczen. Korekta z
wartosci godziwej do wartosci bilansowej zabezpieczanej pozycji wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka jest odnoszona w wynik od
tej daty.

3.31. ZABEZPIECZENIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentdéw pochodnych zakwalifikowanych jako zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
ujmuije sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy na zabezpieczenia przeptywow pienieznych.
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Zysk lub strata zwigzane z nieefektywng czescig instrumentu ujmuje sie bezposrednio w wynik w pozycji przychody lub koszty
finansowe.

Kwoty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym przenosi sie na wynik finansowy w
okresach, w ktorych pozycje zabezpieczang ujmuje sie w wynik, w tej samej pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw, w ktorej
znajduje sie pozycja zabezpieczana. Jezeli jednak zabezpieczona prognozowana transakcja powoduje ujecie niefinansowego skfadnika
aktywow lub zobowigzan, zyski i straty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym
przenosi sie do poczatkowej wyceny kosztu niefinansowego sktadnika aktywoéw lub zobowigzan.

Rachunkowos¢ zabezpieczen przestaje sie prowadzi¢ w chwili, gdy Emitent uniewazni powigzanie zabezpieczajgce, w chwili uptywu
terminu waznosci lub sprzedazy instrumentu zabezpieczajacego lub jego realizacji, albo kiedy przestaje sie on kwalifikowa¢ do
rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w tym czasie w kapitale
wiasnym pozostajg w kapitale wkasnym i sg ujmowane w wynik prognozowanej transakcji na dzien jej ujecia. Jezeli nie przewiduje
sie realizacji prognozowanej transakcji, zysk lub strate skumulowane w kapitale wtasnym ujmuje sie bezposrednio w wynik.

3.32. ZABEZPIECZENIA INWESTYCJI NETTO W JEDNOSTKACH ZAGRANICZNYCH

Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych rozlicza sie w sposdb zblizony do zabezpieczen przeptywdw pienieznych.
Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywna czescig zabezpieczenia ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy z przewalutowania. Zysk lub strata zwigzane z nieefektywng czescig instrumentu
ujmuje sie bezposrednio w wynik w pozycji ,przychody lub koszty finansowe”.

Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia skumulowane w kapitale rezerwowym
z przewalutowania przenosi sie na wynik finansowy w chwili zbycia zagranicznego podmiotu.

3.33. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Przejecia innych podmiotdw rozlicza sie metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych
wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzief przejecia przekazanych przez Spétke
aktywdw, zobowigzan zaciggnietych przez Spdtke wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentow
kapitatowych wyemitowanych przez Spétke w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowana. Koszty zwigzane z przejeciem
ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z nastepujgcymi wyjatkami:

@ aktywa i zobowigzania wynikajace z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia pracownicze
ujmuije sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,$wiadczenia pracownicze”;

9 zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce
przejmowanej lub w Spotce, ktére majg zastgpic¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce przejmowanej, wycenia sie
zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” na dzien przejecia (patrz nota 3.16.2) oraz

@ aktywa (lub grupy aktywow przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5, Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami tego standardu.

Warto$¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej
oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujacg udziatéw w jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto i zobowigzan wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej
weryfikacji wartos¢ netto wycenionych nadzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan przekracza sume
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przekazanej zaptaty, wartosci udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatdw w tej
jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na
okazyjnym nabyciu.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce czes$¢ udziatow wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do proporcjonalnego udziatu w
aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub odpowiednio do proporcji
udziatéw niedajacych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej. Wyboru
metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje udziatéw niedajgcych kontroli wycenia sie w
wartosci godziwej lub inng metodg przepisang w MSSF.

Jezeli zapfata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania wynikajgce z umowy
o zaptacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje jako cze$¢ wynagrodzenia
przekazanego w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie jako
korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie, w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty
dotyczace okresu wyceny to takie, ktdre sg wynikiem uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych ,okresu objetego wyceng”
(ktdry nie moze by¢ dtuzszy niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych faktow i okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktore nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczace okresu wyceny, rozlicza sie w
zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zapfaty sklasyfikowanej jako kapitat wiasny nie wycenia sie ponownie, a
jej pozniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatu wiasnego. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywow
lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”, a wynikajgce z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.

W przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej uprzednio posiadane przez Spotke
przeszacowuije sie do wartosci godziwej nadzien przejecia (tj. dzien uzyskania kontroli), a wynikajacy stad zysk lub strate ujmuje sie
w wynik. Kwoty wynikajagce z posiadania udziatdbw w jednostce przejmowanej przed datg przejecia, uprzednio ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku zyskow i strat, jezeli takie traktowanie bytoby poprawne w chwili zbycia
tych udziatéw.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiegowe potaczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktdrym potgczenie miato miejsce,
nie jest kompletne, Emitent prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczace pozycji, ktorych rozliczenie
jest niekompletne. W okresie wyceny Emitent koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje
dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych faktdw i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia, ktore,
jesli bytyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot na ten dzien.

3.34. ZASADY KONSOLIDACII

W skiad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Emitenta i jednostek kontrolowanych przez
Emitenta (jej Grupy Kapitatowej), w tym jednostek specjalnego przeznaczenia. Kontrola jest osiggana w przypadku gdy Emitent ma
zdolno$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki dla osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Dochody i
koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw od momentu rzeczywistej daty nabycia danej jednostki do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite dochody jednostek
zaleznych sg przypisywane do wiascicieli Grupy Kapitatowej oraz do udziatéw niedajacych kontroli nawet jesli skutkiem tego
przypisania bedzie ujemne saldo udziatéw niedajacych kontroli.

W razie koniecznosci wprowadzane sg korekty do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych dostosowujgce ich polityke
rachunkowosci do polityki jednostki dominujacej.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji dokonanych miedzy jednostkami
Grupy zostaly w konsolidacji w petni wytaczone.
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Zgodnie z MSSF 3 wartos¢ firmy powstata w wyniku pofgczenia stanowi rdoznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw netto
podmiotow przejmowanych na dzien, w ktérym nastepowato nabycie udziatéw, a wartoscig godziwg ceny nabycia.

Cena nabycia przyjeta do ustalenia wartosci firmy zostata oszacowana w oparciu o faktyczne wydatki na zakup akcji. Zastosowanie
wskazanej powyzej metody oznacza, ze cena przejecia i wartos¢ aktywow netto podmiotow przejmowanych zostaty oszacowane na
dzien uzyskania kontroli — ujecie hipotetyczne zgodne z zatozeniami informacji finansowych pro forma.

Zmiany udziatdw wiascicielskich Grupy w jednostkach zaleznych

Zmiany udziatow Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utratg kontroli rozlicza sie jako transakcje kapitatowe. Wartos$¢
bilansowa udziatéw zapewniajacych Grupie kontrole oraz udziatdw niedajacych kontroli podlega korekcie w celu odzwierciedlenia
zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niedajacych kontroli a
wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wiasny i przypisuje wtascicielom Grupy
Kapitatowej.

W momencie utraty przez Grupe kontroli nad jednostka zalezng oblicza sie zysk lub strate - jako rdznice miedzy (i) sumg wartoSci
godziwej otrzymanej zaptaty oraz wartosci godziwej zachowanych udziatéw oraz (i) wartoscig bilansowg aktywow (z uwzglednieniem
wartosci firmy) i zobowigzan jednostki zaleznej - oraz ujmuje sie w wyniku. W przypadku, gdy aktywa Grupy Kapitatowej zaleznej sg
wyceniane w kwocie przeszacowanej lub wartosci godziwej i wynikajacy z tego skumulowany zysk lub strata jest ujmowany w
pozostatych catkowitych dochodach i odnoszony sie do kapitatu, wartosci uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i
skumulowane w kapitale wtasnym rozlicza sie w taki sposob, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odpowiednie sktadniki aktywow
(tj. przenosi sie na wynik lub bezposrednio do zyskow zatrzymanych, zgodnie z zasadami odpowiedniego MSSF).

Wartos¢ godziwg inwestycji utrzymanej w bytej jednostce zaleznej na dzien utraty kontroli uznaje sie za wartos¢ godziwg w momencie
poczatkowego ujecia, rozliczang nastepnie zgodnie z MSR 39 ,, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” lub za koszt w momencie
poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub jednostce wspotkontrolowanej.

3.35. WYNIK FINANSOWY

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw sporzadzane jest w wariancie poréwnawczym. Na wynik finansowy wykazany w sprawozdaniu
z dochodéw catkowitych skiadajg sie: zysk/strata brutto na sprzedazy, zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej, zysk/strata przed
opodatkowaniem, podatek dochodowy, zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej, zysk/strata netto z dziatalnosci zaniechanej
oraz zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.

Zysk/strata brutto na sprzedazy ustalany jest jako réznica sumy przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatédw oraz
kosztéw sprzedanych produktéw towardw i materiatéw. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow obejmujg kwoty
netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT), ujmowane w okresach, ktérych dotyczg. Koszt
sprzedanych produktdw, towaréw i materiatdw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong czes¢ kosztow
posrednich.

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy sumg zrealizowanych innych przychodéw i zysku/straty brutto ze
sprzedazy a sumg kosztéw sprzedazy, kosztéw ogolnego zarzadu i innych kosztéw. Inne przychody i koszty sg posrednio zwigzane z
dziatalno$cig Spotki w zakresie m.in. zyskow i strat za zbycia niefinansowych aktywdw trwatych, oraz aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych.

Zysk/strata przed opodatkowaniem stanowi rdznice miedzy sumg zysku/straty z dziatalnosci operacyjnej i przychodéw finansowych
nad kosztami finansowymi. Przychody finansowe sg to przychody z tytulu odsetek otrzymanych, a koszty finansowe z tytutu
otrzymanych i zaptaconych not odsetkowych oraz odsetki od kredytdw, wyemitowanych obligacji i leasingu finansowego. Nadwyzka
dodatnich rdznic kursowych nad ujemnymi wykazywana jest w przychodach finansowych, a nadwyzka ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi w kosztach finansowych.
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Podatek dochodowy obejmuje podatek dochodowy od osdb prawnych wyliczony zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 lutego 1992
roku (Dz. U. Nr 54 z roku 2000 poz. 654 — urzedowa jednolita wersja z pdzniejszymi zmianami) oraz ustalong cze$¢ odroczona
podatku jako aktualng rdznice pomiedzy aktywem a rezerwg na podatek dochodowy.

Zysk/strata netto wyliczany jest jako roznica zysku/straty brutto i podatku dochodowego; jest prezentowany w rozbiciu na zysk/strate
netto z dziatalnosci kontynuowanej i zysk/strate netto na dziatalnosci zaniechanej (zgodnie z zapisami MSSF nr 5).

3.36. INWENTARYZACJA

Emitent w celu potwierdzenia wartosci posiadanych aktywdw przeprowadza ich inwentaryzacje, ktdorej termin (zgodny z zapisami art.
26 Ustawy o Rachunkowosci) jest okreslony w zarzadzeniu o inwentaryzacji wydanym przez Zarzad Spotki.

Zarzadzenie to okresla szczegdtowo czas, miejsce i rodzaj inwentaryzacji, powotuje komisje inwentaryzacyjng oraz ustala zasady i
osoby odpowiedzialne za rozliczenie wynikow inwentaryzacji.
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4. INFORMACJA DODATKOWA - ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM
OSADZIE I SZACUNKACH

Stosujagc opisane w Nocie 3. INFORMACJA DODATKOWA - STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI obowigzujace w Grupie, Zarzad
Jednostki Dominujgcej zobowigzany jest do dokonywania szacunkow, osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych
sktadnikéw aktywdw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie 0 doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych. Stosujgc zasady rachunkowosci
obowigzujgce w Spotce, zarzad jednostki dominujgcej zobowigzany jest do dokonywania szacunkdw, osgddw i zatozen dotyczacych
kwot wyceny poszczegolnych sktadnikdw aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie o doswiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

4.1. PROFESJONALNY OSAD W RACHUNKOWOéCI
Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, dokonane przez zarzad w procesie stosowania zasad
rachunkowosci jednostki i majgce najwiekszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI

Zarzad dokonat przegladu posiadanych przez Grupe aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w Swietle
wymogdw utrzymania progéw kapitatowych i ptynnosci i potwierdzit intencje i zdolno$¢ Spotki do utrzymania tych aktywow do terminu
wymagalnosci.

4.2. NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne kluczowe Zrodta niepewnosci bedace podstawa
szacunku niepewnosci na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacych korekt wartosci bilansowej aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

UTRATA WARTOSCI FIRMY

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci firmy. Stwierdzenie, czy wartos$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci
uzytkowej wszystkich jednostek generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢
warto$¢ uzytkowa, Zarzad musi oszacowac przyszte przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i ustali¢ wiasciwg stope
dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywow. Wzrost lub spadek stopy dyskonta przyjetej do obliczenia o 1
p.p., spowodowataby zmiane wyceny wartosci firmy o kwote 820 tys. zt. Zmiana ta nie miataby wptywu na ustalenie odpisu
aktualizujgcego wartos¢ poszczegdlnych wartosci firmy.

OKRESY UZYTKOWANIA EKONOMICZNEGO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Emitent weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W roku objetym sprawozdaniem finansowym ani w roku poprzedzajgcym nie
stwierdzono koniecznosci zmian tych okreséw.

WYCENA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W celu oszacowania wartosci godziwej niektdrych rodzajéw instrumentéw finansowych Emitent wykorzystuje techniki wyceny
wykorzystujace dane wsadowe, ktdre nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych. Nota 34. WARTOSC GODZIWA
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH zawiera szczegdtowe informacje na temat gtdwnych zatozen stosowanych przy okreslaniu wartosci
godziwej instrumentdw finansowych, jak réwniez szczegdtowe analizy wrazliwosci dla tych zatozen.
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WYCENA REZERW

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty
przedstawione w nocie nr 30. REZERWY.

SK¥ADNIK AKTYWOW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Spotki Grupy rozpoznajg sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

ROZLICZANIE KONTRAKTOW DLUGOTERMINOWYCH

Ustugi z kontraktdw dtugoterminowych stanowig jedng z podstawowych dziatalno$ci Grupy, a wykonywane sg na podstawie
kontraktow handlowych. Kontrakty, ktdrych okres realizacji jest dtuzszy niz 12 miesiecy, a ich catkowita wartosc jest istotna z punktu
widzenia rzetelnosci sprawozdania finansowego (poziomu przychoddw, kosztdw oraz wyniku finansowego) sg traktowane przez Grupe
jako kontrakty dtugoterminowe.

Przychody catkowite z kontraktéw obejmujg kwote przychoddw wynikajgca z umowy pierwotnej, skorygowang o wszystkie nastepne
zZmiany umowy oraz wszelkie umowy dodatkowe, Scisle zwigzane z danym projektem. Zmiany w przychodach z umowy sg
uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnos¢ lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo, ze odbiorca zaakceptuje zmiany i
kwoty przychodéw wynikajgce z tych zmian oraz wartos¢ tych przychoddéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Na catkowity koszt kontraktu sktadajg sie koszty bezposrednie, uzasadnione koszty posrednie oraz wszystkie pozostate koszty, ktére
zgodnie z warunkami umowy mozna przypisac¢ do danego zlecenia i obcigzy¢ nimi zleceniodawce.

Aktualizacji catkowitych kosztow i przychoddw na kontrakcie dokonuje sie zawsze w przypadku istotnych zmian w warunkach
finansowych realizacji kontraktu, majgcych wptyw na szacowane przychody, koszty lub marze na kontrakcie, ale nie rzadziej niz na
dzien sprawozdawczy.

Korekty powstate na skutek weryfikacji wptywaja na wynik finansowy Grupy tego okresu sprawozdawczego, w ktdrym
przeprowadzona zostata weryfikacja.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczeniu
przychoddw, ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychody na kontrakcie
przypadajace na dany okres sprawozdawczy ujmuje sie w przychodach okresu jako przychody ze sprzedazy produktéw, natomiast w
bilansie jako kwoty nalezne od odbiorcdw z tytutu umoéw dtugoterminowych.

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje sie koszty faktycznie poniesione, udokumentowane wtasciwymi
dokumentami ksiegowymi oraz koszty faktycznie poniesione do konca okresu sprawozdawczego i dotad nie zafakturowane, o ile
mozna je w sposob wiarygodny wycenic.

Jezeli na podstawie analizy zaawansowania kontraktu oraz poréwnania catkowitych kosztow i przychoddw na kontrakcie wynika, ze
szacunkowe koszty i catkowite koszty kontraktu przewyzszg wiarygodne przychody z kontraktu, wtedy cata strata na kontrakcie w

momencie jej rozpoznania jest ujmowana w danym okresie obrotowym w rachunku zyskoéw i strat jako koszt wytworzenia produktéw.

Zarzad uwaza, ze wybrane techniki wyceny i zatozenia stosowane sg odpowiednie dla okreslenia wartosci godziwej instrumentow
finansowych.
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INFORMACJA DODATKOWA - NOTY

5. PRZYCHODY

Analiza przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

(0] '({= (0] '({=
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN'000

Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 39 168 106 551
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 566 5785
RAZEM 39734 112 336

6. SEGMENTY OPERACYIJNE

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w Grupie Kapitatowej nie wystepowata konieczno$¢
wyodrebnienia segmentdw operacyjnych wedtug MSSF 8. Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowa jest jednorodna i obejmuje
$wiadczenie ustug informatycznych o podobnej charakterystyce i w podobny sposéb. Cata istotna dziatalnos¢ prowadzona jest na
terenie Polski.

Niemozliwym byto wyodrebnienie segmentow spetniajgcych wszystkie kryteria zawarte w par. 5 MSSF 8, a w szczegolnosci warunki:

MSSF 8.5 b — Grupa Kapitatowa oferuje na rynku (wytgcznie polskim) szereg ustug i produktéw, ktore sy wykonywane w zaleznosci
od potrzeb klienta. Nie s3 to jednak produkty i ustugi o charakterystyce na tyle oddalonej od siebie, iz wystepowataby konieczno$¢ i
mozliwo$¢ regularnego nadzorowania i sprawdzania wynikéw operacyjnych dla dziatalnosci w ich obszarach. Nie przypisuje sie im
oddzielnych zasobdw - szczegdlnie ludzkich, gdyz sa to gtdwnie zasoby Spdtki. Zasoby te alokowane s na biezaco do projektow, z
ktérych wiele pokrywa caty szereg ustug i produktéw $wiadczonych przez Spétke.

MSSF 8.5 ¢ — grupa kapitatowa nie dysponuje informacjami finansowymi na temat wynikéw dziatalnosci dla poszczegdlnych ustug i
produktéw, gdyz informacje takie nie sg konieczne przy monitorowaniu i planowaniu dziatalnosci.

Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN'000 PLN'000
Dziatalno$¢ integratorska 22 402 72 476
Data Center 4 598 28 422
Pozostata dziatalnosc 12 734 11 438
RAZEM 39734 112 336
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(0] '({=
12 miesiecy
zakonczony

31/12/2017

(0] '({=
12 miesiecy
zakonczony
31/12/2016

PLN’000 PLN'000

Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
Koszty wg rodzaju razem

Koszt wiasny sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

8. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

8.1. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE

Zyski ze zbycia aktywow:

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych
Zysk ze sprzedazy ZCP

Zyski ze zbycia aktywow razem

Pozostate przychody operacyjne:

12 408
13 117
18 632
811

13 997
2315
575
1872
63 727

41 653
2874
19 200

Okres
12 miesiecy
zakonczony

31/12/2017
PLN'000

11 330
24 685
44 250
735

15 502

2 837
960
2756
103 055

72 626
5552
24 877

Okres
12 miesiecy
zakonczony
31/12/2016

PLN’000

6 592
6 592
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Umorzone i przedawnione zobowigzania

Refaktury kosztow i dziatalno$¢ pomocnicza
Rozwigzanie rezerw

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow
Otrzymane dotacje

Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny

Wycena nieruchomosci inwestycyjnej

Pozostate

Inne pozostate przychody operacyjne razem

RAZEM

8.2. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

Straty ze zbycia aktywow:

Strata ze zbycia majatku trwatego

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Straty ze zbycia aktywow razem

Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy:
Aktywa finansowe

Aktywa trwate niefinansowe

Naleznosci handlowe

Rezerwa na kary umowne

Pozostate

Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy razem

Pozostate koszty operacyjne:

Zakup ustug do refakturowanych kosztéw
Umorzone naleznosci

Koszty postepowania sgdowego

Kary i odszkodowania

Pozostate

Pozostale koszty operacyjne razem

RAZEM

cubegQitg

Okres
12 miesiecy
zakonczony

31/12/2017
PLN'000

638

63 476
33547

0

61 024
158 685

120
102
0
25

247

158 932

822
253

646
5492
118
305
1170
8 806

15398

(0] '({=
12 miesiecy
zakonczony
31/12/2016

PLN’000

271

271

65

928

100
1093

232
928
602
28

2 463
4 253

5617
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9. PRZYCHODY FINANSOWE

Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN'000

Przychody odsetkowe:

Lokaty bankowe 0 8
Pozostate pozyczki i naleznosci 0 467
Przychody odsetkowe razem 0 475
Pozostate przychody finansowe:

Dodatnie réznice kursowe 183 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Pozostate 408 472
Pozostate przychody finansowe razem 591 472
RAZEM 591 947

10. KOSZTY FINANSOWE

Okres Okres

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezacym
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki od obligacji
Pozostate koszty odsetkowe
Koszty odsetkowe razem

Pozostate koszty finansowe:
Ujemne rdznice kursowe

Pozostate koszty finansowe

Pozostate koszty finansowe razem

RAZEM

12 miesiecy
zakonczony

31/12/2017
PLN’'000

5743
44

497

6 257
12541

88
1709
1797

14 338

12 miesiecy
zakonczony
31/12/2016

PLN’000

5337
647
831
618

7 433

405
542
947

8 380
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11. PODATEK DOCHODOWY DOTYCZACY DZIALALNOSCI KONTUNUOWANE)

11.1. PODATEK DOCHODOWY UJETY W WYNIKU

Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’'000 PLN’000

Biezacy podatek dochodowy 0 0
Dotyczacy roku obrotowego 0 0
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 672 2221
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic 672 0
przej$ciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
s-())teglt:qzeme podatkowe wykazane w rachunku zyskow i 672 2221

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow podatkowych. Zastosowanie tych przepisow
roznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddw niepodlegajacych
opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie bedg
podlegatly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym. Przepisy podatkowe obowigzujace w latach 2015 - 2016 ustalaty stawke podatkowa na poziomie 19%. Obecne przepisy
nie zaktadajg zmian ani zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego, Spotki Grupy podlegajg przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie prowadzi dziatalnosci w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdinych w
tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

11.2. BIEZACE AKTYWA I ZOBOWIAZANIA PODATKOWE

Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016
PLN'000 PLN’000

Biezace aktywa podatkowe

Nalezny zwrot podatku 0 0
Inne 0 0
RAZEM 0 0

Biezace zobowigzania podatkowe

Podatek dochodowy do zaptaty 0 0
Inne 0 0
RAZEM 0 0
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12. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W dniu 22 lutego 2016 roku zostata zawarta pomiedzy Emitentem a Sescom S.A. (,Kupujacy”) przedwstepna umowa sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, ktdrg stanowi, wyodrebniony w ramach struktury organizacyjnej Emitenta pod nazwa ,Dziat
Retail CUBE.ITG” zespdt sktadnikdw niematerialnych i materialnych przeznaczony do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w
zakresie Swiadczenia na rzecz klientow sektora sprzedazy detalicznej ustug IT, w tym ustug dostaw, integracji i serwisu infrastruktury
IT, instalacji i wdrozen sieci komputerowych, wyposazenia i instalacji stanowisk sprzedazy oraz dostaw i wdrozen aplikacji ("ZCP").

Na mocy Umowy Przedwstepnej Strony zobowigzaty sie zawrzeé, po ziszczeniu sie warunkdw zawieszajgcych przewidzianych w
Umowie Przedwstepnej, ostateczng umowe sprzedazy ZCP. W zwigzku ze spetnieniem czeSci warunkow zawieszajgcych
przewidzianych w Umowie Przedwstepnej oraz decyzjg Kupujgcego o przystgpieniu do zamkniecia transakcji mimo nieziszczenia
pozostatych warunkéw zawieszajacych zastrzezonych w Umowie przedwstepnej na rzecz Kupujacego, strony zawarty w dniu 27
kwietnia 2016 roku warunkowg przyrzeczong umowe sprzedazy ZCP ("Umowa Ostateczna”). Spetnienie sie warunkéw zawieszajacych
Umowy Ostatecznej nastgpito w dniu 29 kwietnia 2016 roku. W zwigzku z powyzszym Sescom S.A. z dniem 29 kwietnia 2016 roku
nabyt ZCP od Emitenta. Cena sprzedazy wyniosta 12,5 min zt. Umowa ostateczna przewiduje mozliwos¢ skorygowania Ceny sprzedazy
po uptywie 12 miesiecy od dnia zawarcia Umowy ostatecznej w zaleznosci od osiggnietego wyniku ZPC, przy czym bedzie miescita
sie w granicach 7,5 -15,5 min zt. Grupa ujeta w pozycji pozostate przychody operacyjne zysk w kwocie 6,6 min na transakcji zbycia
po uwzglednieniu wszystkich kosztéw zwigzanych ze sprzedaza zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

W zwigzku z dokonang transakcja sprzedazy Grupa prezentuje wyniki dziatalnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ,Dziat
Retail CUBE.ITG" na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia2015 roku w odrebnej pozycji sprawozdania z catkowitych
dochoddw jako dziatalnos¢ zaniechana.

Okres Okres

12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Przychody ze sprzedazy 0 6 754
Koszt wtasny sprzedazy 0 5504
Zysk/ (strata) brutto na sprzedazy 0 1250
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty zarzadu 0 685
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Zysk/ (strata) na dziatalnosci operacyjnej 0 565
Przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe 0 71
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 0 494
Podatek dochodowy 0 0
Zysk/ (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej 0 494

13. AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zadne aktywa Grupy Kapitatowej nie byly przeznaczone
do zbycia.
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Okres
12 miesiecy
zakonczony
31/12/2017

Okres
12 miesiecy
zakonczony
31/12/2016

gr na akcje gr na akcje

Podstawowy zysk na akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje ogétem

Zysk rozwodniony na akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
Z dziatalnosci zaniechanej
Zysk rozwodniony na akcje ogétem

14.1. PODSTAWOWY ZYSK NA JEDNA AKCIE

Zysk i $rednia wazona liczba akgcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na jedna akcje:

Zysk/(strata) przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Inne
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku
przypadajacego na jedna akcje ogotem

Zysk/(strata) z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy
obliczeniu podstawowego zysku na jedna akcje z dziatalnosci
zaniechanej

Inne

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego
zysku na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej

(12,70)
0,00
(12,70)

(12,70)
0,00
(12,70)

(o] [({=
12 miesiecy
zakonczony

31/12/2017
PLN'000

(188 895)
0

(188 895)

0
(188 895)

0,74
0,05
0,79

0,74
0,05
0,79

(0] ({=
12 miesiecy
zakonczony
31/12/2016

PLN'000

7673

7 673

494
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Okres (o] ({-13
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku na jedng akcje

14 878 093 9 684 964

W dniu 31 lipca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CUBE.ITG S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakfadowego Spotki o kwote nie nizszg niz 2 zt i nie wyzszg niz 20 000 000 zt, tj. z wysokosci 19 887 694,00 zt do wysokosci
kwoty nie nizszej niz 19 887 696,00 zt i nie wyzszej niz 39 887 694,00 zt, w drodze emisji nie mniej niz 1 i nie wiecej niz
10.000.000 nowych akcji na okaziciela serii C, oznaczonych numerami od 00000001 do 10000000, o warto$ci nominalnej 2 zt
kazda.

W dniu 24 sierpnia 2017 roku, Zarzad Spoétki podjat uchwate, na mocy ktorej ustalit cene emisyjng akcji zwyktych na okaziciela serii
C w wysokosci 4,00 zt za jedng akcje. Akcje zwykte na okaziciela zostaty zaoferowane w trybie okreSlonym w art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych, tj. subskrypcji prywatnej skierowanej wytgcznie do wybranych podmiotdw w liczbie nie wiekszej niz
149,

W dniu 24 sierpnia 2017 roku zostaty zawarte z 42 podmiotami (w tym 13 osob prawnych) umowy objecia 4.934.246 akcji zwyktych
na okaziciela serii C Spétki po cenie emisyjnej 4 zt kazda, tj. za faczng kwote 19.736.984 zt. Akcje zostaty pokryte wkiadem pienieznym,
w tym gtéwnie poprzez potrgcenie wierzytelnosci wobec Spdétki, w tym réwniez wierzytelnosci wynikajacych z przystgpienia w dniu
24 sierpnia 2017 r. Spotki do dtugu spotki posrednio zaleznej Data Techno Park Sp. z 0. 0. wobec podmiotéw nabywajgcych akcje.
Podmioty obejmujgce akcje zobowigzaty sie do nie rozporzadzania objetymi akcjami w terminie okre$lonym w umowie inwestycyjnej,
przy czym czesci z nich po uptywie tego terminu przystuguje (w ograniczonym terminie) prawo zgdania od Emitenta nabycia akcji po
cenie objecia, powiekszonej o 7%. Analogicznie, Emitent moze w tym samym okresie zadac od podmiotu obejmujgcego Akcje zbycia
na jego rzecz akcji w tej samej cenie.

W dniu 1 wrzesnia 2017 r. Zarzad Spdtki ztozyt w formie aktu notarialnego oéwiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego.
Zarzad Spotki oswiadczyt, iz wysokos¢ objetego w drodze emisji akcji serii C podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 9.868.492
zt, a wkiady na pokrycie objetych akcji zostaty wniesione w catosci.

W zwigzku z powyzszym dookreslono wysoko$¢ kapitatu zaktadowego w Statucie Spotki poprzez nadanie § 6 ust. 1 Statutu Spotki
nowego brzmienia:

"1. Kapitat zakltadowy Spotki wynosi 29.756.186,00 zt (stownie: dwadziesScia dziewie¢ miliondw siedemset piecdziesigt szesc tysiecy
sto osiemdziesigt sze$¢ ztotych) i dzieli sie na 14.878.093 (stownie: czternascie milionéw osiemset siedemdziesigt osiem tysiecy
dziewiecdziesiat trzy) akcje na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 ( stownie: _dwa) ztote kazda, w tym:

a) 7.679.447 (siedem milionow szescset siedemdziesiat dziewieC tysiecy czterysta czterdziesci siedem) akcji zwyktych na okaziciela
seriiA 1,

b) 754.800 (siedemset piecdziesigt cztery tysigce osiemset) akcji zwyktych na okaziciela serii B1,
¢) 1.509.600 (jeden milion piecset dziewiecC tysiecy szescset) akcji zwyktych na okaziciela serii B2,

d) 4.934.246 (stownie: cztery miliony dziewiecset trzydziesci cztery tysigce dwiescie czterdziesci szes¢) akcji zwyktych na okaziciela
serii C.".

W dniu 4 pazdziernika 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku emisji 4.934.246 akcji serii C.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata innych emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W dniu 9 lutego 2016 roku Zarzad CUBE.ITG podjat uchwate w sprawie emisji 1.509.600 akcji zwyktych na okaziciela serii B2 w
ramach kapitatu docelowego, ktdra zostata przeprowadzona w celu realizacji umowy inwestycyjnej dotyczacej nabycia udziatow w
ITMED Sp. z 0.0. W dniu 23 lutego 2016 roku zostata zawarta z Mizarus Sp. z 0.0. umowa objecia przez Mizarus 1.509.600 nowych
akcji na okaziciela serii B2 Spdtki o wartosci nominalnej 2 zt kazda. W dniu 23 marca 2016 roku nastgpita rejestracja przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu

53



cubegQitg

zaktadowego Emitenta o kwote 3.019.200 zt z wysokosci 16.868.494 zt do wysokosci 19.887.694 zt w drodze emisji 1.509.600 Akcji
serii B2, o wartosci nominalnej 2 zt kazda. W wyniku powyzszego ilos¢ wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji wzrosta do
9.943.847 szt.

W dniu 16 marca 2015 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o
kwote 1.509.600 zt z wysokos$ci 15.358.894 zt do wysokosci 16.868.494 zt w drodze emisji 754.800 nowych akcji na okaziciela serii
B1 o wartosci nominalnej 2 zt kazda. W dniu 8 czerwca 2015 roku zostata zawarta umowa objecia akcji serii B1 w drodze subskrypgiji
prywatnej skierowanej do Miazurs Sp. z 0.0. w zwiazku z realizacja opcji call II, ktérej przedmiotem byt zakup udziatéw ITMED Sp. z
0.0. W dniu 24 czerwca 2015 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w wyniku emisji 754.800 szt. akcji serii B1. W
wyniku powyzszego ilos¢ wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji wzrosta do 8.434.247 szt.

14.2. ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJACY NA AKCIE

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty czynniki rozwadniajace zysk na jedng akcje.

15. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
Grunty 4 534 4 534
Budynki 27 648 28 269
Maszyny i urzadzenia 99 389 114 971
Srodki transportu 0 621
Inne 1831 1882
Srodki trwate w budowie 0 0
RAZEM 133 402 150 277

Sty udynka Mo Sl qone o

udowie

PLN'000 PLN'000 PLN’000 PLN'O0O0 PLN'000 PLN’000

Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2017 roku 4534 30 251 128 969 1245 2810 0
Zwiekszenia: 0 0 0 420 51 0
Zakup 0 0 0 0 51 0
Przyjecie w leasing 0 0 0 420 0 0
Zmniejszenia: 0 201 55 0 0 0
Sprzedaz/Likwidacja 0 201 55 0 0 0
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2017 roku 4534 30 050 128 914 1665 2 861 0
:L\I::toéé umorzenia na 1 stycznia 2017 0 1982 13 998 624 928 0
Zwiekszenia: 0 603 4784 155 102 0
Amortyzacja okresu 0 603 4784 155 102 0
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Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 183 44 0 0
Sprzedaz/Likwidacja 0 183 44 0
Wartos¢ umorzenia na 31 grudnia 2017
roku 0 2402 18 738 779 1030 0
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2017 roku 4534 28 269 114 971 621 1 882 0
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2017 roku 4534 27 648 110 176 886 1 831 0

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywoéw trwatych:

Budynki i budowle 10 lat
Maszyny i urzadzenia od 3 do 15 lat
Samochody w leasingu finansowym 3 lata

15.1. AKTYWA ODDANE W ZASTAW JAKO ZABEZPIECZENIE

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétki Grupy posiadaty ustanowione zabezpieczenia sptaty swoich

zobowigzan na nastepujacych skfadnikach majatku:

9 Na zabezpieczenie spfaty kredytu inwestycyjnego w Alior Bank S.A. z okresem sptaty pozostatym od dnia bilansowego powyzej
5 lat w postaci hipoteki na nieruchomosci przy ul. Kutnowskiej 1-3 we Wroctawiu do kwoty 1,4 min zi.

¥ Na zabezpieczenie zaptaty wynagrodzenia za umorzone udziaty Data Techno Park Sp. z 0.0. na rzecz Uniwersytetu Medycznego
im. Piastow Slaskich we Wroctawiu w postaci hipoteki na nieruchomogci przy ul. Kutnowskiej 1-3 we Wroctawiu do kwoty 4,2 min
zt. Zabezpieczenie to zostanie zwolnione po zaptacie wynagrodzenia na rzecz Uniwersytetu, ktére zgodnie z aktem umorzenia ma
nastgpic do 30 czerwca 2018 roku.

@ Na zabezpieczenie sptaty dwdch kredytdw inwestycyjnych w Getin Noble Bank S.A. z okresem sptaty pozostatym od dnia
bilansowego powyzej 5 lat w postaci hipoteki na nieruchomosciach przy ul. Borowskiej 283b we Wroctawiu do kwoty 68 min zt
oraz w postaci zastawu rejestrowego na $rodkach trwatych do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 126,6 min zt

9 Na zabezpieczenie sptaty kredytu w umowie wieloproduktowej zawartej z ING Bank Slaski w postaci hipoteki na
nieruchomosciach przy ul. Borowskiej 283b we Wroctawiu do kwoty 42 min zt oraz w postaci zastawu rejestrowego na $rodkach
trwatych (sprzet telekomunikacyjny) do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 37,5 min zt.

16. WARTOSC FIRMY

Wartoé¢ firmy oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy zostaty zaprezentowane w tabelach ponize;j.

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Warto$¢ brutto 53 624 53 624
Odpis aktualizujacy (53 624) (5 405)
RAZEM 1] 48 219
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Okres
12 miesiecy
zakonczony

31/12/2017
PLN’000

(0] ({=
12 miesiecy
zakonczony
31/12/2016

PLN’000

Wedtug kosztu

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 53 624 53 624
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 53 624 53 624
Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty

wartosci

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 5405 5 405
Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci ujete w ciagu 48 219 0
roku

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 53 624 5405

(o] [({=1 (o] '({=

12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy na poczatek okresu 5405 5 405
Utworzenie 48 219 0
Wykorzystanie 0 0
Rozwigzanie 0 0
Odpis aktualizujacy wartosc¢ firmy na koniec okresu 53624 5 405

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka posiadata wartos¢ firmy CUBE.Corporate Release oraz Future Solutions, ktére zostaty
rozpoznane i ujete w sprawozdaniach finansowych za 2013 rok oraz za 2010 rok w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych.

Wartosci poczatkowe dla wartosci firmy CUBE.Corporate Release oraz wartos¢ firmy Future Solutions zostaty wyliczone jako réznica
pomiedzy kosztem przejecia, a wartoscig aktywdw netto na dzien przejecia.

Przy ocenie, czy istniejg przestanki wskazujgce na potencjalng utrate wartosci firmy Spotka bierze pod uwage okreslone czynniki,
miedzy innymi zapotrzebowanie na produkty i ustugi $wiadczone przez poszczegdlne osrodki wypracowujace Srodki pieniezne, ich
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potencjat wzrostu, zmiany cen ustug informatycznych, a takze zmiany regulacyjne i gospodarcze zachodzace na rynku ustug IT w
Polsce.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdtka przeprowadzita dla poszczegdlnych wartosci test na utrate wartosci osrodkdw wypracowujgcych
srodki pieniezne. W wyniku przeprowadzonych testow rozpoznano odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

17. AKTYWA NIEMATERIALNE

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow niematerialnych:
Koszty prac rozwojowych 5 lat
Znak towarowy 20 lat
Pozostate wartosci niematerialne 5-20 lat

18. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

18.1. JEDNOSTKI PODLEGAJACE KONSOLIDACII
Na dzien 31 grudnia 2017 roku inwestycje w jednostkach zaleznych dzielity sie na:

@ ITMED Sp. zo.0.
9 Data Techno Park Sp. z 0.0. w restrukturyzacji — posrednio poprzez ITMED Sp. z 0.0.
@  CUBE.ITG GmbH

W dniu 16 lutego 2016 roku Zarzad CUBE.ITG przyjat skierowang przez Mizarus Sp. z 0.0. do Spotki oferte sprzedazy 68 udziatdw w
ITMED Sp. z 0.0. w wykonaniu opcji Call III za taczng cene 7.548.000 zt. Ponadto, Mizarus Sp. z 0.0. ztozyta w tym samym dniu
oswiadczenie o potraceniu wierzytelnosci z tytutu nabycia przez Spotke ww. 68 udziatdw w ITMED za kwote w wysokosci 7.548.000
zt z wierzytelnoscig Spétki z tytutu objecia przez Mizarus Sp. z 0.0. 1.509.600 nowych akgcji na okaziciela serii B2 za kwote w wysokosci
6.868.680 zi.

W wyniku zawartej z Mizarus Sp. z 0.0. umowy objecia przez Mizarus 1.509.600 nowych akgcji na okaziciela serii B2 Spétki o wartosci
nominalnej 2 zt kazda w dniu 23 lutego 2016 roku Emitent zwiekszyt swoj udziat w spdtce ITMED Sp. z 0.0. z 66% do 100%.

Na dzier 31 grudnia 2015 roku inwestycje w jednostkach zaleznych dzielity sie na:

@ ITMED Sp. zo.0.
9 Data Techno Park Sp. z 0.0. w restrukturyzacji — posrednio poprzez ITMED Sp. z o.0.
@ CUBE.ITG GmbH

W dniu 15 maja 2015 roku Jednostka Dominujgca CUBE.ITG S.A. zbyta 100 % udziatéw w spdtce zaleznej Systemy Informatyczne
ALMA Sp. z o0.0. Warto$¢ ewidencyjna ww. udziatdw w ksiegach rachunkowych Spétki wynosita 4,6 min zt. Cena sprzedazy ww.
udziatéw w SI ALMA wyniosta 5 min zt. Zbycie udziatéw zwigzane byto z ryzykami wynikajacymi z realizacji umowy inwestycyjnej
dotyczacej nabycia udziatéw w ITMED Sp. z o.0.

W dniu 1 czerwca 2015 roku Spétka CUBE.ITG S.A. podpisata umowe dotyczacg sprzedazy udziatéw Spotki Computer Communication
Systems Sp. z 0.0. Spdtka posiadata tgcznie 4 900 szt. udziatéw. Wartos¢ ewidencyjna ww. udziatdw w ksiegach rachunkowych Spétki
wynosita 50 tys. zt. Cena sprzedazy udziatéw wyniosta 9 tys. PLN. CUBE.ITG dokonato zbycia udziatéw w Spotce ze wzgledu na jej
matg istotno$¢ w Grupie Kapitatowej (spdtka nie prowadzita dziatalnosci).
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W dniu 3 czerwca 2015 roku Jednostka Dominujgca CUBE.ITG S.A. nabyta udziaty w spdtce ITMED Sp. z 0.0. w wykonaniu opgji call
I, ktérej przedmiotem byt zakup 98 udziatéw ITMED za faczng cene 8 200 tys. zt oraz opcji call II, ktérej przedmiotem byt zakup 34
udziatow ITMED za tgczng cene 3 774 tys. zt. Opcje call I i II obejmujg tacznie 132 udziaty ITMED, co stanowi 66% kapitatu
zaktadowego ITMED. Kapitat zaktadowy ITMED wynosi 50.000 zt.

18.2. INWESTYCIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACIA

Spoétka Data Techno Park Sp. z 0.0. jako jednostka otoczenia biznesu otrzymata dotacje na realizacje dziatan polegajacych na
inwestycjach kapitatowych w innowacyjne projekty typu start-up w ramach Dziatania 3.1 ,Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej” -
Projekt ,, Akademicki Inkubator Innowacyjnosci — Gietda Projektow”. Projekt miat na celu identyfikowanie innowacyjnych pomystow
oraz stymulowanie potencjalnych projektodawcow do rozpoczecia innowacyjnej dziatalnosci gospodarczej poprzez zatozenie i
dokapitalizowanie spotek. Efektem koncowym funkcjonowania Akademickiego Inkubatora Przedsiebiorczosci sg innowacyjne spotki z
udziatem pomystodawcéw oraz kapitatu Inkubatora.

W latach 2012-2013 spdtka otrzymata dotacje w wysokosci 3.236 tys. zt, ktdra stanowita wkiad kapitatowy w nowo utworzone spétki.
W roku 2015 spdtka otrzymata dotacje w wysokosci 9.684 tys. zt, ktdra stanowita 89,25% facznego wktadu kapitatowego.

W zwigzku z ograniczeniami zwigzanymi z dysponowaniem powyzszymi aktywami Grupa nie wykazuje udziatu w jednostkach w
skonsolidowanym sprawozdaniu. spotki.

Podstawowe ograniczenia co do dysponowania Srodkami w ramach projektu wynikajace z umowy to:

@ zamkniety okres pozostawania inwestorem w spétkach (wymagane wyijscie z inwestycji w okresie miedzy 5-8 lat),

@ obowigzek reinwestowania uzyskanych z wyjscia kapitatowego $rodkéw na poszukiwanie nowych mozliwosci inwestycyjnych
oraz wklady kapitatowe w kolejne inwestycje, tj. brak mozliwosci wykorzystania pozyskanych $rodkéw na inne cele,

2 brak mozliwosci objecia kontroli nad spotkami (tj. maksymalny udziat 49,9% gtosow na walnym zgromadzeniu udziatowcdw,
mniejszo$¢ w zarzadzie spdtki, mniejszo$¢ w radzie nadzorczej spotki),

9 mozliwos¢ pokrycia kosztdéw zarzadzania projektami do wysokosci 50% srodkéw pozyskanych z wyijscia z inwestycji.

Spotka zalezna Data Techno Park Sp. z 0.0. przeznaczyta na utworzenie 27 spotek typu start-up Srodki wtasne oraz $rodki pochodzace
z dotacji w ramach Dziatania 3.1 ,Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej” - Projekt , Akademicki Inkubator Innowacyjnosci — Gietda
Projektow”, stajac sie inwestorem kapitatowym.

i Udziat w
Jednostki i S¢ .
" Podstawowa dziatalnosc gtosach/kapital ¢

kapitatowo

owiazane zakladowym
powia jednostki
PI Systems Sp. z o.0. Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Warszawa, ul. Okopowa 56/107 18,0%
ER Sp. z 0.0. Dziatalnos¢ w sektorze informatyczno-medycznym Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
PsycheOn Sp. z o.0. Dziatalno$¢ w sektorze informatyczno-medycznym Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,9%
Reserveo Sp. z 0.0. Dziatalnos¢ w sektorze informatyczno-medycznym Wroctaw, ul. Borowska 283 B 35,0%

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie

i 0,
Early Logic Sp. z 0.0. pozostalych nauk przyrodniczych i technicznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
Audit-Soft Sp. z o.0. Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 40,0%
iy - Warszawa, ul. Stanistawa
- i ! 0,
IVES-System Sp. z 0.0. Dziatalnosc portali internetowych Noakowskiego 4/12 40,0%
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Torneo MedLoc

Sp. 2 0.0 Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
Zonen.pl Sp. z 0. 0. Dziatalno$¢ portali internetowych Lublin, ul. Dobrzanskiego 1 47,0%
‘Sl;tezpz coonsultlng Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan informatycznych ~ Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
E%tin Systems Sp. Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan informatycznych ~ Wroctaw, ul. Borowska 283 B 40,0%
g?r;nzcoeuta.pl Dziatalnos¢ portali internetowych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 30,0%
H21 Sp. z o0.0. Produkja m_strum.entoyv | przyrzadow pomiarowych, Wroctaw, ul. Krakowska 180B 49,0%
kontrolnych i nawigacyjnych

HISAAS Sp. z o.0. Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
RiskMed Broke iy F— . . :

S[I) 70.0 roKer Dziatalnos¢ agentow i brokerdw ubezpieczeniowych — Wroctaw, ul. Borowska 283 B 47,0%
AQUA 7 Sp. z 0.0. Produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, Wroctaw, ul. Krakowskal41-155 49,0%

kontrolnych i nawigacyjnych
Itvations Sp. z o.0. Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
ElskOManagement Solutions Sp. Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 40,0%
cl?z:)ta Protection Solutions Sp. z Dziatalnos$¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 40,0%
;:t())n:)pllance Audit Solutions Sp. Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 40,0%
e-higienistka.pl Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 34,0%
id to. Sp. iy o

\z” Oe(;)cas o-com Sp DziatalnoS¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 32,0%
Try2Buy Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 35,0%

19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym nie podlegajacym konsolidacji

Dnia 9 pazdziernika 2015 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki z Panem Markiem Girkiem. Kwota
pozyczki to 600 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosSci 7%. Sptata kwoty gtdwnej
pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpi¢ w ciggu 7 dni od dnia wezwania przez pozyczkodawce do jej zwrotu. Saldo pozyczki na dzien
31 grudnia 2015 roku wynosito 537,7 tys. zt. W trakcie roku pozyczkobiorca dokonat sptaty pozyczki.

Dnia 17 grudnia 2015 roku we Wroctawiu spo6tka ITMED Sp. z 0.0. podpisata umowe pozyczki z Panem Markiem Girkiem, na mocy
ktérej ITMED Sp. z o.0. udzielit pozyczki w kwocie 100 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest wedtug rocznej stopy procentowej w
wysokosci 6%. Sptata kwoty gtdwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastagpi¢ w ciggu 7 dni od dnia wezwania przez pozyczkodawce
do jej zwrotu. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 71,4 tys. zt. W trakcie roku pozyczkobiorca dokonat sptaty
pozyczki.

Dnia 28 maja 2015 roku we Wroctawiu spétka ITMED Sp. z 0.0. podpisata umowe pozyczki ze spdtkg ITmed Service Sp. z 0.0., na
mocy ktorej ITMED Sp. z 0.0. udzielit pozyczki w kwocie 500 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest wedtug rocznej stopy procentowej
w wysokosci 5%. Termin splaty pozyczki przypada na 31 pazdziernika 2015 roku. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosito 171,4 tys. zt. W trakcie roku pozyczkobiorca dokonat sptaty pozyczki.
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Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym

Spotka Data Techno Park udzielita podmiotom pozostatym pozyczek na tgczng kwote 46 tys. zt. Oprocentowanie pozyczek jest state.
Saldo pozyczek na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 18 tys. zt, natomiast na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 23 tys. zi.

20. POZOSTALE AKTYWA

Na 31 grudnia 2016 roku Grupa utworzyla odpis aktualizujgcy na naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni. Na pozostate
naleznosci Grupa tworzy rezerwy na zasadzie indywidualnej oceny Sciggalnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci
wiasciwym dla naleznosci handlowych Spétek Grupy.

21. KAPITAL AKCYINY

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’'000 PLN’000

Kapitat zaktadowy
Akcje serii Al 15 359 15 359
Akcje serii B1 1510 1510
Akcje serii B2 3019 3019
Akcje serii C 9 868 0
Kapitat zakladowy razem 29 756 19 888

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosi
29.756.186,00 zt i dzieli sie na 14.878.093 akcje zwykte na okaziciela. Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng
wynoszacg 2 zt i zostaty w petni optacone.

Zmiany w kapitale zaktadowym Spoétki

W dniu 31 lipca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CUBE.ITG S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie nizszg niz 2 zt i nie wyzszg niz 20 000 000 zt, tj. z wysokosci 19 887 694,00 zt do wysokosci
kwoty nie nizszej niz 19 887 696,00 zt i nie wyzszej niz 39 887 694,00 z, w drodze emisji nie mniej niz 1 i nie wiecej niz
10.000.000 nowych akcji na okaziciela serii C, oznaczonych numerami od 00000001 do 10000000, o wartosci nominalnej 2 zt
kazda.

W dniu 24 sierpnia 2017 roku, Zarzad Spoétki podjagt uchwate, na mocy ktérej ustalit cene emisyjng akcji zwyktych na okaziciela serii
C w wysokosci 4,00 zt za jedng akcje. Akcje zwykte na okaziciela zostaty zaoferowane w trybie okreslonym w art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spétek handlowych, tj. subskrypcji prywatnej skierowanej wytgcznie do wybranych podmiotéw w liczbie nie wiekszej niz
149.

W dniu 24 sierpnia 2017 roku zostaty zawarte z 42 podmiotami (w tym 13 0séb prawnych) umowy objecia 4.934.246 akcji zwyktych
na okaziciela serii C Spdtki po cenie emisyjnej 4 z+ kazda, tj. za tgczng kwote 19.736.984 zt. Akcje zostaty pokryte wktadem
pienieznym, w tym gtdwnie poprzez potracenie wierzytelnosci wobec Spoétki, w tym réwniez wierzytelnosci wynikajacych z
przystapienia w dniu 24 sierpnia 2017 r. Spétki do dtugu spotki posrednio zaleznej Data Techno Park Sp. z 0. 0. wobec podmiotow
nabywajacych akcje. Podmioty obejmujace akcje zobowigzaty sie do nie rozporzadzania objetymi akcjami w terminie okreslonym w
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umowie inwestycyjnej, przy czym czesci z nich po uptywie tego terminu przystuguje (w ograniczonym terminie) prawo zgdania od
Emitenta nabycia akcji po cenie objecia, powiekszonej o 7%. Analogicznie, Emitent moze w tym samym okresie zadac¢ od podmiotu
obejmujgcego Akcje zbycia na jego rzecz akcji w tej samej cenie.

W dniu 1 wrzeénia 2017 r. Zarzad Spotki ztozyt w formie aktu notarialnego oswiadczenie o wysokoéci objetego kapitatu zaktadowego.
Zarzad Spotki oswiadczyt, iz wysokos¢ objetego w drodze emisji akcji serii C podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 9.868.492
zt, a wkiady na pokrycie objetych akcji zostaty wniesione w catosci.

W zwigzku z powyzszym dookreslono wysoko$¢ kapitatu zaktadowego w Statucie Spotki poprzez nadanie § 6 ust. 1 Statutu Spotki
nowego brzmienia:

"1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 29.756.186,00 zt (stownie: dwadziescia dziewie¢ miliondw siedemset piecdziesigt szes¢ tysiecy
sto osiemdziesigt sze$¢ ztotych) i dzieli sie na 14.878.093 (stownie: czternascie miliondw osiemset siedemdziesigt osiem tysiecy
dziewiecdziesiat trzy) akcje na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 ( stownie: _dwa) ztote kazda, w tym:

a) 7.679.447 (siedem miliondw szescset siedemdziesigt dziewiec tysiecy czterysta czterdziesci siedem) akcji zwyktych na okaziciela
seriiA 1,

b) 754.800 (siedemset piecdziesiat cztery tysigce osiemset) akcji zwyktych na okaziciela serii B1,

¢) 1.509.600 (jeden milion piecset dziewiecC tysiecy szesc¢set) akcji zwyktych na okaziciela serii B2,

d) 4.934.246 (stownie: cztery miliony dziewiecset trzydziesci cztery tysigce dwiescie czterdziesci sze$¢) akcji zwyktych na okaziciela
serii C.".

W dniu 4 pazdziernika 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emisji 4.934.246 akcji serii C.

W dniu 9 lutego 2016 roku Zarzad CUBE.ITG podjat uchwate w sprawie emisji 1.509.600 akcji zwyktych na okaziciela serii B2 w
ramach kapitatu docelowego, ktora zostata przeprowadzona w celu realizacji umowy inwestycyjnej dotyczacej nabycia udziatdw w
ITMED Sp. z 0.0. Na emisje akcji w styczniu br. wyrazita zgode Rada Nadzorcza Spdtki. Cena emisyjna wyniosta 4,55 zt za jedna
akcje.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastgpito w ramach kapitatu docelowego o kwote 3.019.200 zt w ramach emisji 1.509.600
nowych akcji. Akcje zostaty zaoferowane w drodze oferty prywatnej skierowanej do spdtki Mizarus Sp. z .0.0. i zostaty optacone
poprzez umowne potrgcenie wymagalnych wierzytelnosci miedzy spdotkami.

W dniu 16 lutego 2016 roku Zarzad CUBE.ITG przyjat skierowang przez Mizarus Sp. z 0.0. do Spotki oferte sprzedazy 68 udziatow w
ITMED Sp. z 0.0. w wykonaniu opcji Call III za t3czng cene 7.548.000 zt. Ponadto, Mizarus ztozyt w tym samym dniu oSwiadczenie o
potraceniu wierzytelnosci z tytutu nabycia przez Spotke ww. 68 udziatdbw w ITMED Sp. z 0.0. za kwote w wysokosci 7.548.000 zt z
wierzytelnoscig Spotki z tytutu objecia przez Mizarus Sp. z 0.0. 1.509.600 nowych akcji na okaziciela serii B za kwote w wysokosci
6.868.680 zt. W wyniku dokonanego potracenia obie wierzytelnosci umarzyty sie nawzajem do wysokosci wierzytelnosci nizszej.
Brakujgca czes¢ ceny za udziaty zostanie pokryta poprzez potracenie z wierzytelnoscig Spotki wzgledem Mizarus Sp. z 0.0. wynikajacg
ze skupu akcji wiasnych Emitenta i zaoferowaniu ich Mizarus Sp. z 0.0. lub tez z objecia akcji Spotki przez Mizarus w ramach kolejnego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji skierowang w ramach subskrypcji prywatnej do Mizarus Sp. z o.0.,
przy czym jezeli taki skup akgcji wiasnych lub podwyzszenie kapitatu zakladowego nie nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia ztozenia
przez Emitenta o$wiadczenia o wykonaniu Opcji Call III wéwczas Emitent wyptaci Mizarus Sp. z 0.0. réznice w cenie w formie
pienieznej.

W dniu 23 lutego 2016 roku zostata zawarta z Mizarus Sp. z 0.0. umowa objecia przez Mizarus 1.509.600 nowych akcji na okaziciela
serii B2 Spotki o wartosci nominalnej 2 zt kazda. W dniu 23 marca 2016 roku nastgpita rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta

o kwote 3.019.200 zt z wysokosci 16.868.494 zt do wysokosci 19.887.694 zt w drodze emisji 1.509.600 Akcji serii B2, o wartosci
nominalnej 2 zt kazda. Zarzad Emitenta podejmie dziatania zmierzajgce do dopuszczenia Akcji serii B2 do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 2 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CUBE.ITG S.A. podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu Spofki
poprzez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego z wyfaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgji Spotki wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego do obrotu na rynku glownym GPW. Na mocy uchwaty Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze jednego lub kilku podwyzszen o kwote nie wyzsza niz 4.528.800 zt poprzez emisje nie wiecej niz 2.264.400 nowych
akcji Spofki kolejnych serii (kapitat docelowy). Objecie nowych akcji bedzie nastepowato w drodze zlozenia oferty przez Spotke i jej
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przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcje prywatne). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
oraz do wyemitowania nowych akcji zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2017 roku. Kazdorazowe podwyzszenie kapitatu
zakfadowego przez Zarzad do wysokosci okreslonej powyzej wymaga zgody Rady Nadzorczej. Akcje emitowane w ramach kapitatu
docelowego mogg by¢ obejmowane za wktady niepieniezne. Za zgodg Rady Nadzorczej Spotki Zarzad moze pozbawic
dotychczasowych akcjonariuszy prawa objecia nowych akcji (prawo poboru) w catosci lub w czesci w odniesieniu do kazdego
podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonywanego w granicach kapitatu docelowego. Zmiana Statutu Spotki w ww. zakresie zostata
zarejestrowana postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 06 marca 2015 roku.

W dniu 16 marca 2015 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego ("Uchwata"). Uchwata zostata podjeta po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, o ktdrej mowa w art. 446 § 2 KSHi§ 6 a
ust. 6 oraz ust. 7 Statutu Spotki. Zgodnie z Uchwatg kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony o kwote 1.509.600 zt z wysokosci
15.358.894 zt do wysokosci 16.868.494 zt w drodze emisji 754.800 nowych akcji na okaziciela serii B1, o warto$ci nominalnej 2 zt
kazda. Cena emisyjna jednej akcji serii B1 zostata ustalona na poziomie 5 zt. Uchwata z dnia 16 marca 2015 roku zostata zmieniona
w dniu 3 czerwca 2015 roku, o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 38/2015. Zgodnie ze zmieniong uchwatg akcje
zostaly zaoferowane w drodze oferty prywatnej oraz objete w dniu 3 czerwca 2015 roku w drodze subskrypcji prywatnej, tj. w trybie
art. 431 § 2 ust.1 KSH, skierowanej przez Zarzad Spdtki do Mizarus Sp. z o.0. ("Mizarus") w zwigzku z realizacja Opcji Call 2 z umowy
inwestycyjnej zawartej pomiedzy Spdtka, ITMED Sp. z o0.0. ("ITMED") oraz Wspdlnikiem ITMED oraz aneksami do tej umowy, ktdrej
strong jest obecnie rdwniez Mizarus, z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii B1 zostaty pokryte

w drodze umownego potracenia wzajemnych wierzytelno$ci pienieznych w trybie art. 14 § 4 KSH. Optacenie akcji serii B1 nastgpito
poprzez umowne potrgcenie wymagdalnych wierzytelnosci pienieznych Mizarus wobec Spdiki z tytutu zaptaty za udziaty bedace
przedmiotem Opcji Call 2 w wysokosci 3.774.000 zt z wierzytelnoscig Spotki z tytutu objecia przez Mizarus akcji Spotki wyemitowanych
w ramach skierowanej do Mizarus subskrypcji prywatnej, w wysokosci 3.774.000 zt. W dniu 24 czerwca 2015 roku zarejestrowane
zostato podwyzszenie kapitatu Spotki w wyniku emisji akcji serii B1. W zwigzku z powyzszym iloS¢ wszystkich wyemitowanych przez
Spotke akcji na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 8 434 247 szt.

22. POZOSTALE KAPITALY

W dniu 31 lipca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CUBE.ITG S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote nie nizszg niz 2 zt i nie wyzszg niz 20 000 000 z, tj. z wysokosci 19 887 694,00 zt do wysokosci
kwoty nie nizszej niz 19 887 696,00 zt i nie wyzszej niz 39 887 694,00 zi, w drodze emisji nie mniej niz 1 i nie wiecej niz
10.000.000 nowych akcji na okaziciela serii C, oznaczonych numerami od 00000001 do 10000000, o wartosci nominalnej 2 zt
kazda.

W dniu 24 sierpnia 2017 roku, Zarzad Spdtki podjat uchwate, na mocy ktdrej ustalit cene emisyjng akcji zwyktych na okaziciela serii
C w wysokosci 4,00 zt za jedng akcje. Akcje zwykte na okaziciela zostaty zaoferowane w trybie okreSlonym w art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spétek handlowych, tj. subskrypcji prywatnej skierowanej wytgcznie do wybranych podmiotéw w liczbie nie wiekszej niz
149.

W dniu 24 sierpnia 2017 roku zostaty zawarte z 42 podmiotami (w tym 13 oséb prawnych) umowy objecia 4.934.246 akcji zwyktych
na okaziciela serii C Spétki po cenie emisyjnej 4 zt kazda, tj. za tgczng kwote 19.736.984 zt. Akcje zostaty pokryte wktadem pienieznym,
w tym gtéwnie poprzez potracenie wierzytelnosci wobec Spdtki, w tym rowniez wierzytelnosci wynikajacych z przystapienia w dniu
24 sierpnia 2017 r. Spotki do diugu spoétki posrednio zaleznej Data Techno Park Sp. z 0. 0. wobec podmiotéw nabywajgcych akcje.
Podmioty obejmujace akcje zobowigzaty sie do nie rozporzadzania objetymi akcjami w terminie okreslonym w umowie inwestycyjnej,
przy czym czesci z nich po uptywie tego terminu przystuguje (w ograniczonym terminie) prawo zadania od Emitenta nabycia akcji po
cenie objecia, powiekszonej o 7%. Analogicznie, Emitent moze w tym samym okresie zagdac od podmiotu obejmujacego Akcje zbycia
na jego rzecz akcji w tej samej cenie.

W dniu 1 wrzeénia 2017 r. Zarzad Spotki ztozyt w formie aktu notarialnego o$wiadczenie o wysokos$ci objetego kapitatu zaktadowego.
Zarzad Spotki oswiadczyt, iz wysoko$¢ objetego w drodze emisji akcji serii C podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 9.868.492
zt, a wkiady na pokrycie objetych akcji zostaty wniesione w catosci.
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W zwigzku z powyzszym dookreslono wysokos¢ kapitatu zaktadowego w Statucie Spotki poprzez nadanie § 6 ust. 1 Statutu Spotki
nowego brzmienia:

"1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 29.756.186,00 zt (stownie: dwadziescia dziewie¢ milionéw siedemset piecdziesiagt szes¢ tysiecy
sto osiemdziesigt sze$¢ ztotych) i dzieli sie na 14.878.093 (stownie: czternascie miliondow osiemset siedemdziesigt osiem tysiecy
dziewiecdziesiat trzy) akcje na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 ( stownie: _dwa) ztote kazda, w tym:

a) 7.679.447 (siedem miliondw szesécset siedemdziesigt dziewiec tysiecy czterysta czterdziesci siedem) akcji zwyktych na okaziciela
seriiA 1,

b) 754.800 (siedemset piecdziesigt cztery tysigce osiemset) akcji zwyktych na okaziciela serii B1,

c) 1.509.600 (jeden milion piecset dziewieC tysiecy szescset) akcji zwyktych na okaziciela serii B2,

d) 4.934.246 (stownie: cztery miliony dziewiecCset trzydziesci cztery tysigce dwiescie czterdziesci sze$¢) akcji zwyktych na okaziciela
serii C.".

W dniu 4 pazdziernika 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w wyniku emisji 4.934.246 akcji serii C.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata innych emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
W dniu 10 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spdtek
Handlowych oraz § 13 ust. 1 lit. a Statutu Spétki, po uprzednim zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu i oceng tego wniosku dokonang
przez Rade Nadzorczg w przedmiocie podziatu zysku powstatego w roku obrotowym 2015, postanowito zysk netto za rok 2015 w
wysokosci 5 104 tys. zt przeznaczy¢ w czesci, tj. w kwocie 432 tys. zt na pokrycie strat z lat ubiegtych, a w pozostatej czesci, tj. w
kwocie 4 672 tys. zt w catosci przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

W dniu 16 wrzesnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na podstawie art. 393 pkt 6 w zwigzku z art. 362
§ 1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych oraz § 8 pkt 2 Statutu Spdtki udzielito Zarzadowi Spotki upowaznienia w rozumieniu art. 362 §
1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych, do nabycia akcji whasnych Spdtki. Przedmiotem nabycia mogg by¢ wytacznie w petni pokryte
akcje Spotki. Zgodnie z trescig uchwaty taczna liczba nabywanych akgji nie przekroczy 400.000 sztuk a nabywanie wiasnych akcji
Spotki moze nastepowac za cene nie nizsza niz warto$¢ nominalna jednej akgji (tj. nie nizszg niz 2 zt za jedng akcje) i nie wyzsza niz
10 zlotych za jedng akcje. Wysoko$¢ srodkdw przeznaczonych na realizacje skupu akcji wkasnych, powiekszona o koszty ich nabycia,
nie bedzie wieksza niz 3.000.000 zt. Skup akcji wiasnych bedzie trwat do dnia 30 czerwca 2017 roku, nie dtuzej jednak niz do chwili
wyczerpania srodkdw przeznaczonych na ich nabycie. Akcje Spdtki bedg nabywane w drodze oferty lub ofert skierowanych do
wszystkich akcjonariuszy Spétki albo w drodze wezwania lub wezwan do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki, albo na rynku
regulowanym na zasadach ustalonych w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacym
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentow
finansowych. Nabywanie akcji w transakcjach pakietowych oraz transakcjach zawieranych poza rynkiem regulowanym jest
dozwolone. Akcje mogq by¢ nabywane przy uzyciu kazdej z metod opisanych powyzej. Zarzad kierujac sie interesem Spotki, po
zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej moze zakonczy¢ nabywanie akcji przed dniem 30 czerwca 2017 roku lub przed wyczerpaniem
catosci srodkdw przeznaczonych na ich nabycie, jak tez zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czesci. Cel nabycia akcji wtasnych
zostanie ustalony uchwatg Zarzadu, w szczegdlnosci nabyte przez Spétke akcje wtasne mogg zostaé przeznaczone do wypetnienia
zobowigzan Spotki, wynikajgcych z realizacji programéw motywacyjnych, umorzenia, dalszej odsprzedazy lub wypetnienia zobowigzan
Spotki, wynikajacych z emitowanych przez Spétke instrumentéw diuznych zamiennych na akcje. Zarzad Spétki zostat upowazniony
do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z nabyciem akcji wkasnych Spétki oraz czynnoSciami, opisanymi
powyzej, w tym w szczegdlnosci do ustalenia ostatecznej liczby, sposobu nabycia, ceny, terminu nabycia akcji oraz warunkow
ewentualnej odsprzedazy. W zwigzku z powyzszym w dniu 16 wrzesnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
postanowito o utworzeniu kapitatu rezerwowego na realizacje nabycia akcji wiasnych Spédtki. Utworzenie kapitatu rezerwowego
nastgpito z przesuniecia kwoty w wysokosci 3.000.000 zt z tej czesci kapitatu zapasowego Spotki, utworzonego z zysku Spotki, ktéra
zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spdtek handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy.
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23. KREDYTY I POZYCZKI

W dniu 11 sierpnia 2011 roku Spotka podpisata umowe z BZ WBK S.A. (dawniej Kredyt Bank S. A.) o udzielenie kredytu obrotowego
w rachunku biezgcym. Umowa byta aneksowana. Kwota limitu kredytu na dzien bilansowy wynosi 1.800 tys. PLN, termin ptatnosci
kredytu przypada na 31 maja 2017 roku. Oprocentowanie kredytu na 31 grudnia 2016 roku wynosito WIBOR O/N podwyzszone o
marze banku, a zabezpieczeniem jest cesja wierzytelnosci Spotki. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 1.641 tys.
zt, a na dzien 31 grudnia 2017 roku 0 tys. zt. Kredyt zostat sptacony.

W dniu 2 stycznia 2017 roku Spotka wraz ze spotkg zalezng Data Techno Park Sp. z 0. o. podpisata umowe wieloproduktowg z ING
Bank Slaski S.A. Na mocy zawartej Umowy Bank przyznat odnawialny limit kredytowy w maksymalnej wysokosci 25 min zt. Przyznany
limit kredytowy moze by¢ wykorzystany w formie: kredytu obrotowego o charakterze nieodnawialnym udzielonego spétce zaleznej
Data Techno Park Sp. z 0.0. w terminie do 30 grudnia 2018 roku; kredytu obrotowego w rachunku bankowym prowadzonym dla
Spotki w terminie do 30 grudnia 2017 roku z mozliwoscig automatycznego przedtuzenia o kolejne 12 miesiecy; gwarancji bankowych;
sublimit kredytowy dla Spdtki i DTP w wysokosci 10 min zt do wykorzystania w formie kredytéw obrotowych w rachunkach
kredytowych. Kredyty obrotowe przeznaczone s3 na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Klientéw. Kredyty obrotowe w
rachunku kredytowym sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR 3M i
statej marzy Banku, a kredyty obrotowe w rachunku bankowym w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku.
Zabezpieczenie zawartej Umowy stanowig cesje wierzytelnosci z tytutu zawartych uméw handlowych, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach stanowigcej wtasnos¢ Data Techno Park Sp. z 0.0., hipoteka na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Borowskiej bedacej wiasnoscig Data Techno Park Sp. z o. 0. oraz cesja praw z polis
ubezpieczeniowych przedmiotow zabezpieczenia. Kredyt ten zastepuje umowe o udzielenie kredytu obrotowego w rachunku biezgcym
z dnia 28 sierpnia 2013 roku. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 7.008 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2017 roku
wyniosto 7.028 tys. zt.

W dniu 27 sierpnia 2014 roku Spdtka podpisata umowe z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu nieodnawialnego przeznaczonego na
finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 1.500 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszone
0 marze Banku. Zabezpieczeniem jest petnomocnictwo do rachunku biezacego Spétki prowadzonego w banku oraz innych rachunkéw
bankowych jakie istniejq i jakie zostang otwarte. Dodatkowym zabezpieczeniem jest gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej
linii gwarancyjnej de minimis - gwarancja Banku Gospodarstwa Krajowego. Termin sptaty tego kredytu przypada na 31 lipca 2017
roku. Kredyt nie zostat sptacony. Saldo kredytu na dzier 31 grudnia 2016 roku wynosito 505 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2017 roku
wynosit 252 tys. zt.

W dniu 27 sierpnia 2014 roku Spotka podpisata umowe z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu w rachunku biezgcym przeznaczonego
na finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 1.500 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszone
0 marze Banku. Termin sptaty tego kredytu przypada na 31 lipca 2017 roku. Kredyt nie zostat sptacony. Saldo kredytu na dzien 31
grudnia 2016 roku wynosito 1.497 tys. zt, , a na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosit 934 tys. zi.

W dniu 31 marca 2015 roku Spétka podpisata umowe o limit kredytowy wielocelowy z PKO Bankiem Polskim S.A. w celu optymalizacji
kosztdw finansowania. Limit w wysokosci 10 000 tys. zt Spodtka bedzie mogta wykorzystaé przez okres dwoch lat. Kwota
wykorzystanego kredytu w ramach limitu jest oprocentowana w stosunku rocznym wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o
stawke WIBOR 1M powiekszonej o marze PKO BP. Spiata wierzytelnosci PKO BP, zwigzanych z wykorzystaniem limitu, zabezpieczona
jest w oparciu o weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji na podstawie art.
97 Prawa bankowego, umowne prawo potracenia wierzytelnosci PKO BP z tytutu transakgji kredytowej z wierzytelnoscig Spotki —
posiadacza rachunku bankowego wobec PKO BP oraz cesje praw z naleznosci z umoéw/kontraktéw handlowych od wybranych i
zaakceptowanych przez PKO BP kontrahentéw. Kredyt nie zostat sptacony. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosto
5.810 tys. zt, a na koniec 31 grudnia 2017 roku 4.662 tys. zt.

W dniu 1 wrzesnia 2015 roku Spétka zawarta z ING Bank élaski S.A. umowe o kredyt inwestycyjny na kwote 5 min zt w celu wykupu
obligacji. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszone o marze Banku. Kredyt zostat udzielony na okres do
dnia 31 sierpnia 2016 roku. Kredyt zostat udostepniony po spetnieniu wymogoéw oraz ustanowieniu przez Emitenta zabezpieczenia.
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Zabezpieczeniem przedmiotowej Umowy jest poreczenie wg prawa cywilnego udzielone Bankowi przez spotke Data Techno Park Sp.
Z 0.0. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosto 3.667 tys. zt, a na koniec 31 grudnia 2017 roku 3.250 tys. zt.

W dniu 10 sierpnia 2015 roku Spdtka podpisata umowe z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu nieodnawialnego przeznaczonego na
finansowanie biezgcej dziatalnosci na kwote 5 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszone o
marze Banku. Zabezpieczeniem jest gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis, hipoteka umowna
do kwoty 7,5 min PLN przystugujgca Data Techno Park Sp. z 0.0. na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci, poreczenie
udzielone przez DTP Sp. z 0.0., petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz deklaracja
wekslowa. Termin sptaty kredytu przypada na 30 sierpnia 2020 roku. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 3.750
tys. zt, natomiast na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosito 3.417 tys. zt.

W dniu 4 grudnia 2015 roku Spétka podpisata umowe z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu nieodnawialnego przeznaczonego na
finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 5 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszone o
marze Banku. Zabezpieczeniem jest gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis, hipoteka umowna
do kwoty 7,5 min PLN przystugujgca Data Techno Park Sp. z 0.0. na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci, poreczenie
udzielone przez DTP Sp. z 0.0., petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Termin sptaty
kredytu przypada na 3 grudnia 2020 roku. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 4.083 min zt, natomiast na dzien
31 grudnia 2017 roku wynosito 3.750 tys. zt.

W dniu 3 kwietnia 2017 r. zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Spotkg, a Panem Markiem Girkiem. Na mocy wymienionej
umowy Pan Marek Girek udzielit Spétce pozyczki w wysokosci 5 min zt z terminem sptaty do dnia 13 marca 2025 r. Oprocentowanie
pozyczki jest state i wynosi WIBOR 3M na dzien podpisania umowy pozyczki +1,0%. Umowa pozyczki nie przewiduje zadnych
zabezpieczen jej sptaty. Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 20 ust. 2 lit. M) Statutu Spotki, wyrazita zgode na zawarcie przez
Spotke wymienionej umowy pozyczki. W dniu 24 sierpnia 2017 r. strony podpisaty aneks do ww. umowy pozyczki ustalajgc termin
jej sptaty na dzien 24 sierpnia 2017 r. Rozliczenie umowy pozyczki nastepuje poprzez potracenie wierzytelnosci wobec Spotki z
wierzytelnoscig za akcje serii C obejmowane przez Pana Marka Girka.

W dniu 25 lutego 2011 roku we Wroctawiu spétka Data Techno Park Sp. z 0.0. podpisata umowe z Alior Bank S.A o udzielenie kredytu
inwestycyjnego w wysokosci 965 tys. PLN przeznaczonego na sptate kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w PKO BP (zaciggnietego
na zakonczong inwestycje przy ul. Kutnowskiej 1-3). Kredyt zostat udzielony na okres 123 miesiecy. Kredyt jest oprocentowany w
oparciu o stawke WIBOR 3M powiekszong o statg marze Banku.

W dniu 27 listopada 2013 roku we Wroctawiu spdtka Data Techno Park Sp. z 0.0. podpisata umowe z Getin Noble Bank Spdtka
Akcyjna o udzielenie kredytu inwestycyjnego w wysokosci 16.732 tys. PLN przeznaczonego na finansowanie zakupu sprzetu
komputerowego oraz oprogramowania niezbednego do uruchomienia wyspecjalizowanych ustug informatycznych w Medycznym
Centrum Przetwarzania Danych w ramach Dziatania 5.3 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka pn. ,Utworzenie
ogolnopolskiego osrodka innowacji i transferu technologii w zakresie e-zdrowia”. Kredyt zostat udzielony na okres 180 miesiecy.
Kredyt jest oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze Banku.

W dniu 28 pazdziernik 2014 roku we Wroctawiu spdtka Data Techno Park Sp. z 0.0. podpisata umowe z Getin Noble Bank Spdtka
Akcyjna o udzielenie kredytu inwestycyjnego w wysokosci 23.170 tys. zt przeznaczonego na sfinansowanie dostawy i wdrozenia
infrastruktury informatycznej oraz oprogramowania na potrzeby utworzenia informatycznych platform e-ustug i aplikacji on-line w
$rodowisku typu Cloud Computing w Medycznym Centrum Przetwarzania Danych w ramach dziatania 5.3 Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka p.n. ,Utworzenie ogdlnopolskiego osrodka innowacji i transferu technologii w zakresie e-zdrowia”. Kredyt
zostat udzielony na okres 98 miesiecy. Kredyt jest oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 3M powiekszong o statg marze Banku.

W dniu 30 maja 2016 roku we Wroctawiu spétka Data Techno Park Sp. z 0.0. podpisata umowe z ING Bank Slaski Spétka Akcyjna o
udzielenie kredytu obrotowego w wysokosci 5.000 tys. zt przeznaczonego na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Kredyt
zostat udzielony na okres 12 miesiecy. Kredyt jest oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze Banku. Saldo
kredytu na 31 grudnia 2017 roku wynosito 5.000 tys. zt.

65



cubegQitg

Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych niepodlegajacych konsolidacji

Dnia 4 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spotka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg Torneo MedLoc. Pozyczka
udzielona w kwocie 690 tys. PLN zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug
rocznej stopy procentowej w wysokosci 6%. Firmy w dniu 17 pazdziernika 2016r. zawarty porozumienie zgodnie z ktdérym spiata
pozyczki wraz odsetkami miata nastgpi¢ 7 pazdziernika 2016 roku.

Dnia 4 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg Zonen. Pozyczka udzielona
w kwocie 320 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug rocznej stopy
procentowej w wysokosci 5%. Sptata kwoty gtownej pozyczki wraz z odsetkami miata nastgpic¢ do dnia 28 grudnia 2015 roku.

Dnia 4 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spotka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg 4steps consulting. Pozyczka
udzielona w kwocie 550 tys. PLN zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug
rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Sptata kwoty gtdwnej pozyczki wraz z odsetkami miata nastgpi¢ do dnia 28 grudnia
2015 roku.

Dnia 4 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spdtka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spdtkg Epten Systems. Pozyczka
udzielona w kwocie 650 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug
rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Spotki w dniu 18 lutego 2016 roku zawarty aneks do umowy pozyczki zmieniajgcy termin
zwrotu pozyczki wraz z odsetkami do dnia 30 marca 2016 roku.

Dnia 15 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spotka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg HISaas. Pozyczka udzielona
w kwocie 700 tys. PLN zostata przeznaczona na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug rocznej
stopy procentowej w wysokosci 5%. Sptata kwoty gtdwnej pozyczki wraz z odsetkami miata nastgpic¢ do dnia 28 grudnia 2015 roku.

Dnia 23 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spdtka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotka Compliance Audit Solutions.
Pozyczka udzielona w kwocie 380 tys. PLN zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest
wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Sptata kwoty gtéwnej pozyczki wraz z odsetkami miata nastgpi¢ do dnia 29
lutego 2016 roku.

Dnia 23 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg Risk Management Solutions.
Pozyczka udzielona w kwocie 550 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest
wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Sptata kwoty gtdwnej pozyczki wraz z odsetkami miata nastgpi¢ do dnia 29
lutego 2016 roku.

Dnia 23 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg Data Protection Solutions.
Pozyczka udzielona w kwocie 493 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest
wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Sptata kwoty gtéwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpi¢ do dnia 29 lutego
2016 roku.

Dnia 22 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg PI Systems. Pozyczka
udzielona w kwocie 1.950 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug
rocznej stopy procentowej w wysoko$ci 7%. Sptata kwoty gtdwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpi¢ w ciggu 7 dni od dnia
wezwania przez pozyczkodawce do jej zwrotu.

Dnia 2 czerwca 2015 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spdtka ER. Pozyczka udzielona w
kwocie 1.285 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug rocznej stopy
procentowej w wysokosci 8%. Termin sptaty pozyczki przypada na 31 grudnia 2015.

Dnia 28 stycznia 2016 roku oraz 8 lutego 2016 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowy pozyczek ze spdtka
RiskMed Broker Sp. z 0.0. Pozyczki udzielone w tgcznej kwocie 200 tys. zt zostaty przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalnosci.
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Pozyczki oprocentowane sg wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Sptaty kwot gtdwnych pozyczek wraz z odsetkami
miafa nastgpi¢ do 30 czerwca 2016.

Dnia 17 czerwca 2016 roku we Wroctawiu Spdtka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spdtkg Platforma IT. Pozyczka
udzielona w kwocie 200 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug
rocznej stopy procentowej w wysokosci WIBOR 3M na dzien podpisania +8,0%. Sptata kwoty gtéwnej pozyczki wraz z odsetkami ma
nastgpic do dnia 2 sierpnia 2016 roku.

Dnia 19 lipca 2016 roku we Wroctawiu Spotka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg H21 Sp. z 0.0. Pozyczka
udzielona w tacznej kwocie 200 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest
wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Sptata kwoty gtownej pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpi¢ w terminie 14 dni
od daty podpisania umowy.

Dnia 28 listopada 2016 roku we Wroctawiu Spdtka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg Efarmaceuta.pl Sp. z o.0.
Pozyczka udzielona w tacznej kwocie 50 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana
jest wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Sptata kwoty gtéwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpi¢ w terminie
14 dni od daty podpisania umowy.

Spotka ITMED Sp. z 0.0. podpisata ze Spotkg Mizarus umowy pozyczki:

Dnia 2 grudnia 2015 roku we Wroctawiu spotka ITMED Sp. z 0.0. podpisata umowe pozyczki ze spotkg Mizarus Sp. z 0.0. Pozyczka
udzielona w kwocie 100 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug
rocznej stopy procentowej w wysokosci 7%. Sptata kwoty gtéwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpi¢ w ciggu 7 dni od dnia
wezwania przez pozyczkodawce do jej zwrotu.

Dnia 30 pazdziernika 2015 roku we Wroctawiu sp6tka ITMED Sp. z 0.0. podpisata umowe pozyczki ze spdtkg Mizarus Sp. z o.0.
Pozyczka udzielona w kwocie 10.900 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana
jest wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 7%. Sptata kwoty gtéwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpi¢ w ciggu 7 dni
od dnia wezwania przez pozyczkodawce do jej zwrotu.

24.POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

OBLIGACJE SERII E

W dniu 16 kwietnia 2014 roku Zarzad Spétki CUBE.ITG S.A. podjagt uchwate dotyczacg przydziatu obligacji serii E. Spétka dokonata
przydziatu 3.500 szt. zabezpieczonych, odsetkowych obligacji serii E o wartosci nominalnej oraz cenie emisyjnej 1.000 zi, tj. o tgcznej
wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 3.500 tys. zt. Oprocentowanie zmienne WIBOR 3M+6,5% w skali roku. Termin wykupu obligacji
uptywa 36 miesiecy od dnia ich przydziatu subskrybentom. W dniu 6 pazdziernika 2015 roku Spotka dokonata wczesniejszego wykupu
620 szt. Obligacji serii E o tgcznej wartosci nominalnej 620 tys. zt. Przedterminowy wykup obligacji wynika z faktu, iz Spotka rozpoczeta
polityke obnizania kosztéw finansowania dziatalnosci poprzez sukcesywne zmniejszanie kosztdw obstugi dtugu odsetkowego.

OBLIGACIE SERII F

Dnia 5 czerwca 2014 roku Zarzad Spotki CUBE.ITG S.A. podjat uchwate dotyczaca przydziatu obligacji serii F. Spdtka dokonata
przydziatu 5.000 szt. zabezpieczonych, odsetkowych obligacji Serii F o wartosci nominalnej oraz cenie emisyjnej 1 tys. zt kazda, tj. o
facznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 5.000 tys. zt. Oprocentowanie obligacji wynosi 12% w skali roku. Termin ich wykupu
przypada w dniu, w ktdérym uptynie 36 miesiecy liczac od dnia ich przydziatu subskrybentom. Zgodnie z zapisami porozumienia
dotyczacego wykupu obligacji zobowigzanie do ich wykupu jest wymagalne i w catosci ujete w spisie wierzytelnosci.
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25. INSTRUMENTY FINANSOWE

25.1. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Grupa Kapitatlowa zarzadza kapitatem by zagwarantowal, Zze bedzie zdolna kontynuowac dziatalno$¢ przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego. Ogdina strategia dziatania
Emitenta nie zmienita sie od 2010 roku.

Struktura kapitatowa Grupy Kapitatowej obejmuje zadtuzenie, na ktdre sktadajg sie kredyty (ujawnione w Nocie nr 28. KREDYTY I
POZYCZKI OTRZYMANE), érodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej, w tym
wyemitowane akcje, kapitaty zapasowe oraz zysk zatrzymany (ujawnione odpowiednio w Notach od 25 do 27).

Na Grupe Kapitatowa nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu
Spotek Handlowych, ktéremu podlega jednostka na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktdrego przelewa sie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego.

25.1.1. WSKAZNIK DZWIGNI FINANSOWE]

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujaco:

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’'000 PLN’000

Zadtuzenie (i) 118 992 110 174
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 995 1556
Zadluzenie netto 117 997 108 618
Kapitat wiasny (ii) (104 918) 58 822
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego (112%) 185%

(i) Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dtugo- i krotkoterminowe, jak przedstawiono to w Nocie 28.
(i) Kapitat wtasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki
Dominujgcej.

Na saldo zadtuzenia sktadajg sie pozyczki od podmiotéw powigzanych niepodlegajgcych konsolidacji (jednostki powigzane kapitatowo
oraz akcjonariusze) w kwocie 8 min zt na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz w kwocie 21,4 min na dzien 31 grudnia 2015 roku.

25.2. CELE ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziat Finansowy Grupy Kapitatowej koordynuje dostep do krajowych i zagranicznych rynkéw finansowych, monitoruje i zarzadza
ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej za pomocg wewnetrznych raportéw dotyczacych ryzyka,
zwierajacych analize zaangazowania w podziale na stopien i wielko$¢ ryzyka. Rodzaje ryzyka obejmuja ryzyko rynkowe (w tym
walutowe, stopy procentowe i inne rodzaje ryzyka cenowego), ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.
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25.2.1 RYZYKO RYNKOWE

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej moze wigzac sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséw walut i stop procentowych. Grupa
Kapitatowa nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi — w tym finansowymi instrumentami pochodnymi z uwagi na
brak istotnych ryzyk, przed ktérymi konieczne bytoby tego rodzaju zabezpieczenie.

Grupa Kapitatowa nie przeprowadza zadnych istotnych transakcji w walutach obcych, ani nie lokuje $rodkdw i nie pozycza w tych
walutach. Emitent nie lokuje ani nie pozycza srodkéw pienieznych na warunkach innych niz stopy procentowe skorelowane z rynkiem.

25.2.2 ZARZADZANIE RYZYKIEM STOP PROCENTOWYCH

Ryzyko stopy procentowej jest dla potrzeb analizy ryzyka definiowane jako ryzyko wahan wartosci godziwej przysztych przeptywow
pienieznych w wyniku zmian rynkowych stdp procentowych. Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych
dotyczy przede wszystkim: zaciggnietych kredytdw i pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, wyemitowanych obligacji
oraz posiadanych przez Grupe przynoszacych odsetki aktywow finansowych. Oprocentowanie ich jest zmienne, ustalane w oparciu o
wskaznik WIBOR, co naraza Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

25.2.3 ZARZADZANIE RYZYKIEM KREDYTOWYM

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Grupa Kapitatowa poniesie
straty finansowe. Grupa Kapitatowa stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu
niedotrzymania warunkow umowy. Grupa Kapitatowa korzysta tez z informacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wtasnych
danych o transakcjach dokonujgc oceny swoich gtdwnych klientdw.

Narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentdw jest stale monitorowane, a zagregowang wartos¢
zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i
zatwierdzane indywidualnie przez kierownictwo Spotki.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientdw,. Prowadzi sie biezacg ocene kredytow na
podstawie kondycji naleznosci, a w razie konieczno$ci wstrzymuije sie klientom kredyt kupiecki.

Grupa Kapitatowa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace
$rodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy Kapitatowej sa banki o wysokim ratingu kredytowym
przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

25.2.4 ZARZADZANIE RYZYKIEM PLYNNOSCI

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania. W tym celu wykorzystywane sg rézne
zrédta finansowania takie jak: kredyty inwestycyjne, emisja wiasnych instrumentdw kapitatowych, kredyty w rachunku biezacym,
leasing finansowy.

Zarzad Grupy monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci / zapadalnosci zardwno inwestycji, jak i aktywéw finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne z
dziatalno$ci operacyjnej.

Zarzad Grupy prowadzi wytezone dziatania w celu uzupetnienia niedoboru kapitatu obrotowego oraz stabilizacji struktury dtugu
odsetkowego poprzez wydtuzenie termindw jego spfaty. Celami na kolejne trzy miesigce jest rolowanie istniejgcego finansowania
bankowego oraz podpisanie porozumienia w sprawie zmiany terminu wykupu obligacji serii F na kwote 5,0 min ztotych o minimum
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12 miesiecy, a takze pozyskanie nowego finansowania dtuznego poprzez publiczng emisje obligacji na kwote 10,0 min ztotych. W
tym celu Jednostka Dominujgca podpisata umowe o $wiadczenie ustug oferowania z Domem Maklerskim INC S.A.

26. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

26.1. WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KLAS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zarzady Spotek dokonaty wyceny wartosci poszczegdinych instrumentéw finansowych ujetych w sprawozdaniu finansowym, w wyniku
ktorej nie stwierdzity przestanek do okreslenia ich wartosci godziwej w wysokosci innej niz ich wartos¢ bilansowa.

Wartosci godziwe aktywdw i zobowigzan finansowych o standardowych warunkach, znajdujacych sie w obrocie na aktywnych,
ptynnych rynkach okres$la sie przez odniesienie do cen notowanych na tych rynkach (dotyczy umarzalnych obligacji gietdowych,
weksli, skryptow dtuznych i dtugoterminowych obligacji).

Wartosci godziwe instrumentdw pochodnych okresla sie na podstawie notowanych cen. Jezeli nie ma mozliwosci uzyskania informacji
o takich cenach, przeprowadza sie analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy pomocy odpowiedniej krzywej dochodu
za okres waznosci danego instrumentu w przypadku nieopcyjnych instrumentéw pochodnych oraz modeli wyceny opcji dla
instrumentow opcyjnych. Forwardy kurséw wymiany wycenia sie za pomocg forwardéw notowanych na gietdzie i krzywych dochodu
gietdowych stop procentowych odpowiadajgcych zapadalnosci tych kontraktow. Swapy stdp procentowych wycenia sie w wartosci
biezacej przysztych przeptywdw pienieznych szacowanych i dyskontowanych w oparciu o odpowiednie krzywe dochodu stép
notowanych na gietdzie.

27.TRANSAKCIE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

27.1. TRANSAKCJE HANDLOWE

W okresie objetym niniejszymi informacjami finansowymi Grupa Kapitatowa zawierata transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Sprzedaz ustug Przychody finansowe

Okres Okres Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

31/12/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Jednostki zalezne

CUBE.ITG GmbH 0 0 0 6
ITMED Sp. z 0.0. 0 0 61 193
Data Techno Park Sp. z o.0. 431 876 1 79
Jednostki powiagzane kapitatlowo
PI Systems Sp. z 0.0. 0 2181 0 0
ER Sp. z o.0. 0 4700 0 0
(ggeggls;:lgg?gtgflatform Sp. z o0.0. 0 2% 0 0
Epten Systems Sp. z o.0. 0 55 0 0
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Riskmed Broker Sp. z 0.0. 0 65 0 0
ITvations Sp. z o.0. 0 41 0 0
PlatformalT Sp. z 0.0. (do 2017-06-09) 52 0 0 0
INCAT Sp. z 0.0. (do 2017-06-09) 1 50 0 0
Kluczowy personel kierowniczy
Pawet Witkiewicz 7 12 0 0
Arkadiusz Zachwieja 0 1
Akcjonariusze
Leda Investment RFI Sp. z o0.0. 0 0 0 0
Mizarus Sp. z o0.0. 2 820 2 355

Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Okres Okres

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Jednostki powigzane

CUBE.ITG GmbH 0 0 0 0
ITMED Sp. Z o.0. 0 0 0 0
Data Techno Park Sp. z 0.0. 851 4013 0 0
Jednostki powigzane kapitatowo
ITMED Service Sp. z 0.0. 0 24 3 0
Epten Systems Sp. z o.0. 40 96 0 0
PlatformalT Sp. z o.0. 256 10 3 0
Itvations Sp. z 0.0. 72 10 0 0
INCAT Sp. z 0.0. 532 133 0 0
Kluczowy personel kierowniczy
Pawet Witkiewicz 892 1186 0 0
Arkadiusz Zachwieja 344 610 0 0
Zdzistaw Grochowicz 281 0 0 0
Marek Girek 0 0 15 0
Akcjonariusze
Leda Investment RFI Sp. z 0.0. * 0 0 298 602
Mizarus Sp. z o.0. 5525 0 5 0
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Kwoty nalezne od stron Kwoty platne na rzecz stron
powiazanych powiazanych

Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN'000

Jednostki zalezne

CUBE.ITG GmbH 0 0 0 0
ITMED Sp. Z o.0. 0 0 0 0
Data Techno Park Sp. z o.0. 0 1949 827 1332
Jednostki powigzane kapitatowo
ITMED Service Sp. z 0.0. 0 0 0 0
PI Systems Sp. z o.0. 1 1 0 0
ER Sp. z o.0. 1312 5781 0 0
Credit Support Platform Sp. z 0.0. 0 1 0 0
Epten Systems Sp. z o.0. 0 0 49 26
RiskMed Broker Sp. z o0.0. 80 80 0 0
PlatformalT Sp. z o.0. 0 0 0 13
Itvations Sp. z o.0. 1 0 179 12
INCAT Sp. z 0.0. 0 0 0 163
Kluczowy personel kierowniczy
Pawet Witkiewicz 0 0 1047 108
Arkadiusz Zachwieja 0 0 121 43
Zdzistaw Grochowicz 0 0 294 0
Akcjonariusze
Leda Investment RFI Sp. z 0.0. * 0 0 5049 5000
Mizarus Sp. z o.0. 3289 2 897 679 679

27.2. POZYCZKI UDZIELONE I OTRZYMANE OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000
Pozyczka udzielona Data Techno Park Sp. z o.0. 13 494 823
Pozyczka udzielona CUBE.ITG GmbH 157 161
Pozyczka udzielona Itmed Sp. z o.0. 12 813 9293

Stan na Stan na
31/12/2017 31/12/2016
PLN’'000 PLN’000
Pozyczka otrzymana od Mizarus Sp. z 0.0. 0
Pozyczka otrzymana od ITMED Service Sp. z 0.0. 266 0
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28. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I AKTYWA WARUNKOWE

Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016

PLN’000 PLN’000

Poreczenia (i) 90 932 78 681
Gwarancje (ii) 7 958 8 532
Weksle (iii) 41 901 40 330
Dobrowolne poddanie sie egzekucji art. 777 KPC (iv) 53 319 26 854
Pozostate (v) 13 041 13 041
RAZEM 207 151 167 438

(i) Poreczenia dotycza kredytu przyznanego Spotce zaleznej Data Techno Park Sp. z 0.0. na kwote 9,64 min zt, umowy inwestycyjnej
zawartej przez Data Techno Park Sp. z 0.0. z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci na kwote 18,2 min zt , uméw pozyczek
zawartych przez DTP na kwote 6,1 min zi, poreczenia pod porozumienie zawarte przez DTP na kwote 400 tys. zl, poreczenie pod
limit umowy o udzielenie gwarancji kontraktowych zawartej przez DTP na kwote 1,2 min zt, poreczenia kredytu Spdétce medhub
(dawniej SI Alma) na kwote 500 tys. zt; zawartych przez spotke ITmed Service Sp. z 0.0. umoéw leasingowych na samochody na taczng
kwote 2,2 min zt (do kazdego poreczenia zostata wystawiona deklaracja wekslowa - kwoty te zostaty wykazane tylko w pozycji
"poreczenia"), umowy kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a ING Bank Slaski S.A. na kwote 10,5 min zt, umowy kredytowe;j
zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a ING Bank Slaski S.A. na kwote 7,5 min zt, umowy kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A.
a Alior Banki S.A. na kwote 5 min z, umowy kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a Alior Bank S.A. na kwote 5 min z,
umowy kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a PKO BP S.A. na kwote 10 min z, wykonania umowy zawartej pomiedzy eR
sp. z 0.0. a Asseco S.A. na kwote 6,2 min zt; poreczenia ptatnosci na kwote 8,5 min z,

(i) Gwarancje dotyczg gwarancji bankowych zabezpieczajgcych nalezyte wykonanie umoéw na tgczng kwote 2,5 min zt, oraz gwarancji
ubezpieczeniowych zabezpieczajacych nalezyte wykonanie umoéw oraz zabezpieczajacych zobowigzania powstate w okresie rekojmi
i gwarancji jakosci na taczng kwote 5,4 min zt;

(iii) Weksle dotycza zabezpieczenia umowy faktoringowej na kwote 3 min zt; zabezpieczenia zakupu przedmiotu leasingu na faczng
kwote 0,3 min zt, gwarancji wykonania ugody na kwote 8,2 min zt oraz gwarancji sptaty otrzymanych pozyczek na kwote 30,3 min
zt

(iv) Sporzadzone w formie aktu notarialnego dobrowolne poddanie sie egzekucji art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego
dotyczy gwarancji sptaty zobowigzan w wysokosci 8,9 min zt, zabezpieczenia umowy inwestycyjnej Mizarus w wysokosci 1 min zt,
gwarancji sptaty pozyczek na kwote 6,9 min zt oraz gwarancji zaptaty z tytutu zawartej umowy kredytu z ING Bank Slaski S.A.
na kwote 37,5 min z

(v) Zobowigzania warunkowe z tytutu udziatu w programie Inkubator PrzedsiebiorczoSci w kwocie 13.041 tys. zt.

29. KOREKTY BLEDOW, ZMIAN W STOSUNKU DO OPUBLIKOWANYCH DANYCH

W okresie 12 miesiecy zakonczonego 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie 12 miesiecy zakonczonego 31 grudnia 2016 roku Grupa
nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

W okresie 12 miesiecy zakonczonego 31 grudnia 2017 roku nie dokonata korekty wyniku lat ubiegtych.
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30. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 15 stycznia 2018 r. zarzadca spotki zaleznej Emitenta - Data Techno Park sp. z 0. 0. w restrukturyzacji ztozyt sedziemu-
komisarzowi spis wierzytelnosci, plan restrukturyzacyjny oraz spis inwentarza.

Zarzadca Emitenta w dniu 17 stycznia 2018 r. ztozyt sedziemu-komisarzowi spis wierzytelnosci, plan restrukturyzacyjny oraz spis
inwentarza Spotki.

W dniu 25 stycznia 2018 r. wptyneto do Spdtki pismo z dnia 22 stycznia 2018 r. od AVANTA Audit sp. z 0.0. dziatajacej na podstawie
art. 66 ust. 7 ustawy o rachunkowosci, w sprawie rozwigzania z dniem 22 stycznia 2018 r. umowy o badanie i przeglady sprawozdan
finansowych Spoétki. Powyzsza umowa zawarta zostata w dniu 21 sierpnia 2017 r. O wyborze ww. podmiotu do przeprowadzenia
przegladu i badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2017-2018, Emitent informowat w
raporcie biezgcym 59/2017 z dnia 9 sierpnia 2017 roku. W otrzymanym pismie AVANTA Audit sp. z 0.0. wskazata, iz powodami
rozwigzania umowy jest niedotrzymanie przez Emitenta warunkdéw umowy powodujgce utrate niezaleznosci przez AVANTA Audit sp.
Z 0.0. jako audytora sprawozdan finansowych Spétki. W okresie obowigzywania umowy nie byto przypadkéw rezygnacji z wyrazenia
opinii albo wydania opinii negatywnych. W okresie obowigzywania umowy nie byto przypadkéw rozbieznosci odnosnie co do
interpretacji i stosowania przepisdw prawa lub postanowien statutu dotyczacych przedmiotu i zakresu badania, przegladu lub innych
ustug pomiedzy osobami zarzadzajgcymi a bieglym rewidentem, ktory dokonywat badania, przegladu lub innych ustug dotyczacych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta.

W dniu 19 lutego 2018 roku Zarzadca masy sanacyjnej otrzymat postanowienie Sedziego Sadu Rejonowego dla Wroctawia —
Fabrycznej, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 5 lutego 2018 roku, zgodnie z ktérym
sedzia — komisarz w postepowaniu sanacyjnym spotki zaleznej Emitenta — Data Techno Park sp. z 0. 0. w restrukturyzacji (,DTP")
zatwierdzit ztozony przez zarzadce DTP plan restrukturyzacyjny.

W dniu 23 lutego 2018 roku Zarzadca masy sanacyjnej powzigt informacje o wydaniu przez Sedziego Sadu Rejonowego dla Wroctawia
— Fabrycznej, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych postanowienia zgodnie z ktdrym sedzia —
komisarz w postepowaniu sanacyjnym zatwierdzit ztozony przez zarzadce plan restrukturyzacyjny Spotki.

W dniu 26 lutego 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki, zgodnie z rekomendacjg Komitetu Audytu i obowigzujgcymi przepisami, dokonata
wyboru firmy audytorskiej celem przeprowadzenia badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki za 2017 i 2018 rok. Wybranym podmiotem jest UHY ECA Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakdw, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych
Rewidentdéw pod numerem 3115. Umowa z wybranym podmiotem zostata zawarta na czas niezbedny do wykonania ww. czynnosci.

W dniu 22 marca 2018 r. Zarzadca Spétki powzigt informacje o wyborze jako najkorzystniejszej oferty spotki zaleznej Emitenta — Data
Techno Park sp. z 0. 0. w restrukturyzacji (,DTP”) w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego prowadzonego w trybie
przetargu nieograniczonego pn. "Ustuga kolokacji wraz z ustugami towarzyszacymi oraz Ustuga relokacji" na rzecz Sadu Apelacyjnego
we Wroctawiu (,Zamawiajacy”). Powyzszy wybdr stanowi pierwszg wygrang w przetargu o udzielenie zamdwienia publicznego od dat
postanowien sadu o otwarciu postepowania sanacyjnego Emitenta i o otwarciu postepowania sanacyjnego DTP w rozumieniu
przepisoéw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne. DTP zaoferowato 2,2 min zt brutto za wykonanie ustug objetych
przetargiem. Przedmiotem zamdwienia jest udostepnienie Zamawiajgcemu infrastruktury oraz realizacja na rzecz Zamawiajgcego
ustug kolokacji, transmisji danych, udostepnienia przestrzeni dyskowej i relokacji. Umowa ma zostac zawarta na okres 48 miesiecy.

W dniu 28 marca 2018 r. Zarzadca masy sanacyjnej powziat informacje, iz do spétki zaleznej Emitenta — Data Techno Park sp. z o.
0. w restrukturyzacji (,DTP") wptynety dwa pisma z dnia 5 marca 2018 r. od Getin Noble Bank S.A. (,,Bank”) dotyczace wypowiedzenia
umow kredytdw inwestycyjnych z dnia 28 pazdziernika 2014 r. (,Umowa 1”) i 27 listopada 2013 r. (,Umowa 2") w zwigzku z
nieuregulowaniem zalegtosci w sptacie zobowigzan w ktorych Bank o$wiadcza, iz bezwarunkowo wypowiada ww. umowy kredytowe
z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia od daty doreczenia. Zgodnie z o$wiadczeniem o wypowiedzeniu w nastepnym
dniu po uptywie okresu wypowiedzenia cate kwoty kredytébw wraz kosztami i odsetkami stajg sie wymagalne i podlegajg
natychmiastowemu zwrotowi. Zgodnie z otrzymanymi pismami stan zobowigzania wymagalnego z tytutu Umowy 1 wynosi tgcznie
(kapitat + odsetki) 3,65 min zt, stan zobowigzan niewymagalnych 16,01 min zt, a stan zobowigzania wymagalnego z tytutu Umowy
2 wynosi tacznie 1,37 min zt, a stan zobowigzan niewymagalnych ok. 13,58 min zt. DTP jest objeta postepowaniem sanacyjnym, za$
wierzytelno$¢ Banku zostata w catosci umieszczona w spisie wierzytelnosci przedtozonym przez Zarzadce Data Techno Park Sp. z 0.0.
w restrukturyzacji Sedziemu — komisarzowi w dniu 15 stycznia 2018 r.
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W dniu 18 kwietnia 2018 r. spotka zalezna Emitenta — Data Techno Park sp. z 0. 0. w restrukturyzacji (,DTP”) zawarta z Sagdem
Apelacyjnym we Wroctawiu (,Zamawiajgcy”) umowe, ktorej przedmiotem jest Swiadczenie ustugi relokacji oraz kolokacji szaf RACK,
transmisji danych oraz udostepniania i uruchamiania przestrzeni dyskowej (,Umowa”). Ustugi bedg s$wiadczone przez DTP
nieprzerwalnie przez okres 48 miesiecy od dnia przekazania ostatniej szafy RACK. Maksymalne wynagrodzenie nalezne DTP z tytutu
realizacji Umowy w catym okresie jej obowigzywania za $wiadczone ustugi nie przekroczy kwoty 2,2 min zt brutto i bedzie zalezne
min. od liczby szaf RACK objetych ustuga kolokacji w danym miesigcu oraz liczby paczek przestrzeni dyskowej zamdwionych przez
Zamawiajgcego na dany miesigc. DTP wniosto zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy w wysokosci 10% wartosci Umowy
brutto. Zawarta Umowa stanowi pierwszg umowe podpisang w wyniku wygrania przetargu o udzielenie zamdwienia publicznego od
dat postanowien sadu o otwarciu postepowania sanacyjnego Emitenta i o otwarciu postepowania sanacyjnego DTP w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

W dniu 24 kwietnia 2018 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o dokonaniu odpisow aktualizujgcych wartos¢ majatku trwatego Spotki (w
tym m.in. wartos¢ znaku towarowego, prac rozwojowych w zakresie systemdw teleinformatycznych) na kwote okoto 63 min zt oraz
wartos¢ naleznosci Spétki na kwote okoto 58 min zt.



cubegQitg

31. ZATWIERDZENIE ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujacej CUBE.ITG
S.A. w restrukturyzacji w dniu 27 kwietnia 2017 roku.

Marek Girek

Prezes Zarzadu

Arkadiusz Maczka

Ksiegowy
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