Whiosek Zarzadu do Walnego Zgromadzenia o zmiany statutu Spotki poprzez uchwalenie kapitatu docelowego
The request of the Management Board to the General Meeting with regard to amending the Company Articles by virtue of Authorised Capital approval

Uchwala nr 1 z dnia 11 maja 2018 r. Resolution No. 1

Zarzadu Makarony Polskie SA of the Management Board of Makarony Polskie SA of
11 May 2018

on submitting a request to the General Meeting

w sprawie skierowania wniosku do Walnego
Zgromadzenia o zmiany statutu Spotki poprzez
uchwalenie kapitatu docelowego with regard to amending the Company Articles by

virtue of Authorised Capital approval

1. Zarzad Makarony Polskie SA wnioskuje do Walnego 1. The Management Board of Makarony Polskie SA

Zgromadzenia Spotki o:

a. dokonanie zmiany Statutu Spoétki polegajacej na
mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o faczng kwote nie wyzszg niz 9.300.000
Ztotych  (stownie: dziewie¢ milionéw trzysta
tysiecy ziotych), poprzez emisje nowych akcji
/Kapitat Docelowy/, w terminie do 30 czerwca
2021 roku,

b. udzielenie Zarzadowi upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego  Spoiki
w drodze dokonania jednego lub kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu w granicach Kapitatu
Docelowego,

C. udzielenie Zarzadowi upowaznienia do

pozbawienia  dotychczasowych  akcjonariuszy

prawa objecia nowych akcji (prawa poboru) w

catosci lub w czesci, w odniesieniu do kazdego

podwyzszenia kapitatu zaktadowego
dokonywanego w granicach kapitatu docelowego,
za zgoda Rady Nadzorczej.

Stosowny projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia w

tym zakresie, uzasadnienie Zarzadu dotyczace

zasadnosci zmiany Statutu polegajacej na udzieleniu

Zarzadowi upowaznienia do dokonywania

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach

kapitatu docelowego oraz  zasadno$ci wytgczenia
prawa poboru akcji Spotki emitowanych w ramach
kapitatu docelowego stanowig zataczniki do niniejszej

uchwaty Zarzadu.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

requests the General Meeting of the Company to:

a. amend the Company Articles such as to provide
a possibility to increase the share capital of the
Company for the total amount which shall not be
higher than PLN 9.300.000 (say: nine million
three hundred thousand zlotys), by virtue of new
shares issue (Authorised Capital), by 30 June
2021;

b. rant the authorisation to the Management Board
to increase the share capital of the Company by
way of one or many subsequent increases of the

share capital within the Authorised Capital;

c. exclude the right of the existing shareholders to
take up new shares (rights issue) in whole or in
part, in reference to each increase of the share
capital made within the Authorised Capital, at the

consent of the Supervisory Board.

The respective draft resolution of the Annual General
Meeting in that regard and justification by the
Management Board of the reasonability of the
amendment of the Article consisting in granting the
Management Board the authorisation to increase the
share capital within the Authorised Capital, as well as
the reasonability of the exclusion of the rights issue
with regard to the shares issued within the Authorised
Capital form appendices to this Resolution of the
Management Board.

The Resolution comes into force on the date of its

passing.

Zenon Danitowski

Prezes Zarzadu / President of the Management Board
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Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr 1
z dnia 11 maja 2018 r.
Zarzgdu Makarony Polskie SA

PROJEKT

Uchwata nr ......

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Makarony Polskie Spotka Akcyjna z siedzibg w
Rzeszowie
zdnia ....ooveeee 2018 roku
W sprawie zmiany statutu Spétki poprzez
upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitatu docelowego z
wylaczeniem prawa poboru

Dziatajac na podstawie art. 430 §1 i §5, 433 §2 i art. 444
Kodeksu

Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala, co nastepuje:

spotek  handlowych, Zwyczajne  Walne

§1
I. W Statucie Spoétki zmienia sie §9a, ktéremu nadaje sie
nastepujace brzmienie:
»1. Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki o faczng kwote nie wyzsza niz
9.300.000 zlotych (stownie: dziewie¢ miliondw trzysta
tysiecy ztotych), poprzez emisje nowych akcji /Kapitat
Docelowy/, w terminie do 30 czerwca 2021 roku.
2. Z upowaznienia okresSlonego w ust. 1 Zarzad moze
skorzysta¢ w drodze dokonania jednego lub kilku kolejnych
podwyzszen kapitatu w granicach Kapitatu Docelowego. W
ramach Kapitatu Docelowego akcje mogg by¢ wydawane
jedynie za wkiady pieniezne.
3. W ramach Kapitatu Docelowego Zarzad nie moze
wydawaé akgcji w zamian za wktady niepieniezne, nie moze
tez wydawac akcji uprzywilejowanych, ani tez nie moze
przyznawac akcjonariuszom uprawnien osobistych.
4. Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad jest upowazniony do
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa objecia

nowych akcji (prawa poboru) w catosci lub w czesci, w

odniesieniu do  kazdego  podwyzszenia  kapitatu
zaktadowego dokonywanego w granicach kapitatu
docelowego.

5. Okreélenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach

Appendix 1 to Resolution No. 1
of the Management Board of Makarony Polskie SA
of 11 May 2018

Resolution No. ...
of the Annual General Meeting of
Makarony Polskie Spotka Akcyjna with its registered
office in Rzeszé6w

on amendment of the Company Articles by virtue of

authorising the Management Board to increase the
share capital within the limit of the authorised

capital, with exclusion of the rights issue

Acting pursuant to Article 430 Paragraphs 1 and 5 and
Articles 433.2 and 444 of the Code of Commercial
Companies, the Annual General Meeting resolves as
follows:

§1
I. In the Articles of the Company §9a is amended to arrive
at the following wording:
“1. The Management Board of the Company is authorised
to increase the share capital of the Company for the total
amount which shall not be higher than PLN 9.300.000 (say:
nine million three hundred thousand zlotys), by virtue of
new shares issue (Authorised Capital), by 30 June 2021.
2. The Management Board may avail of the right granted in
item 1 by way of one or many subsequent increases of the
share capital within the Authorised Capital. Within the
Authorised Capital, shares may be released solely in
exchange for cash contributions.
3. Within the Authorised Capital, the Management Board
may not release shares in exchange for in kind
contributions, or issue preference shares or grant personal
rights to the shareholders.
4. At the consent of the Supervisory Board, the
Management Board is entitled to exclude the right of the
existing shareholders to take up new shares (rights issue)
in whole or in part, in reference to each increase of the

share capital made within the Authorised Capital.

5. The issue price of the shares issued within the
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kapitatu docelowego dokonuje Rada Nadzorcza Spétki.

6. Uchwata Zarzadu dotyczaca dokonania podwyzszenia
kapitatu zakladowego w ramach Kapitatu Docelowego
zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i
wymaga formy aktu notarialnego.

7. O ile przepisy Kodeksu spotek handlowych oraz
postanowienia niniejszego Statutu nie stanowig inaczej,
Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego. W szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:
(a) zawierania umoéw o subemisje inwestycyjng lub
subemisje ustugowg lub innych umoéw zabezpieczajgcych
powodzenie emisji akcji,

(b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie
dematerializacji akcji oraz zawierania uméw z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje

akcji, praw do akcji lub praw poboru,

(c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie
odpowiednio emisji akcji w drodze oferty publicznej lub
ubiegania sie 0 dopuszczenie akcji, praw do akcji lub praw
poboru do obrotu na rynku regulowanym.

8. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego nie narusza
uprawnienia Walnego Zgromadzenia do zwyktego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w okresie korzystania

przez Zarzad z tego upowaznienia.”

§2

Uzasadnieniem zmiany Statutu Spotki polegajacej na
udzieleniu  Zarzadowi upowaznienia do dokonywania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego jest uproszczenie i ograniczenie w czasie
procedury podwyzszenia kapitatu, a tym samym utatwienie
pozyskania Srodkéw finansowych na dalszy rozwdj Spotki w
najbardziej optymalny sposdb. Pozyskanie kapitatu w ten
sposdb jest najefektywniejsza formag dokapitalizowania
Spoiki.

Zarzad Spditki korzystajac z upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego
bedzie mdgt dostosowa¢ termin i wielko$¢ emisji do
aktualnych warunkdw rynkowych i potrzeb Spotki.

Korzystajgc z takiego upowaznienia Zarzad bedzie mdgt

Authorised Capital is determined by the Supervisory Board
of the Company.
6. The resolution of the Management Board regarding
share capital increase within the Authorised Capital
replaces the resolution of the General Meeting and must be
made in the form of a deed certified by a notary public.
7. Unless the provisions of the Code of Commercial
Companies and these Articles provide otherwise, the
Management Board makes decisions in any matters related
to the share capital increase within the Authorised Capital.
In particular, the Management Board is entitled to:
(a) conclude firm commitment or standby underwriting
agreements or other agreements securing the success of
the shares issue;
(b) pass resolutions and take other actions for the purpose
of shares dematerialisation and conclusion of agreements
with the Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
[Central Securities Depository of Poland (KDPW)] for
registration of the shares, rights in shares, or rights issue;
(c) pass resolutions and take other actions for the shares
issue by way of public offering or applying for admission of
the shares, rights in shares or rights issue to trading on the
regulated market.
8. The authorisation for the Management Board to increase
the share capital within the limit of the Authorised Capital
does not infringe the right of the General Meeting to
regular increase of the share capital within the period for
which the authorisation has been granted to the
Management Board.

§2
The amendment of the Company Articles consisting in
granting the Management Board of an authorisation to
increase the share capital within the limit of the Authorised
Capital is justified with the simplification and shortening of
the capital increase procedure and, thus, facilitation to
attract funds for the further development of the Company
in the most optimal manner. Attracting the capital in such
manner is the most effective form of providing the
Company with additional capital.
Availing of the authorisation to increase the share capital
within the limit of the Authorised Capital will enable the
Management Board of the Company to adjust the date and
size of the issue to the then current market conditions and
the Company needs. Based on the authorisation, the
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elastycznie i skutecznie prowadzi¢ negocjacje z przysztymi
inwestorami, co do ilosci obejmowanych akcji i ceny
emisyjnej. Obnizy to koszty pozyskania kapitatu oraz
zapewni tatwos¢ pozyskania kolejnych transz kapitatu i
optymalny zakres finansowania Spotki.

Upowaznienie Zarzadu do pozbawienia prawa poboru w
catosci lub w czesci jest konieczne dla umozliwienia
skierowania nowych emisji akcji do inwestoréw
finansowych. Gwarancjg ochrony praw dotychczasowych
akcjonariuszy jest konieczno$¢ uzyskania przez Zarzad
zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru oraz ustalenie wysokosci ceny emisyjnej
akcji przez Rade Nadzorcza. Dlatego tez upowaznienie
Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w
granicach kapitatu docelowego oraz do pozbawienia prawa
poboru w catosci lub w czesci lezy w najlepszym interesie

Spotki i jej akcjonariuszy.

§3
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjmuje pisemng
opinie Zarzadu Spotki uzasadniajgcg powody przyznania
Zarzadowi Spotki mozliwosci pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci lub w czeéci prawa poboru akcji
emitowanych w ramach kapitalu docelowego oraz

proponowany sposob okreslania ceny emisyjnej.

Zarzad Spdtki przedstawit nastepujgcg opinie w tym

zakresie, ktorg Walne Zgromadzenie w petni podziela:

~Wytaczenie prawa poboru akcji Spotki emitowanych w
granicach Kapitatu Docelowego lezy w interesie Spotki i jest
konsekwencgig wprowadzenia instytugji Kapitatu
Docelowego. Mozliwos¢ dokapitalizowania Spotki przez
wybranego Inwestora /Inwestorow/, w nastepstwie
wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w granicach Kapitatu Docelowego, jest uzupetnieniem
kompetencji  Zarzgdu do  skutecznego — dokonania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Wytaczenie prawa
poboru umoZliwiac bedzie elastyczne i sprawne reagowanie
na potrzeby zwigzane z dokapitalizowaniem Spotki i
pozyskaniem kapitatu w dogodnym momencie i umoZiiwvia

zaoferowanie objecia akcji inwestorowi/inwestorom, ktorzy

Management Board will be able to carry out flexible and
effective negotiations with the future investors as to the
number of the shares taken up and the issue price. This
will lower the cost of attracting capital and ensure easy
attraction of the subsequent tranches of the capital as well
as the optimal scope of the Company finance.
The authorisation granted to the Management Board with
regard to excluding the rights issue in whole or in part is
needed in order to enable directing the new shares issue to
the financing investors. A security for the rights of the
existing shareholders is the necessity on the part of the
Management Board to obtain the consent of the
Supervisory Board for the exclusion of the rights issue for
the shareholders and determination of the value of the
issue price of the shares by the Supervisory Board.
Therefore, the authorisation granted to the Management
Board to increase the share capital within the limit of the
Authorised Capital and excluding the rights issue in whole
or in part is in the best interest of the Company and its
shareholders.

§3
The Annual General Meeting accepts a written opinion of
the Company Management Board justifying the reasons for
granting the Company Management Board with the
possibility of excluding the rights issue for the existing
shareholders in whole or in part with regard to the shares
issued within the Authorised Capital, as well as the
proposed method of determining the issue price.
The Management Board of the Company has presented the
following opinion in that regard, which is fully supported by
the General Meeting:
"Exclusion of the rights issue with regard to the Company
shares issued within the Authorised Capital is in the
interest of the Company and is a consequence of
introducing the Authorised Capital. The possibility to
provide additional capital to the Company by the selected
Investor (Investors), as a result of exclusion of the rights
issue for the existing shareholders within the Authorised
Capital, is a supplementation of the competencies of the
Management Board with regard to the effective increase of
the share capital. Exclusion of the rights issue will enable
flexible and efficient reacting to the needs for additional
capital of the Company and attracting capital at the
convenient moment, plus offering the shares taking up to
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przyczynia sie do rozwoju dziatalnosci Spotki,

Takie dziatania wpisujg sie w strategie Spotki zaktadajaca
ekspansje rynkowg poprzez strategie rozwoju organicznego
oraz rozwoju oferty asortymentowej, w tym przy
wspoftfinansowaniu ze srodkow Unii Europejskiej, a takze
ew. przejec, co w konsekwencji przyczyni sie do
umocnienia pozycji konkurencyjnej wobec podmiotow

prowadzacych dziatalnosc w tej samej branzy.

Przyznanie Radzie Nadzorczej kompetencji do okreslenia
wysokosci ceny emisyjnej akcji emitowanych w granicach
kapitatu docelowego jest zasadne poniewaz skuteczne
przeprowadzenie emisji wymaga dostosowania ceny
emisyjnej do sytuacji rynkowej w branzy, w ktorej Spotka
aziata, do sytuacii ekonomicznej Spotki oraz do
ksztattowania sie ceny akcji Spotki na Gietdzie Papierow
Wartosciowych. Z tego tez wzgledu cena emisyjna winna
by¢ okreslana bezposrednio przed emisj, w oparciu o
wyniki budowy ksiegi popytu.

Zabezpieczeniem praw dotychczasowych akcjonariuszy
zwigzanych z ustaleniem ceny emisyjnej akcji emitowanych
w granicach Kapitatu Docelowego jest fakt, Ze okreslenia
ceny dokonywac bedzie Rada Nadzorcza Spotki,

Z tych wzgledow wytaczenie prawa poboru akcji Spotki
emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego w stosunku
do dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki i
nie jest sprzeczne <z interesami  dotychczasowych
akcjonariuszy.”
84

Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spétki do przyjecia tekstu
jednolitego Statutu Spétki obejmujacego zmiany dokonane

niniejszg uchwata.

§5
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z tym ze
zmiana Statutu dokonana niniejsza uchwatg nastepuje z

dniem jej rejestracji.

the Investor (Investors), which will contribute to the
development of the Company operations.
Such actions comply with the strategy of the Company
assuming market expansion by way of organic
development and extension of the product assortment
offered, also with co-finance from the European Union
funds, and possibly also acquisitions, which will in
consequence contribute to the improvement of the
Company competitive position against other companies
operating in the same sector.
Granting to the Supervisory Board of the competencies to
determine the value of the issue price for the shares issued
within the limit of the Authorised Capital is justified,
because effective issue requires adjustment of the issue
price to the market situation of the sector in which the
Company operates, as well as to the economic standing of
the Company and the listings of the Company shares at the
Stock Exchange. Therefore, the issue price should be
determined directly before the issue, based on the book
building results.
A security for the rights of the existing shareholders in
relation to the determination of the issue price for the
shares issues within the Authorised Capital is the fact that
the price will be determined by the Company Supervisory
Board.
Therefore, exclusion of the right to take up the Company
shares issued within the limit of the Authorised Capital in
reference to the existing shareholders is in the interest of
the Company and does not infringe the interest of the
existing shareholders.”

84
The Supervisory Board of the Company is hereby
authorised to approve the consolidated text of the
Company Articles comprising the amendments made by
virtue of this Resolution.

§5
The Resolution comes into force on the date of its passing,
however, the amendment to the Articles made by virtue of

this Resolution takes place on the date of its registration.
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Zatgcznik nr 2 do Uchwaty nr 1
z dnia 11 maja 2018 r.
Zarzgdu Makarony Polskie SA

Zabki, dnia 11 maja maja 2018 r.

MAKARONY
POLSKIE

UZASADNIENIE ZARZADU
DOTYCZACE ZASADNOSCI ZMIANY STATUTU SPOLKI
POLEGAJACEJ NA UDZIELENIU ZARZADOWI UPOWAZNIENIA DO
DOKONYWANIA PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO

W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO

Uzasadnieniem zmiany Statutu Spdtki polegajacej na
mozliwosci podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o
faczng kwote nie wyzszg niz 9.300.000 ztotych (stownie:
dziewie¢ miliondw trzysta tysiecy ztotych), poprzez emisje
nowych akcji /Kapitat Docelowy/, w terminie do 30 czerwca
2021 roku oraz udzielenia Zarzadowi upowaznienia
do dokonywania podwyzszenia

kapitatu  zaktadowego

w granicach kapitalu docelowego jest uproszczenie
i ograniczenie w czasie procedury podwyzszenia kapitatu,
a tym samym ufatwienie pozyskania $rodkéw finansowych
na dalszy rozwdj Spétki w najbardziej optymalny sposéb.
Pozyskanie kapitatu w ten sposdb jest najefektywniejsza
forma dokapitalizowania Spotki.

Zarzad Spotki korzystajac z upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
bedzie mdgt dostosowac termin i wielko$¢ emisji do
aktualnych  warunkédw rynkowych i potrzeb Spotki.
Korzystajgc z takiego upowaznienia Zarzad bedzie mdgt
elastycznie i skutecznie prowadzi¢ negocjacje z przysztymi
inwestorami, co do ilosci obejmowanych akcji i ceny
emisyjnej. Obnizy to koszty pozyskania kapitatu oraz
zapewni tatwos¢ pozyskania kolejnych transz kapitatu

i optymalny zakres finansowania Spofki.

Upowaznienie Zarzadu do pozbawienia prawa poboru
w catosci lub w czesci jest konieczne dla umozliwienia
inwestoréw

skierowania nowych emisji akcji do
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MAKARONY
POLSKIE

JUSTIFICATION BY THE MANAGEMENT BOARD
OF THE REASONABILITY OF THE AMENDMENT OF THE ARTICLE
CONSISTING IN GRANTING THE MANAGEMENT BOARD THE
AUTHORISATION TO INCREASE THE SHARE CAPITAL

WITHIN THE LIMIT OF THE AUTHORISED CAPITAL

The amendment of the Company Articles consisting in the
possibility to increase the share capital of the Company for
the total amount not higher than PLN 9.300.000 (say: nine
million three hundred thousand zlotys) by virtue of issue of
new shares (Authorised Capital) by 30 June 2021 and
granting to the Management Board the authorisation to
increase the share capital within the limit of the Authorised
Capital is justified with the simplification and shortening of
the capital increase procedure and, thus, facilitation to
attract funds for the further development of the Company
in the most optimal manner. Attracting the capital in such
manner is the most effective form of providing the
Company with additional capital.

Availing of the authorisation to increase the share capital
within the limit of the Authorised Capital will enable the
Management Board of the Company to adjust the date and
size of the issue to the then current market conditions and
the Company needs. Based on the authorisation, the
Management Board will be able to carry out flexible and
effective negotiations with the future investors as to the
number of the shares taken up and the issue price. This
will lower the cost of attracting capital and ensure easy
attraction of the subsequent tranches of the capital as well
as the optimal scope of the Company finance.

The authorisation granted to the Management Board with
regard to excluding the rights issue in whole or in part is
needed in order to enable directing the new shares issue to
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finansowych. Gwarancjg ochrony praw dotychczasowych
akcjonariuszy jest konieczno$¢ uzyskania przez Zarzad
zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru oraz ustalenie wysokosci ceny emisyjnej
akcji przez Rade Nadzorcza. Dlatego tez upowaznienie
Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w
granicach kapitatu docelowego oraz do pozbawienia prawa
poboru w catosci lub w czesci lezy w najlepszym interesie

Spotki i jej akcjonariuszy.

the financing investors. A security for the rights of the
existing shareholders is the necessity on the part of the
Management Board to obtain the consent of the
Supervisory Board for the exclusion of the rights issue for
the shareholders and determination of the value of the
issue price of the shares by the Supervisory Board.
Therefore, the authorisation granted to the Management
Board to increase the share capital within the limit of the
Authorised Capital and excluding the rights issue in whole
or in part is in the best interest of the Company and its

shareholders.
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Zatgcznik nr 3 do Uchwaty nr 1
zdnia 11 maja 2018 r.
Zarzgdu Makarony Polskie SA

Zabki, dnia 11 maja 2018 r.

MAKARONY
POLSKIE

UZASADNIENIE ZARZADU
DOTYCZACE ZASADNOSCI WYLACZENIA PRAWA POBORU AKCJI
SPOLKI

EMITOWANYCH W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO

Wylgczenie prawa poboru akcji Spotki emitowanych w
granicach Kapitatu Docelowego lezy w interesie Spotki i jest
instytucji
Docelowego. Mozliwo$¢ dokapitalizowania Spotki przez

konsekwencja wprowadzenia Kapitatu
wybranego Inwestora /Inwestorow/, w nastepstwie
wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w granicach Kapitatlu Docelowego, jest uzupetnieniem
kompetencji Zarzadu do  skutecznego dokonania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Wylgczenie prawa
poboru umozliwia¢ bedzie elastyczne i sprawne reagowanie
na potrzeby zwigzane z dokapitalizowaniem Spotki i
pozyskaniem kapitalu w dogodnym momencie i umozliwia
zaoferowanie objecia akcji inwestorowi/inwestorom, ktorzy

przyczynia sie do rozwoju dziatalnosci Spotki.

Takie dziatania wpisujg sie w strategie Spdtki zakladajaca
ekspansje rynkowga poprzez strategie rozwoju organicznego
oraz rozwoju oferty asortymentowej, w tym przy
wspoffinansowaniu ze Srodkéw Unii Europejskiej, a takze
przyczyni  sie
do umocnienia pozycji konkurencyjnej wobec podmiotow

ew. przeje¢, co w konsekwencji

prowadzacych dziatalno$¢ w tej samej branzy.

Przyznanie Radzie Nadzorczej kompetencji do okreslenia
wysokosci ceny emisyjnej akcji emitowanych w granicach
kapitatu docelowego jest zasadne poniewaz skuteczne
przeprowadzenie emisji wymaga dostosowania ceny
emisyjnej do sytuacji rynkowej w branzy, w ktdrej Spotka
dziata, do sytuacji ekonomicznej Spétki oraz do
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JUSTIFICATION BY THE MANAGEMENT BOARD
OF THE REASONABILITY OF THE EXCLUSION OF THE RIGHTS
ISSUE WITH REGARD TO THE COMPANY SHARES

ISSUED WITHIN THE LIMIT OF THE AUTHORISED CAPITAL

Exclusion of the rights issue with regard to the Company
shares issued within the Authorised Capital is in the
interest of the Company and is a consequence of
introducing the Authorised Capital. The possibility to
provide additional capital to the Company by the selected
Investor (Investors), as a result of exclusion of the rights
issue for the existing shareholders within the Authorised
Capital, is a supplementation of the competencies of the
Management Board with regard to the effective increase of
the share capital. Exclusion of the rights issue will enable
flexible and efficient reacting to the needs for additional
capital of the Company and attracting capital at the
convenient moment, plus offering the shares taking up to
the Investor (Investors), which will contribute to the
development of the Company operations.

Such actions comply with the strategy of the Company
assuming market expansion by way of organic
development and extension of the product assortment
offered, also with co-finance from the European Union
funds, and possibly also acquisitions, which will in
consequence contribute to the improvement of the
Company competitive position against other companies
operating in the same sector.

Granting to the Supervisory Board of the competencies to
determine the value of the issue price for the shares issued
within the limit of the Authorised Capital is justified,
because effective issue requires adjustment of the issue
price to the market situation of the sector in which the
Company operates, as well as to the economic standing of

DOKUMENT SPORZADZONO W POLSKIE] ORAZ ANGIELSKIE] WERSII JEZYKOWE]. WIAZACA WERSJA MATERIALOW JEST WERSIA POLSKA, KTORA W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PROBLEMOW
INTERPRETACYINYCH LUB ROZBIEZNOSCI POMIEDZY OBIEMA WERSJAMI, POSIADA PIERWSZENSTWO PRZED WERSJA ANGIELSKA.

THE DOCUMENT IS PREPARED IN POLISH AND ENGLISH LANGUAGE VERSIONS. THE BINDING VERSION OF THE MATERIALS IS THE POLISH ONE. IN CASE OF INTERPRETATION PROBLEMS
OR ANY DISCREPANCIES BETWEEN THE TWO VERSIONS, THE POLISH VERSION TAKES PRECEDENCE OVER THE ENGLISH VERSION.



Whiosek Zarzadu do Walnego Zgromadzenia o zmiany statutu Spotki poprzez uchwalenie kapitatu docelowego
The request of the Management Board to the General Meeting with regard to amending the Company Articles by virtue of Authorised Capital approval

ksztattowania sie ceny akcji Spotki na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych. Z tego tez wzgledu cena emisyjna winna
by¢ okreSlana bezposrednio przed emisjg, w oparciu o
wyniki budowy ksiegi popytu.

Zabezpieczeniem praw dotychczasowych akcjonariuszy
zwigzanych z ustaleniem ceny emisyjnej akcji emitowanych
w granicach Kapitatu Docelowego jest fakt, ze okreslenia

ceny dokonywac bedzie Rada Nadzorcza Spotki.

Z tych wzgledéw wylgczenie prawa poboru akcji Spotki
emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego w stosunku
do dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki i
interesami

nie jest sprzeczne z dotychczasowych

akcjonariuszy.

the Company and the listings of the Company shares at the
Stock Exchange. Therefore, the issue price should be
determined directly before the issue, based on the book
building results.

A security for the rights of the existing shareholders in
relation to the determination of the issue price for the
shares issues within the Authorised Capital is the fact that
the price will be determined by the Company Supervisory
Board.

Therefore, exclusion of the right to take up the Company
shares issued within the limit of the Authorised Capital in
reference to the existing shareholders is in the interest of
the Company and does not infringe the interest of the
existing shareholders.
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