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I Informacje ogdlne
1. Podstawowe dane SMS Kredyt Holding S.A.

SMS Kredyt Holding S.A. (,Jednostka dominujgca”) powstata 29 grudnia 2010 roku, w wyniku uchwalenia Statutu spotki
w formie aktu notarialnego, Repertorium A nr 7488/2010 w Kancelarii Notarialnej Matgorzata Lenart, llona Roczniak spotka
cywilna we Wroctawiu, przy ul. Sw. Mikotaja 8-11. Zgodnie ze Statutem Spétka zostata ona zawigzana na czas nieokreslony.
Od 11 lipca 2011 roku spotka SMS Kredyt Holding S.A. jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
na rynku NewConnect.

SMS Kredyt Holding S.A.

ul. Swietego Mikotaja 8-11
50-125 Wroctaw

tel.: 717193302

fax: 717193379

email: smsholding@smskredyt.pl
NIP: 8943016705

Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000377784.
Kapitat zaktadowy 7.444.750,00 PLN wptacony w catosci.

2. Informacje o dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

W Grupie Kapitatowej SMS Kredyt Holding S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa SMS Kredyt”) podmiotami
prowadzacymi dziatalnos$¢ operacyjng sa:

e  SMS Kredyt sp. z 0.0. bedaca instytucjg pozyczkowa (dawniej SMS Invest spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SMS Kredyt sp.j.), ktérej dziatalnos¢ polega na udzielaniu pozyczek gotéwkowych osobom fizycznym. Spoétka dziata
od 2007 roku na terenie catej Polski i udziela pozyczek na kwoty do 10 tys. PLN na okres do 48 miesiecy,

e  Profeskasa S.A. bedaca krajowg instytucja ptatnicza, ktorej dziatalno$é polega na budowaniu sieci agencyjnej
punktéw zajmujgcych sie obstugg ptatnosci,

e  KREOS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety utworzony w celu prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjnej na rzecz Grupy.

Spétka SMS Kredyt Holding S.A. jest podmiotem dominujgcym, a jej dziatalno$¢ ma charakter spotki holdingowej w Grupie
Kapitatowej. Spotka prowadzi na jej rzecz dziatalno$¢ nadzorcza, doradczg i inwestycyjna. Spétka jest odpowiedzialna
za dziatania majace na celu pozyskiwanie finansowania dla rozwoju Grupy Kapitatowej.

3. Zarzad i Rada Nadzorcza spétki SMS Kredyt Holding S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku

Zarzad Stanowisko

Michat Stanioch Prezes Zarzadu
Lucyna Hasnik Cztonek Zarzadu
Daniel Meniéw Cztonek Zarzadu

Dnia 3 czerwca 2016 roku Zarzad spétki SMS Kredyt Holding S.A. zostat powotany na nowg piecioletnia kadencje.

Rada Nadzorcza Stanowisko

Jakub Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tadeusz Uchmanowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Urbanska-Lach Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Olejarz Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Kecerski Cztonek Rady Nadzorczej
Karolina Lach-Guziak Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Lenart Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 3 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza zostata powotana na nowa piecioletnia kadencje.

SMS Kredyt Holding S.A. www.smsholding.pl
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4. Opis organizacji Grupy Kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian
w organizacji Grupy Kapitatowej wraz z podaniem ich przyczyn

W ramach skonsolidowanych danych finansowych ujeto nastepujgce sp6tki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej:

z : .
Lp. Nazwa Opis Siedziba % udziat w kapitale

podstawowym
. Sw. Mikotaja 8-11
1 SMS Kredyt Holding S.A. jednostka dominujaca ul. Sw. Mikofaja 8
50-125 Wroctaw
5 SMS Kredvt o dnostka zales ul. Sw. Mikotaja 8-11 100,09
redyt sp. z 0.0. jednostka zalezna 50-125 Wroclaw ,0%
I. Sw. Mikotaja 8-11
3 SMS Invest sp. z 0.0. jednostka zalezna ol w. IMikofaja 100,0%
50-125 Wroctaw
4 SMS Trinity sp. 2 0.0. ¥ jednostka zalezn ul. Sw. Mikotaja 8-11 100,0%
Y Sp. 2 0.0. jednostka zalezna 50-125 Wroclaw ,0%
Sotiri Tofini 4, Agios Ath i
5 Eroniada Ltd. ? jednostka zalezna ,om ofini 4, Aglos Athanaslos, 100,0%
Limassol 4102, Cyprus
I. Sw. Mikotaja 8-11
6  Profeskasa S.A. jednostka zalezna ul. Sw. Mikotaja 8 100,0%
50-125 Wroctaw
KREOS Ni
|est?ndaryzowany ' ' . ul. Wiosenna 5
7  Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny jednostka zalezna 100,0%

X 53-017 Wroctaw
Zamkniety

1) Spétka SMS Trinity sp. z 0.0. zostata potaczona 30 listopada 2016 roku jako spdtka przejmowana ze spotkg
SMS Invest sp. z 0.0.
2} Spétka Eroniada Ltd. zostata zlikwidowana, postepowanie likwidacyjne zostato zakoriczone 4 sierpnia 2016 roku.

Schemat Grupy Kapitatowej SMS Kredyt Holding S.A. zostat przedstawiony ponizej:

SMS Kredyt Holding S.A. 100,0% Profeskasa S.A.

100,0% 100,0%

100,0%

SMS Kredyt Sp. zo.0.

W 2016 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w Grupie Kapitatowej:

e 1 kwietnia 2016 roku zarejestrowano przeksztatcenie spotki SMS Invest spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SMS Kredyt sp.j. w spétke SMS Kredyt sp. z 0.0.,

e 19 kwietnia zarejestrowano obnizenie kapitatu zaktadowego spétki SMS Kredyt Holding. S.A. z 7 500 000,00 PLN
do 7 444 750 zt, w zwigzku z umorzeniem 110 500 szt. akgji serii C. Obnizenie kapitatu zaktadowego zwigzane byto
z umorzeniem akcji Spétki, w zwigzku z przeprowadzonym skupem akcji wtasnych w 2014/2015,

e  Spotka SMS Kredyt Holding odkupita akcje spétki Profeskasa S.A., odpowiednio 0,23% udziatéw w dniu 18 kwietnia
oraz 4,35% udziatéw w dniu 29 kwietnia, tym samym stajac sie wtascicielem 100% akcji Profeskasa S.A.,

e 28 kwietnia zarejestrowano obnizenie kapitatu zaktadowego spétki SMS Invest sp. z o0.0. w zwigzku
z dobrowolnym umorzeniem 99% udziatéw,

SMS Kredyt Holding S.A. www.smsholding.pl
ul. Sw. Mikotaja 8-11 4
50-125 Wroctaw



@ ‘ smskredyt

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2016 rok

e 4 sierpnia 2016 roku nastgpito zakoriczenie postepowania likwidacyjnego spotki Eroniada Ltd. z siedziba

w Limassol, Republika Cypru,

e 30 listopada 2016 roku zostato zarejestrowane potgczenie spotki SMS Trinity sp. z o0.0. ze spotka

SMS Invest sp. z 0.0.

5. Akcjonariat spotki SMS Kredyt Holding S.A.

Tabela prezentuje strukture wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki SMS Kredyt Holding S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Liczba gtosow

Akcjonariat Liczba akgji Udziat w kapitale

Janusz Tchérzewski 8 091 664 54,3448%
Agata Uchmanowicz 3146 133 21,1299%
Pozostali 3651703 24,5254%
tacznie 14 889 500 100,0000%

Udziat w glosach
8 091 664 54,3448%
3146133 21,1299%
3651703 24,5254%
14 889 500 100,0000%

Na dzierr 31 grudnia 2016 roku dwdch akcjonariuszy posiadato co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

1. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

1. Aktualna sytuacja finansowa

Grupa Kapitatowa SMS Kredyt Holding S.A. w 2016 roku wypracowata zysk na poziomie 6 388,6 tys. PLN. Grupa uzyskuje

przychody gtéwnie z udzielania pozyczek w spdétce SMS Kredyt sp. z 0.0. oraz ich sprzedazy do podmiotéw zewnetrznych,

a takze ze Swiadczenia ustug przekazéw pienieznych w spotce Profeskasa S.A.

Do przychoddw zalicza sie przychody z udzielania pozyczek, ktére obejmujg: odsetki od pozyczek, optate operacyjng

za obstuge udzielonych pozyczek oraz inne prowizje i optaty, przychody ze sprzedazy pozyczek do podmiotdw zewnetrznych
oraz ze $wiadczenia ustug przekazow pienieznych na rzecz klientéw indywidualnych, a takze posrednictwa w zakresie

sprzedazy pozyczek i innych produktéw finansowych.

Koszty obejmujg gtdwnie koszty operacyjne (wynagrodzenia, koszty posrednictwa finansowego, inne ustugi) i koszty z tytutu

odpiséw aktualizacyjnych (rezerw) zwigzanych z ryzykiem kredytowym.

Gtéwnymi kosztami finansowymi sg koszty zwigzane z obstugg wyemitowanych obligacji oraz odsetki od kredytu udzielonego

przez Alior Bank S.A. (do sierpnia 2016 roku).

Przychody i koszty Grupy Kapitatowej przedstawia ponizsza tabela:

Skonsolidowany rachunek wynikéw

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy

Odpisy aktualizujace naliczone odsetki i prowizje
Odpisy aktualizujace wartos¢ udzielonego kapitatu
Przychody po kosztach ryzyka

Koszty operacyjne

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalno$¢ finansowa

Wynik z dziatalnosci gospodarczej

Odpisy wartosci firmy

Wynik brutto

Podatek

Zysk mniejszosci

Zysk netto

44 102,2 32 355,3
-3701,3 -2 848,6
-6 725,2 -4 798,9
33 675,7 24 707,8
-25654,4 -19451,4
8 021,3 5 256,4
-1781,8 -1562,2
6 239,5 3 694,2
-58,9 -57,5

6 180,6 3 636,7
208,6 371,1
0,6 1,0

6 388,6 4 006,8

W 2016 roku Grupa Kapitatowa uzyskata wyzsze przychody, szczegdlnie na sprzedazy pozyczek do podmiotéw zewnetrznych,

co miato znaczacy wpltyw na wzrost wyniku z dziatalnosci operacyjnej

w porownaniu z 2015 rokiem,

mimo wyzszych kosztow posrednictwa finansowego spowodowanych wzrostem udzielen.

SMS Kredyt Holding S.A.
ul. Sw. Mikotaja 8-11 5
50-125 Wroctaw

www.smsholding.pl
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2. Przewidywana sytuacja finansowa

Grupa Kapitatowa poprzez spotki zalezne bedzie w dalszym ciggu uzyskiwac przychody zwigzane z udzielaniem i sprzedazg
pozyczek oraz $wiadczeniem ustug przekazdw pienieznych.

Spotka SMS Kredyt sp. z 0.0. planuje dalszy rozwdj sprzedazy poprzez optymalizacje kanatéw dystrybucji oraz dostosowywanie
oferty produktowej do zmieniajgcych sie oczekiwan klientéw i dystrybutorow. Grupa SMS Kredyt Holding S.A. dazy
do dalszego zwiekszenia wyniku z dziatalnosci operacyjnej poprzez budowe wtasnego portfela pozyczek. Planowane sg kolejne
dziatania majgce na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowe;.

1l. Przewidywany rozwdj Grupy, w tym charakterystyka polityki w zakresie jego kierunkéw

W 2017 roku Grupa bedzie kontynuowac dziatalnos¢ w zakresie udzielania pozyczek przez Spétke SMS Kredyt sp. z o.o.
Podejmowane bedg dalsze dziatania w celu optymalizacji procesu udzielania pozyczek. Planowane jest aktywizowanie
kanatéw dystrybucji, zwtaszcza posrednikow finansowych oraz kanat internetowy, co przetozy sie na wyzsze udzielenia. Grupa
zamierza pozostaC przy strategii pozyskiwania finansowania na rozwdj poprzez sprzedaz portfeli wierzytelnosci
do wyspecjalizowanych podmiotéw, nie planuje w 2017 roku nowych emisji obligacji.

Planowane jest kontynuowanie procesu uproszczenia struktury Grupy, co bedzie skutkowac¢ spadkiem kosztow operacyjnych.

Iv. Posiadane oddziaty (zaktady)

W roku 2016 Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie posiadaty oddziatow (zaktaddw).

V. Watiniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2016 roku Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie prowadzity dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

VI. Informacja dotyczaca nabycia akcji wiasnych

W dniu 15 czerwca 2016 roku Zarzad spo6tki SMS Kredyt Holding S.A. podjat uchwate w przedmiocie rozpoczecia Programu
Odkupu akcji wtasnych. Program obejmowat okres 12 miesiecy liczony od obowigzywania upowaznienia do nabywania akcji
wtasnych udzielonego Zarzadowi Spétki na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
10 grudnia 2015 roku.

Spétka SMS Kredyt Holding S.A. w okresie trwania Programu Odkupu nabyta tgcznie 52 800 akcji wtasnych, ktére stanowity
0,35% kapitatu zaktadowego Spétki i dawaty prawo do 0,35% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki. taczna
wysokosé kwoty, za ktdra nabyto akcje wraz z kosztami nabycia akcji Spotki wyniosta 86,5 tys. PLN, co stanowi koszt wynoszgcy
1,64 PLN w przeliczeniu na 1 szt. akgcji.

Liczbe akcji wtasnych nabytych w ramach ,,Programu Odkupu Akcji Wiasnych” w 2016 roku:

% udziat w kapitale % glosow na

Liczba akcji Srednia cena zakupu Wartos¢ nominalna akgcji

zaktadowym WZA
52 800 1,64 PLN 0,50 PLN 0,35% 0,35%

Liczba akcji wiasnych nabytych w ramach ,,Programu Odkupu Akcji Wiasnych” w 2015 roku:

% udziat w kapitale % gltosow na
zaktadowym WZA
74 500 0,54 PLN 0,50 PLN 0,50% 0,50%

Liczba akcji Srednia cena zakupu Wartos$¢ nominalna akcji

VIL. Instrumenty finansowe
1. Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa

Ryzyko ptynnosci polega na utracie lub ograniczeniu zdolnosci terminowego regulowania zobowigzan. Grupa na biezgco
monitoruje stan s$rodkdéw pienieznych oraz planuje przeptywy w taki sposdb, aby zachowaé ciggtos¢ finansowania
prowadzonej dziatalnosci.

Spotka SMS Kredyt sp. z 0.0. utrzymuje wysoki poziom finansowania poprzez sprzedaz portfeli wierzytelnosci
do wyspecjalizowanych podmiotéw. Podejscie to pozwala Grupie SMS Kredyt szybciej rotowac posiadanym kapitatem.

SMS Kredyt Holding S.A. www.smsholding.pl
ul. Sw. Mikotaja 8-11 6
50-125 Wroctaw
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Oprocz posiadanego portfela pozyczek Grupa posiada nastepujgce instrumenty finansowe:

a) SMS Kredyt Holding S.A. na 31 grudnia 2016 roku posiada wyemitowane obligacje w kwocie nominatu réwnej
19 411 tys. PLN. Spotka w 2016 roku wyemitowata 16 400 tys. PLN obligacji o terminie wymagalnosci 3 lata i statym
oprocentowaniu 8,5%.

Ponizsza tabela prezentuje stan obligacji na 31 grudnia 2016 roku:

Seria Oprocentowanie Data przydziatu Data wykupu Kwota tys. PLN

1 Seria AK 9% 29 kwietnia 2015 29 kwiecien 2018 3011,0
3 Seria AM 8,5% 26 lipca 2016 27 lipca 2019 5000,0
Seria AN 8,5% 29 sierpnia 2016 30 sierpnia 2019 11 400,0

b) Spdtka SMS Kredyt Holding S.A. do sierpnia 2016 roku posiadata lokate w wysokosci 13 140 tys. PLN, ktdra stanowita
zabezpieczenie kredytu zaciggnietego przez spotke SMS Kredyt sp. z 0.0. o rocznym statym oprocentowaniu rownym
2,0%.

c) Spodtka SMS Kredyt sp. z 0.0. posiadata do sierpnia 2016 roku kredyt odnawialny w wysokosci 18 000 tys. PLN
zabezpieczony lokatg. Kredyt ten posiadat oprocentowanie zmienne WIBOR 3M powiekszone o 1,50% marzy.

2. Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej prowadzac swojg dziatalnos¢ narazone sg na ryzyko finansowe,
a przede wszystkim na:

e  ryzyko kredytowe,
e  ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko ptynnosci.

Spotki nie wykorzystujg w swojej dziatalnosci instrumentdéw finansowych zabezpieczajgcych ryzyka zmiany cen, kredytowego
oraz ptynnosci.

Ryzyko zmiany cen

Ryzyko to oznacza ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen zuzywanych materiatdbw i surowcow.
Grupa Kapitatowa ocenia to ryzyko jako niskie, poniewaz wyniki Spdotek wchodzacych w sktad Grupy nie sg zalezne od cen
zuzywanych materiatéw i surowcow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko to jest zwigzane z ewentualnym brakiem mozliwosci dokonania sptaty zobowigzania przez pozyczkobiorcéw.
Grupa Kapitatowa poprzez spotke SMS Kredyt sp. z 0.0. opracowata i stale udoskonala zbiér zasad pozwalajacych ocenic
wiarygodnos¢ kredytowa Klienta. Gtéwnym elementem pomiaru ryzyka jest tzw. analiza vintage, czyli analiza zachowania
poréwnywalnych portfeli wierzytelnosci w kolejnych okresach. Narzedzie to umozliwia obserwacje poziomu ryzyka
kredytowego po uptywie terminu wymagalnosci poszczegdlnych rat i dzieki temu daje mozliwos¢ bardzo szybkiej modyfikacji
procesu udzielenia pozyczek jak i dostosowania wiasciwych strategii windykacyjnych. Prowadzona jest analiza zdolnosci
kredytowe] kazdego Klienta poprzez:

o weryfikacje historii sptat pozyczek Klienta jezeli wczesniej korzystat z oferty spotki,

e weryfikacje prawdziwosci informacji podanych przez Klienta,

e analize budzetu Klienta,

e  sprawdzenie w bazach danych zewnetrznych m.in. Biur Informacji Gospodarczej oraz Biura Informacji Kredytowej,

e  ocene scoringowa.

SMS Kredyt sp. z 0.0. jako spdtka zarzadzajaca portfelem wierzytelnosci KREOS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety prowadzi dziatania monitorujace i windykacyjne na pozyczkach, gdzie wystgpito opdznienie w sptacie.
Poza obstugg przeterminowanych naleznosci klientdw prowadzong przez dziat windykacji, spotka wspétpracuje réwniez
z podmiotami wyspecjalizowanymi w odzyskiwaniu nieregularnych wierzytelnosci. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym jest
jednym z elementéw majacych najwiekszy wptyw na wyniki finansowe Grupy i jako takie jest traktowane priorytetowo.

Grupa Kapitalowa SMS Kredyt Holding S.A. stosuje metodologie tworzenia rezerw na ryzyko kredytowe zwigzane
z udzielaniem pozyczek, polegajaca na tworzeniu odpisu aktualizujagcego wartos¢ naleznosci do wartosci odzyskiwalne;j.
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W przypadku pozyczek wieloratalnych rezerwy sg tworzone dla przeterminowania powyzej 90 dni, a dla chwilowek powyzej
30 dni.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie spdtek Grupy Kapitatowej na ryzyko zmiany stopy procentowej nie jest znaczace i zwigzane jest ze zmiang
rynkowych stép procentowych. Naleznosci z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek zalezne sg od stopy referencyjnej,
spadek tej stopy skutkowatby spadkiem przychoddw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek.

VIII.  Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej SMS
Kredyt Holding S.A., jakie nastapity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego

1. Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, jakie nastapity w roku obrotowym

Dnia 23 maja fundusz Kreos Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zawart ramowe umowy
o wspotpracy z EQUES DEBITUM Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz EQUES DEBITUM
2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusze”). Przedmiotem zawartych umodw
ramowych jest stata wspdtpraca w zakresie zbywania wierzytelnosci przez Kreos NS FIZ na rzecz Funduszy Umowy zawarte
zostaty na okres od 23.05.2016 roku do 31.12.2016 roku. Dnia 30 grudnia 2016 roku fundusz Kreos NS FIZ zawart umowy jak
wyzej, na okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku.

Dnia 26 kwietnia 2016 roku zarejestrowano obnizenie kapitatu zaktadowego spotki SMS Kredyt Holding S.A. z kwoty
7 500 000 PLN do kwoty 7 444 750 PLN, w zwigzku z umorzeniem 110 500 szt. akcji serii C. Obecna wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego Spotki wynosi 7 444 750 PLN i dzieli sie na 14 889 500 akcji o wartosci nominalnej 0,50 PLN kazda. Obnizenie
kapitatu zaktadowego zwigzane byto z umorzeniem akcji Spétki, w zwigzku z przeprowadzonym skupem akcji wtasnych
w 2014/2015.

Spétka SMS Kredyt Holding w dniu 31 sierpnia 2016 roku zawarta porozumienie dotyczace sptat pozyczek udzielonych
przez spotke SMS Kredyt sp. 0.0. Na podstawie porozumienia, Spotka dokonata rozliczenia sptat kapitatéw wszystkich umoéw
pozyczek udzielonych przez spdtke SMS Kredyt sp. z 0.0. w zamian za sptate kredytu odnawialnego w Alior Bank S.A.
udzielonego spotce SMS Kredyt sp. z 0.0. £tgczna wysokos¢ dokonanej sptaty do 18 247,8 tys. PLN, z czego 13 140 tys. PLN
to uwolniona kaucja SMS Kredyt Holding S.A. zabezpieczajaca ww. kredyt, ktéra rozliczyta kredyt do wysokosci kaucji

2. Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalnos¢ Grupy, jakie nastgpity po dacie bilansowej do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Dnia 14 lutego 2017 roku fundusz Kreos Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zawart ramowa
umowe o wspotpracy z Eques Creditum Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym.
Przedmiotem umowy jest stata wspodtpraca pomiedzy jej stronami, w zakresie przenoszenia przez fundusz Kreos NS FIZ
za wynagrodzeniem na rzecz Eques Creditum NS FIZ wierzytelnosci. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia
31 grudnia 2017 roku.

Dnia 17 lutego 2017 roku Zarzad podjat decyzje o zamiarze potgczenia spétki SMS Kredyt Holding S.A. jako przejmujacej
ze spo6tka SMS Invest sp. z 0.0. Celem planowanego potaczenia jest uproszczenie struktury Grupy Kapitatowe;j.

Dnia 17 lutego 2017 roku powzieto uchwate o umorzeniu 52 800 sztuk akcji wtasnych spétki SMS Kredyt Holding S.A.
Umorzenie akcji nastgpito poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki w kwocie tacznej wartosci nominalnej umarzanych
akgji, tj. o kwote 26 400,0 PLN.

IX. Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagrozen
e  Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Spétki wechodzace w sktad Grupy SMS Kredyt Holding S.A. w swoje]j dziatalnosci wykorzystujg kompetencje, specjalistyczng
wiedze oraz wieloletnie doswiadczenie swoich pracownikéw. Utrata w krotkim okresie kilku kluczowych pracownikéw,
w tym przede wszystkim kadry menedzerskiej, mogtaby w istotny negatywny sposéb wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane
przez Grupe w przysztosci.
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e  Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomiczng i polityczng w Polsce

Spotki Grupy prowadzg dziatalno$é operacyjng wytacznie na rynku krajowym i z tego tez wzgledu sg uzaleznione posrednio
od czynnikdw zwigzanych z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng Polski, miedzy innymi takich jak poziom bezrobocia,
tempo wzrostu gospodarczego, czy poziom inflacji. Perturbacje na miedzynarodowych rynkach finansowych , spadek tempa
krajowego wzrostu gospodarczego oraz wzrost stopy bezrobocia mogg wptywaé na sytuacje finansowg Grupy. Wszelkie
przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyiszych czynnikdw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu polskiej
gospodarki i kryzys finanséw publicznych, moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

e  Ryzyko konkurencji

Pojawienie sie na rynku nowych podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng do Spétek wchodzacych
w sktad Grupy lub wzmozenie aktywnosci sprzedazowej obecnie dziatajgcych podmiotdw stanowi czynnik ryzyka
i moze spowodowac utrudnienie w realizacji plandéw sprzedazowych. Nie mozna wykluczy¢ wejscia na rynek nowych
podmiotow i zaostrzenia walki konkurencyjnej na rynku niebankowych pozyczek gotéwkowych oraz ustug przekazu
pienieznego.

e  Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie mogg stanowié¢ zmiany przepisow prawa lub rdzne jego interpretacje. Niespdjnosé, brak jednolitej
interpretacji przepisbw prawa oraz czeste nowelizacje pociggajg za sobg powazne ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepisdbw dotyczacych kredytow konsumenckich, dziatalnosci
gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spétek i prawa regulujacego zasady
funkcjonowania rynku kapitalowego), mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkow
dla dziatalnosci Spétek Grupy. Zmiany przepiséw prawa mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej.
Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaé sie z problemami interpretacyjnymi,
niekonsekwentnym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej, itp. Powyzsze okolicznosci, a w szczegdlnosci zmiany przepiséw prawnych dotyczacych udzielania pozyczek
gotéwkowych dla 0sdb fizycznych moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki spétek Grupy.

e  Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato sformutowanych
w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg
czestym zmianom, a zarowno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz
niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym zmniejszenie stabilnosci polskich przepisow podatkowych
jest harmonizacja przepisdw prawa podatkowego w panstwach nalezgcych do UE. Grupa nie moze wykluczy¢ zmian
w przepisach podatkowych mogacych mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ spétek Grupy.

e  Ryzyko cofniecia pozwolenia KNF

W Grupie Kapitatowej zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego posiadajg spotki: Profeskasa S.A. (Swiadczenie przekazow
pienieznych) oraz SMS Kredyt Sp. z 0.0. (zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu.

Komisja Nadzoru Finansowego moze cofng¢ licencje dotyczaca spoétki Profeskasa S.A., jezeli:

a.  instytucja ptatnicza uzyskata zezwolenie wskutek ztozenia fatszywych informacji lub w inny sposéb niezgodny
z prawem,

b.  instytucja ptatnicza przestata spetnia¢ wymogi, od ktérych jest uzaleznione wydanie zezwolenia,

c. instytucja ptatnicza wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem zezwolenia lub trwale utracita zdolnos¢

do wykonywania swoich zobowigzan,

d.  instytucja ptatnicza, kontynuujgc dziatalno$¢ w zakresie ustug ptatniczych, stanowitaby zagrozenie dla stabilnosci
systemu ptatnosci,

e. osoby, ktére bezposrednio lub posrednio posiadajg znaczny pakiet akcji lub udziatéw w instytucji ptatniczej,
nie daja rekojmi ostroznego i stabilnego zarzadzania instytucja ptatnicza,

f. osoba zarzadzajaca nie daje rekojmi ostroznego i stabilnego zarzadzania instytucjg ptatnicza,

g. bliskie powigzania miedzy krajowg instytucja ptatniczg a innymi podmiotami mogtyby uniemozliwia¢ skuteczne
sprawowanie nadzoru nad krajowg instytucja ptatnicza,

h. przepisy prawa panstwa innego niz panstwo cztonkowskie majgce zastosowanie do co najmniej jednej osoby
fizycznej lub prawnej, z ktora krajowa instytucja pfatnicza ma bliskie powigzania, lub trudnosci zwigzane
z egzekwowaniem tych przepiséw mogtyby uniemozliwiaé skuteczne sprawowanie nadzoru nad tg instytucjg,
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i instytucja ptatnicza, ktéra nie stosuje Srodkdéw ochrony Srodkéw pienieznych uzytkownikdédw okreslonych
w Ustawie lub nie zawarta w terminie umowy gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej albo umowy
ubezpieczenia, okreslonych w Ustawie.

Decyzja o cofnieciu zezwolenia jest wykonalna w trybie natychmiastowym. W $wietle przeprowadzonej w 2016 roku kontroli
Profeskasa S.A., przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, ryzyko to zostato ograniczone. Kontrola nie wykazata istotnych
nieprawidtowosci w sposobie dziatania i zarzagdzania krajowa instytucjg ptatnicza.

Komisja Nadzoru Finansowego moze cofngc zezwolenie dotyczace spotki SMS Kredyt Sp. z 0.0., jezeli:

spotka naruszy przepisy prawa lub statut funduszu sekurytyzacyjnego,

spotka przestanie spetnia¢ wymogi, od ktorych jest uzaleznione wydanie zezwolenia,

spoétka nie wypetnia warunkow okreslonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia,

spotka wykonuje dziatalnosé z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub z naruszeniem intereséw uczestnikow
funduszu sekurytyzacyjnego.

o o0 oo

e  Ryzyko niewyptacalnosci klientow

Spotka operacyjna SMS Kredyt sp. z 0.0. udziela pozyczek gotéwkowych osobom fizycznym jako instytucja pozyczkowa.
Aby mdc podejmowacd decyzje o przyznaniu pozyczki danemu klientowi wdrozyta, utrzymuje oraz doskonali system akceptacji
whnioskdéw pozyczkowych. Kazdy wniosek klienta o pozyczke musi przejs¢ szczegétowq procedure akceptacji polegajaca
na weryfikacji danych personalnych, zadtuzenia oraz przychodéw umozliwiajgcych sptate zobowigzania. Mimo dokonywane;j
weryfikacji czes¢ klientéw nie dokonuje sptat pozyczek w terminie umownym. Istnieje ryzyko, iz mimo podejmowanych
dziatan skala klientéw zagrozonych niewyptacalnoscig bedzie rosta. Spdtka operacyjna minimalizuje to ryzyko poprzez ciggly
monitoring sptacalnosci pozyczek oraz doskonalenie systemu akceptacji klientow.

e  Ryzyko zwigzane z defraudacja srodkéw pienieznych powierzonych w punkcie agencyjnym

Dziatalnos¢ spotki Profeskasa S.A. polega na realizacji przekazéw pienieznych klientéw na rachunki docelowe beneficjentow.
Przyjmowanie zlecenn odbywa sie w punktach ptatnosci. Rozproszona sie¢ dystrybucji ustug niesie za sobg ryzyko operacyjne
celowego niezrealizowania dyspozycji klientow i bezprawnego zatrzymania sSrodkéw przez agenta. Spotka ryzyko
to ogranicza poprzez:

= procedury weryfikacji agentéw przystepujgcych do wspoétpracy ze spdtkg Profeskasa S.A.,

= rozwigzania kontrolne zaimplementowane w oprogramowaniu obstugujacym punkty ptatnosci,

= biezgcg kontrole rzetelnego wykonywania umowy agencyjnej,

= procedury obrotu gotowkowego zwigzane z zamykaniem dnia pracy agencji i odprowadzaniem gotowki,
= forme prawna zabezpieczen wspotpracy z agentem (poreczenia lub weksle).

Spoétka na biezgco tworzy rezerwe na ewentualne koszty zwigzane z defraudacjg $rodkéw pienieznych powierzonych
w punkcie agencyjnym..

e  Ryzyko uszkodzenia systemu informatycznego

Spotki operacyjne posiadaja dedykowane systemy informatyczne niezbedne do biezacej dziatalnosci. Istnieje ryzyko,
iz nagte i powazne uszkodzenie systemu moze wstrzymac obstuge klientéw. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez ciggty
nadzér nad systemem informatycznym pracownikdw dziatu informatyki oraz wykonywanie kopii zapasowych,
a takze poprzez wdrozenie w spétkach procedur awaryjnych. W przypadku awarii systemu informatycznego niezwtocznie
informowany jest dziat informatyki, ktory przystepuje do naprawy lub jesli awaria dotyczy systemu transakcyjnego spotki
Profeskasa S.A. jest ona niezwtocznie zgtaszana firmie zewnetrznej, ktéra Swiadczy ustugi majace na celu zapewnienie
bezawaryjnej eksploatacji systemu.
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X. Charakterystyka struktury aktywdéw i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu
widzenia ptynnosci Grupy Kapitatowej

Ponizej znajduje sie struktura aktywdw za 2016 oraz 2015 rok:

4%

B Naleznosci diugoterminowe
Inne aktywa trwate
B Naleznosci krétkoterminowe
B Krétkoterminowe aktywa finansowe

Inne aktywa obrotowe

5,7%

4,4%
2016 2015

Suma bilansowa skonsolidowanego bilansu wyniosta na koniec analizowanego okresu 43 072,0 tys. PLN i ulegta zmniejszeniu
w stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku. Zwigzane jest to przede wszystkim ze sptatg kredytu oraz zwolnieniem
kaucji bedacej zabezpieczeniem kredytu, co skutkowato zmniejszeniem $rodkéw pienieznych o réznice miedzy wysokoscia
kredytu a wysokoscia kaucji. Wptyneto to na znaczne zmniejszenie zadtuzenia Grupy.

Portfel pozyczek wraz ze sSrodkami pienieznymi stanowia najwazniejsze sktadniki skonsolidowanych aktywéw.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek obejmuja:

Wyszczegdlnienie 2016

Udzielony kapitat 422834
Naliczone przychody 23 147,6
Razem naleznosci brutto 65 431,0
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci z tytutu pozyczek dotyczgcych prowizji i 91798.4
odsetek ’

Odpis aktualizujgcy wartos¢ udzielonych pozyczek - kwota kapitatu -14 816,0
Razem naleznosci netto 28 816,6

Po stronie aktywow odnotowano wzrost wartosci portfela pozyczek spowodowany m.in. wyzszg wartoscig udzielen
w stosunku do poprzedniego roku.
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Ponizej znajduje sie struktura pasywow za 2016 oraz 2015 rok:

B Kapitat wiasny
Kapitat mniejszosci

B Zobow. z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

B Zobow. z tytutu kredytu

Inne rezerwy i zobowigzania

)

10,9% 12,6%

2016 2015

W celu zapewnienia finansowania Grupa posiada wyemitowane obligacje przez SMS Kredyt Holding S.A. w wysokosci
nominalnej opiewajacej na 19 411 tys. PLN.
Po stronie pasywdw odnotowano znaczny spadek zadtuzenia, spowodowany brakiem zobowigzan z tytutu kredytu.

Skutkuje to bardzo duza poprawa ptynnosci finansowej oraz wskaznika zadtuzenia.

Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia oparte na kategoriach skonsolidowanego bilansu:

Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2016 31.12.2015

Ptynnos¢ | stopnia 2,34 0,57
Ptynnos¢ Il stopnia 8,53 1,23
Ptynnos¢ Il stopnia 9,22 1,30

Ptynnos¢ | stopnia (wskaznik ptatnosci gotéwkowej) = (Inwestycje krétkoterminowe / Zobowigzania krétkoterminowe)

Ptynnos$¢ Il stopnia (wskaznik ptynnosci szybkiej) = [(Inwestycje krotkoterminowe + naleznosci krétkoterminowe) /
Zobowigzania krotkoterminowe]

Ptynnos¢ lIl stopnia = (Aktywa obrotowe / Zobowigzania biezgce)

Opis struktury gtéwnych kapitatowych dokonanych w ramach Kapitatowej

w danym roku obrotowym:

inwestycji Grupy

% udziat w
catkowitej
liczbie
glosow

Pozycja w % udziat w
Grupie kapitale
kapitatowej podstawowym

Podstawowy

Powigzanie

Siedziba .
kapitatowe

przedmiot dziatalnosci

1 SMS Kredyt Holding SA. ul. Sw. Mikotaja 8-11 Zarz.qdzame Grupg Jedn.ost.ka
50-125 Wroctaw Kapitatowa dominujgca

2 SMS Kredyt Sp. 2 0.0. ul. Sw. Mikotaja 8-11 Udnelannﬁj pozyczek, Jedn'ostka 100,0% 100,0% posrednie
50-125 Wroctaw zarzadzanie funduszem zalezna

I. Sw. Mikotaja 8-11  Ni i ak j k

3 SMSInvest Sp. z 0.0. ul. Sw. Mikotaja 8 ie prowadzi aktywnej Jednostka 100,0%  100,0% bezposrednie
50-125 Wroctaw dziatalnosci zalezna

4 SMS Trinity sp. 0.0, Y ul. Sw. Mikotaja 8-11 N|fe prow?d'u aktywnej Jedn.ostka 100,0% 100,0% posrednie
50-125 Wroctaw dziatalnosci zalezna

5 Eroniada Ltd. ? ul. Sw. Mikotaja 8-11 N|§ prowzjld‘u aktywnej Jednéstka 100,0% 100,0% bezposrednie
50-125 Wroctaw dziatalnosci zalezna

6 Profeskasa SA. ul. Sw. Mikotaja 8-11 SW|adCZf-:n|e.us'f.ugi Jedniostka 100,0% 100,0% bezposrednie
50-125 Wroctaw przekazéw pienieznych zalezna

KREOS Nlesténdawzowany . ul. Wiosenna 5 53-017 D2|a1alno§c trustow, Jednostka , .
7  Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Wroclaw funduszy i podobnych salesna 100,0% 100,0% bezposrednie

Zamkniety

instytucji finansowych

1) Spétka SMS Trinity sp. z o0.0. zostata pofgczona 30 listopada 2016 roku jako spétka przejmowana ze spdtky
SMS Invest sp. z 0.0.

SMS Kredyt Holding S.A.
ul. Sw. Mikotaja 8-11 12
50-125 Wroctaw

www.smsholding.pl



V@ ‘ smskredyt Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2016 rok
—

2 Spétka Eroniada Ltd. zostata zlikwidowana, postepowanie likwidacyjne zostato zakoriczone 4 sierpnia 2016 roku.

Xl. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Grupa Kapitatowa nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

Michat Stanioch Daniel Meniow Lucyna Hasnik
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
jednostki dominujacej jednostki dominujacej jednostki dominujacej

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2016 rok sktada sie z 13 kolejno ponumerowanych stron.

SMS Kredyt Holding S.A. www.smsholding.pl
ul. Sw. Mikotaja 8-11 13
50-125 Wroctaw



