LARQ@

CAPITAL GROUP

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITAtOWEJ LARQ.

LARQ Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Warszawa, 14 listopada 2016 r.



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ, za 11l kwartat 2016 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPIS TRESCI
1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE .....c.c.cvvvrurerneersrsssesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 4
2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE.......c.ecsurerereeuesssrestsssnessssssssesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssnssssssens 5
3.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWE.......cccoeereururerereressssesessssssssssssssssssssssssssssesssssesessnssssesens 6
4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW.........ceceeueueurrrertressesenessssssssssssssssssssssssssssssssssssanns 7
5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ......cevurerereeeeneressssseeesssssssssssssssssssesssssessssnsssssssns 8
6.  ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYIV ......cocurueereeeeneresssessssnsasssssssssssssssssesssssessssnssessases 9
7. INFORMAGIE OGOLNE .......cueuerrreeeeerenssssstesesssssssssssssssssssssssesssssssesssssssesssssessssssssssesssesesasessssssesssssssssnssssesssesasesnsssnsnssens 11
7.1.  PODSTAWOWA DZIALALNOSC | OPIS GRUPY KAPITALOWEI ......cceveveeeeuennsseesessssssssssssssssssssssssssssssssssenssssssnnns 11
7.2.  SKEAD ORGANOW LARQ S.A. .....cuvueueuererrrrsesnesnsessssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssnssssssssssssesesessssssesssssesssssnssenssssasases 12
8. OSWIADCZENIA .......oeeeeeceeueueseseseesssssssesesesesessassssssesssssssssssssssssesesasssssssesssssnsasessssssssesssnsesesnssssssesssssnsesessssssesesesesesasnsas 13
8.1, OSWIADCZENIE ZARZADU......c.coveeeueueuesssrssesssssssssssssssssssssssssssssesesnsssssssssssssssnssssssssssssesessssnssesssssesssssssnesenssssasases 13
8.2.  OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA .......cccerereeneeneerserssnsenes 13
9. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI .....ccovererererrrreeessssesessssssssssesssssessssssssssssssssssssssssssesssssesssesnsssssnssens 14
10. SEGIMENTY OPERACYINE ....ccveveuruererereerseenestssssesesssssesssssssssssssssssssssssssssssssesesesesesesssessssnsnssssssssssssssessnsnsnsesssesessssseses 17
11. INFORMAGCIA DODATKOWA .....ueueueneertreesssssssesesesssssssesstssssssessssssssssssssssssssssssssssensssssesasssssssssssessssnsnssssssssssssssssssssenens 19
11.1. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOLEK GRUPY LARQ W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH .....ecueueuerrrrereeesnesenssnsssssssssesssssssssnssssesesens 19
11.2. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWIE .......cveveveeereereresesessssssesesssssessssssssssesssssssssnssssesssesssssesnssssssssssssesnsnssssssesesasessnssssssessns 20
11.3. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI SPOLEK GRUPY LARQ W
PREZENTOWANYM OKRESIE ......ccevevueueueurererereesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssstsessssssssssssssessssssssssssssesssssssssesees 20
11.4. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO
UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU ....ucueueererrrtreeeseceaessssesesesssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssees 20
11.5. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH,
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ
ODWROCENIU TAKICH ODPISOW ........eeeeereceeeaneresesesssssssssssstssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssassesssssesssssnssesssssssases 20
11.6. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERW. .....c.ovrvvererenennnnenes 21
11.7. INFORMACJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO .................. 21
11.8. INFORMACIJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH ...... 21
11.9. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTUtU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH....ccucueueriuresesesssesessssessstssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssstsssssessssssssssssssssesesssssssssnssaes 21
11.10. INFORMACIJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH W TYTULU SPRAW SADOWYCH .....cveuererrerererensencsssssnssssesssssesenens 21
11.11.  WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW .......ceururerereresnssssresesesssssssssssssssssnsssssssssssssssnssssens 21

11.12. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE
MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI,
NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE
NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYMY) ...ccoiuiieruriisuniesnnisssniesnniosseiessnisssesssssisssesssssisssesesssssssesssssssssesesssssssssesssssssssessssssseses 22

11.13. INFORMACIJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY
KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE UJETO ZADNYCH DZIAtAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO.....cuettiiiiiiiinnnieteiiieiissssmeneesiessisssmstessiessssssssessissssssssseesissssssssstessissssssssstassissssssssssasssssssssssssansssssssssssses 22

11.14. INFORMACIJE O TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE
1ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE ....ccoveeetrrereserseessssesssessesssssessssssensssssesssssssssssssessssssssssssenes 22

11.15. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ - INFORMACIE O ZMIANIE SPOSOBU
(METODY) JEJ USTALENIA ......ueiiiiiiieeiiteiiteiiteisieessssessaesssesssaesesaesssaesessesesaesessesesatsessesesasssssesesssssssesssasssssesssatesssessssnesssesss 22

11.16. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU LUB
WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW ......ucueuerentnirereressssssesesesestsesassssssssssssessssssssssssssssssssssssesessssssssssssssssssssssesssessssssssssssssssases 22

: LARQ@

CAPITAL GROUP



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ, za 11l kwartat 2016 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

12,
13.
14.
15.

11.17. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH .....ucuiuerreresessssssesesesesnsssessssssssssssesesssssssessssssssssssssessssssstssssssssssssesesesesestssssssssesssssssesesssssssnssssssssesssesesessssses 22

11.18. INFORMACIA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCIJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE .......ueeiiiiiiiitnninnennnsnnsnssessnsssssssssesssssssssasssesssssnes 23

11.19. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZtE WYNIKI
FINANSOWE SPOLEK GRUPY LARQ.......ceeeurererersrsesesesesenssssssssssssssesssssessssssstssssssssssssssesssssssstssssasssssesessssssnsssssssssssssssssessssnsns 23

11.20. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE
NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO ......cceveueuerereneceesessssssssssesessesssssessssssssssssessnsnnns 23

11.21. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE! |
WYNIKU FINANSOWEGO SPOLEK GRUPY LARQL......ccveueueuenenenesesesessssssssesesenssssssssssssssssesessssssssssssssssssssssssssssesessnsssssssssssssseses 23

11.22. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO
WYNIKOW PROGNOZOWANYCH......cucueueueereeststssssssesesesesesssssessssssssssssssesessssssssssssssssssesesssssessssssssstssssssssssesesesssssssssssssssssseses 23

11.23. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU LARQ S.A. .....cueueeerrennrersrrerereseeneessssesassssssssssens 24

11.24. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LARQ S.A. LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUIJACE LARQ S.A. ....uieniiiieiiiiiinniieteeiisiisssssieesissssssssteesissssssssiessisssssssstesesssssssssstesesssssssssstasssesssssssssasssssssssssssananes 25

11.25. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACIH PUBLICZNEJ ....c.veueueeerreererneessssesessssesessssesssssessssssenes 25

11.26. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKI GRUPY LARQ PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCII - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WLASNYCH LARQ
L3N - VSRR 25

11.27. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM LARQ S.A. SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY

MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ SPOLKI GRUPY LARQL S.A....ccvrururrrrerererenensssssssssssssesessssssssssssssssssssssssensnsnnns 26
11.28. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE LARQ S.A. BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU ......coovciiumiiiiiiinitniiiniinncsnssnnnsssnsssssssssesensssssssssesssssnes 26
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ FINANSOWE] .......ciuiiiiiiiiniinnnniiieinncssnnsieseisnsssssiesessissssssssesssssssssses 27
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW .....coviviviueueneeennssesessssssssesssssssssssssssssssssesssssssssssssses 28
SPRAWOZDANIE Z JEDNOSTKOWYCH PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ......covevrurrrrrrnrereeeessssessssssssssssssessssssssssssssssssseses 29
ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM.....ccccciimmiiiiiiiisiinnnniiniiinsinannneseisssssssiesensssssssseeeen 30

LARQ@

CAPITAL GROUP



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ za Ill kwartat 2016 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 30?(:.9.?21(;16 30?019.?21(;15 30?0155?21(;16 30?(:.9.?21(;15
;:;z\:icaflgaly netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 57932 33217 13 260 7988
IIl. EBITDA 11 364 (1934) 2601 (465)
IIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5943 (6 883) 1360 (1 655)
IV. Zysk (strata) brutto 4904 (8 022) 1122 (1929)
V. Zysk (strata) netto 2962 (8 361) 678 (2 010)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 9126 (1 555) 2089 (374)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6391) (1636) (1463) (393)
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 595) 434 (1052) 104
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (1 859) (2 756) (426) (663)
stan na stan na stan na stan na
30.09.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2016 | 31.12.2015
X. Aktywa razem 57 740 49 475 13391 11610
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 38539 33470 8938 7 854
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 7273 8 805 1919 2 066
Xlll. Zobowigzania krétkoterminowe 31266 24 665 7019 5788
XIV. Kapitat wtasny 19201 16 005 4453 3756
XV. Kapitat zaktadowy 733 728 170 171
XVI. Liczba akcji 7 334 500 7 284 500 7 334 500 7 284 500
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,40 (1,02) 0,09 (0,24)
z(v\vllzlli./RE)LzJ\év)odniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta 0,40 (1,02) 0,09 (0,24)
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,62 2,20 0,61 0,52
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 2,62 2,20 0,61 0,52
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje i i i i
(wzt / EUR)

Dane przedstawione w zestawieniu ,,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” ze sprawozdania z catkowitych dochoddw,
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz przeptywow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych

zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego
obowigzujacego na dzien 30 wrzesnia 2016 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 4,3120

zt oraz odpowiednio wedtug kursu 1 EUR = 4,2615 zt obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2015 roku,

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzied poszczegdlnych miesiecy danego okresu i wynoszacego 1 EUR = 4,3688 zt oraz

odpowiednio wedtug kursu 1 EUR = 4,1585 zt dla analogicznego okresu 2015 roku.
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ za Ill kwartat 2016 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 30092016 | 30092015 | 30092016 | 30092015
;Zizeyr;:;gj/y netto ze sprzedazy produktow, towarow i 5619 7375 1286 1774
IIl. EBITDA (1081) (5 366) (247) (1 290)
IIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1818) (6310) (416) (1517)
IV. Zysk (strata) brutto (1801) (6 008) (412) (1 445)
V. Zysk (strata) netto (1826) (6 209) (418) (1 493)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (321) (1619) (74) (389)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 710 2 659 163 639
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (435) (2 340) (100) (563)
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (47) (1 300) (11) (313)
stan na stan na stan na stan na
30.09.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2016 31.12.2015
X. Aktywa razem 21160 22416 4907 5260
Xl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8527 8190 1977 1922
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 773 974 179 229
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 7753 7216 1798 1693
XIV. Kapitat whasny 12 634 14 225 2930 3338
XV. Kapitat zaktadowy 733 728 170 171
XVI. Liczba akcji 7 334 500 7 284 500 7 334 500 7 284 500
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) (0,25) (0,78) (0,06) (0,18)
:\JIFI{I). Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / (0,25) (0,78) (0,06) (0,18)
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,72 1,95 0,40 0,46
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,72 1,95 0,40 0,46
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje i i i i
(w zt / EUR)

Dane przedstawione w zestawieniu ,,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” ze sprawozdania z catkowitych dochoddw,
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz przeptywdéw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujgcych

zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego
obowigzujacego na dzien 30 wrzesnia 2016 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 4,3120

zt oraz odpowiednio wedtug kursu 1 EUR = 4,2615 zt obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2015 roku,

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzied poszczegdlnych miesiecy danego okresu i wynoszacego 1 EUR = 4,3688 zt oraz

odpowiednio wedtug kursu 1 EUR = 4,1585 zt dla analogicznego okresu 2015 roku.
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ za Ill kwartat 2016 roku

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

AKTYWA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Aktywa trwate 30186 987,39 31298 168,81 29424836,73 28921 252,88
Rzeczowe aktywa trwate 24 039 055,59 25548949,65 23698056,32 25015877,07
Wartos¢ firmy 1586 141,88 1586141,88 1479981,88 1634781,88
Wartosci niematerialne 2022721,08 2225453,85 2390019,25 1883928,11
Udziaty w jednostkach zaleznych 724 243,07 53 179,50 17 372,00 12 372,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Naleznosci handlowe i pozostate 99 758,67 99 758,67 94 223,67 186 240,09
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 743 419,21 867 512,62 823 784,05 188 053,74
Pozostate aktywa finansowe 971 647,89 917 172,64 921 399,57 -
Aktywa obrotowe 27553 097,30 24271264,18 20049 687,22 21201719,97
Zapasy 1882038,09 1420327,25 1064 153,77 971 295,73
Naleznosci handlowe i pozostate 18 552 477,20 18390924,58 13675430,67 15505018,28
Rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty dtugoterminowe 4997902,73 3164627,07 1188980,84 2536698,75
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 129 850,00 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1676 830,28 810378,78 3536130,18 1831942,75
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Pozostate aktywa finansowe 443 849,00 485 006,50 455 141,76 356 764,46
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - -
RAZEM AKTYWA 57 740 084,69 55569432,99 49474523,95 50122972,85
PASYWA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
zsz:t‘]":ca;';y (przypisany akcjonariuszom jednostki 16930238,90 15391212,38 14588384,75 16433 429,20
Kapitat zaktadowy 733 450,00 728 450,00 728 450,00 728 450,00
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 18 063 513,88 18063 513,88 18063 513,88 18063513,88
Pozostate kapitaty 121 962,15 126 962,15 121 962,15 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 496 402,00 267 074,00 267 074,00 244 111,00
Zyski zatrzymane (2485089,13) (3794787,65) (4592615,28) (2724607,83)
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom mniejszosciowym) 2271001,46 1853459,05 1416371,95 478 740,77
Zobowigzania dfugoterminowe 7273 168,62 11669 126,98 8804 600,56 15524 862,85
Kredyty i pozyczki 2125731,51 551434551 2635130,37 4263665,37
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 5000 000,00 6000000,00 6000000,00 1108438293
Pozostate zobowigzania finansowe - - - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - - -
Dotacje 139 196,96 146 541,32 161 230,04 168 574,40
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 8 240,15 8 240,15 8 240,15 8 240,15
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
Pozostate rezerwy - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 31265 675,71 26 655634,58 24665 166,70 17 685 940,04
Kredyty i pozyczki 5680416,55 3307056,69 3518096,52 964 534,38
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1035595,93 35459,50 5085 107,53 -
Pozostate zobowigzania finansowe - 2285270,86 129 043,12 216 928,63
Zobowigzania handlowe i pozostate 14 940458,12 13620102,77 10991974,90 13257 261,67
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 122 812,00 99 771,00 107 855,00 29 197,00
Rozliczenia miedzyokresowe - przychody przysztych okresow 3752820,41 2454651,74 1924631,21 2346234,23
Dotacje 29 377,44 29 377,44 29377,44 29 377,44
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 130 408,02 130 408,02 130 408,02 -
Pozostate rezerwy 5573787,24 4693536,56 2748672,96 842 406,69
RAZEM PASYWA 57 740 084,69 55569432,99 49474523,95 50122972,85
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ, za 11l kwartat 2016 roku

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszt wtasny sprzedazy
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

01.01-
30.09.2016

01.07-
30.09.2016

01.01-
30.09.2015

01.07-
30.09.2015

57931822,96 23768858,70 33217 119,60
45790889,42 17 251825,37 33217 119,60

12 140 933,54

6517 033,33

(37 471 507,72) (15 756 028,06) (23 453 100,63)
(29 510 420,27) (10 878 203,39) (21 684 680,44)

11 888 701,66
11888 701,66

(8323 114,33)
(6 695 043,59)

Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw (7961087,45) (4877 824,67) (1768420,19) (1628070,74)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20460 315,24 8012830,64 976401897 3565587,33

Koszty sprzedazy (4325361,45) (1721329,90) (4679464,45) (1542624,16)

Koszty ogdélnego zarzadu (10218 563,85) (3876562,89) (9658535,06) (2746286,79)

Pozostate przychody operacyjne 664 628,78 399 830,87 886 386,41 432 732,92

Pozostate koszty operacyjne (638 125,65) (47 736,21) (3 195428,10) (180 070,86)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5942 893,07 276703251 (6883022,23) (470661,56)

Przychody finansowe 150 337,29 35 629,54 80 658,37 39 407,52

Koszty finansowe (1189472,70) (422 160,55) (1219530,19) (414 527,59)
Zysk (strata) brutto 4903 757,66 2380501,50 (8021894,04) (845 781,63)

Podatek dochodowy - biezgcy (1862 888,000 (530818,00) (195 645,00) 166 253,00

Podatek dochodowy - odroczony (78 714,00) (122 442,57) (143021,80) (233 630,81)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2962 155,66 1727 240,93 (8360560,84) (913 159,44)
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (Strata) za okres z dziatalnosci zaniechane;j - - - -
Zysk /(strata) netto za okres 2962 155,66 1727 240,93 (8360560,84) (913 159,44)
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j 0,40 0,24 (1,15) (0,13)

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,40 0,24 (1,15) (0,13)
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do i i i i

rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach

Inne catkowite, ktdre nie beda przekwalifikowane do i i i i

rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowity dochdd za okres 2962 155,66 1727 240,93 (8360560,84) (913 159,44)
Zysk /(strata) netto za okres przypadajacy na:

- akcjonariuszy jednostki dominujacej 2107526,15 1309698,52 (8093990,79) (1137367,61)

- akcjonariuszy niekontrolujgcych 854 629,51 417 542,41 (266 570,05) 224 208,17
Zysk /(strata) netto za okres 2962 155,66 1727 240,93 (8360560,84) (913 159,44)
Catkowity dochod za okres przypadajacy na:

- akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 2107526,15 1309698,52 (8093990,79) (1137367,61)

- akcjonariuszy niekontrolujgcych 854 629,51 417 542,41 (266 570,05) 224 208,17
Catkowity dochdd za okres 2962 155,66 1727 240,93 (8360560,84) (913 159,44)
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ, za 11l kwartat 2016 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk/(strata) netto 2962 155,66 1727240,93 (8360560,85) (913 159,44)
Korekty o pozycje:
Podatek dochodowy 1941 602,00 653 260,57 338 666,80 67 377,81
Amortyzacja 5420 987,92 2010127,18 4948 847,40 1823 396,25
Odsetki i dywidendy, netto 1039135,41 386 531,01 933 930,56 315 568,12
(zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 1274,45 - 657 309,17 35662,71
Zmiana stanu naleznosci (3809 392,32) 703 412,91 (1598 007,48) (801 760,61)
Zmiana stanu zapaséw (817 884,32) (461 710,84) (644 157,17) 446 655,37
Zmiana stanu zobowigzan 3277 419,65 668 935,12 157 461,53 (3 237571,01)
Zmiana stanu dotagji (22 033,08) (7 344,36) - -
Zmiana stanu rezerw 2825114,28 880 250,68 582 207,97 (653 237,11)
Podatek dochodowy zaptacony (1847 931,00) (507 777,00) (166 448,00) 166 253,00
Zmiana s’fanu rozliczeh.miedzyokresowych z tytutu (1980 732,69) (611 885,77) 1365 145,55 1096 950,35
kontraktéow dtugoterminowych
Pozostate 136 529,81 132 302,88 231 089,20 13 285,95
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9126 245,77 5573343,31 (1554515,31) (1640578,61)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 10 894,31 i 290 537,29 163 951,20

niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

(6 267 136,02)

(1 085 344,39)

(5241 361,49)

(634 872,65)

Sprzedaz aktywéw finansowych - - 3351781,00 3351781,00
Nabycie aktywéw finansowych (150 000,00) (50 000,00) -
Dywidendy i odsetki otrzymane - - - -
Sptata udzielonych pozyczek - - - -
Udzielenie pozyczek - - (50 000,00) 43 000,00
Odsetki od depozytéw od lokat 7 531,52 1062,19 13 188,93 6 131,76
Pozostate 8 032,50 - - 5 000,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6390677,69) (1134282,20) (1635854,27) 2934991,31
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy z tytutu emisji akcji 5 000,00 - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (129 043,12) - (256 447,72) (86 709,67)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 11 873 603,40 683 686,89 - -
Sptata pozyczek/kredytdéw (10222 589,92) (1700848,72) (4947 140,19) (2513219,39)

Wptywy z tytutu emisji obligacji
Sptata obligacji

(5 000 000,00)

6 000 000,00

Odsetki zaptacone (1097 620,14) (248 114,33) (912 516,78) (287 555,23)
Pozostate (24 218,20) (2307 333,45) 550 298,13 288 000,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 594 867,98) (3 572 609,61) 434 193,44 (2 599 484,29)
Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich (1 859 299,90) 86645150 (2756176,14) (1305 071,59)

ekwiwalentéw
Rdéznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

3536 130,18

810 378,78

4588 118,89

3137 014,34

Srodki pieniezne na koniec okresu

1676 830,28

1676 830,28

1831942,75

1831 942,75
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ, za 11l kwartat 2016 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WtASNYM

Kapitat z Kapitat 'Razem
s kapitat wiasny .
. emisji akcji rezerwowy z . . Przypisany
Kapitat . .. Pozostate Zyski (przypisany . . Razem
. powyzej ich . wyceny . . akcjonariuszom .
akcyjny . . kapitaty zatrzymane  akcjonariuszom L, kapitat wiasny
wartosci programu jednostki mniejszosciowym
nominalnej motywacyjnego e
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 267 074,00 (4592615,28) 14588 384,75 1416 371,95 16 004 756,70
Korekty btedéw - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 267 074,00 (4592615,28) 14588 384,75 1416 371,95 16 004 756,70
taczne catkowite dochody - - - - 2 107 526,15 2 107 526,15 854 629,51 2962 155,66
Emisja akgji 5000,00 - - - - 5 000,00 - 5000,00
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Zmiana kapitatu z aktualizacji i i i 229 328,00 i 229 328,00 i 229 328,00
wyceny
Korekta konsolidacyjna - - - - - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. 733 450,00 18063 513,88 121 962,15 496 402,00 (2485089,13) 16930 238,90 2 271 001,46 19 201 240,36
Na dzien 1 stycznia 2015r. 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 - 5678 089,34 24 592 015,37 501 411,24 25 093 426,61
Korekty btedéw - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 - 5678 089,34 24 592 015,37 501 411,24 25093 426,61
taczne catkowite dochody - - - - (10228568,29) (10228568,29) (290 568,83) (10519 137,13)
Emisja akgcji - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Zmiana kapitatu z aktualizacji i i i 267 074,00 i 267 074,00 i 267 074,00
wyceny
Korekta konsolidacyjna - - - - (42 136,33) (42 136,33) (177 470,46) (219 606,79)
Podwyzszenie kapitatu
przez akcjonariuszy - - - - - - 1383 000,00 1 383 000,00
mniejszosciowych
Na dzien 31 grudnia 2015 r. 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 267 074,00 (4592 615,28) 14 588 384,75 1416 371,95 16 004 756,70
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ, za 11l kwartat 2016 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat z Kapitat .Razem
emisji akcji rezerwowy z kapitat wiasny Przypisan
Kapitat j. .. g Pozostate y Zyski (przypisany . yp. v Razem
: powyzej ich . wyceny . . akcjonariuszom .
akcyjny . . kapitaty zatrzymane  akcjonariuszom L kapitat wiasny
wartosci programu jednostki mniejszoSciowym
nominalnej motywacyjnego i)
Na dzien 1 stycznia 2015r. 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 - 5678 089,34 24 592 015,37 501 411,24 25093 426,61
Korekty btedow - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 - 5678 089,34 24 592 015,37 501 411,24 25093 426,61
taczne catkowite dochody - - - - (8093990,79) (8093 990,79) (266 570,05) (8 360 560,84)
Emisja akcji - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Zmiana kapitatu z aktualizacji i i i 244111,00 i 244111,00 i 244 111,00
wyceny
Korekta konsolidacyjna - - - - (45 084,37) (45 084,37) - (45 084,37)
Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 244111,00 (2724607,83) 16433 429,20 478 740,77 16 912 169,97
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ za Ill kwartat 2016 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. INFORMACJE OGOLNE
7.1. PODSTAWOWA DZIAtALNOSC | OPIS GRUPY KAPITALOWE)

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej LARQ (,,Grupa LARQ”, ,Grupa”) jest LARQ S.A. (,LARQ”, ,Spétka”) z siedziba
w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4. Spétka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
od 8 maja 2008 roku.

LARQ S.A. funkcjonuje pod nazwa LARQ od 15 paZdziernika 2015 roku, kiedy zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sagdowym zmiana firmy z CAM Media S.A. na LARQ S.A. Z kolei CAM Media S.A. powstata w wyniku
przeksztatcenia w spodtke akcyjng CAM Media sp. z 0.0. co odbyto sie na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdw z dnia 25 czerwca 2007 roku. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu 1 pazdziernika 2007 roku w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego. Umowa sp6tki CAM Media sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
zostata zawarta w dniu 5 lutego 2004 roku. 1 lutego 2007 roku Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat potgczenie
CAM Media sp. z o0.0. z Goldfinger sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej na CAM Media sp. z 0.0., z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki przejmujace;j.

Na dzier 30 wrzesnia 2016 roku Grupy LARQ sktadata sie z 14 podmiotdéw:

e LARQS.A. jako jednostka dominujgca oraz

e 12 spodtek objetych konsolidacjg petna:

Kinglet 7 sp. z 0.0. (,Kinglet”) z siedzibg w Warszawie, w ktérej LARQ posiada 100% udziatow
Synergic sp. z 0.0. (,,Synergic”) z siedzibg w Warszawie, w ktorej Kinglet posiada 100% udziatéw
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej LARQ posiada 100% udziatow
AdInnovation sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej LARQ posiada 100% udziatéw

O O O O O

Nextbike Polska sp. z 0.0. (,,Nextbike”) z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Kinglet posiada 75% udziatow
=  NB Serwis sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Nextbike posiada 100% udziatéw
= NB Serwis Il sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w ktdrej Nextbike posiada 100% udziatéw
=  Wawa Bike sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Nextbike posiada 100% udziatow
Intelisoft sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej LARQ posiada 50,6% udziatéw
Brand 24 S.A.(,Brand24”) z siedzibg w Warszawie, w ktorej Kinglet posiada 50,52% akcji (w tym 2,76%
posiadanych w ramach umowy pozyczki akcji)
=  Brand 24 GLOBAL Inc. z siedzibg w Gainesville (USA), w ktérej Brand 24 posiada 100% udziatow
o AWL VIl sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdérej LARQ posiada 100% udziatéw
e 1 spotke zalezng wytgczong z konsolidacji z uwagi na jej nieistotne dane finansowe:
o Media Power sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej LARQ posiada 100% udziatéw

LARQ S.A.

Jednostka dominujgca Grupy LARQ. Obecnie podstawowym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest zarzagdzanie majgtkiem
Grupy, doradztwo na rzecz spotek zaleznych oraz nadzér wtascicielski nad spotkami wchodzgcymi w sktad Grupy LARQ a
takze poszukiwanie nowych mozliwosci inwestycyjnych.

Synergic sp. z 0.0.

Wiodacy krajowy operator i wiasciciel niestandardowych nosnikéw reklamy zewnetrznej. Reklamy klientéw Synergic
eksponowane sg na prawie wszystkich polskich lotniskach oraz na kluczowych dworcach autobusowych. Spoétka jest
wytacznym operatorem przestrzeni reklamowej na rowerach miejskich oraz w przejsciach podziemnych najwiekszych
polskich miast.

CAM Media Creative Works sp. z 0.0.

Agencja reklamowa typu full-service z ponad 20-letnim doswiadczeniem na rynku. CAM Media Creative Works wspiera
swoich klientéw w obszarze przygotowywania strategii komunikacji, tworzenia wizjonerskich rozwigzan kreatywnych,
projektowania identyfikacji wizualnych, a takze planowania i organizacji kampanii marketingowych opartych o wszystkie
dostepne na rynku narzedzia i kanaty komunikacji.
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ za Ill kwartat 2016 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nextbike Polska sp. z o0.0.

Najwiekszy w Polsce dostawca i operator miejskich systemow rowerowych. Obecnie Nextbike zarzadza flotg ponad 7 tys.
rowerow w 14 miastach w Polsce i posiada baze ponad 800 tys. zarejestrowanych uzytkownikow. Spétka stale umacnia
pozycje lidera rynku wygrywajgc kolejne przetargi i zwiekszajgc flote rowerdw miejskich dostepng dla mieszkancow
polskich miast.

Brand 24 S.A.

Wh1asciciel autorskiego narzedzia do monitoringu tresci w internecie, sprzedawanego w modelu SaaS (ang. Software as a
Service), posiadajacy dominujaca pozycje na polskim rynku w swojej kategorii produktowej. W 2015 roku Brand24 z
sukcesem rozpoczat komercjalizacje swojego unikalnego rozwigzania na rynku globalnym.

Intelisoft sp. z 0.0.

Agencja interaktywna i software house skoncentrowany na rozwoju i komercjalizacji narzedzia Youlead, rozbudowanego
narzedzia klasy sales & marketing automation wspierajacego generowanie i konwertowanie lead’éw sprzedazowych.

AWL VIl sp. z 0.0., Media Power sp. z 0.0., AdInnovation sp. z 0.0., NB Serwis sp. z 0.0.,
NB Serwis Il sp. z 0.0., Wawa Bike sp. z 0.0., Kinglet 7 sp. z o0.0.

Spotki celowe, dedykowane do realizacji specjalnych projektow.

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym najistotniejszymi
zmianami w organizacji Grupy Kapitatowej byty:

e Rejestracja akcji serii F Brand24 w wyniku ktorej nowym akcjonariuszem spétki zostat fundusz Inovo spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Venture Fund | S.K.A., ktéry objat 5 % akcji Brand24

e Wejscie do akcjonariatu Brand24 zatozycieli i kluczowych menadzeréw LiveChat Software S.A. (jednej z
najwiekszych spotek technologicznych notowanych na warszawskiej gietdzie dziatajgcej w tym samym modelu
sprzedazy — SaaS — co Brand24) w wyniku sprzedazy akcji przez pasywnych akcjonariuszy Brand24

e Powotanie spotki zaleznej Brand 24 w USA, Brand 24 Inc.

e Powotanie spoétek celowych NB Serwis sp. z 0.0., NB Serwis Il sp. z 0.0., Wawa Bike sp. z o0.0.

e Aport przez LARQ do Kinglet udziatéw i akcji spotek Synergic, Nextbike i Brand24.

7.2. SKLAD ORGANOW LARQ S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku LARQ kierowat trzyosobowy Zarzad w sktadzie:
Dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zarzadu
Mikotaj Chruszczewski — Cztonek Zarzadu

Matgorzata Dzieciot — Cztonek Zarzadu

W okresie do 30 wrzesnia 2016 roku jak i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpity zmiany w Zarzadzie
Spotki.

Na dzier 30 wrzesnia 2016 roku nadzor nad dziatalnoscig LARQ sprawowata Rada Nadzorcza w sktadzie:
Joanna Braulinska-Wodjcik — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Sergiusz Frackowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Kalkusinski - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Krawczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie do 30 wrzesnia 2016 roku jak i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapity zmiany w Radzie
Nadzorczej Spotki.
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

8.

OSWIADCZENIA
8.1. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad LARQ o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowsq i finansowa Grupy LARQ oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (t. j. Dz. U. z
2014 r., poz. 133). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku i okres poréwnywalny
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 14 listopada 2016 roku.

8.2. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i
obowigzujacym na dzien 30 wrzesnia 2016 roku. Poréwnywalne dane finansowe zostaty przygotowane w oparciu o te
same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2016 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku. Prezentowane sprawozdanie
rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg i majatkowg Grupy LARQ na dziern 30 wrzesnia 2016 roku wraz z danymi
porownywalnymi na dzien 31 grudnia 2015 roku i 30 wrzesnia 2015 roku, a takze wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy
pieniezne za okres 9 miesiecy zakorczony 30 wrzesnia 2016 roku i 30 wrzeénia 2015 roku. Do dnia sporzadzenia
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku nie wystgpity
zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego. Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki
Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w
ktorym spétki Grupy prowadzg dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (zt), ktdry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP dla danej waluty na dzien
bilansowy. Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
uzyto kursu bedacego srednig arytmentyczng srednich kurséw NBP z okresu objetego sprawozdaniem.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb przeliczenia:

Kurs obowigzujacy na dzien 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
EURO 4,3120 4,2615 4,2386
Kurs sredni za okres 01.01-30.09.2016  01.01-30.09.2015
EURO 4,3588 4,1576
13
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ za Ill kwartat 2016 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Przy sporzadzaniu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego oraz skréconego sSrédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego, przyjeto te same ogdlne zasady, zastosowane przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku, ktore zostato opublikowane w dniu 21 marca

2016 roku z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla

okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

14

e Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016.

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu
o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badz
modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w
dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

e Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczgce
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji Srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacji powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16
dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do
przychodow generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg okreslone sktadniki
aktywéw trwatych) nie jest wiasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysoko$¢ przychoddéw ma szereg innych
czynnikdéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdélnego ze sposobem konsumowania korzysci
ekonomicznych ze sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w
pewnych okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie
wtasciwe. Sytuacja taka wystgpi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a
konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywdw niematerialnych oraz dany sktadnik aktywéw
niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychoddéw (kiedy jednostka osiggnie
okreslong kwote przychoddéw dany sktadnik aktywow niematerialnych wygasnie).

e Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Uimowanie udziatdw we wspdinych przedsiewzieciach —
obowigzujaca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspdlnym
przedsiewzieciu, ktdre stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu
we wspadlnym przedsiewzieciu, zastosowac zasady wynikajgce z MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ (jak réwniez inne
MSSF niestojgce w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnic¢ informacje, ktére s3 wymagane w odniesieniu
do potaczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazéwki dotyczace sposobu ujecia m.in.
wartosci firmy, testéw na utrate wartosci.

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji -
obowigzujace w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku.

Zmiany maja na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia, jakie
informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci
zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

e Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
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Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Maja na celu
przywrdcenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

e MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana — zmiany w metodach zbycia.
Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub
odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu
reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi
dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie. Aktywa, ktore przestaty spetniaé kryterium
przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg kryteridw przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak
samo, jak aktywa, ktore przestaty kwalifikowac sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki
miaty zastosowanie prospektywne.

e MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktow; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy
kompensacie danych ujawnianych w  skréoconych S$rédrocznych  sprawozdaniach  finansowych.
Dodanie wytycznych precyzujacych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w
przekazywany sktadnik aktywéw dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do
przekazywanych skfadnikéw aktywéw. Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie umoéw zgodnie z
kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania
informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wiekszos$¢ kontraktédw ustugowych zawiera dodatkowe klauzule,
skutkujgce utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany sktadnik aktywow, np. jezeli kwota i/lub termin
wyptaty opfat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywdw pienieznych. Proponowane poprawki
przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogdw ujawniania
kompensaty aktywow i zobowigzan finansowych w skréconych s$rédrocznych sprawozdaniach finansowych.
Proponuje sie sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczgce kompensaty nie s3 wymagane w stosunku do wszystkich
okreséw Srédrocznych.

e MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych.

Proponuje sie wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, ze obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane
do szacowania stopy dyskonta swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co
te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty.
Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.

e MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego
raportu finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione s w ramach $rédrocznego raportu
finansowego, ale poza srédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycjg, informacje takie musiatyby
by¢ wtgczone do sprawozdania $rédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu srédrocznego dostepnego dla
uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co $réddroczne sprawozdanie finansowe.

Przyjecie powyzszych zmian standarddéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci LARQ ani w prezentacji
danych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktére nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UE do stosowania:

15

e MSSF 9 Instrumenty finansowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa
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o aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywdw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci
kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
biezacego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu.
MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentow finansowych, w momencie ich poczgtkowego ujecia,
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac
dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach
zostac przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

e MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci — obowigzujagcy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu ,Dziatalnos¢ o regulowanych cenach”,
poswieconego porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny
podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne badZ nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich
obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne
itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a
jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w
wyniku obowigzujgcych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktore w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkow
ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata
kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg
podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywdw czy zobowigzan. Dlatego , pozycje odroczone”
wykazywane w ramach aktywdw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg
wykazywane w ramach pasywoéw — jako ,,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywac zmiany netto w
»Ppozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddéw catkowitych oraz w sekcji zyskdw lub strat
(lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

e MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposdb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak rowniez wymaga od podmiotéw
stosujacych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity model pieciu krokdéw, oparty na zasadach,
ktory ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Jednostki
inwestycyjne — zastosowanie wyjgtku od konsolidacji - odroczenie stosowania na czas nieokreslony.

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze wyjasnienia
w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

LARQ@

CAPITAL GROUP



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ za Ill kwartat 2016 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.

Wedtug szacunkéw LARQ, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie beda miaty istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe LARQ.

10. SEGMENTY OPERACYIJNE

W ramach Grupy LARQ wyrdznia sie cztery segmenty operacyjne:
e Niestandardowe nosniki reklamowe
e Miejskie systemy rowerowe
e  Monitoring tresci w internecie

e Pozostate

Segment ,Niestandardowe nosniki reklamowe” obejmuje sprzedaz powierzchni reklamowej na posiadanych i
zarzadzanych przez Grupe niestandardowych nosnikach reklamowych zlokalizowanych przede wszystkim na lotniskach,
dworcach autobusowych i kolejowych oraz przejsciach podziemnych. W ramach tego segmentu Grupa konsoliduje
réwniez sprzedaz powierzchni reklamowej na rowerach miejskich.

Segment ,Miejskie systemy rowerowe” obejmuje dostawe i zarzadzanie miejskimi systemami rowerowymi, gdzie
przychody pochodzg od partneréw publicznych oraz swiadczenie ustug dodatkowych w oparciu o posiadang
infrastrukture rowerowg, gdzie przychody uzyskiwane sg od partneréw prywatnych.

Segment ,,Monitoring tresci w internecie” obejmuje sprzedaz dostepu do autorskiego oprogramowania stuzgcego do
monitoringu okreslonych przez uzytkownika fraz w internecie, ze szczegdlnym uwzglednieniem social media.
Oprogramowanie jest udostepniane uzytkownikom w modelu SaaS (ang. Software as a Service).

Segment ,Pozostate” obejmuje dziatalnosé reklamowag typu full-service i pozostaty dziatalnos¢ Grupy.
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ, za 11l kwartat 2016 roku

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Dziatalnos$¢ kontynuowana

01.01.2016 - 30.09.2016 Niestandardowe Miejskie Monitoring Dziatalnos¢ Wytaczenia Razem
nosniki systemy tresci Pozostate zaniechana konsolidacyjne
reklamowe rowerowe w internecie
Przychody ze sprzedazy 22 262 365,92 30370694,94 3468 965,13 7 489 676,07 (5 659 879,10) 57 931 822,96
EBITDA 3 685 020,62 12 410 650,10 (660 339,15) (4 071 450,58) 11 363 880,99
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2821 335,00 8112 850,42 (748 238,68) (4 243 053,67) 5942 893,07
Zysk /(strata) netto za okres 2 376 759,90 5615 857,95 (832 032,30) (4 198 429,89) - 2 962 155,66
Dziatalnos¢ kontynuowana
01.01.2015 - 30.09.2015 Niestandardowe Miejskie Monitoring Dziatalnos¢ Wytaczenia Razem
nosniki systemy tresci Pozostate zaniechana konsolidacyjne
reklamowe rowerowe w internecie
Przychody ze sprzedazy 14 937 281,40 14 238 077,74 2002 292,21 8469 719,08 (6430 250,83) 33217 119,60
EBITDA 2879 518,24 4 668 362,63 (399 917,84) (9 082 137,86) - (1934 174,83)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1952 166,02 963 497,92 (476 379,38) (9322 306,79) - (6 883 022,23)
Zysk /(strata) netto za okres 1 809 423,57 27 744,48 (466 305,36) (9 731 423,53) - (8 360 560,84)
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ, za 11l kwartat 2016 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

11. INFORMACJA DODATKOWA

11.1. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOLEK GRUPY LARQ W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W okresie pierwszych Ill kwartatow 2016 roku Grupa LARQ wypracowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie
57,9 min zt, wzrost o 74% w pordwnaniu do pierwszych Il kwartatéw 2015 roku. Zysk EBITDA wynidst 11,4 mIn zt w pierwszych
9 miesigcach 2016 roku wobec straty 1,9 min zt w analogicznym okresie 2015 roku. Zysk netto za pierwsze Il kwartaty 2016 roku
wynidst 3 min zt wobec 8,4 min zt straty za 9 miesiecy 2015 roku. Ponizsza tabela podsumowuje gtéwne dane finansowe Grupy
LARQ za pierwsze Il kwartaty 2016 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

tys. zt 01.01-30.09.2016  01.01-30.09.2015

Przychody ze sprzedazy 57 932 33217
Zysk brutto ze sprzedazy 33 868 20 006
EBITDA 11364 (1934)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 5943 (6 883)
Zysk/(strata) brutto 4904 (8022)
Zysk/(strata) netto za okres 2962 (8 361)

Wzrost skonsolidowanych przychodéw wygenerowanych w ciggu pierwszych Il kwartatéw 2016 roku w poréwnaniu do roku
poprzedniego byt pochodng wzrostu sprzedazy w kluczowych spétkach Grupy. Dynamike przychoddéw w ciggu pierwszych
dziewieciu miesiecy 2016 roku w kluczowych spétkach Grupy a takze kluczowe czynniki wptywajace na wysokos¢ kosztéw
operacyjnych przedstawiono ponizej.

Przychody z tytutu dostaw i obstugi miejskich systeméw rowerowych

Nextbike, najwiekszy w Polsce dostawca i operator miejskich systemdw rowerowych, zwiekszyta swoje przychody ze sprzedazy
w ujeciu rok do roku o 113% do 30,4 min zt. Wzrost przychodéw zostat osiggniety gtéwnie dzieki (i) wygraniu i zrealizowaniu
przetargdw na dostawe i zarzadzanie systemami roweréw miejskich w Lublinie, todzi, Poznaniu i Szczecinie (ii) wczesniejszemu
niz w roku ubiegtym rozpoczeciu dziatalnosci wybranych systeméw rowerowych a takze (iii) zwiekszeniu przychodéw
generowanych ze zrdédet niepublicznych (m.in. przychodéw ze sprzedazy powierzchni reklamowej i przychodéw z tytutu
udostepnienia infrastruktury partnerom prywatnym). Dzieki zwiekszeniu floty roweréw udostepnianych mieszkaricom polskich
miast Nextbike umocnit posiadang pozycje lidera na krajowym rynku miejskich systeméw rowerowych. Na koniec IIl kwartatu
Nextbike zarzadzat flota ponad 7 400 rowerdw co stanowi ponad 80% wszystkich roweréw miejskich w Polsce. Dodatkowo w IlI
kwartale 2016 roku Nextbike wygrat przetarg i podpisat z Miastem Stotecznym Warszawa umowe, ktorej przedmiotem jest
uruchomienie oraz zarzadzanie i kompleksowa eksploatacja systemu Warszawski Rower Publiczny w latach 2017-2020 co
zaowocuje istotnym zwiekszeniem floty rowerdw zarzadzanych przez Nextbike w kolejnych latach

Przychody ze sprzedaz powierzchni reklamowej na niestandardowych nos$nikach reklamowych

Synergic, wiodacy operator niestandardowych nosnikéw reklamy zewnetrznej w Polsce, zrealizowat w ciggu pierwszych |l
kwartatéw 2016 roku ponad 400 kampanii reklamowych dla najbardziej renomowanych polskich i miedzynarodowych marek
przy wykorzystaniu zaréwno nosnikéw witasnych, jak i nosnikdw stron trzecich. Wzrost przychodéw o 42% do 22,3 min zt to
wynik efektywnej komercjalizacji dodatkowej powierzchni reklamowej wigczonej do sprzedazy pod koniec
2015 roku na kolejnych portach lotniczych (Katowice i Poznan), dworcach kolejowych oraz wybranych lokalizacjach
wielkoformatowych w Warszawie.

Przychody ze sprzedazy ustug monitoringu tresci w internecie

Brand24, spétka bedgca witascicielem autorskiego oprogramowania do monitorowania tresci w internecie sprzedawanego w
modelu SaaS (Software as a Service), w pierwszych Il kwartatach 2016 roku kontynuowata dynamiczny wzrost sprzedazy na
rynku globalnym (wsparty kapitatem pozyskanym od funduszu venture capital Inovo VC oraz wiedzg kluczowych menadzeréw i
zatozycieli spotki LiveChat Software, ktorzy weszli do akcjonariatu spétki na przetomie roku). Wzrost przychodéw z dziatalnosci
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

miedzynarodowej wraz ze wzrostem liczby klientéw w Polsce, zaowocowat zwiekszeniem przychodéw o 73% do 3,5 min zt w
ujeciu 9 miesiecy do 9 miesiecy.

Koszty operacyjne

W ciggu pierwszych lll kwartatéw 2016 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 roku na poziom kosztéw operacyjnych
Grupy najistotniejszy wptyw miaty:

e wyisze koszty amortyzacji w Nextbike z uwagi na wzrost ilosci rowerdw,

e wyzsze koszty operacyjne zwigzane z zarzgdzaniem wiekszg liczbg obstugiwanych systemoéw rowerowych,

e wyisze koszty operacyjne w Synergic zwigzane z realizacjg wiekszej liczby kampanii reklamowych,

e wyisze koszty zwigzane z globalng ekspansjg Brand24,

e czesSciowo skompensowane nizszymi kosztami zwigzanymi z zaniechanymi projektami oraz ograniczeniem i zaniechaniem
dziatalnosci w ramach nierentownych linii produktowych .

EBITDA, zysk operacyjny oraz zysk netto Grupy Kapitatowej

W konsekwencji wyzej opisanych zdarzen w ciggu pierwszych Ill kwartatéw 2016 roku Grupa LARQ zanotowata zysk EBITDA i
operacyjny na poziomie odpowiednio 11,4 min zt i 5,9 min zt. Zysk netto osiggnat wysokos¢ 3,0 min zt. Na kazdym poziomie
rentownosci Grupa zanotowata wyniki istotnie lepsze niz w analogicznym okresie 2015 roku kiedy straty na tych poziomach
wyniosty odpowiednio 1,9 min zt, 6,9 min zt oraz 8,4 min zt.

11.2. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie do 30 wrzesnia 2016 roku spotki Grupy LARQ prowadzity dziatalnos¢ i realizowaty swoje cele biznesowe w sposdb
niezaktdcony zdarzeniami o nietypowym charakterze.

11.3. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIAtALNOSCI SPOLEK GRUPY LARQ W
PREZENTOWANYM OKRESIE

Dziatalnos$¢ dwdch gtéwnych spétek operacyjnych Grupy LARQ tj. dla Nextbike jak i Synergic podlega sezonowosci. Nextbike,
operator miejskich systemdéw rowerowych, w grudniu, styczniu i w lutym, z uwagi na sezon zimowy, nie generuje przychodéw z
tytutu ustug zarzadzania systemami rowerowymi. Z kolei dla Synergic, operatora niestandardowych nosnikow reklamowych,
| kwartat (okres poswiateczny) i lll kwartat (wakacje) sa okresami o najnizszej aktywnosci biznesowej w skali roku.

11.4. INFORMACIJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO
UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity odpisy
aktualizujgce wartos¢ zapaséw.

11.5. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH,
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW
ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

W okresie objetym niniejszym s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity odpisy
aktualizujgce wartosé aktywdw finansowych, rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

W okresie do 30 wrzesnia 2016 roku spotki Grupy LARQ dokonaty odpisu naleznosci handlowych na 348 tys. zt.

Nie wystgpity odwrdcenia odpisow aktywow spdtek Grupy LARQ.
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

11.6. INFORMACIJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERW.

Odprawy . Swiadczenia Pozostate rezerwy
emerytalne i
urlopowe kosztowe
rentowe
Stan na dzier 01.01.2016 8 240,15 130 408,02 2748 672,96
Utworzone w ciggu roku i i 3213 104,85
obrotowego
Rozwigzanie - - (104 764,57)
Wykorzystanie - - (283 226,00)
Stan na dzien 30.09.2016 8 240,15 130 408,02 5573 787,24

Czes¢ dtugoterminowa - - -
Cze$é krétkoterminowa 8 240,15 130 408,02 5573787,24

Rezerwy utworzone w okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym dotyczg w gtownej
mierze rezerw na brakujace faktury oraz bonusy za obroét dla klientdw realizujgcych kampanie reklamowe.

11.7. INFORMACIJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Na dzier 30 wrzesnia 2016 aktywo z tytutu podatku odroczonego wyniosto 2 147 tys. zt a rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wyniosta 1 403 tys. zt. Grupa prezentuje aktywo i rezerwe z tytutu podatku odroczonego per saldo.

11.8. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie objetym niniejszym $rddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spétki Grupy LARQ
nabyty rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne na faczng kwote 6,3 min zt w gtéwnej mierze obejmujace
naktady na systemy rowerowe oraz nosniki reklamowe i sprzet komputerowy.

Nie wystgpity istotne transakcje sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych.

11.9. INFORMACIE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTUtU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne
zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.

11.10. INFORMACIE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH W TYTULU SPRAW SADOWYCH

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne
rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

11.11. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity korekty
btedéw poprzednich okresow.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zmieniono prezentacje kosztéw w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyodrebniajgc z kosztow ogdlnych koszty wiasne oraz koszty
sprzedazy i reklasyfikujgc je do odpowiednich linii sprawozdania z catkowitych dochoddéw. Ponizsza tabela prezentuje
przeprowadzong reklasyfikacje.
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01.01-31.09.2015

Prezentaq:a . Reklasyfikacja Prezenta.cja )

przed reklasyfikacja po reklasyfikacji
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (13 211 465,46) (8473 214,98) (21 684 680,44)
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatéw - (1768 420,19) (1768 420,19)
Koszty sprzedazy - (4 679 464,45) (4 679 464,45)
Koszty ogdlnego zarzadu (24 579 634,68) 14 921 099,62 (9 658 535,06)
Razem (37 791 100,14) - (37 791 100,14)

Zmiana prezentacji byta podyktowana checig lepszej prezentacji kategorii kosztowych Grupy.

11.12. INFORMACIJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIAtALNOSCI,
KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W
WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany
majgce wptyw na wartosc godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych.

11.13. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN
UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE UJETO ZADNYCH DZIAtAN
NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sptaty zaciggnietych
przez spoétki Grupy kredytow byty regulowane zgodnie z odpowiednimi harmonogramami sptat.

11.14. INFORMACIE O TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE
ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wszystkie transakcje
miedzy spdtkami nalezgcymi do Grupy LARQ byty zawarte na warunkach rynkowych.

11.15. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ - INFORMACIE O ZMIANIE SPOSOBU
(METODY) JEJ USTALENIA

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w
sposobie wyceny instrumentéw finansowych.

11.16. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU
LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w
klasyfikacji aktywéw finansowych.

11.17. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIAtOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Nextbike dokonat przedterminowego wykupu wszystkich 500 obligacji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 10 000 zt kazda i tacznej wartoéci nominalnej 5 000 000 zt wyemitowanych w 2014 roku. Srodki na wykup pochodzity
z pozyskanego kredytu z Alior Bank oraz srodkdw wtasnych. Dzieki temu refinansowaniu Nextbike obnizyt koszty finansowania i
wydtuzyt zapadalnos¢ zadtuzenia.

W dniu 7 czerwca 2016 roku, Pan Mikotaj Chruszczewski, posiadajgcy warranty subskrypcyjne serii A ztozyt oswiadczenie o
objeciu tacznie 50.000 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego LARQ S.A. w zwigzku z programem motywacyjnym. Liczba akcji objeta przez Pana Mikotaja
Chruszczewskiego wynikata ze stopnia realizacji celéw programu motywacyjnego w 2015 roku. Z chwilg wydania dokumentéw
akgcji serii F w dniu 7 czerwca 2016 roku, nastgpito nabycie praw z tych akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego LARQ S.A. z
kwoty 728.450 ztotych do kwoty 733.450 ztotych. Niniejsze podwyzszenie zostat zarejestrowane 18 sierpnia 2016 roku.
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11.18. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALtEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym LARQ nie wypfacit jak i
nie zadeklarowat jakiejkolwiek dywidendy.

11.19. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE SPOLEK GRUPY LARQ

W okresie po dniu na ktéry sporzgdzono niniejsze sprawozdanie najistotniejsze zdarzenia to:

e Uchwalenie przez Brand24 programu motywacyjnego rozliczanego w akcjach nowej emisji dla cztonkdéw zarzadu i
kluczowej kadry menedzerskiej Brand24,

e  Aktualizacja prognozy skonsolidowanych wynikdw Grupy LARQ na 2016, w ktdrej Zarzad LARQ podwyzszyt prognoze
wynikéw na poziomie przychodow i zysku EBITDA.

11.20. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W okresie od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sp6tki Grupy LARQ udzielity
nastepujgcych gwarancji:

e Gwarancja bankowa nalezytego wykonania przez Nextbike umowy zawartej z Miastem £6dz, ktérej przedmiotem jest
uruchomienie, zarzgdzanie oraz kompleksowa eksploatacja systemu roweréw miejskich o nazwie tdédzki Rower
Publiczny. Kwota gwarancji 1 227 667,20 zt.

e Gwarancja bankowa nalezytego wykonania przez Nextbike umowy zawartej z Miastem Poznan, ktérej przedmiotem
jest dostarczenie i uruchomienie Poznariskiego Roweru Miejskiego oraz zarzadzanie i utrzymanie Poznarskiego Roweru
Miejskiego w okresie trwania umowy. Kwota gwarancji 627 356,64 zt.

e Gwarancja bankowa nalezytego wykonania przez Nextbike umowy zawartej z Gming -Miastem Szczecin, ktorej
przedmiotem jest uruchomienie, oraz kompleksowa eksploatacja systemu rowerdw miejskich o nazwie BikeS Szczecin.
Kwota gwarancji 125 630,34 zt.

e Gwarancja bankowa nalezytego wykonania przez Nextbike umowy zawartej z Miastem Stotecznym Warszawa, ktorej
przedmiotem jest uruchomienie, zarzadzanie oraz kompleksowa eksploatacja systemu roweréw miejskich o nazwie
Warszawski Rower Publiczny. Kwota gwarancji 2 240 249,92 zi.

11.21. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO SPOLEK GRUPY LARQ

Poza wymienionymi powyzej informacjami w opinii Zarzgdu LARQ nie ma innych czynnikdw jakie mogg w istotny sposdb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego spétek Grupy LARQ.

11.22. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

W dniu 9 listopada 2016 roku LARQ opublikowat raport biezgcy w ktérym podwyzszyt prognoze skonsolidowanych wynikéw na
2016 rok. W zwigzku z dotychczasowym poziomem realizacji prognozy z dnia 30 marca 2016 roku (dalej: ,,Pierwotna Prognoza”)
oraz oczekiwanymi wynikami w czwartym kwartale 2016 roku gtéwnych spotek Grupy LARQ tj. Nextbike , Synergic oraz
Brand24 , Zarzad LARQ podjat decyzje o aktualizacji prognozy i podwyzszeniu prognozowanych przychoddéw ze sprzedazy oraz
wyniku EBITDA Grupy LARQ do nastepujgcych poziomow:

e Skonsolidowane przychody ze sprzedazy: 68,8 min zt (wobec Pierwotnej Prognozy na poziomie 68,2 min zt); wzrost o
57% z 43,9 min zt w 2015 roku.

e Skonsolidowany zysk EBITDA: 11,4 min zt (wobec Pierwotnej Prognozy na poziomie 9,5 min zt); wobec straty EBITDA
w wysokosci 3,3 min zt w 2015 roku.
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ za Ill kwartat 2016 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Podstawy i istotne zatozenia dotyczace aktualizacji skonsolidowanej prognozy wynikéw Grupy na rok 2016:
e Nextbike - najwiekszy w Polsce dostawca i operator miejskich systemow rowerowych:

o Liczba obstugiwanych rowerdw 7,8 tys. szt. (wobec Pierwotnej Prognozy na poziomie 7,6 tys. szt.); wzrost o 44%
z 5,4 tys. szt. na koniec 2015 roku,
o Przychody ze sprzedazy 33,9 min zt (wobec Pierwotnej Prognozy na poziomie 33,6 min zt); wzrost 0 98% z 17,1
mlin zt w 2015 roku,
o  Wynik EBITDA 12,4 min zt (wobec Pierwotnej Prognozy na poziomie 10,5 min zt); wzrost 0 143% z 5,1 min zt w
2015 roku.
Wyisze oczekiwania co do catorocznego wyniku EBITDA Nextbike w poréwnaniu do Pierwotnej Prognozy wynikajg
przede wszystkim z:
o Prognozowane] wyzszej efektywnosci obstugi miejskich systemdéw rowerowych zarzadzanych przez spétke
przektadajacej sie na nizszy poziom kosztow operacyjnych,
o Prognozowanej wyzszej kwoty przychoddw osiagnietej dzieki wiekszej liczbie pilotazowych miejskich systeméw
rowerowych oraz rozpoczeciu wspotpracy z Benefit Systems S.A., ktdra nie byta ujeta w Pierwotnej Prognozie,
o Biezgcych wynikdéw spotki wspierajgcych w opinii Zarzadu LARQ zatozenia zaktualizowanej prognozy.
e Synergic - wiodacy krajowy operator i wtasciciel niestandardowych nosnikdw reklamy zewnetrznej:
o Baza dostepnych do sprzedazy nosnikéw reklamy 22,1 tys. m2 (wobec Pierwotnej Prognozy na poziomie 21,9
tys. m2); wzrost 0 26% z 17,5 tys. m2 w 2015 roku,
o Przychody ze sprzedazy 26,0 min zt (wobec Pierwotnej Prognozy na poziomie 23,8 min zt); wzrost 0 21% z 21,4
mlin zt w 2015 roku,
o  Zysk EBITDA (bez uwzglednienia transakcji wewnatrzgrupowych) 5,2 min zt (wobec Pierwotnej Prognozy na
poziomie 4,8 min zt); wzrost 0 20% z 4,3 min zt w 2015 roku.
Wyisze oczekiwania co do catorocznego wyniku EBITDA Synergic Sp. z 0.0. w poréwnaniu do Pierwotnej Prognozy
wynikajg przede wszystkim z:
o Prognozowanej wiekszej powierzchni reklamowej dostepnej do sprzedazy,
o Prognozowanej wyzszej Sredniej marzy uzyskiwanej na realizowanych kampaniach reklamowych,
o Biezgcych wynikdéw spotki wspierajgcych w opinii Zarzgdu LARQ zatozenia zaktualizowanej prognozy.
e Brand 24 - wtasciciel autorskiego narzedzia do monitoringu tresci w internecie, sprzedawanego w modelu Saa$S (ang.
Software as a Service):
o Liczba aktywnych klientéw 1 653 (bez zmian wobec Pierwotnej Prognozy); wzrost o 68% z 982 uzytkownikéw na
koniec 2015 roku,
o Przychody ze sprzedazy 5,3 min zt (bez zmian wobec Pierwotnej Prognozy); wzrost o 85% z 2,9 min zt w 2015
roku,
o Strata EBITDA 0,7 min zt (bez zmian wobec Pierwotnej Prognozy); wobec straty 0,3 min zt w 2015 roku.
e  Pozostate spotki Grupy:
o Przychody ze sprzedazy 3,6 min zt (wobec Pierwotnej Prognozy na poziomie 5,5 min zt); wzrost 0 50% z 2,4 min
zt w 2015 roku,
o Strata EBITDA 5,5 min zt (wobec Pierwotnej Prognozy straty na poziomie 5,1 min zt); wobec straty 12,5 min zt w
2015 roku.
Biorgc pod uwage wyniki osiggniete w ciggu Ill kwartatéw 2016 roku Zarzad LARQ podtrzymuje w/w prognozy finansowe.

11.23. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU LARQ S.A.

% kapitat
Akcjonariusz Liczba akcji % a!:lta u % gtosow
akcyjnego
CAM WEST s.a.r.l. 3011381 41,06% 58,17%
QUERCUS TFI S.A. 522 756 7,13% 5,06%
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ, za 11l kwartat 2016 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

11.24. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LARQ S.A. LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY

ZARZADZAJACE | NADZORUJACE LARQ S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami na dzien przekazania niniejszego raportu akcje LARQ posiadajg nastepujacy

cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej:

3 :
Akcjonariusz Liczba akcji % ka!altafu % gtosow
akcyjnego
Krzysztof Przybytowski - Prezes Zarzadu 324 000 4,42% 3,14%
Mikotaj Chruszczewski - Cztonek Zarzadu 80072 1,09% 0,77%
Cztonek Rady Nadzorczej 50 000 0,68% 0,48%
Cztonek Rady Nadzorczej 20000 0,27% 0,19%
Cztonek Rady Nadzorczej 6489 0,09% 0,06%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od 31 sierpnia 2016 roku zmienit sie stan posiadania akcji przez

Pana Mikotaja Chruszczewskiego w wyniku realizacji celéw programu motywacyjnego za 2015 rok, w ramach ktérego Pan Mikofaj

Chruszczewski objat 50.000 akgji serii F.
11.25. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA

POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien publikacji raportu spétki Grupy LARQ nie byty strong sporu sgdowego, ktérego wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow
wtasnych LARQ.

11.26. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOtKI GRUPY LARQ PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB

UDZIELENIU GWARANCJI - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ) OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCIJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WLASNYCH LARQ S.A.

W okresie od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sp6tki Grupy LARQ udzielity

nastepujgcych gwarancji:

Gwarancja bankowa nalezytego wykonania przez Nextbike umowy zawartej z Miastem todz, ktérej przedmiotem jest
uruchomienie, zarzadzanie oraz kompleksowa eksploatacja systemu rowerédw miejskich o nazwie tédzki Rower
Publiczny. Kwota gwarancji 1 227 667,20 zi.

Gwarancja bankowa nalezytego wykonania przez Nextbike umowy zawartej z Miastem Poznan, ktérej przedmiotem
jest dostarczenie i uruchomienie Poznanskiego Roweru Miejskiego oraz zarzadzanie i utrzymanie Poznanskiego
Roweru Miejskiego w okresie trwania umowy. Kwota gwarancji 627 356,64 zt.

Gwarancja bankowa nalezytego wykonania przez Nextbike umowy zawartej z Gming -Miastem Szczecin, ktérej
przedmiotem jest uruchomienie oraz kompleksowa eksploatacja systemu rowerdw miejskich o nazwie BikeS Szczecin.
Kwota gwarancji 125 630,34 zt.

Gwarancja bankowa nalezytego wykonania przez Nextbike umowy zawartej z Miastem Stotecznym Warszawa, ktorej
przedmiotem jest uruchomienie, zarzagdzanie oraz kompleksowa eksploatacja systemu roweréw miejskich o nazwie
Warszawski Rower Publiczny. Kwota gwarancji 2 240 249,92 zt.

W okresie od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania spotki Grupy LARQ

25

ustanowity nastepujace hipoteke:

Hipoteka umowna na rzecz Alior Banku zabezpieczajaca zwrot kredytu i gwarancji przez Nextbike. Kwota hipoteki
wynosi do 9 791 500,00 zt. Hipoteka zostata ustanowiona na lokalu nalezgcym do LARQ.

Hipoteka umowna na rzecz Alior Banku zabezpieczajgca zwrot kredytu i gwarancji przez Nextbike. Kwota hipoteki
wynosi do 26 610 375,00 zt. Hipoteka zostata ustanowiona na lokalach nalezgcym do LARQ.
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ za Ill kwartat 2016 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

11.27. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM LARQ S.A. SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACIJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ SPOtKI GRUPY LARQ S.A.

W opinii Zarzagdu LARQ w zakresie:

e pozycji rynkowej Nextbike, wygrana przetargu na uruchomienie, zarzadzanie oraz kompleksowg eksploatacje
warszawskiego systemu rowerdow miejskich w latach 2017-2020 utrwala pozycje Nextbike jako lidera polskiego rynku
rowerdéw miejskich,

e sytuacji finansowej Nextbike, po przeprowadzonym zrefinansowaniu czesci obligacji wyemitowanych przez Nextbike
oraz pozyskaniu finansowania dfuznego na realizacje projektu Warszawski Rower Publiczny w latach 2017-2020
Nextbike zabezpieczyt zoptymalizowane pod wzgledem struktury i zapadalnosci Zzrédta finansowania dalszego rozwoju
dziatalnosci,

e wyniku finansowego, oczekiwane jest utrzymanie pozytywnych trendéw widocznych w wynikach finansowych Grupy
LARQ w ostatnich kwartatach.

11.28. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE LARQ S.A. BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALtU

W perspektywie IV kwartatu 2016 roku w opinii Zarzgdu LARQ najistotniejszymi czynnikami wptywajgcymi na wyniki spétek
Grupy LARQ beda:

e Nextbike:
o efektywne kosztowo zamkniecie sezonu operacyjnego i przygotowanie do uruchomienia nowego systemu w
Warszawie (uruchomienie planowane na | kwartat 2017 roku),
o wyniki kolejnych postepowaniach przetargowych na uruchomienie i zarzgdzanie miejskimi systemami
rowerowymi w kolejnych miastach.
e Synergic:
o utrzymanie dynamiki wzrostu sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego,
o utrzymanie marzowosci i efektywnosci sprzedazy,
o przygotowanie do dodania nowych linii produktowych w 2017 roku.
e Brand24:
o dalszy wzrost liczby uzytkownikow oprogramowania Brand24, przede wszystkim w wersji globalnej, bedacy

efektem zwiekszonych naktadéw marketingowych i prac nad udoskonaleniem ustugi i produktu oferowanego
klientom przez Brand24.
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ za Ill kwartat 2016 roku

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Aktywa trwate 16 430 459,01 16 267 187,71 17 205 187,64 16 307 761,40
Rzeczowe aktywa trwate 792562590 8417652,31 9438201,81 9835485,87
Wartosci niematerialne 390373,41 426 721,89 508 134,12 547 482,65
Udziaty w jednostkach zaleznych 671288598 6041822,41 5887554,26 5887554,26
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Naleznosci handlowe i pozostate 42 755,00 42 755,00 37 220,00 37 220,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 387 170,83 421 063,46 412 677,88 18,62
Pozostate aktywa finansowe 971 647,89 917 172,64 921 399,57 -
Aktywa obrotowe 4729662,06 469922399 5210336,88 9147615,68
Zapasy - - - -
Naleznosci handlowe i pozostate 2501219,48 2564939,52 3209166,03 7333109,72
Rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty dtugoterminowe - 92 714,84 - 478 291,67
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 65 981,10 69 990,31 112 943,72 114 283,47
Pozostate aktywa finansowe 2162461,48 1971579,32 1888227,13 1221930,82
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - -
RAZEM AKTYWA 21160 121,07 20966 411,70 22 415524,52 25455 377,08
PASYWA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Kapitat wtasny 12 633 542,77 12951381,09 14 225263,27 15834 446,56
Kapitat zaktadowy 733 450,00 728 450,00 728 450,00 728 450,00
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 18 063 513,88 18 063513,88 18063 513,88 18063 513,88
Pozostate kapitaty 121 962,15 126 962,15 121 962,15 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 496 402,00 267 074,00 267 074,00 244 111,00
Zyski zatrzymane (6 781 785,26) (6234 618,94) (4955736,76) (3323590,47)
Zobowigzania dtugoterminowe 773 168,62 838 766,98 974 240,55 1065479,91
Kredyty i pozyczki 625 731,51 683 985,51 804 770,36 888 665,36
Pozostate zobowigzania finansowe - - - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - - - -
Dotacje 139 196,96 146 541,32 161 230,04 168 574,40
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 8 240,15 8 240,15 8 240,15 8 240,15
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 7753409,68 7176263,63 7216020,70 8555450,61
Kredyty i pozyczki 315 544,18 285 582,44 414 032,12 412 590,27
Pozostate zobowigzania finansowe - - 129 043,12 216 928,63
Zobowigzania handlowe i pozostate 6142 877,65 5625082,32 5511776,86 7640147,71
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe - przychody przysztych okreséw - 3019,60 7 089,33 136 136,51
Dotacje 29 377,44 29 377,44 29 377,44 29377,44
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 81 685,13 81 685,13 81 685,13 -
Pozostate rezerwy 1183925,28 1151516,70 1043016,70 120 270,05
RAZEM PASYWA 21160121,07 20966 411,70 22415 524,52 25455 377,08
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe GK LARQ za Ill kwartat 2016 roku

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

13. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszt wtasny sprzedazy
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw

01.01-
30.09.2016

01.07-
30.09.2016

01.01-
30.09.2015

01.07-
30.09.2015

5618 596,56
5618 596,56

(5 274 506,40)
(5 274 506,40)

2140931,31
2140931,31

(1917 777,29)
(1917 777,29)

7 375 266,45
7 375 266,45

(6 048 097,54)
(6 048 097,54)

2 851 449,22
2851 449,22

(2 494 455,92)
(2 494 455,92)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

344 090,16

223 154,02

1327 168,91

356 993,30

Koszty sprzedazy (232 715,40)  (115094,57) (1533506,86) (354 103,00)

Koszty ogdlnego zarzadu (3654 010,42) (1534542,34) (5326348,94) (1580 806,50)

Pozostate przychody operacyjne 1805 916,29 848 357,88 1716 401,92 914 516,00

Pozostate koszty operacyjne (81417,48) 64 640,78 (2493 281,77) (57 247,26)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (1818 136,85) (513 484,23) (6309 566,74) (720 647,46)

Przychody finansowe 84 457,33 27 676,14 500 296,96 495 147,66

Koszty finansowe (66 861,93) (27 465,60) (198 769,87) (79 838,66)
Zysk (strata) brutto (1800541,45) (513 273,69) (6008 039,65) (305 338,46)

Podatek dochodowy - biezacy - - - -

Podatek dochodowy - odroczony (25 507,05) (33892,63) (201070,71) (226 640,67)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1826 048,50) (547 166,32) (6209 110,36) (531979,13)
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (Strata) za okres z dziatalnosci zaniechane;j - - - -
Zysk /(strata) netto za okres (1826 048,50) (547 166,32) (6209 110,36) (531 979,13)
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j (0,25) (0,07) (0,85) (0,08)

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,25) (0,07) (0,85) (0,08)
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do rachunku i i i i

zyskéw i strat w kolejnych okresach

Inne catkowite, ktdre nie beda przekwalifikowane do rachunku i i i i

zyskéw i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowity dochdd za okres (1826 048,50) (547 166,32) (6209 110,36) (531 979,13)
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

14. SPRAWOZDANIE Z JEDNOSTKOWYCH PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk/(strata) netto (1826 048,50) (547 166,32) (6209110,36) (531 979,13)
Korekty o pozycje:
Podatek dochodowy 25 507,05 33892,63 201 070,71 226 640,67
Amortyzacja 737 130,57 216 275,80 943 197,64 298 855,68
Odsetki i dywidendy, netto (50526,85) (13 692,52) 98 947,59 15 816,23
(zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (43 250,45) 35615,04 (302616,94) (499 904,47)
Zmiana stanu naleznosci 624 694,16 (15322,23) 5012452,67 (1147 067,37)
Zmiana stanu zapaséw - - - -
Zmiana stanu zobowigzan (148 722,27) (241 118,46) (3738511,96) (705 681,31)
Zmiana stanu dotacji (22 033,08) (7 344,36) - -
Zmiana stanu rezerw 1996,96 (106 503,04) 42 483,25 (33378,49)
Podatek dochodowy zaptacony - - - -
i;”r::;akts;:’z{:’gﬂ'tcezfgir:no'fvizc‘;:’kres"wyd‘ 2 tytutu 47482,55  144267,12 216047025 286 155,46
Pozostate 332 306,62 359 329,28 173 040,29 17 470,33
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (321 463,24) (141767,06) (1618576,86) (2073 072,40)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
i?;:{iaeznziizciwym aktywow trwatych i wartosci 1078711,58 44860500  175311,82 48 725,73
N.abycie r.zeczowych aktywow trwatych i wartosci (2 145,46) i (2 560,16) (2 560,16)
niematerialnych
Sprzedaz aktywdw finansowych - - 3351781,00 3351781,00
Nabycie aktywow finansowych (154 268,15) (50 000,00) (5 000,00) -
Dywidendy i odsetki otrzymane 8 948,62 18,73 13 181,13 13 181,13
Sptata udzielonych pozyczek 792 300,00 212 661,59 - -
Udzielenie pozyczek (1013559,00) (430361,59) (874 000,00) (630 000,00)
Odsetki od depozytéw od lokat - - - (372,24)
Pozostate (otrzymane dotacje) - - - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 709 987,59 180923,73 2658713,79 2780 755,46
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy z tytutu emisji akcji 5 000,00 - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (129 043,12) - (256 447,72) (86 709,67)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 1720 000,00 747 872,60 450 000,00 -
Sptata pozyczek/kredytow (1999 687,05) (781767,60) (2410732,85) (1563699,12)

Wptywy z tytutu emisji obligacji

Odsetki zaptacone (31 756,80) (9270,88) (122581,68) (35 785,24)
Pozostate - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (435 486,97) (43 165,88) (2339 762,25) (1686 194,03)
W|e'kszen|e,netto stanu srodkow pienieznych i ich (46 962,62) (4009,21) (129962532) (978 510,97)
ekwiwalentow
Roznice kursowe netto -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 112 943,72 69990,31 1413908,79 1092 794,44
Srodki pieniezne na koniec okresu 65 981,10 65 981,10 114 283,47 114 283,47
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

15. ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM

Kapitat z Kapitat
Kapitat ::‘v;s‘:;:jki?; Pozostate rez‘z;\:l:lxy z Zyski Razem
akcyjny wartodci kapitaty R zatrzymane kapitat wiasny
nominalnej motywacyjnego
Na dzien 1 stycznia 2016 . 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 (4 955 736,76) 14 225 263,27
Korekty bteddéw - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 (4 955736,76) 14 225 263,27
taczne catkowite dochody - - - - (1826048,50) (1826 048,50)
Emisja akgcji 5 000,00 - - - - 5 000,00
Koszty emisji akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Zmiana kapitatu z aktualizacji i i i 229328,00 i 229 328,00
wyceny
Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. 733 450,00 18 063 513,88 121 962,15 496 402,00 (6781 785,26) 12 633 542,77
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 - 2885519,89 21799 445,92
Korekty bteddéw - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 - 2885519,89 21799 445,92
taczne catkowite dochody - - - - (7 841 256,65) (7 841 256,65)
Emisja akcji - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Zmiana kapitatu z aktualizacji i i i 267 074,00 i 267 074,00
wyceny
Na dzien 31 grudnia 2015 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 (4955 736,76) 14 225 263,27
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat z Kapitat
Kapitat emisji_ a.k.cji Pozostate rezerwowy z Zyski Razem
akcyjny powyzej’ I.Ch kapitaty wyceny zatrzymane kapitat wiasny
wartosci programu
nominalnej motywacyjnego
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 - 2 885 519,89 21 799 445,92
Korekty btedéw - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 - 2 885 519,89 21 799 445,92
taczne catkowite dochody - - - - (6209 110,36) (6209 110,36)
Emisja akcji - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Zmiana kapitatu z
aktualizachi)wyceny - - - 244 111,00 - 244 111,00
Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 244111,00 (3323590,47) 15 834 446,56

Warszawa, 14 listopada 2016 roku
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