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1. Charakterystyka Grupy LOTOS S.A. i jej grupy kapitatowej

Grupa LOTOS S.A. jest drugim co do wielkosci producentem paliw w Polsce. Bedaca wtasnoscig Spotki gdanska rafineria nalezy
do najmiodszych, najnowoczedniejszych i najbardziej przyjaznych $rodowisku, komplekséw rafineryjnych w Europie.
W 1 potowie 2020 roku rafineria wykorzystata swoje moce produkcyjne w 98%, przerabiajac 5,1 min ton ropy.

Wykres 1. Przeréb ropy naftowej przez Grupe LOTOS S.A. Wykres 2. Sprzedaz paliw przez Grupe Kapitatowa LOTOS
(w mlIn ton) w Polsce' (w min ton)
5.2 5.4 51
I I I | | |
1potowa 2018 1 potowa 2019 1 potowa 2020 1 potowa 2018 1 potowa 2019 1 potowa 2020

Zrédio: Spétka

Grupa LOTOS S.A. sprzedaje swoje produkty w Polsce w kanale hurtowym oraz poprzez witasng sie¢ stacji paliw.
W 1 potowie 2020 roku udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w krajowym rynku paliw wyniost 33,6%. Na koniec czerwca 2020 roku
w Polsce byto 507 stacji z logo LOTOS i byta to trzecia co do wielkosci sie¢ dystrybucyjna paliw w Polsce. Znaczna czes$¢
produkgji rafineryjnej Grupy trafia takze za granice — okoto 23% catej produkgiji.

Poprzez swoje spétki corki Grupa LOTOS S.A. zajmuje sie wydobyciem weglowodorow w Polskiej Wytacznej Strefie
Ekonomicznej Morza Battyckiego. Eksploatuje takze ztoza ropy naftowej i gazu ziemnego na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym oraz na terytorium Litwy. Na koniec czerwca 2020 roku Grupa LOTOS dysponowata tagcznymi potwierdzonymi
rezerwami ropy naftowej i gazu ziemnego w kategorii 2P (ang. proved and probable) na poziomie 77,3 min boe (barytek
ekwiwalentu ropy naftowej). Natomiast w 1 potowie 2020 roku catkowita wielko$¢ wydobycia wyniosta 4 min boe (srednio
22,2 tys. boe dziennie).
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Wykres 3. Wielko$¢ rezerw 2P i wydobycie (w min boe)
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Rezerwy 2P - Zagranica B Wydobycie - Zagranica

Zrédto: Spétka

W 1 pdtroczu 2020 roku Grupa Kapitatowa LOTOS wygenerowata wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje i oczyszczony
ze zdarzen jednorazowych (tzw. oczyszczona EBITDA wg LIFO) na poziomie 722,6 min zt wobec 1415,3 min zt w 1 potroczu

2019 roku (spadek o 48,9%). Natomiast skonsolidowana strata netto wyniosta -1388,0 min zt, czyli wynik byt o 2 061,0 min zt
nizszy niz w 1 pdétroczu 2019 roku.

Wykres 4. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS Wykres 5. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LOTOS

(w mld zb) w podziale na segmenty (w mld zt)
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Zrédio: Spétka
* oczyszczona ze zdarzen jednorazowych

W ciagu 1 pdtrocza 2020 roku przeptywy pieniezne netto zwiekszyty stan srodkodw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 803,9 min
zt, przy czym z dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitatowa LOTOS wygenerowata 1 785,8 min zt dodatnich przeptywéw
pienieznych gtéwnie w zwigzku ze spadkiem stanu zapaséw oraz spadkiem stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Wykres 6. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
i wielko$¢ naktadow inwestycyjnych (w mid zb)

1 potowa 2018 1 potowa 2019 1 potowa 2020
B Naktady inwestycyjne M Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zrédio: Spétka
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W sktad grupy kapitatowej, oprécz Grupy LOTOS S.A., wchodzi obecnie 41 podmiotéw. Prowadza one swoja dziatalnos¢
w Polsce, Norwegii, Wielkiej Brytanii i na Litwie. Na koniec czerwca 2020 roku Grupa Kapitatowa LOTOS zatrudniata 5 468 oséb
(co oznacza wzrost o 100 0séb), w tym Grupa LOTOS S.A. 1675 pracownikdéw (wzrost o 36 etatow).

Tabela 1. Stan zatrudnienia w Grupie LOTOS S.A. oraz w Grupie Kapitatowej LOTOS

Wzrost liczby etatéw

30.06.2020 31.12.2019 ) 5t ez 20 el
Grupa LOTOS S.A. 1675 1639 36
Grupa Kapitatowa LOTOS 5468 5368 100

Zrédto: Spétka

Tabela 2. Podstawowe wskazniki finansowe i operacyjne Grupy Kapitatowej LOTOS w okresie 2018 - 30.06.2020

1podtrocze  1pdtrocze 1 pdtrocze

Jednostka 2020 2019 2018 2019 2018
EBITDA wg. LIFO oczyszczona min zt 723 1415 1361 2 861 3099
Przychody min zt 10 341 14 403 13856 | 29493 30122
Zysk/strata brutto min zt -1960 958 1253 1692 2723
Zysk/strata netto min zt -1388 673 856 1153 1587
Wielko$¢ wydobycia tys. boe/d 22 20 22 21 20
Przerdb ropy naftowej min ton 5,1 5,4 52 10,7 10,8
Stacje paliw liczba? 507 493 485 506 495

Zrédio: Spétka

1.1.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Istotne informacje o procesach/wydarzeniach w spétkach zaleznych

Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS S.A. w dniu 30 czerwca 2020 roku wyrazito zgode na objecie akcji Grupy Azoty Polyolefins
S.A. z siedzibg w Policach (KRS 0000577195), w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spétki, za okreslong przez
Walne Zgromadzenie Grupy Azoty Polyolefins S.A. cene emisyjng w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2
pkt 1 KSH, w liczbie zapewniajgcej Grupie LOTOS S.A. udziat procentowy w kapitale zaktadowym Grupy Azoty Polyolefins S.A.
na poziomie 17,3 %, za taczng kwote nie wieksza niz 300.000.000 zt. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu trwato
realizowanie warunkdw zawieszajacych przez pozostate strony umowy.

Decyzja UOKIK zwigzana z projektem ,Polimery Police"

22 stycznia 2020 roku Spotka powzieta informacje, iz Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na
dokonanie koncentracji polegajacej na utworzeniu przez Grupe Azoty S.A., Hyundai Engineering Co., Ltd., Korea Overseas
Infrastructure & Urban Development Corporation oraz Spdtke wspdlnego przedsiebiorcy, ktory bedzie prowadzit dziatalnosé
pod firma Grupa Azoty Polyolefins S.A. (rb nr 2/2020 z dnia 22.01.2020 roku).

Zgoda stanowi spetnienie sie jednego z warunkdw zawieszajacych przewidzianych w Porozumieniu wstepnym, ktore dotyczy
warunkow inwestycji Grupy LOTOS S.A. w kapitat zaktadowy oraz udzielenia finansowania dtuznego dla Projektu ,Polimery
Police” (zakomunikowanym w raporcie biezacym nr 41/2019 z 13 grudnia 2019 roku).

2 Stan na 30 czerwca 2020 roku


http://inwestor.lotos.pl/1185/p,194,i,1080/raporty_i_dane/raporty_biezace/zawiadomienie_o_decyzji_uokik_zwiazanej_z_projektem_polimery_police
http://inwestor.lotos.pl/1185/p,194,i,1078/raporty_i_dane/raporty_biezace/podpisanie_porozumienia_wstepnego_dotyczacego_udzialu_w_finansowaniu_projektu_polimery_police

‘(’ I.OTos Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy LOTOS S.A.
i jej grupy kapitatowej za 1 potrocze 2020 roku

Decyzja Walnego Zgromadzenia Grupy LOTOS S.A. w sprawie podziatu zysku netto Grupy za rok 2019

Po zapoznaniu sie z uchwata Zarzadu nr 162/X/2019 z dnia 6 maja 2020 roku i uchwatg Rady Nadzorczej nr 313/X/2020 z dnia
11 maja 2020 roku, Walne Zgromadzenie postanowito dokona¢ podziatu zysku netto Grupy LOTOS S.A. za rok 2019 w wysokosci
834 306 038,97 zt w nastepujacy sposdb:

o kwote w wysokosci 184 873 362,00 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy (1,0 zt na 1 akcje),
o pozostatg kwote w wysokosci 649 432 676,97 zt, bedaca rdznicg pomiedzy wynikiem netto a kwotg przeznaczong do
wyptaty dywidendy, przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego.

Walne Zgromadzenie ustalito dzien 14 wrzeénia 2020 roku jako dzier dywidendy oraz dzieh 28 wrzednia 2020 roku jako dzien
wyptaty dywidendy (rb 18/2020 z dnia 30.06.2020 roku).

Zakonczenie testu bankowego instalacji Kompleksu Koksowania (DCU)

W 1 potowie 2020 roku przeprowadzono 30-dniowy test instalacji Kompleksu Koksowania i nowej instalacji produkcji wodoru,
wymaganego umowa kredytowa (Lenders Reliability Test — LRT). Test LRT przeprowadzono w okresie 24.02.2020 — 24.03.2020.
Zostaty osiagniete wszystkie zaktadane cele warunkujace zaliczenie testu: dyspozycyjnos¢ instalacji, ilo$¢ przetworzonego
wsadu, jakosé produktow, wielkosci uzyskéw produktdw, potwierdzenie pozostatych, istotnych elementéw operacyjnych dot.
wspétpracy nowych instalacji LOTOS Asfalt z instalacjami rafinerii Spotki.

Informacja o wptywie skutkdw pandemii Covid-19 na realizacje projektu wydobycia ropy naftowej na ztozu YME i projektu
Wezta Odzysku Wodoru

28 marca 2020 roku Spotka poinformowata (rb nr 7/2020 z dnia 28.03.2020 roku), ze w rezultacie pandemii Covid-19 wystapity
okolicznosci, ktére beda miaty wptyw na date rozpoczecia wydobycia na ztozu YME ('YME') w poréwnaniu do dotychczas
komunikowanego terminu, tj. 4 kw. 2020 roku.

Czas trwania przebudowy platformy ,Maersk Inspirer” (‘Platforma’), ktéra zgodnie z Planem Zagospodarowania Ztoza bedzie
stuzyta wydobyciu weglowodoréw na YME moze ulec istotnemu wydtuzeniu w wyniku zarzadzenia wiadz norweskich bedacego
rezultatem pandemii Covid-19. Skutkuje to m.in. koniecznoscia rezygnacji z pracownikdw pochodzacych spoza Norwegii. Wyzej
wymienione okolicznosci zostaty zgtoszone przez wiasciciela platformy, Maersk Drilling oraz jego podwykonawce, Aker
Solutions, ktory realizuje przebudowe w/w platformy, a beda ograniczaty operacje tych przedsiebiorstw w rézny sposdb,
wplywajac jednoczesnie na mozliwos¢ realizacji wzajemnych zobowiazan.

W zwigzku z dokonanymi zgtoszeniami Spodtka szacuje, ze istnieje duze prawdopodobienstwo przesuniecia terminu
rozpoczecia wydobycia weglowodoréw na ztozu YME na 4 kwartat 2021 roku. Spoétka na biezaco analizuje sytuacje na projekcie
YME oraz bedzie informowac o kluczowych ustaleniach zmieniajacych obecny status jego realizacji.

W 1 potroczu. 2020 roku Grupa LOTOS kontynuowata realizacje zaawansowanego projektu - Wezet Odzysku Wodoru (4.
WOW), ktorego celem jest zwiekszenie produkcji wodoru, LPG oraz benzyny surowej w puli uzyskéw rafinerii ze statusem
realizacji na poziomie ok 99%. Planowany termin przekazania do uzytkowania w 1 potroczu 2020 roku zostat przesuniety na
drugie pdtrocze z uwagi na utrudnienia zwigzane z pandemia oraz problemy techniczne.

1.2. Czynniki, ktére w ocenie Grupy LOTOS S.A. beda mialy wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowa LOTOS
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Rynek ropy i gazu, a takze funkcjonowanie branzy rafineryjnej i poziom popytu na produkty naftowe w 3 i 4 kw. 2020 roku
beda podlegaty wptywowi skutkdw pandemii Covid-19. Istotny wptyw moga mie¢ podejmowane $rodki majace na celu
ograniczenie zasiegu i dynamiki rozprzestrzeniania pandemii. JBC Energy prognozuje, ze zapotrzebowanie na rope naftowa w
2020 roku spadnie o 8,3 mIn b/d r/roku Branzowe agencje i organizacje naftowe (tj. OPEC, IEA, JBC Energy) przewiduja
odbudowe konsumpcji paliw do poziomu sprzed pandemii w 2022 roku — zaznaczajac duzy wptyw transportu lotniczego, ktory
zostat w najwiekszym stopniu dotkniety skutkami pandemii, na odbudowe sektora.

Sytuacja rynkowa

Rozprzestrzenianie sie pandemii Covid-19, poczawszy od marca 2020 roku i w trakcie 2 kw. 2020 roku spowodowato istotne
implikacje spoteczno-gospodarcze i spowolnienie gospodarcze, a nastepnie recesje w Polsce i na $wiecie3. OECD prognozuje,
Ze Swiatowa gospodarka skurczy sie w 2020 roku o 6,0%, a 0 7,6% w przypadku drugiej fali pandemii.

3 https.//www.imf.org/~/media/Files/Publications/WEOQ/2020/April/English/text.ashx?la=en


https://inwestor.lotos.pl/1185/p,194,i,1098/raporty_i_dane/raporty_biezace/tresc_uchwal_podjetych_przez_zwyczajne_walne_zgromadzenie_w_dniu_30_czerwca_2020_roku
http://inwestor.lotos.pl/1185/p,194,i,1086/raporty_i_dane/raporty_biezace/informacja_o__wplywie_skutkow_wirusa_sars-cov-2_na_realizacje_projektu_wydobycia_ropy_naftowej_na_zlozu_yme
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IEA i OPEC oszacowaty spadek konsumpgji ropy naftowej w 1 kw. 2020 roku na poziomie odpowiednio 4,9 min b/d* oraz o 6,3
min b/d w stosunku do tego samego okresu 2019 roku, a w 2 kw. 2020 roku o odpowiednio — 17,8 min b/d oraz 16,6 min b/d.
Na sytuacje rynkowa i tempo odbudowy gospodarki $wiatowej w kolejnych miesigcach bedzie oddziatywa¢ poziom
zapotrzebowania na paliwa oraz potencjalna druga fala pandemii.

Przedtuzenie porozumienia o zmniejszeniu wydobycia ropy panstw OPEC+ do lipca 2020 roku (0 9,7 min b/d) takze sprzyjato
wzrostowi cen surowca. Trwajgca ,odbudowa” rynku (wzrost konsumpgji) powoduje, ze pahnstwa OPEC+ zdecydowaty o
ztagodzeniu cie¢ w produkgji ropy naftowej od sierpnia 2020 roku (do 7,7 min b/d).

Obserwowane w ostatnich tygodniach 1 pdtrocza 2020 roku odwrdcenie kierunku dyferencjatu w notowaniach ropy Urals vs.
Brent (efekt zmniejszenia wydobycia oraz eksportu ropy naftowej przez Rosje, z uwagi na porozumienie panstw OPEC+)
powoduje, ze rafinerie szukaja zamiennikow kwasnych rop.

Spadek konsumpgji paliw w efekcie pandemii spowodowat, ze cze$¢ rafinerii znalazta sie w trudnej sytuacji finansowej —
analitycy oczekujg reorganizacji sektora rafineryjnego w Europie z powodu nadmiernych mocy produkcyjnych w stosunku do
zapotrzebowania rynkowego i starej infrastruktury produkcyjnej. W ocenie Wood Mackenzie w Europie zdolnosci produkcyjne
moga zosta¢ zmniejszone 0 9% w latach 2022-2023.

Na Swiecie rosnie obawa o druga fale pandemii, ktéra moze negatywnie oddziatywa¢ przede wszystkim na transport lotniczy,
pomimo informacji o wznawianiu lotéw przez wigkszos¢ linii lotniczych.

Tabela 3. Prognoza popytu na rope w 2020 roku z podziatem na kwartaty w min boe/d

1 kwartat 2kwartat 3 kwartat 4 kwartat rok rbznica r/r % zmiana r/r
2019 98,75 98,56 100,53 100,79 99,67 0,83 0,84
2020 92,41 81,95 92,22 96,22 90,72 -8,95 -8,98

Zrédto: OPEC

W trakcie raportowanego okresu wystapit istotny spadek zapotrzebowania na produkty naftowe spowodowany ograniczeniami
w przemieszczaniu sie ludnosci oraz zamknieciem granic. W Polsce zmniejszeniu ulegto zapotrzebowanie na paliwa, w tym
szczegdlnie w kwietniu na benzyny motorowe i olej napedowy w kanale detalicznym, tj. na stacjach paliw. Nizszg skale spadku
popytu zaobserwowano w przypadku oleju napedowego, wykorzystywanego w transporcie. W kwietniu 2020 roku konsumpcja
paliw spadfa 0 23,7% (benzyna -37,5%, olej napedowy -20,1%, lekki olej opatowy -8,4%). W tym miesigcu krajowa produkcja
benzyn spadta 0 22%, a oleju napedowego o 4%. Grupa LOTOS zanotowata spadek produkcji benzyn o 3% i wzrost produkgji
oleju napedowego o 8% w stosunku do roku poprzedniego, jednoczesnie zmniejszajac produkcje lekkiego oleju opatowego
0 17%. Przyczyna spadku byty ograniczenia wprowadzone w zwigzku z pandemig Covid-19.

W odpowiedzi Spotka, wykorzystujgc elastyczno$¢ technologiczng posiadanych instalagji rafineryjnych, dostosowata
realizowane uzyski produktéw do zmieniajacej sie struktury popytu rynkowego, co skutkowato np. czasowym zaprzestaniem
produkgji paliwa lotniczego, na ktére popyt ulegt najwiekszemu ograniczeniu. Nadmorska lokalizacja rafinerii Grupy LOTOS
pozwolita na szybkie zbilansowanie niekorzystnych zmian w popycie na rynku krajowym zwiekszonymi wolumenami sprzedazy
w  eksporcie morskim i umozliwita utrzymanie wyzszego poziomu przerobu ropy w rafinerii  LOTOSu
oraz zrealizowanie wyzszej marzy rafineryjnej niz konkurencyjne rafinerie europejskie w szczytowym okresie pandemii
Covid-19.

WS3rdd podstawowych czynnikdw, mogacych, w ocenie Spotki, mie¢ wptyw na wyniki w kolejnych kwartatach 2020 roku nalezy
wymienic:
«  otoczenie makroekonomiczne obarczone duzg zmiennoscig i niepewnoscig w sytuacji pandemii Covid-19,
ktéra moze spowodowad materializacje ryzyka w kluczowych obszarach dziatalnosci Grupy Kapitatowej
LOTOS, w tym:

o ryzyko czasowego obnizenia popytu i sprzedazy paliw Grupy LOTOS w Polsce oraz wystgpienia
czasowych limitow eksportowych, co moze przetozyé sie na czeéciowe ograniczenie przerobu
rafineryjnego,

o ryzyko opdznienia realizagji projektow inwestycyjnych w trakcie realizacji w tym w szczegdlnosci
dokonczenie realizacji petnego zagospodarowania ztoza B8, rekonstrukgji otworéw na ztozu

4 Barytek dziennie
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battyckim B3, prac rozruchowych na projekcie WOW oraz komunikowane przez Spdtke opdznienie
na ztozu Yme w zwigzku ze zgtoszeniem sity wyzszej przez podwykonawcow;

o pomimo zaawansowania prac projektowych nie mozna wykluczy¢ réwniez wystgpienia utrudnien i
opdznien w realizacji poszczegdlnych etapdw projektu PDH w Policach, w ktéry Grupa LOTOS jest
zaangazowana finansowo i kapitatowo,

o ryzyko opdznienia niektdrych prac remontowych z uwagi na ograniczong dostepnos$¢ serwisow i
potencjalnych opdznien dostaw materiatéw i urzadzen,

o ryzyko opdzZnienia uruchomienia realizacji niektérych projektéw bedacych na etapie przed
ostateczna decyzjg inwestycyjna, w tym projektu zagospodarowania zt6z B4B6, projektu HBO
(Hydrokrakingowy Blok Olejowy), w szczegdlnosci z uwagi na niepewnos$¢ parametrow
makroekonomicznych oraz wystepujgce niskie notowania gazu (B4B6) spowodowane prognoza
spowolnienia gospodarczego na Swiecie,

o potencjalne ograniczenie i przerwy zaréwno w wydobyciu weglowodordw, jak i produkgji rafineryjnej
oraz logistyce surowcowej i produktowej w wyniku potencjalnej zmniejszonej dostepnosci
pracownikéw oraz mozliwych zaktdéceh w fancuchach dostaw powodowanych utrudnieniami w
transporcie, w przypadku wystapienia zachorowan na Covid-19 wsrdd pracownikdw i/lub ich rodzin,

o w zwiazku z pandemig Covid-19 mozliwa jest materializacja dodatkowych utrudnien, m.in.: w
procesach zakupowych, zarzadzaniu zasobami ludzkimi, IT, cyberbezpieczenstwie oraz w terminowej
realizacji prac utrzymania ruchu instalacji,

o potengjalne ryzyko pogorszenia ptynnosci finansowej niektérych kontrahentow (zatory ptatnicze),
okresowa zmiana wzorcdw konsumpgji energii wywotana pandemia Covid-19, ktéra ma wptyw na
zaburzenie rownowagi podazy i popytu na produkty naftowe w kraju i na Swiecie,

o nie mozna jednoczesnie wykluczy¢ nawrotu zachorowan na Covid-19 i ponownych ograniczen na
jesieni 2020.

*  notowania gazu i ropy naftowej,

+ notowania produktéw naftowych i spread w notowaniach oleju napedowego vs. ciezkiego oleju opatowego
na globalnych rynkach, ktérego zawezanie wraz z pogorszeniem warunkéw makroekonomicznych dla branzy
rafineryjnej w miesigcach marzec — czerwiec skutkowato osigganiem nizszej, niz zaktadana przez Spotke
marginalnej marzy rafineryjnej generowanej dzieki projektowi EFRA (tj. nizszej niz 2 USD/bbl),

«  ksztattowanie sie dyferencjatu Brent/Ural, ktéry przektada sie na wysokos$¢ marzy rafineryjnej Spotki,

« relacja pary walut USD/PLN, ktdra wptywa na wyniki Grupy Kapitatowej LOTOS, ze wzgledu na notowanie
zarOéwno cen surowca, jak i czesci cen produktéw w USD oraz zadtuzenie Grupy LOTOS S.A. denominowane
w dolarach,

+  elastyczno$¢ planowania produkgji i procesédw optymalizacyjnych w pracy rafinerii do zmieniajacych sie
warunkow rynkowych, w kierunku maksymalizacji marzy rafineryjnej Grupy LOTOS S.A.,

+  mozliwos¢ wystapienia utrudnien i problemdw na koncowych etapach projektéw zagospodarowania zt6z, w
szczegodlnosci etapach odbioréw i uruchomienia instalacji w projektach B8 i Yme skutkujacych potrzeba
zwiekszenia naktaddw inwestycyjnych w tych projektach,

« ewentualne odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw (lub ich odwrécenia) w warunkach znacznej zmiennosci
cen ropy naftowej i gazu ziemnego lub w wyniku opisanego ryzyka opdznienia realizacji projektéw (w
szczegdlnosci w zakresie wspomnianych projektéw w branzy wydobywczej).

Podsumowanie

Na dzieh publikacji raportu za 1 pétrocze 2020 roku trudno jest w petni oceni¢ konsekwencje kryzysu spowodowanego
pandemiag Covid-19, a w szczegdlnosci ostatecznej skali i skutkéw recesji w Polsce i na $wiecie oraz czas potrzebny do
stopniowego powrotu gospodarki, rynku surowcéow i produktéw rafineryjnych do stanu rownowagi.

Zarzad Spoétki na biezagco monitoruje rozwdj wydarzen i doktada najwyzszej starannosci, aby zapewni¢ niezaktdcone
funkcjonowanie Grupy. Praca rafinerii i wydobycie weglowodordéw pozostaja niezaktdcone, podobnie jak logistyka i dystrybucja
produktéw. Skuteczne prowadzenie procesdéw planistycznych, sprzedazy, produkcji oraz logistyki skutkowato dotychczas
nieduzym odcigzeniem instalacji rafineryjnych w obliczu istotnie obnizonego i zmiennego popytu krajowego na paliwa,
spowodowanego Covid-19. Wprowadzono szereg procedur majacych na celu skuteczng koordynacje i zabezpieczenie
pracownikéw i kontrahentow Grupy Kapitatowej w obliczu pandemii. Wdrozone zostaty regulacje zachowania ciggtosci
kluczowych proceséw, w tym miedzy innymi systematyczna praca Sztabu Kryzysowego odpowiedzialnego za biezaca
koordynacje prac oraz szereg rozwigzan organizacyjno-proceduralnych pozwalajacych skutecznie i bezpiecznie prowadzi¢
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procesy biznesowe z uwzglednieniem istniejgcych ograniczen, w tym m.in. wdrozenie zdalnej pracy najwiekszej mozliwej liczby
pracownikéw.

1.3. Istotne zdarzenia po zakoiczeniu okresu sprawozdawczego

Pozytywna warunkowa decyzja Komisji Europejskiej w sprawie przejecia przez PKN ORLEN S.A. kontroli nad Grupa LOTOS S.A.

W dniu 14 lipca Komisja Europejska wydata pozytywng warunkowa decyzje w przedmiocie zgody na dokonanie koncentragji
polegajacej na przejeciu przez Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. (,PKN Orlen”) kontroli nad Grupg LOTOS. Decyzja Komisji
zostata wydana na podstawie art. 8 ust. 2 akapit drugi Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (rozporzadzenie w sprawie kontroli taczenia przedsiebiorstw) (Dz. Urz. UE. L Nr
24, str. 1). W zwigzku z powyzszym PKN Orlen jest zobowigzany wykonaé okreslone w tredci tej decyzji srodki zaradcze, ktore
maja na celu zapobiezenie wystgpieniu negatywnych skutkéw planowanej koncentragji dla konkurengji na wtasciwych rynkach
(,Srodki Zaradcze"). Srodki Zaradcze obejmuja zobowigzania o charakterze strukturalnym oraz behawioralnym, odnoszace sie
do struktury oraz polityki przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji — PKN Orlen i Grupy LOTOS.

Grupa LOTOS w raporcie biezgcym nr 21/2020 z 14 lipca 2020 roku poinformowata o zaciaggnietych zobowigzaniach w stosunku
do Komisji Europejskiej. Zobowigzania te miatyby obowigzywac do czasu zakonczenia transakgji zbycia aktywow zbywanych w
ramach Srodkéw Zaradczych (,Zbywane Aktywa LOTOS"):

e  Zobowigzaniu do utrzymania wartosci i konkurencyjnosci Zbywanych Aktywow Grupy LOTOS zgodnie z
dobrymi praktykami rynkowymi i zminimalizowaniu ryzyka utraty potencjatu konkurencyjnego przez
Zbywane Aktywa Grupy LOTOS;

e Zobowigzaniu do wprowadzenia i utrzymywania rozdzielnosci Zbywanych Aktywéw Lotos od dziatalnosci,
ktére PKN Orlen i Grupa LOTOS zachowujg (tzw. ,hold-separate obligations”), ktére polegaja w
szczegdlnosci na tym, ze kierownictwo i personel zaangazowane w czesci dziatalnosci, ktore Grupa LOTOS
zachowuje, nie beda zaangazowane w dziatalnos¢ Zbywanych Aktywédw Lotos, a personel (w tym kluczowy
personel) Zbywanych Aktywdw Lotos wskazany w zobowigzaniach nie bedzie zaangazowany w dziatalnos¢,
ktéra Grupa LOTOS zachowa i nie bedzie podlegat zadnym osobom spoza Zbywanych Aktywoéw Lotos.
Niezwtocznie po dniu wydania decyzji przez Komisje Grupa LOTOS powota osobe lub osoby na funkcje
niezaleznego zarzadcy (Hold Separate Manager, ,Niezalezny Zarzadca”). Niezalezny Zarzadca bedzie
czescig kluczowego personelu Zbywanych Aktywdw Grupy LOTOS. Niezalezny Zarzadca bedzie zarzadzat
Zbywanymi Aktywami Grupy LOTOS niezaleznie i bedzie podlegat osobie powotywanej przez PKN Orlen
odpowiedzialnej za nadzér nad wykonaniem Srodkéw Zaradczych (tzw. Monitoring Trustee). Powyzsze
zobowigzanie nie bedzie obejmowato rafinerii w Gdansku;

e  Zobowigzaniu do niezatrudniania kluczowego personelu Zbywanych Aktywdw Lotos w okresie 12 miesiecy
po zamknieciu transakgji dezinwestycyjnych w wykonaniu Srodkéw Zaradczych;

e  Zobowigzaniu do wspdtpracy z Monitoring Trustee i udzielania mu pomocy w rozsgdnym zakresie przez
niego wymaganym.

Odwotanie Cztonka Zarzadu Grupy LOTOS S.A.

W dniu 30 lipca 2020 roku Rada Nadzorcza Spofki, dziatajac na podstawie art. 368 par. 4 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz
par. 13 ust. 2 pkt. 1w zwigzku z par. 14 ust. 4 i 5 Statutu Spdtki odwotata Jarostawa Pawta Kawule ze sktadu Zarzadu Spotki
X wspdlnej kadencji z dniem 30 lipca 2020 roku.

1.4. Opis zmian wiasnosciowych w Grupie Kapitatowej LOTOS

Zestawienie spdtek oraz fundacji powigzanych organizacyjnie z Grupg LOTOS S.A. wraz z okresleniem zmian wtasnosciowych
oraz informacje na temat siedziby i przedmiotu dziatalnosci podmiotéw Grupy Kapitatowej LOTOS, a takze dane na temat
procentowego udziatu Grupy LOTOS S.A. w ich strukturze wiasnosci ze wskazaniem stosowanej przez Spdtke metody
konsolidacji przedstawiono w Sprawozdaniu Finansowym za 1 pétrocze 2020 roku na stronie 7.
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1.4.1. Zmiany organizacyjne w spé6tkach Obszaru Wydobywczego

Dnia 19 grudnia 2017 roku zostat przyjety Plan potaczenia transgranicznego przez przejecie. Spdtka przejmujaca bedzie LOTOS
Petrobaltic S.A. z siedzibg w Gdansku, a spotkg przejmowang bedzie Miliana Shipholding Company Ltd z siedzibg w Nikozji na
Cyprze — spo6tka w 100% zalezna od LOTOS Petrobaltic S.A. W wyniku przejecia Miliana Shipholding Company Ltd przez LOTOS
Petrobaltic S.A. wszystkie aktywa i zobowigzania spotki przejmowanej zostang przeniesione na spétke przejmujaca, zas spdtka
przejmowana zostanie wykreslona z wiasciwego rejestru. Spdtka przejmujaca wstapi we wszystkie prawa i obowiagzki spoiki
przejmowanej na drodze sukcesji uniwersalnej, za$ jej forma prawna, nazwa oraz siedziba pozostang niezmienione.

W zwiazku z tym, ze LOTOS Petrobaltic S.A. jest jedynym wspdlnikiem Miliana Shipholding Company Ltd, w przypadku
planowanego potaczenia moze zostac zastosowana uproszczona metoda potaczenia. Plan potaczenia zostat opublikowany na
stronie internetowej LOTOS Petrobaltic S.A. oraz w dzienniku urzedowym Cyprus Official Gazette odpowiednio w dniu 28 oraz
29 grudnia 2017 roku. W dniu 26 lutego 2018 roku oraz 13 marca 2018 roku spotka LOTOS Petrobaltic S.A. (spdtka przejmujaca)
przestata odpowiednio do Grupy LOTOS S.A. pierwsze i drugie zawiadomienie o zamiarze potgczenia spotki przejmujacej z
Miliana Shipholding Company Ltd na warunkach okreslonych w planie potaczenia ogtoszonym w dniu 28 grudnia 2017 roku.
Do dnia sporzadzenia niniejszej informacji ww. potaczenie nie nastgpito.
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Tabela 4. Zmiany w kapitatach zaktadowych spotek zaleznych | wspdlnych przedsiewzieciach wycenianych metoda praw whasnosci

Spotka

Kapitat

Data rejestracji orzed

Zmiana

Kapitat
po zmianie

Uwagi

LOTOS
Exploration
and
Production
Norge AS

3.686.843.122

07.01.2020 NOK

745.046.878
NOK

4.431.890.000
NOK

25 pazdziernika 2019 roku Zgromadzenie
Wspolnikéw LOTOS Exploration and Production
Norge AS podjeto uchwate o emisji prywatnej
dla LOTOS Upstream sp. z o0.0. praw do akgji
(warranty) od 1 do 770.000.000 szt., z terminem
realizagji do 31 grudnia 2019 roku, ktére
uprawniajg do nabycia akgji Spotki serii B (1
prawo do akgji w cenie 1 NOK = 1akcja o wartos¢
1 NOK kazda akcja).

Na ww. Zgromadzenie Wspélnikow, wspolnik -
LOTOS Upstream sp. z o.0. objgt wszystkie
770.000.000 warrantow.

21 listopada 2019 roku LOTOS Upstream sp. z
0.0. wydato o$wiadczenie o realizagji
745.046.878  warrantéw, t. o nabyciu
745.046.878 akgji serii B o wartosci nominalnej
1NOK kazda akcja i facznej wartosci 745.046.878
NOK, w zamian za wktad pieniezny.

SPV Petro
Sp. z o.0.

10.03.2020 15.000 zt

5.000 zt

20.000 zt

20 grudnia 2018 roku  Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikdéw SPV Petro Sp. z o.0.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 15.000 zt, tj. z
kwoty 5.000 zt do kwoty 20.000 zt, poprzez
utworzenie 300 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej po 50 zt kazdy udziat. Wszystkie
nowe udziaty zostaty objete i pokryte wktadem
pienieznym przez dotychczasowego Wspdlnika,
tj. Technical Ship Management Sp. z 0.0.

Baltic Gas
Sp. z 0.0.

nie

) 414.500 z+
zarejestrowane

50.000 z¢

464.500 zt

19 czerwca 2020 roku  Zgromadzenie
Wspdlinikow spotki Baltic Gas Sp. z o.o.
podwyzszyto kapitat zaktadowy z poziomu
414.500 zt+ do 464.500 z, tj. o kwote 50.000 zt
przez ustanowienie 1.000 nowych udziatébw o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Wszystkie nowo
utworzone udziaty zostaty pokryte gotdwka.

LOTOS Vera
Sp. z o.0.

nie

) 40.000.000 zt
zarejestrowane

39.995.000 zt

5.000 zt

15 czerwca 2020 roku  Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki LOTOS Vera
Sp. z 0.0. podjeto uchwate o obnizeniu kapitatu
zaktadowego  Spdtki o 39.995.000 #,
t. z 40.000.000 zt do 5.000 zt, poprzez
umorzenie 799.900 udziatébw Spotki. LOTOS
Vera Sp. z 0.0. (ogtoszenie o obniz kapitatu
zaktadowego w MSIG).

19 czerwca 2020 roku wezwanie wierzycieli
Spétki w MSIG w zwigzku z obnizeniem kapitatu
zaktadowego do  pisemnego  wniesienia
sprzeciwu na adres Spofki, w terminie 3 miesiecy
od ukazania sie niniejszego ogtoszenia. (Monitor
Sadowy i Gospodarczy nr 118 (6008) z dnia
19.06.2020 r. (poz. 28472))

Baltic Gas
Spdtka z
ograniczong
odpowiedzia
Inoscia

i Wspdlnicy
sp. k.

10.01.2020 229.804.542 zt

26.510.658 zt

256.315.200 zt

L]

W dniu 18 listopada 2019 roku wspdlnicy Baltic
Gas Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
i wspdlnicy sp.k. podjeli uchwate o podniesieniu
wktadow umdwionych:

o przez LOTOS Upstream sp. z 0.0. - o kwote
13.520.435 Zt, tj. z poziomu 104.363.301 zt do
poziomu 117.883.736 zt,

o przez ,CalEnergy Resources Poland” sp. z o.0.
— o kwote 12.990.223 zt, tj. z poziomu
125.440.241 zt do poziomu 138.430.464 zt.

Zrédto: Spétka
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Tabela 5. Zestawienie wktadoéw umoéwionych i wniesionych w spétce Baltic Gas Spétka z 0.0. i wspdlnicy sp.k.
wg. stanu na dzien 30.06.2020 w zt

Wspélnic Baltic Gas LOTOS Upstream CalEnergy Resources
P y Sp.z o0.0. Sp. z 0.0. Poland Sp. z 0.0.

Wktad umoéwiony 1000,00 117.883.736,00 138.430.464,00

Wktad wniesiony w tym: 1000,00 114.947.150,73 138.430.076,96

a)  wktad pieniezny 1000,00 63.247.150,73 135.609.038,57

b)  wktad niepieniezny - 51700 000,00 -

Wktad niepokryty - 2.936.585,27 2.821.425,43

14.2.

Struktura Grupy Kapitatowej

Wykres 7. Struktura Grupy Kapitatowej, stan na dzien 30.06.2020

100%
LOTOS Vera
Sp.zo.0.

0.005%

66.95%

ra Kolejowa

w likwidacji

100% 0,004%

OTOS Gaz
S.A. w likwidacji

Fundacja
LOTOS

1)
4)
6) BP Europa SE —50%

Skarb Panstwa — 0,01%

100%

LOTOS Biopaliwa
Sp.zo.0.

RCEkoenergia

Sp.zo.0.

Air BP Polska

99,995%

33.05%

99,996%

2) Komandytariusz,
CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0. - 50%
7) Odin Energi A/S — 50%

Grupa LOTOS S.A.

100%
LOTOS Gil

Sp.zo.0.

100%

0.00003%
3

100%
ENERGOBALTIC
Sp.zo.0.

100%
B8
Sp. zo.0.

99,99997%
B8 Sp. zo.0.
BALTIC SKA

100%
Granit Navigation
Company Ltd

100%
Bazalt Navigation
Company Ltd

3) Komplementariusz
5) CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0. - Komandytariusz

100%
Miliana

Shipmanagement Ltd

100%

Kambr Navigation

Company Ltd

100%

Petro Aphrodite

Company Ltd

100%
Petro Icarus
Company Ltd

100%

St. Barbara Mavigation

Company Ltd

I 5potki klasyfikowane jako wspdine przedsiewziecia, niewchodzace w sktad GK LOTOS.

Zrédio: Spétka

99,99%
LOTOS Exploration
and Production Morge AS

1 akcja

100%
LOTOS Upstream UK
Ltd

Genciu Nafta

8) w trakcie procesu potaczenia (plan potaczenia przyjety 19.12.2017)

Ponadto Grupa LOTOS S.A. posiada 8,97% udziatdow w kapitale zaktadowym P.P.P.P. ,Naftoport” Sp. z 0.0. (spdtce nalezacej
do Grupy Kapitatowej PERN z Ptocka).
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i jej grupy kapitatowej za 1 potrocze 2020 roku

1.5. Informacje o akcjach Grupy LOTOS S.A.

1.5.1. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Grupy LOTOS S.A.

Zgodnie z wiedza Spétki wg stanu na dzien przekazania raportu za 1 pétrocze 2020 roku, tj. na 12 sierpnia 2020 roku, Skarb
Panstwa posiada 98 329 515 akgji zwyktych Spofki, reprezentujacych 53,19% kapitatu zaktadowego Spodtki oraz uprawniajacych
do wykonywania 98 329 515 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki, stanowigcych 53,19% ogdlnej liczby gtosow.

Zgodnie z wiedzg Spétki na dzien publikacji raportu za 1 pétrocze 2020 roku, oprdcz Skarbu Panstwa, zaden z akcjonariuszy
nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw Spoiki.

Od publikagji raportu za 1 kwartat 2020 roku do dnia publikacji raportu za 1 potrocze 2020 roku nie nastgpity zmiany w
strukturze wtasnosci znacznych, tj. powyzej 5%, pakietéw akcji Spotki.

Tabela 6. Struktura akcjonariatu Grupy LOTOS S.A. na dzien 12 sierpnia 2020 roku tj. dzier przekazania raportu za 1 pdtrocze 2020 roku

Liczba akgji/gtosow Udziat w ogdlnej liczbie gtosow
réwnowazna wartosci réwnowazny udziatowi
Akcjonariusz nominalnej akcji w kapitale podstawowym
Skarb Panstwa 98 329 515 53,19%
Pozostali 86 543 847 46,81%
Razem 184 873 362 100%

Zrédto: Spétka

Wykres 8. Cena akgji Grupy LOTOS S.A. w okresie od 30 czerwca 2005 do 30 czerwca 2020 roku

Notowania akgji Grupy LOTOS S.A. (0$ lewa) Notowania indeksu WIG (o0$ prawa)

100 100 000
80 80 000
60 60 000
40 40 000
20 20000
0 0
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Zrédto: : opracowanie wiasne Spéiki na podstawie danych Stoogq.pl

1.5.2.  Stan posiadania akcji Grupy LOTOS S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z posiadanymi przez Spodtke informacjami wg stanu na dzien przekazania raportu za 1 pdtrocze 2020 roku, tj. na 12
sierpnia 2020 roku, osoby nadzorujace i zarzadzajace Spétka nie posiadaja akcji Grupy LOTOS.

1.6. Sytuacja kadrowa
1.6.1. Zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

30 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza Grupy LOTOS S.A. powotata do sktadu Zarzadu Spotki X wspélinej kadendji (z dniem 3

lutego 2020 roku) Pana Pawta Jana Majewskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Grupy LOTOS S.A. (rb_nr 3/2020 z dnia
30.01.2020 roku).
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Tabela 7. Sktad Zarzadu Grupy LOTOS od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Cztonkowie Zarzadu W Zarzadzie
Funkcja X Kadendji Przebieg kariery i kompetencje
Pawet Jan Majewski Prezes Zarzadu 3.02.2020 https://inwestor.lotos.pl/224/lad korpo

racyjny/zarzad#/group/1/people/155

Jarostaw Kawula

Wiceprezes Zarzadu ds.

od 22.05.2018

Produkgji i Handlu do 30.07.2020
Marian Roman Krzeminski Wiceprezes Zarzadu ds. 25.07.2019 https://inwestor.lotos.pl/224/lad_korpo
Inwestydji i Innowadgji racyiny/zarzad#/group/1/people/152
Zofia Maria Paryta Wiceprezes Zarzadu ds. 25.07.2019 https://inwestor.lotos.pl/224/lad korpo
Finansowych racyjny/zarzad#/group/1/people/151
Jarostaw Adam Wittstock Wiceprezes Zarzadu ds. 11.09.2018 http://inwestor.lotos.pl/1137/lad_korpor
Korporacyjnych acyjny/struktura organizacyjna grupy
kapitalowej#person-140

p.o. Prezesa Zarzadu od 6.12.2019

do 2.02.2020

Zrédio: Spétka

Tabela 8. Rada Nadzorcza X kadencji Grupy LOTOS w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Funkcja

W RN
X Kadendji

Przebieg kariery i kompetencje

Beata Koztowska — Chyta

Przewodniczaca RN

14.06.2017 - 30.06.2020

—http://inwestor.lotos.pl/1137/lad _korpo
racyjny/struktura_organizacyjna#person-
86

Piotr Ciach

Wiceprzewodniczacy RN

14.06.2017 — 30.06.2020
Wybor na
Wiceprzewodniczacego
14.07.2017

—http://inwestor.lotos.pl/1137/lad _korpo
racyjny/struktura organizacyjna grupy k
apitalowej#person-108

Katarzyna Lewandowska

Sekretarz RN

14.06.2017 — 30.06.2020
Wybdr na Sekretarza w
14.07.2017

—http://inwestor.lotos.pl/1137/lad _korpo
racyjny/struktura organizacyjna#person-
81

Agnieszka Szklarczyk— Mierzwa

Cztonek RN

14.06.2017 - 30.06.2020

Dariusz Figura

Cztonek RN

14.06.2017 - 30.06.2020

—http://inwestor.lotos.pl/1137/lad korpo
racyjny/struktura_organizacyjna#person-
80

Adam Lewandowski

Cztonek RN

14.06.2017 - 30.06.2020

—http://inwestor.lotos.pl/1137/lad korpor

acyiny/struktura organizacyjna grupy ka
pitalowej#person-107

Grzegorz Rybicki

Cztonek RN

28.06.2018 - 30.06.2020

—http://inwestor.lotos.pl/1137/lad korpo
racyjny/struktura organizacyjna grupy k
apitalowej#person-139

Zrédio: Spétka
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W zwigzku z zakonczeniem X kadencji i wygasnieciem mandatéw cztonkédw Rady Nadzorczej Spodtki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2020 roku powotato do Rady Nadzorczej Spétki nowej XI kadencji czionkdw X kadencji bez
Pani Agnieszki Szklarczyk — Mierzwy. Sktad Rady Nadzorczej Xl kadencji (od 30 czerwca 2020): Beata Koztowska-Chyta —
Przewodniczaca, Katarzyna Lewandowska, Piotr Ciach, Dariusz Figura, Adam Lewandowski, Grzegorz Rybicki.

Do dnia przekazania niniejszego raportu Akcjonariusz — Skarb Panstwa nie skorzystat z przystugujgcego mu uprawnienia
okreslonego w § 11 ust. 2 Statutu Spotki dotyczacego bezposredniego powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady
Nadzorczej do sktadu Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A.

15



‘(’ I.OTos Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy LOTOS S.A.
i jej grupy kapitatowej za 1 potrocze 2020 roku

2. Finanse Grupy Kapitatowej LOTOS 1 po6troczu 2020 roku

2.1. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy LOTOS
S.A. zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”") zatwierdzonymi
przez Unie Europejska. Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie wartosci w nim zaprezentowane, o ile nie wskazano inaczej, podane
sa w milionach ztotych.

Zestawienie zmian w standardach zostato zawarte w P&trocznym Raporcie Finansowym za 1 potrocze 2020 roku dla Grupy
Kapitatowej LOTOS w nocie 4.2 (str. 10).

2.2. Giéwne czynniki ksztattujace wynik finansowy

W 1 pdtroczu 2020 roku Grupa Kapitatowa LOTOS wygenerowata wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje i oczyszczony
ze zdarzen jednorazowych (tzw. oczyszczona EBITDA wg LIFO) na poziomie 722,6 min zt wobec 1415,3 min zt w 1 pdtroczu
2019 roku (spadek 0 48,9%). Natomiast ujemny wynik netto Grupy wyniost -1 388,0 min zt, czyli byt 0 2 061,0 mln zt nizszy niz
w 1 pdtroczu 2019 roku.

Gtéwne czynniki wptywajace na wynik Grupy Kapitatowej LOTOS:

o  Przychody ze sprzedazy wyniosty 10 341,3 min zt, czyli byty o 4 061,7 mIn zt (28,2%) nizsze niz w 1 pdtroczu 2019 roku,
przede wszystkim na skutek znacznego spadku cen z powodu nizszych notowan cen ropy i produktéw naftowych na
rynkach $wiatowych. Wolumen sprzedazy produktow, towardw i materiatow ropopochodnych w 1 pétroczu 2020 roku
wzrést o 1,1% w porédwnaniu z 1 pétroczem 2019 roku. Sredni przychdd netto ze sprzedazy przypadajacy na 1
tone/(toe) sprzedanego w 1 pdtroczu 2020 roku wolumenu wyniést 1734 zt, czyli obnizyt sie 0 707 zt (-29%) w relagji
do 1 pdétrocza 2019 roku. Szczegotowe rozbicie przychodow ze sprzedazy zaprezentowano w tabeli 10 (str. 17).

o  Zysk na sprzedazy wyniost 91,5 min zt (0 1 802,6 mIn zt mniej niz w 1 pdtroczu 2019 roku), co wynikato ze spadkowego
trendu cen ropy naftowej oraz niskich crackdéw dla produktéw naftowych. Z uwagi na stosowang metode wyceny
zapasow wedtug sredniej wazonej ceny nabycia, wystepuje opdznienie przetozenia cen na koszt wiasny sprzedazy.
Dlatego Grupa Kapitatowa LOTOS S.A. prezentuje wynik z wylaczeniem efektu wyceny zapaséw, tzw. EBIT wg LIFO i
EBITDA wg LIFO, ktory jest doktadniejszym parametrem przyblizajacym rzeczywista dochodowos¢ w ramach
segmentu produkgji i handlu (szersze informacje dotyczace kalkulacji wyniku EBITDA LIFO przedstawiono w punkcie
224
Koszty sprzedazy wzrosty o 5,0%, przede wszystkim na skutek wyzszego Sredniego kursu dolara.

o  Wzrost 0 14,1% kosztow ogdlnego zarzadu, wynika gtdwnie ze wzrostu $wiadczeh pracowniczych zwigzanego miedzy
innymi ze wzrostem zatrudnienia.

o Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wyniost -744,4 min zt przede wszystkim na skutek
dokonanych odpiséw aktualizujgcych w segmencie wydobywczym na poziomie 734,8 min zt.

o  Wyzszy ujemny wynik na dziatalnosci finansowej -349,2 min zt wobec —63,8 min zt w 1 potroczu poprzedniego roku,
gtéwnie z powodu ujemnego salda wyceny i rozliczenia pochodnych instrumentow finansowych, odpisu
aktualizujgcego inwestycji w ztozach B4/B6 oraz ujemnych réznic kursowych.

W zwigzku ze stosowaniem zasady rachunkowosci zabezpieczen przeptywédw $rodkéw pienieznych w  odniesieniu
do kredytéw walutowych przeznaczonych na finansowanie Programu 10+ wyznaczonych na instrument zabezpieczajacy dla
przysztych transakcji sprzedazy produktéw naftowych denominowanych w USD, w 1 pétroczu 2020 roku zostaty odniesione
dodatnie réznice kursowe z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych na kapitat rezerwowy w wysokosci 38,4 min zt.

Tabela 9. Podstawowe elementy rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej LOTOS (w min zf)

10 . Potrocze 2020/2019
pétrocze 1 pdtrocze

2020 2019 wrmln 7+ w%
Przychody ze sprzedazy 10 341,3 14 403,0 -4 061,7 -28,2%
Koszt whasny sprzedazy -10 249,8 -12 508,9 2 2591 -18,1%
Koszty sprzedazy -697,7 -664,4 -33,3 5,0%
Koszty ogdlnego zarzadu -257,7 -225,9 -31,8 14,1%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -744,4 17,2 -761,6 -4427,9%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1608,3 1021,0 -2629,3 -257,5%
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1potrocze 1 pdtrocze Potrocze 2020/2013
2020 2019 w min 2t W%
Wynik na dziatalnosci finansowej -349,2 -63,8 -285,4 447,3%
i(iifgavvpv:;/:’il\;i;:nr;tctio wspdlnych przedsiewzie¢ wycenianych 20 11 3 281,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1959,5 958,3 -2917,8 -304,5%
Podatek dochodowy 571,5 -285,3 856,8 -
Zysk (strata) netto, w tym -1388,0 673,0 -2 061,0 -306,2%
- przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -1388,0 673,0 -2 061,0 -306,2%

Zrédio: Spétka

Wykres 9. Dekompozycja czynnikéw wptywajacych na wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 1 pdtroczu 2020 roku (w min z4)

EBIT- Segment

EBIT - Segment  produkgji i Korekty Wynik
wydobywczy handlu konsolidacyjne  operacyjny
-673
922 13 l
-1608

Zrédio: Spétka

Udziat w
Wynik na wynikach
dziatalnosci wspolnych Podatek
finansowej przedsiewzie¢  Wynik brutto ~ dochodowy Wynik netto

-1388

-349 2 '

-1960 559

Wykres 10. Zrédia kreacji* wyniku netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 1 potroczu 2020 roku (w min zb)

673

-1130 33

-32
Zysk netto - 6M Zysk brutto na Koszty Koszty
2019 sprzedazy sprzedazy ogolnego
zarzadu

-762 .
-285 -3 -857
Wynik na Wynik na Udziat w Podatek  Zysk netto - 6M
pozostatej dziatalnosci  wynikach netto  dochodowy 2020
dziatalnosci finansowej wspdlnych
operacyjnej przedsiewziec

wycenianych
metoda praw
wiasnosci

Zrédto: Spétka. *zmiana w poszczegdlnych pozycjach pomiedzy 1 pétroczem 2020 a 1 pdtroczem 2019
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2.2.1.  Przychody

W 1 pétroczu 2019 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LOTOS uksztattowaty sie na poziomie 10 341,3 min zt.
Gtéwng ich czes¢ stanowity przychody ze sprzedazy olejow napedowych. Wyniosty one 5 869,8 min zt (56,8% catosci
przychoddw Grupy). Istotna role w strukturze przychodéw odgrywaty takze wpltywy z tytutu sprzedazy benzyn. Osiggnety one
poziom 1443,9 min zt (14,0% przychodéw ogdtem), przy czym ich wartos$¢ byta o 29,6% nizsza w poréwnaniu z pdtroczem
2019 roku. W analizowanym okresie udziat produktéw ciezkich w przychodach ze sprzedazy wynidst 5,2% i obnizyt sie 0 5,6
punktéw procentowych w pordwnaniu z potroczem 2019 roku (efekt EFRY).

W 1 pobtroczu 2020 roku zwiekszyt sie o 3,6 punktédw procentowych udziat sprzedazy krajowej w strukturze przychodoéw ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej LOTOS.

Tabela 10. Struktura asortymentowa przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LOTOS (w min zt)

Segment Segment Razem
wydobywczy produkgji i handlu
1potrocze  1podtrocze 1podirocze 1 pdtrocze 1 pétrocze 1 potrocze
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Benzyny 1443,9 2 0517 1443,9 2 0517
Benzyna surowa 346,4 4731 346,4 4731
Oleje napedowe 58698 7 565,7 5 869,8 7 565,7
Paliwo bunkrowe 83,3 102,3 83,3 102,3
Lekki olej opatowy 2479 3031 2479 3031
Produkty ciezkie 5341 1551,2 5341 1551,2
Paliwo lotnicze 352,6 564,2 352,6 564,2
Oleje smarowe 164,8 153,1 164,8 153,1
Oleje bazowe 172,5 238,0 172,5 238,0
Gazy ptynne 214,3 262,2 2143 262,2
Ropa naftowa towar 36,0 00 36,0 0,0
Ropa naftowa produkt 190,9 104,3 0,0 190,9 104,3
Gaz ziemny 12,9 265,7 0.2 07 131 266,4
Frakcja ksylenowa 88,8 143,6 88,8 143,6
Pozostate produkty, towary i materiaty 0.2 171,3 174,8 71,3 174,8
rafineryjne
Pozostate produkty, towary i materiaty 32 4,6 2441 274,9 247,3 279,5
Ustugi 26,9 27,4 168,8 1873 195,7 214,7
Efekt rozliczenia rachunkowosci -1316 ~44.9 -1316 -44.9
zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Razem 3341 402,0 10 007,2 14.001,0 10 341,3 14 403,0
Sprzedaz krajowa 41 43 84446 11239,4 84487 112437
Sprzedaz zagraniczna 330,0 397,7 1562,6 27616 1892,6 31593

Zrédto: Spétka

2.2.2. Koszty operacyjne
1 potrocze 2020 roku Grupa Kapitatowa LOTOS zamkneta z kosztami operacyjnymi 11 205,2 min zt, czyli 0 16,4% nizszymi niz
w 1 pdtroczu 2019 roku.
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Gtéwne pozycje rodzajowe kosztow to:

o Zuzycie materiatow i energii — miedzy innymi na skutek spadku ilosci i wartosci przerobionej ropy spoza Grupy,
ujemnych réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej koszty te obnizyty sie 0 26,5% w ujeciu r/r, do poziomu 8 228,3
min zt.

o  Koszty ustug obcych — wyniosty 695,3 min zt.

Koszty $wiadczen pracowniczych — uksztattowaty sie na poziomie 465,4 min zt (wzrost o 8,2%). Wzrost byt efektem
zwiekszonego zatrudnienia.

o Amortyzacja — Grupa wykazata z tego tytutu koszty w wysokosci 5481 min zt, tj. o 28,7% wieksze niz
w okresie poréwnywalnym 2019 roku (wzrost rzeczowych aktywow trwatych).

Tabela 11. Koszty w uktadzie rodzajowym operacyjne Grupy Kapitatowej LOTOS (w min zt)

1 potrocze 1 potrocze Potrocze 2020/2019

2020 2019 w min zt W%
Amortyzadja 548,1 425,8 122,3 28, 7%
Zuzycie materiatow i energii 8 228,3 11 187,9 -2 959,6 -26,5%
Ustugi obce 695,3 692,3 3,0 0,4%
Podatki i opfaty 299,1 274,0 25,1 9,2%
Koszty swiadczen pracowniczych 465,4 430,3 35,1 8,2%
Pozostate koszty rodzajowe 123,1 91,6 31,5 34,4%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 519,0 471,5 47,5 10,1%
Razem koszty wedtug rodzaju 10 878,3 13573,4 -2 695,1 -19,9%

Zmiana stanu produktéw oraz korekty kosztu wiasnego 326,9 -174,2 501,1 -

Razem koszty operacyjne, w tym: 11 205,2 13 399,2 -2194,0 -16,4%
Koszt wiasny sprzedazy 10 249,8 12 508,9 -2259,1 -18,1%
Koszty sprzedazy 697,7 664,4 33,3 5,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 257,7 225,9 31,8 14,1%

Zrédio: Spétka

2.2.3.  Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
W 1 pétroczu 2020 roku wynik Grupy Kapitatowej LOTOS na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wynidst -744,4
min zt wobec +17,2 min zt w 1 pdtroczu poprzedniego roku. Uwzgledniat on przede wszystkim nietypowe zdarzenia:

Odpis aktualizujacy naktady zwigzane ze ztozem YME na poziomie 353,4 min zt.

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywdw zwigzanych ze ztozami UTGARD w wysokosci 108,9 min zt.
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywédw na ztozach B3 na poziomie 118,3 min zt.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw na ztozach B8 na poziomie 135,0 min zt.

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywdw zwigzanych ze ztozami litewskimi 19,2 min zt.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ stacji paliw w kwocie 8,6 min zt.

O O O O O O

2.2.4.  Wpynik EBITDA LIFO

Zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapaséw Grupa Kapitatowa LOTOS stosuje do wyceny rozchodu zapaséw metode
Sredniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opdznienie przenoszenia efektow zmiany
cen ropy naftowej w stosunku do cen wyrobdw gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wptywa
pozytywnie, a tendencja spadkowa odbija sie negatywnie na osigganych wynikach finansowych.

Dla wyeliminowania powyzszego znieksztatcenia standardem zarzadczym w sektorze rafineryjnym jest postugiwanie sie
wynikiem EBITDA LIFO, dzieki ktéremu ww. efekt opdznienia zostaje wyeliminowany.
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Tabela 12. EBITDA wedtug LIFO (w min zt)

Zmiana, poétrocze 2020/2019

1 pdtrocze 2020 1 pdtrocze 2019
w min zt w %
Zysk operacyiny EBIT (1) -1608,3 1021,0 -2629,3 -257,5%
Amortyzacja (2) 5481 425,8 122,3 28,7%
Zdarzenia jednorazowe® (3) 786,3 -29,2 815,5 -2792,8%
Efekt LIFO (4) 996,5 -2.3 998,8 -
EBITDA LIFO * (14+2+3+4) 722,6 14153 -692,7 -48,9%

* oczyszczona ze zdarzeri jednorazowych

Zrédio: Spétka

Oczyszczony wynik EBITDA LIFO Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 pdtrocze 2020 roku wynidst 722,6 min zt. W warunkach
Znaczacego pogorszenia sie notowan cen ropy i gazu ziemnego oraz nizszych marz wszystkich produktéw rafineryjnych
nastgpit spadek kluczowego z punktu widzenia oceny dziatalnosci Grupy parametru: oczyszczonego EBITDA wg LIFO.

Oczyszczony wynik EBITDA LIFO zawierat wynik:

o segmentu produkgji i handlu w wysokosci 505,3 min z4,
o segmentu wydobywczego w wysokosci 230,6 min zi,
o  oraz korekty konsolidacyjne -13,3 min zt.

Jednoczesnie Spdtka informuje, iz wahania poziomu zapaséw ropy naftowej oraz rdznice pomiedzy wolumenem zakupu
i przerobu ropy naftowej w trakcie 2 kwartatu 2020 roku spowodowaty uwzglednienie w kalkulacji kosztu przerobu wg
metodyki LIFO ropy wycenionej przy wyzszym koszcie jednostkowym niz cena biezgca — wystapit tzw. efekt historycznych
warstw ropy naftowej (wycenionych po znacznie wyzszym koszcie jednostkowym). Powyzszy efekt jest ograniczeniem
przyjetego modelu wyceny zapasoéw, ktdry spowodowat, przy znacznym spadku cen ropy naftowej, zaburzenie wyniku wg LIFO
danego okresu i nie ma wptywu na przeptywy gotdwkowe z dziatalnosci operacyjnej. Spotka szacuje wyzej wymieniony
negatywny efekt dla wyniku wg LIFO na ~369 min zt (szerzej:_rb 22/2020 Szacunki skonsolidowanych wynikéw operacyjnych
Grupy LOTOS S.A. za 2 kwartat 2020 roku)

Wykres 11. Oczyszczona EBITDA LIFO oraz wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS w latach 2017-2020 (w min zt)

3 051 3 099 2 892

1361 1415
723
2017 2018 2019 6M 2018 6M 2019 6M 2020
BN oczyszczona EBITDA wg LIFO === wynik netto

-1388
Zrédio: Spotka

> W1 pétroczu 2020 roku: odpisy aktualizujgce wymienione przy omawianiu salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -743,4
min zt, ujemne réznice kursowe w dziatalnosci operacyjnej 42,9 min zt,
W' T pétroczu 2019 roku: dodatnie réznice kursowe 8,7 min zt oraz rozwigzanie odpiséw na poziomie LIFO +20,5 min zt
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2.2.5.

i jej grupy kapitatowej za 1 potrocze 2020 roku

Wynik na dziatalnosci finansowej

Gtowne czynniki wptywajace na wynik na dziatalnosci finansowej w 1 pdtroczu 2020 roku, ktory wynidst -349,2 min zt (-63,8
mlin zt w poprzednim roku), obejmowaty m.in.:

(¢]

Ujemny wynik skompensowania odsetek od zadtuzenia, przychoddw odsetkowych i prowizji w wysokosci -99,6 min
zt (w1 pbtroczu 2019 roku -122,8 min z4).

Odpis aktualizujacy inwestycje w ztozach B4/B6 w kwocie -114,5 min zt.

Ujemne saldo réznic kursowych w wysokosci -34,4 min zt (w 1 pdtroczu 2019 roku: +1,3 min z4).

Ujemny efekt wyceny i rozliczenia instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych ryzyko rynkowe na poziomie -101,2
min zt (w 1 pdtroczu 2019 roku +47,0 min z4).

2.3. Sytuacja finansowa

2.3.1.

Aktywa

W dniu 30 czerwca 2020 roku aktywa ogétem Grupy Kapitatowej LOTOS wynosity 21 033,68 min zt wobec 23 672,1 min zt na
31 grudnia 2019 roku (spadek o 11,1%).

Gtowne pozycje aktywdw to:

o

Rzeczowe aktywa trwate o wartosci 12 488,6 min zt (59,0% catosci aktywdw Grupy). Wartos¢ ich byta o 6,4% nizsza
niz na koniec 2019 roku. Gtéwna ich czes¢ stanowity aktywa rzeczowe segmentu produkgji i handlu. Wynosity one
9 523,6 min zt i zmniejszyty sie 0 1,2% w ciagu pdtrocza, na skutek amortyzacji oraz odpisdw wartosci stacji paliw.
Zapasy wycenione na 32493 min zt (154% aktywdw Grupy). Ich warto$¢ jest o 33,1% nizsza od stanu
na koniec 2019 roku na skutek spadku ilosci zapasu ropy oraz nizszych cen ropy i produktow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na poziomie 1590,5 min zt, czyli 7,6% aktywdw. Ich warto$¢ byta
0 1018,6 min z, tj. 39,0% nizsza niz na koniec 2019 roku z powodu zdecydowanie nizszych cen i wykorzystania
faktoringu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty uksztattowaty sie na poziomie 23205 min zt (11,0% aktywow)
i byty 0 803,9 mIn zt wyzsze niz na koniec 2019 roku.

Wykres 12. Aktywa Grupy Kapitatowej LOTOS (w min zf)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Reeczowe aktywa trwate IR, 13 270,8
I, 12 416,0
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1590,5
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalent
pieme Y I 205

B 4559
B 3735

Aktywa niematerialne

Pozostate aktywa trwate

Pozostate aktywa odrotowe

Zrédio: Spétka
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2.3.2. Pasywa

W dniu 30 czerwca 2020 roku kapitat wtasny wynosit 11140,2 min zt (53,0% sumy bilansowej). Wartos¢ jego byta
0 12,4% nizsza niz na koniec 2019 roku. Spadek byt gtéwnie efektem spadku poziomu zyskéw zatrzymanych
o 15729 min z, odniesionych na kapitat rezerwowy dodatnich réznic kursowych z wyceny zabezpieczen przeptywow
pienieznych skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie 31,1 min zt oraz spadku o 33,4 min zt réznic kursowych z przeliczenia.

Gtéwne pozycje zobowigzan to:

o Kredyty, pozyczki, obligacje oraz leasing finansowy w wysokosci 4 3310 min zt (20,6% pasywdw). Wartos¢
ich byta 0 85,4 min zt nizsza niz na koniec 2019 roku.

o Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1459,2 min zt (6,9% pasywow). Stan ich byt o 24,8% nizszy
niz na koniec 2019 roku w zwigzku ze spadkiem cen.
Pozostate zobowigzania i rezerwy nizsze o 41,6 min zt.

o Spadek 0 354,7 min zt zobowigzan z tytutu podatku odroczonego.

Wykres 13. Pasywa Grupy Kapitatowej LOTOS (w mlin zt)

27154
11 140,2

Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, obligacje oraz leasing
finansowy

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, obligacje oraz

leasing finansowy H 2019-12-31

MW 2020-06-30
Kroétkoterminowe zobowiazania z tytutu podatku

dochodowego

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
B - 20
Zrédio: Spotka

Na dzien 30 czerwca 2020 roku dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS osiggnat poziom 4 331,0 min zt i byt nizszy
0 85,4 min zt od dhugu finansowego na koniec grudnia 2019 roku. Wskaznik relacji dtugu finansowego skorygowanego o wolng
gotdwke do kapitatu wiasnego wynidst 18,0% i spadt sie 0 4,9 p.p. w stosunku do stanu na dzier 31 grudnia 2019 roku. Diug
netto wyniést 2 010,5 min zt. Wskaznik relacji dtugu netto do oczyszczonej EBITDA LIFO na 30 czerwca 2020 roku wyniost 0,9,
wobec 1,0x na koniec 2019 roku.

2.4. Przeptywy pienigezne
Na dzien 30 czerwca 2020 roku stan srodkéw pienieznych w Grupie Kapitatowej LOTOS, uwzgledniajacy zadtuzenie
na w rachunkach biezgcych, wyniést 2 320,5 min zt.

W ciggu 1 pdtrocza 2020 roku przeptywy pieniezne netto zwiekszyty stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
0 803,9 min zt, przy czym:

o Zdziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitatowa LOTOS wygenerowata 1 785,8 min z+ dodatnich przeptywdw pienieznych
gtéwnie w zwigzku ze spadkiem stanu zapaséw oraz spadkiem stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
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o Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -527,0 mIn zt i obejmowaty przede wszystkim wydatki
z tytuhu realizacji kluczowych rozwojowych projektéw inwestycyjnych, w szczegdlnosci projektu EFRA, zwigzanych
z wydobyciem zasobdw ropy naftowej i gazu ze zt6z norweskich i battyckich.

o Ujemne saldo przeptywéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w kwocie -481,4 min zt wynikato gtownie
z ujemnego salda wpltywow z tytutu zaciggnietych kredytéw, wydatkdw z tytutu sptaty kredytow (kredytu
Grupy LOTOS na finansowanie zapasdw i inwestycyjnego na Program 10+; kredytu Inwestycyjnego LOTOS Asfalt)
i pozyczek oraz zaptaconych odsetek, wyptaconej dywidendy i ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu.

Tabela 13. Przeptywy $rodkéw pienieznych (w min zf)

min zt 1 pdtrocze 2020 1 potrocze 2019 zmiana
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 1785,8 7381 10477
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -527,0 -49,8 -477,2
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej -481,4 -436,2 -45,2
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 26,5 -9,9 36,4
Zmiana stanu srodkdw pienieznych netto 803,9 2422 5617
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1516,6 19383 -421,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 320,5 2180,5 140,0

Zrédio: Spétka

2.5. Wskazniki finansowe

W 1 pdtroczu 2020 roku Grupa Kapitatowa LOTOS uzyskata nizsze niz w poprzednim roku podstawowe wskazniki rentownosci.

Tabela 14. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej LOTOS
1 potrocze 2020 1 pdtrocze 2019

Marza EBIT LIFO (Oczyszczony wynik operacyjny LIFO/Przychody ze sprzedazy) w % 17 6,9
Marza EBITDA LIFO ((Oczyszczony wynik operacyjny LIFO + Amortyzacja)/Przychody ze 7,0 9,8
sprzedazy) w %

Rentownos$¢ (deficytowosc) sprzedazy netto (Wynik netto/Przychody ze sprzedazy) w % -13,4 47
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego — ROE (Wynik netto/Kapitat wtasny na koniec okresu) -12,5 5,5
w %

Stopa zwrotu z aktywdw — ROA (Wynik netto/Aktywa ogdtem na koniec okresu) w % -6,6 2,8
Stopa zwrotu z kapitatu zaangazowanego — ROACE (Oczyszczony wynik operacyjny po 11 5,5

opodatkowaniu/Kapitat wkasny + Dtua netto na koniec okresu) w %
Zrédio: Spétka
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Wykres 14. Miary rentownosci dla Grupy Kapitatowej LOTOS (w %) Wykres 15. Wskazniki ptynnosci dla Grupy Kapitatowej LOTOS
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Zrédto: Spétka. Marza EBIT LIFO oraz EBITDA LIFO oczyszczone z wplywu zdarzeri jednorazowych

Na koniec czerwca 2020 roku dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej LOTOS charakteryzowata sie zadowalajagcymi wskaznikami
ptynnosci i tak:

o  Wskaznik ptynnosci biezacej wynidst 1,45 wobec 1,44 na koniec | pdtrocza poprzedniego roku. Byt to skutek bardzo
zblizonego spadku stanu aktywow obrotowych (-23,9%) i spadku zobowiazan krotkoterminowych (-24,3%).
o  Wskaznik ptynnosci szybkiej uksztattowat sie na poziomie 0,83 (0,76 rok wczesniej), na co dodatkowo wptynat spadek
stanu zapasow (o -30,8%).
Zmniejszyt sie udziat kapitatu pracujgcego w aktywach na skutek nizszego poziomu kapitatu pracujagcego o 703,6 min zt
(-23,1%) oraz znacznego (-2 807,2 min zt) spadku stanu aktywow. Wskaznik ogélnego zadtuzenia spadt i ksztattowat sie na
bezpiecznym poziomie.

Tabela 15. Wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Grupy Kapitatowej LOTOS

30.06.2020 30.06.2019

Wskaznik ptynnosci biezacej (Aktywa obrotowe/Zobowigzania krétkoterminowe) 1,45 1,44
Wskaznik ptynnosci szybkiej ((Aktywa obrotowe — Zapasy)/Zobowigzania

. : 0,83 0,78
krétkoterminowe)
Udziat kapitatu pracujacego w aktywach ((Aktywa obrotowe — Zobowigzania 113 1274
krétkoterminowe)/ Aktywa ogdtem) w % ' '
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (Zobowigzania ogétem/Aktywa ogdtem) w % 47,04 48,95

Zrédto: Spétka

W 1 pétroczu 2020 roku sytuacja w zakresie wskaznikdw rotacji przedstawiata sie nastepujaco:

o Cykl rotacji zapaséw uksztattowat sie na poziomie 71,3 dnia, czyli byt o 11,3 dnia diuzszy niz
w poprzednim roku.
o  Cykl obrotu naleznosci wyniést 37 dnia, wobec 27,9 rok wczesniej, czyli byt dtuzszy od wskaznika na koniec czerwca
2019 roku.
o  Cykl zobowigzan wyniést 30,2 dnia, czyli byt 0 2,7 dni dtuzszy z powodu spadku $redniego stanu zobowiagzan z tytutu
dostaw i ustug (-10,5%) przy spadku kosztu wtasnego sprzedazy (-18,1%).
W wyniku tych zmian cykl konwersji gotowki wydtuzyt sie o 17,8 dnia w stosunku do poprzedniego roku.
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Tabela 16. Wskazniki rotacji Grupy Kapitatowej LOTOS

30.06.2020 30.06.2019

Cykl zapasow ((Sredni stan zapasow/Przychody ze sprzedazy) x 365) w dniach 71,3 60,0
Cykl naleznoéci ((Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug/Sprzedaz netto) x 365) w

. 37,0 27,9
dniach)
Cykl zobowiazan ((Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug/Koszt wiasny

. . 30,2 27,5

sprzedazy) x 365) w dniach
Cykl konwersji gotéwki (Cykl zapaséw + Cykl naleznosci — Cykl zobowigzan) w dniach 78,1 60,3

Zrédto: Spétka

2.6. Rzeczowe naktady inwestycyjne

W 1 pétroczu 2020 roku Grupa Kapitatowa LOTOS poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 398 min zt, 0 23% nizsze niz w
poréwnywalnym okresie 2019 roku

Tabela 17. Nakfady inwestycyjne segmentu wydobywczego w okresie 1 pdtrocza 2020 roku

1 potrocze 2020

Ztoze B8 60,6
Norwegia Sleipner 5.2
Norwegia Heimdal 71
Norwegia YME 122,2
Platforma Giant 19
Pozostate 18,1
Produkcja razem 215,1

Zrédio: Spétka
Tabela 18. Naktady inwestycyjne segmentu produkgji i handlu w okresie 1 pdtrocza 2020 roku

1 potrocze 2020

EFRA 63,8
Rozwdj sieci stagji paliw 29,7
Nalewak kolejowy 321
Pozostate 57,4
Produkcja razem 183,0

Zrédio: Spétka

2.7. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w podziale na segmenty

2.7.1.  Segment wydobywczy

W 1 pdtroczu 2020 roku dzienne wydobycie weglowodoréw w segmencie wyniosto 22 178 boe dziennie, co stanowito przyrost o 12,6% w
stosunku do 1 pdtrocza 2020 roku.
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Tabela 19. Zasoby, wydobycie i taczna sprzedaz ropy naftowej i gazu ziemnego w milionach boe

30.06.2020 31.12.2019
Norwegia 27,7 30,7
Polska 47 47,9
Litwa 2,6 2,7
Razem 77,3 81,3
Zrédio: Spétka
Tabela 20. Dzienne wydobycie w boe/d
1 potrocze 2020 1 potrocze 2019 Zmiana w %
Norwegia 16 567 14340 15,5%
Polska 5024 4656 7,9%
Litwa 588 696 -15,6%
Razem 22178 19 693 12,6%

Zrédio: Spétka

W 1 pdtroczu 2020 roku przychody ze sprzedazy segmentu wydobywczego wyniosty 542,5 min zt, czyli spadty o 75,6 min zt w
poréwnaniu z 1 potroczem 2019 roku. Wynikato to przede wszystkim ze spadku notowan gazu ziemnego (-53,6%) i ropy Brent
dtd (-38,6%) na rynkach $wiatowych.

Znaczny spadek cen weglowodoréw spowodowat spadek oczyszczonego wyniku EBITDA LIFO o 153,3 min zi
w poréwnaniu z poprzednim rokiem do poziomu 230,6 min zt.

Tabela 21. Wyniki finansowe segmentu wydobywczego (w min z#)

1 potrocze 2019/2018

1 potrocze 1 pdtrocze

2020 2019 wmln 24 W%
Przychody ze sprzedazy 5425 618,1 -75,6 -12.2%
Zysk operacyjny EBIT -672,8 2818 -954,6 -338,8%
Amortyzacja 168,6 1021 66,5 65,1%
EBITDA -504,2 3839 -888,1 -231,3%
Zdarzenia jednorazowe® 734,8 0,0 734,8 -
EBITDA oczyszczony 230,6 3839 -153,3 -39,9%

Zrédio: Spotka

2.7.2. Segment produkgji i handlu

W 1 pétroczu 2020 roku produkcja rafineryjna osiggneta wolumen 5,6 min ton, o 2,4% mniegj niz w poréwnywalnym okresie
roku poprzedniego. Spadek wolumenu produktéw ciezkich przy jednoczesnym wzroscie produkgji oleju napedowego jest
nastepstwem oddania do uzytkowania instalacji opéznionego skoksowania (DCU — Delayed Coker Unit).

& W 1 pétroczu 2020 roku saldo odpiséw w kwocie 734,8 min zt min zt (szczegdty w podrozdziale 2.2.3 ,Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej”)
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Tabela 22. Struktura produkgji segmentu produkgji i handlu (tys. ton)

1 potrocze 2020 1 potrocze 2019 Zmiana w %
Benzyny 766,3 7783 -1,5%
Benzyna surowa 2914 237,2 22,9%
Olej napedowy 2 885,7 2652,8 8,8%
Lekkie olej opatowy 121,6 12,7 7,9%
Paliwo lotnicze JET 171,0 2211 -22,7%
Produkty ciezkie’ 506,1 1062,2 -52,3%
Koks naftowy 148,8 0,0 n.d.
Pozostate® 703,5 666,0 5,6%
Produkgja razem 5594,5 5730,3 -2,4%

Zrédto: Spétka

W 1 pdtroczu 2020 roku przychody segmentu produkgji i handlu wyniosty 10 038,7 min zt i byly o 28,4% nizsze niz w tym
samym okresie 2019 roku. Spadek ten byt gtdwnie efektem nizszej Sredniej ceny sprzedazy netto o 27,5% oraz spadku
wolumenu sprzedazy segmentu o 1,2%. Srednia cena sprzedazy wynosita 1818 zi/t i byta 0 690,0 zl/t nizsza niz w pétroczu
2019 roku.

Gtéwng ich czes¢ stanowity przychody ze sprzedazy olejéw napedowych. Wyniosty one 58698 min zt i byly
0 22,4% nizsze niz w poprzednim okresie 2019 roku. Istotna role w strukturze przychoddéw segmentu odgrywaty takze wptywy
z tytutu sprzedazy benzyn. Uksztattowaty sie one na poziomie 1443,9 min zt, przy czym ich wartos¢ byta o 29,6% nizsza
w poréwnaniu z 1 pétroczem 2019 roku.

W segmencie produkgji i handlu za potrocze 2020 roku Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata strate operacyjng na poziomie
-922,3 min zt.

Dla wyeliminowania wptywu na wynik operacyjny wyceny zapaséw metodg sredniej wazonej i tym samym opdznienia efektow
zmian cen ropy naftowej w stosunku do cen wyrobdw gotowych standardem zarzadczym w sektorze rafineryjnym jest
postugiwanie sie wskaznikiem tzw. EBITDA LIFO.

Wynik EBITDA LIFO oczyszczony z wptywu zdarzenh nietypowych wynidst 505,3 min zt.

Tabela 23. Wyniki finansowe segmentu produkgji i handlu (w min zt)

1 potrocze 2020/2019

1 potrocze 1 potrocze
2020 2019 w min 2t w%

Przychody ze sprzedazy 10 038,7 14 021,6 -39829 -28,4%
Zysk operacyjny EBIT -922,2 741,3 -1663,5 -224,4%
Amortyzacja 379,5 3237 55,8 17,2%
EBITDA -542,7 1065,0 -1607,7 -151,0%
Efekt LIFO 996,5 -2,3 998,8 -43426,1%
Zdarzenia jednorazowe’® 51,5 -29,2 80,7 -276,4%
EBITDA LIFO oczyszczony 505,3 1033,5 -528,2 -51,1%

Zrédio: Spétka

7 ciezki olej opatowy i komponenty asfaltowe

8 m.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze

9 W 1 pétroczu 2020 roku oczyszczenie o odpis z tytutu utraty wartos¢ stacji paliw (8,6 min zb i ujemne réznice kursowe z dziatalnosci
operacyjnej (42,9 min zt); w T potroczu 2019 roku oczyszczenie o saldo odpiséw LIFO (-20,5 min zt) i dodatnie réZnice kursowe z dziatalnosci
operacyjnej (-8,7 min zt)
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Wykres 16. Oczyszczona EBITDA LIFO Grupy Kapitatowej LOTOS w podziale na segmenty (w min zt)

3051 3099
2 892
2 255
1361 1415
905 1034 723
- 505
4411 384 231
2017 2018 2019 6M 2018 6M 2019 6M 2020

M EBITDA LIFO - Segment produkgji i handlu B EBITDA LIFO - Segment wydobywczy

m Korekty konsolidacyjne
Zrédio: Spétka
2.8. Opis czynnikéw majacych wplyw na wyniki osiagniete w 1 pétroczu 2020 roku

2.8.1.  Zdarzenia o charakterze nietypowym
W 1 pdtroczu 2020 roku wynik Grupy Kapitatowej LOTOS zostat obcigzony nastepujgcymi nietypowymi zdarzeniami:

Odpis aktualizujgcy naktady zwigzane ze ztozem YME na poziomie 353,4 min zt.

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywdw zwigzanych ze ztozami UTGARD w wysokosci 108,9 min zt.
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw na ztozach B3 na poziomie 118,3 min zt.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw na ztozach B8 na poziomie 135,0 min zt.

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywdw zwigzanych ze ztozami litewskimi 19,2 min zt.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ stacji paliw w kwocie 8,6 min zt.

Odpis aktualizujgcy inwestycji w ztozach B4/B6 w kwocie 114,5 min zt.

O O O 0O O O O

2.8.2. Otoczenie makroekonomiczne

Tabela 24. Notowania cen ropy naftowej, gazu ziemnego, dyferencjat (USD/bbl)

1 pdtrocze 2020 1 potrocze 2019 Zmiana w %
Notowania DATED Brent FOB 40,45 65,86 -38,6%
Spread Brent/Ural 1,22 0,41 197,6%
Notowania gazu ziemnego ™ 13,44 28,94 -53,6%

Zrédio: Refinitiv

10 Notowania gazu ziemnego wg.UK NBP (tj. brytyjski National Balancing Point) dla poréwnywalnosci zostaty przeliczone z USD/MWh na

USD/boe przy zastosowaniu przelicznika 1,6282 MWh/boe.
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Tabela 25. Cracki™ produktowe (USD/bbl)

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy LOTOS S.A.

1 pdtrocze 2020 1 potrocze 2019 Zmiana w %
Benzyna 5,37 811 -33,8%
Benzyna surowa -2,38 -7,87 -69,8%
Olej napedowy (10 ppm) 12,83 16,00 -19,8%
Lekki olej opatowy 10,82 14,09 -23,2%
Paliwo lotnicze 7,39 15,10 -51,1%
Ciezki olej opatowy -8,36 -5,33 56,8%
Zrédto: Refinitiv
Tabela 26. Notowania kursu walutowego (USD/Zt)
1 pdtrocze 2020 1 pdtrocze 2019 Zmiana w %
Kurs dolara na koniec okresu 3,98 3,73 6,7%
Sredni kurs dolara 4,01 3,80 5,5%

Zrédto: opracowanie wiasne Spétki na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego

2.9. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Spétka nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

3. Pozostate informacje

3.1. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowiazan i wierzytelnosci Spétki lub jej

spotki zaleznej oraz informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

i jej grupy kapitatowej za 1 potrocze 2020 roku

Od dnia konczacego poprzedni rok finansowy, tj. 31 grudnia 2019 roku do dnia publikagji niniejszego srodrocznego sprawozdania finansowego
nie wystapity znaczace zmiany w zakresie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzyk Spétki lub jednostek od niej zaleznych. Informacje na temat istotnych
postepowan bedacych nadal w toku przedstawiono w nocie 29.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019. Ponadto
rozliczenia podatkowe Jednostki Dominujace sg przedmiotem kontroli celno-skarbowych prowadzonych przez organy kontroli skarbowej. Na
dzier 30 czerwca 2020 roku Spétka wykazuje rezerwe na ryzyko podatkowe, utworzong w zwigzku z tymi postepowaniami, w wysokosci

85,2 min zt.

W zwigzku z wyrokiem Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej z dnia 16 pazdziernika 2019 roku, w sprawie C-189/18 Glencore, w dniu 15

stycznia 2020 roku Spotka ztozyta wnioski o wznowienie postepowan, w sprawach, w ktérych wydane zostaty decyzje:

e Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku z dnia 29 grudnia 2015 roku, utrzymujaca w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Bydgoszczy z dnia 28 wrzesnia 2015 roku, okredlajgca Spodtce zobowigzanie w podatku od towardéw i ustug
za poszczegodlne miesigce 2010 roku w facznej kwocie 48,4 min zt,

e Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku z dnia 29 lutego 2016 roku, utrzymujaca w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Bydgoszczy z dnia 28 wrzesnia 2015 roku, okreslajacg Spdtce zobowigzanie w podatku od towardw i ustug za poszczegdine

miesigce 2011 roku w tacznej kwocie 112,5 min zt,

e  Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku z dnia 25 pazdziernika 2018 roku, utrzymujaca w mocy decyzje Naczelnika
Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni z dnia 19 stycznia 2018 roku, okreslajacg Spdtce zobowiagzanie w podatku od
towarow i ustug za styczen 2012 roku w tacznej kwocie 7,3 min zi,

a po wznowieniu postepowan o:

e uchylenie decyzji organéw podatkowych obu instancji i umorzenie postepowan podatkowych w sprawie — w zakresie postepowan

za lata 2010 — 2017,

T Crack produktowy liczony jest jako réznica pomiedzy notowaniem danego produktu (w przeliczeniu z ton metrycznych na barytke po

uwzglednieniu odpowiedniego wspdtczynnika gestosci) a notowaniem ropy typu Ural (notowanie ropy Brent skorygowane o spread Ural/Brent)
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zawieszenie postepowania do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania sgdowego — w zakresie postepowania za rok 2012, w zwigzku
z toczacym sie przed NSA postepowaniem ze skargi kasacyjnej Spotki.

Poza informacjami zaprezentowanymi powyzej, w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku nie wystapity istotne rozliczenia z
tytutu spraw sadowych lub innych postepowan.

3.2. Informacja o udzielonych przez Grupe LOTOS S.A. lub jednostki od niej zalezne poreczeniach kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartos$¢ poreczenia lub gwarangji jest znaczaca

Informacje na temat kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowej LOTOS na dzien 30 czerwca 2020 roku zostaty przedstawione w skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GL za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku.

Na dzier 30 czerwca 2020 roku obowiazywata wystawiona przez spétke LOTOS Upstream Sp. z 0.0. bezwarunkowa i nieodwotalna gwarancja
na rzecz rzadu Norweskiego za dziatania spdtki LOTOS E&P Norge AS w zakresie poszukiwan i wydobycia na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym. Spoétka LOTOS Upstream Sp. z 0.0. w wystawionej gwarangji zobowigzuje sie ponies¢ petng odpowiedzialnos¢ finansowa
tytutem zabezpieczenia wszelkich zobowigzan mogacych powstaé w zwigzku z dziatalnoscig spdtki LOTOS E&P Norge AS w ramach
poszukiwan i wydobycia naturalnych zt6z znajdujacych sie pod dnem morza, w tym sktadowania i transportu przy pomocy innych srodkéw
transportu niz statki na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

Ponadto, na dzien 30 czerwca 2020 roku obowigzuje zabezpieczenie akcyzowe w formie dwdch weksli wiasnych z terminem obowigzywania
od 20 sierpnia 2019 roku do 19 sierpnia 2020 roku na faczng zryczattowang kwote 240 min ztotych ztozonych przez Grupe LOTOS S.A. do
Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego w Gdansku.

3.3. Informacje o zawarciu przez Grupe LOTOS S.A. lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu transakgji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W raportowanym okresie nie zawierano transakgji z podmiotami powigzanymi umoéw na warunkach innych niz rynkowe.

3.4. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej LOTOS oraz wykaz spotek podlegajacych konsolidacji na dzien 30
czerwca 2020 roku

W raportowanym okresie nie wystapity istotne zmiany w strukturze organizacji Grupy oraz w wykazie spotek podlegajacych konsolidacji. Wykaz
spétek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej LOTOS przedstawiono w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 1 potrocze 2020
roku, w nocie 2, str. 9-11.

3.5. Informacje o pozyczkach wewnatrzgrupowych Grupy Kapitatowej LOTOS, w tym udzielonych w okresie
pierwszych 6 miesiecy 2019 roku
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Tabela 27. Informacje na temat pozyczek wewnatrzgrupowych Grupy Kapitatowej LOTOS na dzieh 30 czerwca 2020 roku

Kwota pozyczki pozostata do sptaty

Kwota Warunki
ozyczki w na dzien 30.06.2020 Termin sptaty czesci i
Jednostka Jednostka P uﬁwowy 9 praty cze ﬁ(:vaa:zivl\(lie Data
udzielajaca otrzymujaca (czes¢ krotkoterminowa) (czes¢ dtugoterminowa) oprocentowania Zabezpieczenia  zawarcia
pozyczke pozyczke Waluta z Waluta zt Waluta ) _ ' ' ~ spos6b ptacenia umowy
(min) (min) (min) (min) (min) krotkoterminowej  dtugoterminowej odsetek, inne)
. bai Weksel in blanco z
i nergobaltic "
LOTOS Petrobaltic 21 - 3,0 - 30.06.2021 31.12.2022 WIBOR M + marza <12U2ula Jbez protestu” 5, 11 55,4
S.A. Sp.z 0.0. 9,9 7t wraz z deklaracja
wekslowa
. bali Weksel in blanco z
: nergobaltic "
LOTOS Petrobaltic 5,8 7t 09 - 39 ; 30.06.2021 3112.2022 WIBOR M + marza \12uzula sbez protestu” ¢ 1y 5 1q
SA. Sp.zo0.0. wraz z deklaracja
wekslowa
; Energobaltic . .
LOTOS Petrobaltic 10,0 2t 10,0 - ; - 30.06.2021 : WIBORTY + marza Poteka wekselin 55 01 o000
S.A. S blanco
p.z0.0.
: SPV Petro
;OTOS Petrobaltic 2237+ 6,7 - 12,6 - 30.06.2021 3112.2022 WIBOR M + marza Weksel in blanco 06.06.2019
A Spzo.o.
: SPV Petro
;OTOS Petrobaltic 14,8 7+ 44 - 8,4 - 30.06.2021 3112.2022 WIBOR M + marza Weksel in blanco 02.08.2019
A Spzo.o.
: SPV Petro
;Tos Petrobaltic 16,0 7t - - - - - 15.01.2023 WIBOR IM + marza Weksel in blanco 30.04.2020
s Spzo.o.
LOTOS Petrobaltic  pa o, 6.0, sKA 8,5 7t - - 10,6 - - 3112.2022 WIBOR 3M + Weksel in blanco 20.10.2015
S.A. marza
LOTOS Petrobaltic  gq ¢ oo ska 80,0 zt 23 - 80,0 - 30.06.2021 31.07.2022 WIBOR 1Y + marza  Weksel in blanco 30.10.2018

SA.
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: SPV Baltic
LOTOS Petrobaltic - - 74,4 18,7 USD - 31012022 LIBORG6M + marza Weksel in blanco 23.12.2013
SA. Sp.z0.0. 14,0 USD
. SPV Baltic
LOTOS Petrobaltic 46,3 7t - - 56,2 - - 31.01.2022 WIBOR 6M + Weksel in blanco 27012014
SA. S marza
p.z0.0.
LOTOS Upstream  LOTOS Upstream 0,1 GBP 02 0,0 GBP - - 31122020 - LIBOR 3M + marza  Brak 29.05.2020
Sp.z0.0. UK Ltd.
Kambr Navigation Miliana
9a Shipmanagement 0,2 USD 0,1 0,0 USD 0,3 0,1USD 30.06.2021 30.06.2022 LIBOR1M + marza  Brak 29.05.2013
Company Limited L
Limited
Petro Icarus Miliana
. Shipmanagement 1,1USD 0,6 0,2 USD 15 0,4 USD 30.06.2021 30.06.2022 LIBOR1M + marza  Brak 29.05.2013
Company Limited L
Limited
Granit Navigation Miliana
gat Shipmanagement 0,2 0,0 USD 0,2 0,1USD 30.06.2021 30.06.2022 LIBOR 1M + marza  Brak 29.05.2013
Company Limited L 02 USD
Limited i
Bazalt Navigation Miliana
gat Shipmanagement 0,1 0,0 USD 0,2 0,1USD 30.06.2021 30.06.2022 LIBOR1M + marza  Brak 29.05.2013
Company Limited L 02 USD
Limited i
Granit Navigation Miliana
Compan Ligmited Shipmanagement 3,5 0,9 USD - - 30.06.2020 - LIBOR 1M + marza  Brak 10.12.2014
pany Limited 0,6 USD
Petro Icarus Miliana
Company Limited Shipmanagement 14,8 3,7 USD - - 30.06.2020 - LIBORIM + marza  Brak 10.12.2014
pany Limited 3,6 USD
Kambr Navigation Miliana
.g ) Shipmanagement 0,7 USD 3,7 0,9 USD - - 30.06.2020 - LIBORIM + marza  Brak 10.12.2014
Company Limited L
Limited
Bazalt Navigation Miliana
9 Shipmanagement 0,6 USD 3,2 0,8 USD - - 30.06.2020 - LIBORIM + marza  Brak 10.12.2014

Company Limited

Limited
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Miliana Shipping

Miliana

Grou Shipmanagement 0,2 USD 07 0,2 USD 01 0,0 USD 31.03.2021 31.12.2021 LIBOR 1M + marza  Brak 25.08.2016
P Limited
Miliana St. Barbara
Shipmanagement Navigation 1,1USD 08 0,2 USD 1.2 0,3 USD 30.06.2020 30.04.2023 LIBOR1M + marza  Brak 10.11.2016
Limited Company Limited
. Miliana
Petro Aphrodite gy anagement 0,2 USD 09 02 USD - - 30.06.2020 - LIBORM + marza  Brak 19.08.2016
Company Limited L
Limited
Weksel in blanco z
SPV Petro klauzula ,bez protestu”,
Grupa LOTOS S.A. 0,7 USD - - 2,7 0,7 USD - 31.12.2022 LIBOR 1M + marza  zabezpieczenie 16.05.2019
Spzoo. majatkowe na
platformie wiertniczej
LOTOS Straz
Grupa LOTOS S.A. 6,0 zt - - - - - 30.04.2026 WIBOR 1M + marza Weksel in blanco 09.01.2020
Sp.zo.0.
26,4 zt 174,7 zt
28,6 7,1USD 80,6 20,4 USD
02 0,0 GBP 00 0,0 GBP
RAZEM 55,2 255,3
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Oswiadczenia Zarzadu

W sprawie rzetelnosci sporzadzenia pdtrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego

Zarzad Grupy LOTOS S.A. os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pdtroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2020 roku i dane pordéwnawcze zostaty sporzadzone zgodnie z
obowiazujacymi Grupe LOTOS S.A. i jej Grupe Kapitatowg zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spétki i jej grupy kapitatowe;.

W sprawie pdtrocznego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy LOTOS S.A. i jej Grupy Kapitatowej

Zarzad Grupy LOTOS S.A. oswiadcza, ze niniejsze pdtroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy LOTOS S.A. i jej

grupy kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy LOTOS S.A. i jej Grupy Kapitatowej, w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze Sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 11 sierpnia 2020 roku.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Grupy LOTOS S.A.

Prezes Zarzadu Elektronicznie

Pawel Jan podpisany przez

Pawet Jan Majewski

Maj eWwskj Data:202008.11

21:25:18 +02'00'

Pawet Jan Majewski

Wiceprezes Zarzadu ds. Inwestydcji i Innowagji
Elektronicznie

Marian podpisany przez

Marian Krzeminski

KrzeminskKi pata: 2020.08.11
16:12:48 +02'00"

Marian Roman Krzeminski

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Signature Not Verified
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Dokument podpisany przez Zofia Paryta
Data: 2020.08.11 15:38:16 CEST

Zofia Maria Paryta

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych W. k Elektronicznie
IttStOC podpisany przez
Wittstock Jarostaw

Jaro S*aW Data: 2020.08.11

16:57:47 +02'00'

Jarostaw Adam Wittstock
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