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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu Spotki Euroinvestment S.A.

: Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skorygowanego skonsolidowanego ~sprawozdania
finansowego Euroinvestment S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Bocianiej 47, na ktore sklada sig:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
roku,

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2016 do 31
grudnia 2016 roku,

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od 01 stycznia 2016 do 31
grudnia 2016 roku,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad jednostki dominujacej Euroinvestment S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047) (,,ustawa o rachunkowosci”) i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2014 r., nr 133), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

§ Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad i czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Euroinvestment S.A. s3 zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
rzetelnie i jasno, przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatlowej Euroinvestment S.A. zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dokumentacja stanowigca podstawe jego sporzadzenia sa wolne od
istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidlowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
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sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu

zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyraZenia opinii na temat

skutecznoéci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rdéwniez ocene

odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
jednostki dominujacej oraz ocene ogoélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty wynikajace ze zdarzefi, ktore
zostaly ujawnione przez Zarzad jednostki dominujacej po wydaniu Opinii biegtego rewidenta z dnia
14 czerwca 2017 roku, do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Euroinvestment S.A.
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku, przed wprowadzeniem korekt. Opinia ta wraz z
raportem, zostata uniewazniona odrgbnym dokumentem z dnia 19 wrzesnia 2017 roku.

% Zdarzenia, ktére mialy wptyw na korekte sprawozdania finansowego to:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej Euroinvestment S.A. z siedzibg w
Warszawie, ktére odbylo sie w dniu 22 sierpnia 2017 roku, w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Euroinvestment S.A. za 2016 rok, zarzadzito przerwg w obradach i
nie dokonalo zatwierdzenia tego sprawozdania w zwiazku z tym, ze po opublikowaniu
zbadanego sprawozdania a przed datg tego Zgromadzenia, do Spétki wplynely informacje
dotyczace EUROSMILE, EUROINVESTMENT spdtka akcyjna spétka jawna (w ktorej
Euroinvestment S.A. posiadata wklady);

2. Jednostka dominujaca Euroinvestment S.A. zbyla w dniu 31.03.2017 roku ogét praw i
obowigzkéw w EUROSMILE, EUROINVESTMENT spotka akcyjna spotka jawna za ceng
1,00 zlotych, co nie zostalo odzwierciedlone w wycenie aktywéw w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2016 rok i o czym biegly nie zostal powiadomiony w trakcie
badania — kwota korekty zmniejszajacej wynik oraz aktywa finansowe: 198.000,00 zlotych;

3. W dniu 5 grudnia 2016 roku Zarzad jednostki dominujacej Euroinvestment S.A. podjat
uchwale w sprawie catkowitego zaprzestania dziatalnosci filmowej przez Spotkg, co nie
zostalo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok o czym biegly nie
zostal powiadomiony w trakcie badania — kwota korekty zmniejszajacej wynik oraz aktywa
trwate: 126.989,34 zlotych.

Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Euroinvestment S.A. za okres zakonczony 31

- grudnia 2016 roku zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez jednostki

% powigzane, w tym jednostk¢ dominujaca Euroinvestment S.A.. Zarzad we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskazal, ze zgodnie z wiedzg Zarzadu nie istnieja
czynniki zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Natomiast w nocie 41 do jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej za 2016 rok, Zarzad poinformowat o zagrozeniu kontynuacji
dzialalnosci Spotki w przypadku, gdy dziatalno$é holdingowa nie zapewni wystarczajacej plynnosci
finansowej.

Przed wydaniem niniejszego stanowiska jednostka dominujaca Euroinvestment S.A. zbyla wszystkie
aktywa finansowe za cen¢ ponizej ich wartosci ksiggowej. Nie mozna wigc uznaé, ze jednostka
dominujaca Euroinvestment S.A. ma zdolno$¢ prowadzenia dziatalnosci holdingowej. Ponadto
jednostka dominujaca ostatecznie zaniechata dziatalnosci zwiazanej z produkcja filmowa, spisujac
wszystkie nierozliczone naklady poniesione w zwiazku z ta dzialalnoscia. Na dzien bilansowy
jednostka dominujaca Euroinvestment S.A. wykazuje przeterminowane zobowigzania w kwocie
1.600.000 ztotych, stanowigce pozyczke od Panstwowego Instytutu Sztuki Filmowej (PISF), ktore
byly bezskutecznie egzekwowane przez wierzyciela.

Do dnia wydania niniejszego stanowiska nie uzyskaliSmy wystarczajagcych dowodow, ze jednostka
dominujaca podjeta dziatalno$¢ zwigzang z IT, ktdre potwierdzityby zasadnos¢ przyjetego przez jej
Zarzad zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku nie zawiera
g korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywéw, ktore bylyby
konieczne, gdyby Grupa Kapitalowa nie byta w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci.
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Uwzgledniajac powyzsze uwazamy, ze stopien niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa jest na tyle duzy, ze nie pozwala nam to na wyrazenie opinii 0
zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznali$my rozpatrywanie sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatlowej.

Sprawozdania finansowe jednostki dominujacej za lata obrotowe 2014 i 2015 nie zostaly ztozone w
Sadzie do dnia wydania niniejszego stanowiska.
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Warszawa, dnia 29 grudnia 2017 roku.
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