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1. Informacje ogéine o Spéice

1.1. Nazwa, siedziba i adres Spétki

ODLEWNIE POLSKIE S.A, z siedzibg w Starachowicach, ul. inz. Wiadystawa Rogowskiego 22, kod 27-200.
Spotka ODLEWNIE POLSKIE S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000024126

REGON 290639763

NIP 664-00-05-475

Spétka posiada Oddziat Niemey (Zweigniederlassung Deutschland) zarejestrowany w dniu 12.09.2016 r. przez
Sad Rejonowy w Diisseldorfie w Rejestrze Handlowym B pod numerem HRB 78602

Siedzibg Oddziatu Niemcy jest Republika Federalna Niemiec, 40549 Diisseldorf, ul. Hansaallee nr 2478.

Oddzial Niemcy postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach X Wydzial Gospodarczy Krajowego rejestru
Sadowego z dnia 14.12.2016 r. zostal wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow dia Spétki ODLEWNIE POLSKIE
S.A. o numerze KRS 0000024126.

1.2.Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Spotki, w tym w wyniku pofaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej Spotki, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji | zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie
jednostek podlegajacych konsolidacji

Spotka ODLEWNIE POLSKIE S.A. w rozumieniu ustawy o rachunkowosci nie tworzy grupy kapitaiowej. Znaczacym
inwestorem dla spokki jest OP INVEST Sp. z 0.0.

W okresie pierwszego poirocza 2018 roku nie wystapity zmiany w strukturze Spolki w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejgcia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosei.

1.3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Spotka zarzadza trzyosobowy Zarzad. Kadencja Zarzadu jest wspoina i trwa trzy lata. W okresie od 01.01.2018
r. do 30.06.2018 r. Zarzad Spotki dzialal w skiadzie powolanym przez Rade Nadzorcza w dniu 31.03.2016 r.
Kadencja Zarzadu rozpoczefa sie 28.04.2016 r. tj. w nastepnym dniu po dniu odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za 2015 1.

Pan Zbigniew Ronduda, Prezes Zarzadu
Pan Ryszard Pisarski, Wiceprezes Zarzadu
Pan Leszek Walczyk, Wiceprezes Zarzadu

Nadzor nad dzialalnoscia Spotki sprawuje piecioosobowa Rada Nadzorcza. Kadencja Rady Nadzorczej jest
wspolna i trwa trzy lata. W okresie od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. Rada Nadzorcza dziala w skiadzie
powotanym przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki w dniu 27.04.2016 r. Kadencja Rady Nadzorczej
rozpoczela sig 28.04.2016 1.

Pan Kazimierz Kwiecien, Przewodniczacy Rady

Pan Roman Wrona, Wiceprzewodniczacy Rady

Pan Adam Stawowy, Sekretarz Rady

Pani Joanna taczynska-Suchodolska, Czionek Rady
Pani Ewa Majkowska, Cztonek Rady
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1.4, Zatrudnienie

Tabelz 1 Zatrudnienie

Srednie Srednie
Lp. Zatrudnienie m%i; lwzaﬁ i'."” Jﬂﬂ? | ;Eﬁﬂ‘:? m&%ﬁ
fetaty) (etaty)
1. Srednie zatrudnienie ogotem, w tym: 582 100,0% 528 100,0% 11212%
1.1.  stanowiska robotnicze, w tym: 486 B2,09% 431 81,63% 112.76%
1.1.1  bezpodrednio produkcyjne 393 66,39% 350 66,29% 112,29%
11.2  podrednio produkcyjne 72 12,16% 62 11,74% 116,13%
113 pomocnicze 21 3,54% 19 3.60% 110,53%
1.2.  stanowiska nlerobotnicze 106 17.91% a7 18.37% 109,28%
Tabela 2 Zatrudnienie ze wzgledu na ple¢
Srednie Srednie
Lp. Zatrudnienie ze wzgledu na ple¢ mﬁlﬂ‘a | p"?ggn‘:a m%% | E;ﬁgu':a Mﬁ
(osoby) {osaby)
K Kobiety 46 T.07% 41 7.77% 112,20%
2 Mezozyzni 546 92,23% 487 92,23% 12,11%

W 1 potr. 2018 r. Srednie zatrudnienie w kraju wyniosto 363 etaty (w | pélr. 2017 r. 357 etaty), natomiast Srednie
zatrudnienie zwigzane ze Swiadczeniem przez Spotke uslug w branzy odlewnicze] w ramach zawieranych z
kontrahentami niemieckimi umow o dzielo w ich obiektach fabrycznych oraz uméw uzyczenia pracownikow
wiasnych wyniosio 229 etatow (w | polr. 2017 r. 171 etatow).

Sprzedaz na jednego zatrudnionego w | pélr. 2018 r. wyniosta 167 tys. zi | byla wy2sza o 6,4% w stosunku do
sprzedaZy na jednego zatrudnionego z analogicznego okresu roku ubieglego, ktéra wynosita 157 tys. zi.

2. Struktura wiasnosciowa

Na 30.06.2018 r. i na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania kapital zakladowy Spétki wynosit
30.996.181,50 zt i dzielit sig na 20.664.121 szt. akeji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,50 zt kazda |
na tyle samo glosow na walnym zgromadzeniu,

W dniu 08.06.2017 r. Spolka nabyta 1.000.000 akcji wlasnych w celu czesciowe] realizacji Programu
Motywacyjnego, z ktorych w dniu 18.05. 2018 r. Spotka zbyla 500.000 akcji wiasnych na rzecz 44 uczestnikow
Programu Motywacyjnego w celu realizacji Il Transzy Programu Motywacyjnego przyjetego Uchwala Nr 25/2016
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z 27,04.2016 r. z pozniejszymi zmianami.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spéika posiada 500.000 akcji wiasnych z zamiarem ich dalszej
odsprzedazy w ramach realizacji kolejnej Transzy Programu Motywacyjnego. | zgodnie z art. 364 §2 KSH Spolka
nie moze wykonywac prawa glosu z nabytych akcji whasnych

Uwzgledniajac powyzsze, pozostatym akcjonariuszom przysiuguje na walnym zgromadzeniu 20.164.121 glosow,
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2.1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania raportu pofrocznego
oraz zmiany w strukturze wiasnoéci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania
ostatniego raportu kwartalnego

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, akcjonariusze posiadajacy bezpoérednio lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmniej 5% ogéinej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, akcje Spotki posiadali;

Tabela 3 Znaczacy Akcjonariusze

- T | |V
i o

0| Wemoneie | R N o | S | mestmetut | gesre
[szt] zmianie [szt] sporzadzenia
SA-Q13018 sprawozdania

z 08.05.2018
1. | OPInvest Sp. zac, 5765246  27,8998% 5 765 246 27,8998%
2. | Adam Zyta 2465000  11,9289% 2465 000 11,9289%
Sl bt R 2085743 9,9968% 2 065 743 9.9968%
4, | Marcin Wasiel 1491982 7,2202% 1491982 7,2202%
5. | Bank Handlowy w Warszawie S.A. 1319415] 6,3851% 1319415 8,3851%
6. | Leszek Walczyk 948 578 4,5905% +96 000 1044 578 | 5,0550%
7. | Pozostali akcjonariusze 5 608 157 27,1396% +404 000 6012157  29,0047%
8. | ODLEWNIE POLSKIE S.A. %) 1000 000 4,8393% -500 000 500 000 | 2,4197%
Razem 20664121  100,0000% 0| 20664121|  100,0000%

*) Akcje wiasne w ilosci 1.000.000 szt. Spotka nabyla 8.06.2017 r. w ramach przeprowadzonego skupu akgji
whasnych za posrednictwem Domu Maklerskiego Noble Securities S.A., na podstawie upowaznienia udzielonego
W dniu 4.05.2017 r. Zarzadowi Spotki przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwala Nr 16/2017, do
nabywania przez Spofke akcji wiasnych w celu umozliwienia czesciowe] realizacii Programu Motywacyjnego.

Po dacie przekazania raportu kwartalnego SA-Q1/2018 w dniu 8.05.2018 r. mialy miejsce zmiany w znacznych
pakietach akcji Spotki.

- W dniu 18.05.2018 r. Spétka realizujgc |l Transze Programu Motywacyjnego, zhyta na rzecz 44 uczestnikow
tego Programu, 1. czlonkow kadry zarzadzajgcej i kluczowych pracownikéw, 500.000 akeji wiasnych Spétki. Po
dokonaniu zbycia tych akeji, na dzien 18.05.2018 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka
posiada 500.000 szt. akcji wiasnych, co stanowi 2,4197% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

- W wyniku nabycia 18.05.2018 r. przez p. Leszka Walczyka, Wiceprezesa Zarzadu Spéiki, 96.000 akcji Spotki
ODLEWNIE POLSKIE S.A. w ramach wykonania Programu Motywacyjnego, przewidujacego opcje na akce, p.
Leszek Walczyk zwigkszyt swoje zaangazowanie w Spolce powyze] 5% w ogdinej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu. Przed nabyciem posiadat 948.578 szt. akcji Spotki, co stanowito 4,5905% ogéinej liczby akcji i
dawalo tyle samo gtosow na walnym zgromadzeniu., a po nabyciu 96.000 szt, akcji posiada 1.044.578 szt. akeji

Spofki, co stanowi 5,0550% udzialu w kapitale zakladowym Spétki i daje mu tyle samo gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki,

Osoby, ktore nabyly akcje w ramach realizacji Programu Motywacyjnego, podiegaja ograniczeniom w ich
zbywaniu i obcigZaniu pod rygorem zaplaty kary umownej oraz wykluczenia z uczestnictwa w Programie
Motywacyjnym i utraty prawa do wykonywania przydzielonych i niezrealizowanych opcji. W przypadku kadry
zarzgdzajgce] okres ograniczen wynosi 3 lata od dnia ich nabycia i uptywa dia | Transzy 17.05.2020 r. a dia ||
Transzy 18.05.2021 r, a w przypadku kluczowych pracownikéw okres ten wynosi 2 lata i uplywa dia | Transzy
17.05.2019 r. adla Il Transzy 18.05.2020r.
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2.2. Akcje Spotki lub uprawnienia do nich posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien
przekazania raportu pélrocznego oraz zmiany w stanie posiadania w okresie od przekazania

ostatniego raportu kwartalnego

Na dzien przygotowania ninigjszego sprawozdania z grona 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych, akcje Spotki

posiadali:

Tabela 4 Akcje Spétki bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych | nadzorujacych

Zmiana od dnfg
Liczba Utcialwhapitalg | _PcHEZENIS 'ﬁ“ Udzial w kapitale
posiadanych osfainiego raparty ] i ogéing] liczbia
Lp. Osoby zarzadzajace | nadzorujace Sl gosow | 006l i o ab?:;ﬁnhgwmpo "ﬁigﬂm
[szt] glos SA-Q12018 | zmianie fszt] 2mianie
z J8.05.2018r.
1 Zbigniew Ronduda — Prezes Zarzadu 450 000 21777% | +96000 546 000 | 2,6423% |
2 Leszek Walczyk - Wiceprezes Zarzadu 948 578 4 5905% +36 000 1044 578 | 5,0550%
3 Ryszard Pisarski - Wiceprezes Zarzadu 450 000 21777% | +98 000 545 000 | 26423% |
Kazimierz Kwieclen — Przewodniczacy | | '
b | | 100  0,0005% 00| 00005%

Po dacie przekazania raportu kwartalnego SA-Q1/2018 w dniu 8.05.2018 r. mialy migjsce zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace:

W dniu 18.05.2018 r. Spotka ofrzymala od Czlonkow Zarzadu Spolki: Pana Zbigniewa Rondudy - Prezesa
Zarzadu, Pana Leszka Walczyka - Wiceprezesa Zarzadu | Pana Ryszarda Pisarskiego — Wiceprezesa Zarzadu
powiadomienia, zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, o nabyciu przez nich akcji Spotk.

Czlonkowie Zarzadu nabyli akcje w ramach przystugujacych im praw w Il Transzy Programu Motywacyjnego dla
kadry zarzadzajace] i kierowniczej Spoti.

Zgodnie z zasadami uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, akcje nabyte przez Czlonkéw Zarzadu podlegajg
ograniczeniom w ich zbywaniu i obciazaniu pod rygorem zaptaty kary umownej oraz wykluczenia z uczestnictwa
w tym Programie i utraty prawa do wykonywania przydzielonych i niezrealizowanych opcji, przez okres 3 lat od
dnia nabycia akcji | uptywa dia | Transzy w dniu 17.05.2020 r. a dla |l Transzy w dniu 18.05.2021 .

3. Opis istotnych dokonar Iub niepowodzen Spétki w okresie

| potrocza 2018 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Plerwsza polowa 2018 r. jest charakterystyczna w dziatalnosci ze wzgledu na znaczacy wzrost zamowief na
wyroby i ustugi, skutkujaca wzrostem przychodéw o 20 procent w stosunku do analogicznego okresu roku
ubieglego. Tak duzy procentowy wzrost jest szczegolny rowniez ze wzgledu na to, e w poprzednim roku Spotka
pracowata wykorzystujac w peini swoje zdolnosci produkeyjne. Wzrost ten byt mozliwy dzieki zwiekszonemu
nakladowi pracy, rowniez w godzinach ponadnormatywnych, aby sprostac zwigkszonym potrzebom naszych
klientow. W zwiazku z utrzymujaca sie dobrg koniunktura, Spotka podjela decyzje o ujeciu w planie
inwestycyjnym na 2018 r. zadanie, ktore spowoduje w drugim pélroczu zwigkszenie zdolnosei produkeyjnych
(instalacja nowego pieca do topienia).

Do 30 czerwca 2018 r. Spotka zakonczyla trzy wazne inwestycie, kidre zwiekszaja efektywnosé i szybkosé
projektowania (tomograf), robotyzujg linie malowania odlewow (instalacja lini do malowania ADAL) oraz
rozszerzaja mozliwosci produkeyjne o bardzo nowoczesng obrobkg mechaniczng odlewow (system FASTEMS),
Do waznych wydarzen nalezy zaliczy¢ splate ostatniej raty ukladu z wierzycielami oraz wyplaty dywidendy dia
akcjonariuszy, po raz drugi w historii Spotki. W dniach 15-16 czerwca br. Spélka obchodzita swoje swieto - 25-
lecie rozpoczecia dziatalnoSei, ktore byly dobra okazjg do wyrdznienia dla pracownikéw, spotkan z klientami,
dostawcami i instytucjami wspolpracujacymi ze Spotka.
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07.05.2018 r. - podjecie Uchwaly przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w sprawie wyplaty dywidendy w
wysokosci 0,25 zt za akcje,

15-16.06.2018 r. - uroczyste obchody 25-lecia rozpoczecia dziatalnosei Spétki,

28.06.2018 r. - spiata ostatniej raty ukiadowej i doprowadzenie do zakoficzenia realizacji wszystkich
postanowien zawartych w ukladzie przyjetym przez Wierzycieli Spotki w dniu 5.05.2010 1.

4. Wyptata dywidendy

W dniu 7.05.2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjelo decyzje, w ramach podziatu zysku za rok
obrotowy 2017, o wyplacie dywidendy w kwocie 5,166 tys. zi.

Wysokosc dywidendy przypadajaca na jedng akcjg wynosifa 0,25 zt. Dniem dywidendy ustalono 14.06.2018 1., a
dzier wyptaty dywidendy ustalono na 02.07.2018 r.

W dniu 02.07.2018 r. zostata wyptacona akcjonariuszom Spotki dywidenda za 2017 r. w kwocie 5.041 tys. zt. W
podziale dywidendy uczestniczylo 20.161.121 szt. akcji, natomiast w wyplacie dywidendy nie bralo udziatu
500.000 szt. akcji wiasnych Spotki, zakupionych przez Spétke w ramach realizacji Programu Motywacyjnego i w
zwiazku z tym przeznaczona na wyplate dywidendy i nierozdzielona kwota w wysckosci 125 tys. zi zostala
przeznaczona na kapitat zapasowy.

5. Charakterystyka dzialalnosci Spoétki

Glownym przedmiotem dziatalnosci ODLEWNI POLSKICH S.A. jest produkcja odlewow ze stopow Zelaza, z
dominujgcym udziatem Zeliwa sferoidalnego oraz dziatalnost ustugowa i handlowa z tym zwigzana, a takze
handel materiatami i towarami odlewniczymi.

Dziatalnos¢ Spotki prowadzona jest w kraju i stanowi jej glowne 2rodio przychodow oraz za granica przez jej
Oddzial w Niemczech, gdzie Spétka $wiadczy ustugi w branzy odlewniczej.

Spotka w zakresie produkeji odlewow oferuje kompleksowa obstuge klientdw od projektu do dostawy produktow,
wytwarzanych w cyklu produkcii odlewniczej

Malowanie
odlewdw -
Wykonywanie (gruntowanie, Obrobka
Projektowanie oprzyrzadowan malowania meachaniczna Moritag
technologii | odlewniczych Produkcja nawserzchniowe odlewow nda; Pakowanie
wykonywania | jdrewnianych odlewdw 1 il Zgiubing | na P GG i wysytka
odl 3 ; natryskowe | gotowo, obrébka | odlewniczych
ewow 21""'“?3"5"-*‘ zanurzeniowe, | clepina i ciepino-
metalawych) makawanie chemicana
proszhowe,
kataforeza)

6. Informacje o podstawowych produktach, ustugach, rynkach zbytu

Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez Spoike sa odlewy wykonywane gléwnie z Zeliwa sferoidalnego, a
takze z zeliwa szarego, SIMO, ADI oraz staliwa. Spétka wykonuje produkcie giéwnie w érednich | malych seriach.

Produkowane w Spoice odlewy obejmuja; pétprodukty, potfabrykaty i podzespoly do maszyn i urzadzen oraz
pojazdow, trakcji kolejowych i innych, Odbiorcami Spélki sa podmioty dziatajgce w branzach: przemys
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maszynowy, motoryzacja, kolgjnictwo, energetyka, armatura przemysiowa, energetyka, maszyny rolnicze
budowlane i inne.

6.1. Struktura ilosciowa sprzedanych odlewow

Tabela 5 Sprzedaz odlewow w podziale na tworzywa

Strukiura logciowa sprzedaiy odiewtw wediug | polr. 2018 Udziat w | plbr, 2017 Udziatw Dynamika

Lp. tworzyw ftony) polr. 2018 {tony) pok. 2017 2018: 2017
1 Cdlewy z 2eiiwa sfercidalnego B 608 B84,44% 7 644 82 68% 112.61%
2 Odlewy z 2eliwa szarego 1499 1471% 1 556 16,83% 896,34%
3 Odlewy z SiMo 45 0,44% 24 0,26% 187 50%
4 Odlewy z AD 34 0,33% 11 0,12% J309,09%
5 Odlewy ze staliwa B 0,08% 10 0,17% 80,00%
Produkcja odlewdw razem 10 194 100,0% g 245 100.0% 110,87%

W okresie | potr. 2018 r. Spotka sprzedata o 949 ton odlewéw wiecej niz w analogicznym okresie roku ubieglego,
ti. 010,27 %.

6.2. Sprzedaz wg miejsca jej generowania

Tabela 6 Przychody Spotki wg miejsca ich generowania

L. Przychody Spiki ve misjsce loh generowania {pfﬁ:.ijijn oo ots ﬁﬁr tﬁfﬂ PR e
B Przychody ze sprzedady, w tym: 99 125 100,00% 82722 100,00% 119,83%
1.1, przychody z dziatalnedel Spatki w kraju 80 976 81,69% 59 514 84.03% 116,49%
1.2, przychody z dziatainodel Spolki w Niemczech 18 149 18,31% 13 208 15.07% 137.41%

6.3. Struktura sprzedazy

Spotka osigga przychody ze sprzedazy odlewow, ze $wiadczenia usiug w kraju | poza jego granicami, a takze z
handlu towarami | materiatami.

Tabela 7 Struktura przychoddw Spotki

| poir. 2018 Udziatw | potr, 2017 Udziat w Dynamika

L. VIR prEesodiul spoki Mys.zl)  Ipoin2018 fys.z)  Ipoin2017  2018:2017
1 Przychody ze sprzedazy, w tym: 99125  100,00% 82722 100,00% 119.83%
1% przychody ze sprzedady produke)i , w tym; 76728 79,42% 67 706 B1,85% 176,28%
.11 przyehody ze sprzadaiy produkell whasna) 78062 7875% 67 098 81,11% 116,34%
1.1.2 preychody ze sprzedady produkeli obos) 666 0.67% 508 0.73% 109, 54%

przychody ze spreeday uslug pozostatych |
1.2, usiug $wiadczonych poza granicami kraju 19 994 20,17% 1471 17.78% 13591%
1.3 przychody z handlu 403 0.41% 305 0,37% 132 13%
=
8
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W okresie | polr. 2018 r. Spolka osiagnefa przychody ze sprzedazy produktow, towardw | materiatow  w

wysokosci 99 125 tys. zt | byly one wyzsze o 19,83 % w stosunku do osiagnietych w analogicznym okresie roku
ubiegego.

Udziat osiagnigtych przychodow z dziatainosci podstawowej, tj. sprzedazy produkcji odlewniczej, w przychodach
ze sprzedazy w | poir. 2018 r. stanowit 79,42 % (w | pofr. 2017 r. udzial ten wynosit 81,85%). Przychody ze

sprzedazy produkcji w | poir. 2018 r. w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego zwigkszyly sie 0
16,28%.

Znaczny wzrost w | pdir. 2018 r. w stosunku do | pdir. 2017 r. wykazaly przychody ze sprzedazy ustug, na ktore
miata wptyw realizacja umow na terenie Niemiec.

6.4. Sprzedaz poszczegdinych grup produktéw i ustug

Tabela 8 Przychody ze sprzedazy wg branz odbiorcow

i Przychody ze sprzedazy produkiow i ustug (wgbranz  |poin 2018  Udziatw  Ipék.2017  Udzialw  Dynamika
P odbiorcow) {tys.z)  Iptin 2018 fiys.zt)  Ipbin2017  2018:2017

Przemyst maszynowy (m.in. przekladni mechanicznych :
1, | maszyn budowlanych) 24 12 24.43% 20 861 25,22% 116.06%
2 Motoryzacia 19727 19,90% 17 143 21,45% 111,18%

3 Uslugi realizowane w branzy odlewniczei poza

oranicami kraiu 18 148 18,31% 13 208 15,97% 137.41%
. A

4 Kolejnictwo 15020 15,15% 9 057 10,95% 165,84%
a Inne maszyny | urzadzenia 8850 8,97% T BBT 8.51% 113.00%
6 Armatura przemystowa 5403 545% 5766 B97% 43 70%
7 Energetyka 4538 4,58% 5489 6,64% B2 67%
8 Maszyny rolnicze 2037 2.05% 1790 2,16% 113,80%
g Hutnictwo 120 0.12%
10 Pozostale (w tym pozostate ustugl) 1029 1,04% 441 1,14% 109,35%
Suma sprzedazy 99125 100,00% 82722 100,00% 118,83%

6.5. Rynki zbytu oferowanych produktéw, towarow i materiatow

Sprzedaz produkowanych wyrobow i Swiadczonych ustug przez Spolke realizowana jest dla odbiorcow krajowych
i Zagranicznych.

Tabela 8 Struktura sprzedazy Spotki wg rynkéw zbytu

o sommpmsmae Il e e
1 Sprzeda? krajowa 48 614 49,05% 40 586 49,18% 119,49%
2 Dostawy wewnalrzwspolnotows 49 367 49,80% 41 688 50, 40% 118,42%
3 Sprzeda eksportowa 1144 1,15% 347 0,.42% 329 A%

SprzedaZ razem 99125 100,00% 82722 100, 00% 118,83%
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Udzial  sprzedaZy realizowanej w dostawach krajowych w  przychodach ze  sprzedazy
w | poir. 2018 r. wynitst 49,05% (w | palr. 2017 r. udziat ten wynidst 49,18%), natomiast udziat sprzedazy
realizowanej poza granice kraju (dostawy wewnatrzwspdlnotowe | eksport) wyniost 50,95% (w | polr. 2017 r.
udziaf ten wyniost 50,82 %).

W I poir. 2018 r. w stosunku do | poir. 2017 r. sprzedaz realizowana poza granice kraju wzrosta 0 20,16%.

Nalezy zaznaczyt, ze udziat przychodow ze sprzedazy w walutach obcych | w ziotych w oparciu o ceny
indeksowane kursem walut w sprzedazy ogolem, jest duzo wiekszy niz przedstawiony wyZej udziat dostaw
wewnatrzwspolnotowych i eksportu. Wynika to z prowadzenia dziatalnosci niektorych klientow Spétki w Polsce,
ktorzy w calosci sprzedajg swoje wyroby na rynki zagraniczne i ceny za odlewy ustalane 5g Z nimi w walucie
badz w PLN na bazie cen walutowych. W | ptr. 2018 r. sprzedaz w walucie | PLN na bazie cen walutowych
wyniosta 83,05% (w | pofr. 2017 r. udziat ten wyniost 85,4%).

Tabela 10 Struktura walutowa przychoddw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

Lp. Praychody 28 sprzedaty | p&;:j::ﬂ L. su;?;?w I pﬁ;;ﬂ?r. “:u_ﬁfw m:;fi?
1. mﬂﬁnﬁéﬁﬁi‘ﬁ t‘;"ﬂ‘:"“"‘”"’ 99 125 100,0% 82722 100,0% 119,83%
1.1, przychady osiagniete w PLN 16 799 16,95% 12 102 14,6% 138,81%
przychody osiggniete w walutach oboych i =
1.2, wyrakonych w zlatych, ustalanych na bazie 82326 B3.05% 70820 85.4% 116,58%
can walutowyich
Tabela 11 Rynki dostaw wewnatrzwspdlnotowych i sprzedazy eksportowej
I Rynki dostaw wewnatrzwspéinotoveych | | péir. 2018 Udziat w | péir. 2017 Udzial w Dynamika
- sprzedaty eksportowe] {tys. 21) 1 péir. 2018 ftys. ) Ipoir. 2017  2018:2017
1 Miemcy 29 368 58,14% 24 756 58,89% 118 63%
2 Czechy 5193 10,28% 3 985 G,48% 130,31%
3 Holandia 4 492 8,80% 3323 7.91% 135,18%
4 Weary 2 581 511% 1602 3.81% 161,11%
5 Szwecia 2 062 4,08% 1915 4,56% 107,68%
g Hiszpania 2017 3,99% 1294 3.08% 155,87%
7 Austria 1 635 3.24% 1603 3.81% 102,00%
8 LS4 871 1,73% - -
g Wielka Brytania 705 1,40% 1792 4,26% 38.34%
10 Dania 531 1.05% 343 0.53% 135,11%
11 Siowacja 440 0,87% 364 0.87% 120,88%
12 Chiny 259 0.51% 249 0,59% 104,02%
13 Wiochy 227 0,45% 431 1.03% 52.67%
14 Frangja 116 0,23% 232 0,55% 50,00%
15 Sarbia 12 0,02% 48 0.11% 25, 00%
16 Szwajcaria 2 0,01% 4 0.01% 50.00%
17 Brazylia - . 45 0,11%
Razem sprzedaz zagraniczna 50 511 100,00% 42 038 100,00% 120.16%
10
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7. Zasady sporzadzenia poéirocznego skréconego sprawozdania
finansowego

W I pdir, 2018 r. nie byly zmieniane zasady sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do 2017 r.
Uchwalg Zarzadu Nr 17/2018 z 30.01.2018 r. wprowadzona zostala w Spélce jednolita tresé Polityki
Rachunkowosci.

W Spotlce ODLEWNIE POLSKIE S.A. ksiegi rachunkowe prowadzone sq zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395) w sposob zapewniajacy
wyodrebnienie wszystkich informacii istotnych dla oceny sytuacji majgtkowej | finansowej, wyniku finansowego
oraz mozliwosci sporzadzenia obowigzujacych sprawozdan finansowych, w tym  rachunku zyskow | strat w
ukladzie kalkulacyjnym - dla potrzeb spefnienia wymogéw wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pahstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim z 29 marca 2018 r. (Dz. U. z 2018 r., poz. 757) oraz w ukladzie rodzajowym - dla
potrzeb GUS; rachunku przeplywow Srodkéw pienieznych metoda posrednig jak rownie? wiasciwego dokonania
rozliczen z jednostkami publiczno- prawnymi.

Gidwne zasady to:

1) Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym,

2) Ewidencje ksiegowa operacji gospodarczych prowadzi sie w ukladzie syntetycznym i analitycznym zgodnie z
Zasadami (polityka) rachunkowosci wraz z Zakladowym Planem Kont dostosowanymi do potrzeb Spotki w
sposob zapewniajacy gromadzenie informacji niezbednych do oceny sytuacii finansowej i majatkowe,
efektywnosci dzialania i podejmowania decyzji zarzadczych,

3) Wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego dokonuje sig na zakoficzenie kazdego
miesigca w nastepujacy sposob:

a) srodki trwale oraz wartosci niemateriaine i prawne wycenia sig wg cen nabycia lub kosztow wytworzenia
W przypadku realizacj inwestycji lub wykonania Srodkéw trwalych we wiasnym zakresie/
pomniejszonych o odpisy z tyt. trwalej utraty wartosci, Cena nabycia lub koszty wytworzenia stanowig
ich wartos¢ poczatkowa,

Srodki trwale | wartosci niemateriaine i prawne sg sukcesywnie umarzane /amortyzowane/ w sposob
liniowy zgodnie z planowym rozioZeniem ich wartosci poczatkowej na przyjety okres amortyzacji. Stawki
amortyzacyjne przyjete w Odlewnie Polskie S.A. odpowiadaja okresowi ekonomicznej uzytecznosei.

Od 1 stycznia 2018 r. Srodki trwate i wartoci niematerialne i prawne o jednostkowej cenie zakupu
nizsze] niz 10 000 zt obcigzaja koszty dziatalnosci poprzez jednorazowy (100%) odpis amortyzacyjny w
miesigcu ich wydania do uzytkowania.

b) Srodki trwate w budowie — w wysokosci kosztow zwiazanych z ich nabyciem lub  wytworzeniem
pomnigjszonych o odpisy z tyt. trwate] utraty wartosci,

c) aktywa trwale — wg cen nabycia pomnigjszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci,

d} inwestycje krotkoterminowe — wedtug ceny nabycia nie wyZszej od ceny rynkowej,

e} zapasy rzeczowych skiadnikow aktywow obrotowych — wedtug cen zakupu lub kosztow wytworzenia nie
wyzszych od cen sprzedazy netto; zuzycie lub sprzedaz odnosi sie w koszty z uwzglednieniem zasady
FIFO (pierwsze przyszlo — pierwsze wyszla),

f)  zapasy produkcji w toku wycenia sig - wedlug rzeczywistego kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
bezposrednie zwiazane z produkcja oraz uzasadniona czeécig kosztéw posrednich tj. zmiennych
kosztow posrednich | statych w wysokosci tych kosztow odpowiadajacych normalnemu wykorzystaniu
zdolnosci produkeyjnych,

g) zapasy wyrobow gotowych - wedlug rzeczywistego kosztu wytworzenia, nie wyzszego od ceny
sprzedazy netto,

h) naktady na prace badawczo — rozwojowe wycenia sie wedlug cen nabycia lub wytworzenia. W czasie
realizacj prac poniesione naklady gromadzone s na rozliczeniach miedzyokresowych kosztow, a po
ich zakofczeniu przenosi sig je na wartosci niematerialne | prawne,

i) naleznoscii udzielone pozyczki — w kwocie wymagajace] zaplaty,

) akcje wiasne — w wartosci godziwej,

k) zobowigzania - w kwocie wymagajace] zaplaty, zobowiazania kredytowe dlugoterminowe - w
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skorygowane] cenie nabycia, koszty zwigzane z obsluga zobowigzan zaciggnietych na finansowanie
majgtku obrotowego | zwiazane z nimi roznice kursowe obciazajg rachunek zyskow i strat w okresie ich
poniesienia. Rezerwy tworzone s na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefstwa przyszie
zobowigzania, w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci | zgodnie z przepisami
obowiazujgcego prawa.

) tworzy sig odpisy aktualizujace naleznosci zgodnie z art, 35 b Ustawy o rachunkowosci w wysokosci
100% ich wartosci na naleznosci przeterminowane powyze] 6 miesiecy nie zabezpieczone wiarygodna
gwarancjs, zastawem itp. lub jezeli sytuacja finansowa diuinika wskazuje na znaczne
prawdopodobienstwo niesciggalnosci naleinosci,

m) tworzy sig odpis aktualizujacy zapasy magazynowe materialow | towaréw w wysokosci 100%, ktdre nie
wykazujg ruchu w ciggu 6-ciu miesigcy poprzedzajacych dzien bilansowy,

] tworzy sig odpis aktualizujgcy zapasy wyrobow gotowych w wysokosci 50% ich wartosci na wyroby nie
wykazujgce ruchu w ciggu 12 miesiecy,

n) ewidencje kosztow dziatalnosci operacyjne] Spotka prowadzi w zespole 4 i 5,

0) koszty dotyczace przysziych okresow podlegajg rozliczeniu w czasie na poszczegdine miesiace.

Wynik finansowy ( zysk/strata ) pochodzi z :
— wyniku na dziatalnosci operacyjnej,
- wyniku na dziatalnosci finansowej,
- obowigzkowego obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Podatek dnchndnwy powstaje poprzez skorygowanie wyniku brutto o:

koszly i straty trwale nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow,

- koszty i straty przejsciowo nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw,

- koszly i straty nie stanowigce kosziow uzyskania przychodéw w poprzednich okresach obrotowych
stanowigce koszty uzyskania przychodu w roku biezacym,

- przychody nie wliczone do podstawy opodatkowania,

- przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania,

- odliczenia od dochodu.

Ustalony w ten sposcb wynik stanowi dochéd do opodatkowania wedtug obowiazujacej stawki podatkowe;.

Podatek dochodowy odroczony — Spotka tworzy aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Podatek odroczony jest aktualizowany w okresach kwartalnych i na dzien sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego Spotki. Tworzenie rezerwy | ustalenie aktywa z tyt. podatku dochodowego zwigzane jest z
wystepujacymi przejsciowo roznicami miedzy wykazang w ksiegach wartoscia aktywow i pasywéw, a ich
wartoscig podatkows oraz stratg podatkowa mozliwa do odliczenia w przysziosci. Wystepowanie réznic dodatnich
spowoduje W przysziosci zwigkszenie podstawy opodatkowania, w zwigzku z czym w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajace] w przysziosci zaptaty tworzy sig rezerwe na podatek odroczony, ré2nice ujemne zas
spowodujg zmniejszenie podstawy opodatkowania i dlatego w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do
odliczenia ustala sig aktywa z fytulu odroczonego podatku dochodowego. Zardwno rezerwe i aktywa z tytulu
podatku ustala sie przy uwzglednieniu obowiazujacych w roku powstawania obowiazku podatkowego stawek
podatkowych.

8. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Prezentowane dane dotyczg okresu od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. i s3 poréwnywaine do danych za okres od
01.01.2017 r. do 30.06.2017r., a w przypadku bilansu dodatkowo do stanu na koniec 2017 r. Dane podawane sa
W tys. zh
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8.1. Rachunek zyskow | strat

Tabela 12 Rachunek zyskéw i strat

Lp. Rachunek zyskow i strat i o pamin
A I"::gfm"“‘:;f HOSRRERY: ORI, 300N 99125 82722 119,83%
B IK;SE?E::I ;%ﬂr:edanyuh produktdw, lowandw 82 206 68 604 119.83%
- € Zysk brutio ze sprzedaiy 16 919 14118 118,84%
D Kosaly sprzedaty 3 054 2638 115.77%
E Koszly ogolnego zarzadu 7953 5290 150,34%
F 2Zysk ze sprzedazy ' 5912 6190 95,51%
G Pozostale przychody operacyjne n 1 166 1389 83,95%
H  Pozostale koszty operacyjne 530 287 154.6?:%“
| Zysk z daialalnosc np?rac'_.l[ne] 6 548 Fi 29.2_ n 89,80%
J  Przychody finansowe 552 21 2626,57%
K Koszty finansowe 75 629 11,92%
L Zysk brutto — 7025 6 684 108, 10%
M Podatek dochodowy 1510 T 1464 103,14%
N Zysk nefio 5515 5220 105,85%

Spotka za | polr. 2018 r. osiagnefa zysk netto w wysokosci 5.515 tys. zi. Wyniki Spolki za | poir. 2018 r. na
poszczegoinych dziatalnosciach wynasily:

Tabela 13 Wyniki

Wit [ b 216017

Zysk brutto ze sprzedady 16 919 14 118 119,84%
Zysk ze sprzedaly 5912 6190 95.51%
_Zysk 7 pozostate] dzislalnoei operacyjnej 636 1102 57, 71%
_Zysk (strata) z dzialalnoéel finansows] 477 -608 -76,45%
Zysk brutlo 7025 6 684 105, 10%
Podatek dochodowy 1510 1484 103,14%
W ym:

- podatek dochodowy biezacy 1870 1343 146,60%
- podatek dochodowy odroczony -460 121 -380,17%
_Zysk netto 5515 5220 105,685%

Uzyskane wyniki ekonomiczne za | pdirocze 2018 r. potwierdzaja dobra kondycje finansowa Spotki.
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8.2. Koszty rodzajowe

Tabela 14 Koszty rodzajowe
Udzial w Udziatw
L I péir. 2018 kosztach | péir, 2017 kosatach Dynamika
P Koszty rodzajowe wiys.2t  rodzajowych w  wiys.zl  rodzajowychw 201812017
| pétr. 2018 | palr. 2017
1. Amortyzacia 4325 4,92% 4070 5.41% 106,27%
Zuzycle materialow i ik e
2 e 37834 43,08% 2159 4274% 1176
3 Uslugi obce 12935 14,73% 11806  1569% 109,56%
_4- Fodatki | opiaty i 1120 1,28% 1117 148% 100,27%
Wynagrodzenia | 4wiadczenia na rzecz =
3. oracownikow i 28 510 32,46% 23896 31.76% 119379
6. Pozostale koszty 3098 3,53% 2198 292% 140,95%
Razem koszty rodzajowe 87 822 100,00% 75 246 100,00% 116,71%

Analiza struktury kosztow rodzajowych wskazuje, ze w | poir. 2018 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubieglego zmniejszyt sig w kosztach ogolem udzial kosztow amortyzacji o 0,49 pkt proc., kosztow ustug
obcych o 0,96 pkt proc. oraz podatkdw i optat o 0,20 pkt proc.
Zwigkszyt sig natomiast w kosztach ogolem udziat kosztow materialow i czynnikéw energetycznych o 0,34 pkt

proc., wynagrodzen i swiadczen na rzecz pracownikow o 0,70 pkt proc. i pozostatych kosztow o 0,61 pkt proc.

8.3. Bilans

Tabela 15 Bilans

Lp. Bilans Stan na Udziat wg Stan na Udzial wg Stan na Udzlat wy Dynamika Dynamika
30.06.2018 stanu na 3422017 stanu na 30.06.2017 stanu na 30062018 30062018
wiys. zi 30.06.2018 wiys. =t HA2201T wtys, =t 30.06.2017 do do
22017 30.06.20017
1 2 3 4 5 6 7 B 9 10
A, Aktywa razem 89805  100,00% 98573  100.00% 85246  700.00% 101, 25% 104, 79%
1 Aktywa frwale 53 667 53,77% 46 388 47,06% 43 484 45.66% 115,69% 123.42%
2 Akiywa obrotows 45 763 45,85% 51435 52,18% 48 015 a0.41% 88.97% 95.31%
3 Naledne wplaly na & 5 3
kapital podstawawy
4, Udzialy {akcja) 375 0,38% 750 0 76% 3747 3.93% 50.00% 10,01%
wiasne
B.  Pasywarazem 99805  100,00% 98573  100,00% 95246  100,00%  10125%  10479%
1. Kapial wiasny 57 367 57,48% 57 842 58,68% 56 189 58,99% 99.18%  102.10%
2 Zobowlazania 42 438 42,52% 4073 41,32% 39 057 41.01% 104, 19% 108, 66%
i rezerwy na
zobowigzania

Suma bilansowa na dzien 30.06.2018 r. wynosita 99.805 tys. zt i w stosunku do sumy bilansowej na 31.12.2017
r. roku zwigkszyta sig 0 1.232 tys. 2, tj. o 1,25%, natomiast w stosunku do sumy bilansowej na 30.06.2017 .
Zwigkszyla sig 0 4.559 tys. 21, tj. 0 4,79%, gidwnie na skutek wzrostu aktywéw trwatych po stronie aktywow oraz
wzrostu rezerw na zobowiazania po stronie pasywow.
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8.4, Sytuacja majatkowa

Aktywa trwale w strukturze majatku Spotki wedlug stanu na 30.06.2018 r. stanowily 53,77% ogdinej wartosci

aktywow,
Tabela 16 Aktywa trwale
Lp. Aktywa trwale Stan na Udzizl wyg Stan na Udzial wy Stan na Udzial wy Dynamika Dynamika
30.06.2018 stanu na 31422017 stanu na 30.06.2017 stanu na 30.06.2018  30.06.2018
wiys. zl 30.06.2018 wiys. zl HA2217 wiys, 21 30062017 do do
-, 31122017 30.06.2017
i 2 3 4 5 & 7 i 9 10
: 3 Wartodci niemaleralng 410 0,77% 513 1,71% 563 1,28% 78,92% T2.82%
i prawne
2. Rzaczowe aktywa 51 898 96,70% 45003 97.01% 42 083 96,78% 115.32% 123.32%
trwata
3 Malenogel 0 0 -
dhugoterminowe
4, Inwestycie 0 0 - -
dhugeterminowe
5. Dlugoterminowe 1359 2,53% 872 1.88% B38 193%  15585%  16217%
rozliczenia
migdzyokresowe
Suma 53667  100,00% 45388  100.00% 43484  100,00% 115, 60% 123,42%

Aktywa obrotowe w strukturze majatku Spotki wediug stanu na 30.06.2018 r. stanowily 45,85 % ogolnej wartosci

aktywow,
Tabela 17 Aktywa obrotowe
Lp. Akiywa obrotowe Stan na Udziat wy Stan na Udziat wg Stan na Udzial wyg Dynamika  Dynamika
30.06.2018 stanu na 3422017 stanu na 30.06.2017 stanu na 30.06.2018  30.06.2018
wiys. zi 30.06.2018 w tys. ot Haz2M7 wiys, zi 30.06.2017 do do
3122017 30.06.2017
1 2 3 4 5 & T g 9 10
1. Zapasy 11972 26,16% 15110 29 38% 14723 30,66% 79,23% 81,31%
2 MNalenodei 24 872 54,35% 19 427 37 77% 21 596 44,98% 128,03% 115,17%
kratkoterminowe
3 Inwestycje T 967 1741% 16 583 32,26% 10 703 22,29% 48 01% 74 44%
krotkoterminowe
4, Kritkoteminows 952 2,08% 305 0.59% 993 2,07% J213% 95.87%
rozliczenia
migdzyokresowe
Suma 45763  100,00% 51435  100.00% 48015  100,00% 88,97% 8531 %

Akcje wilasne w strukturze majatku Spotki wedtug stanu na 30.06.2018 r. stanowily 0,38% ogdlnej wartosci

aktywow,

Akcje wiasne w ilosci 1.000.000 szt. Spotka nabyla 08.06.2017 r. w oparciu o upowaznienie do nabywania przez
Spotke akcji wlasnych w celu umoziiwienia czgéciowej realizacii Programu Motywacyjnego, wynikajace z Uchwaly
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Nr 16/2017 z 4.05.2017 .
W dniu 18.05.2018 r. Spofka realizujac Il Transze Programu Motywacyjnego zbyla na rzecz 44 uczestnikéw tego
Programu, tj. Czionkow kadry zarzadzajace] i kluczowych pracownikéw, 500.000 akeji wiasnych Spolki. Po
dokonaniu zbycia na dzien 18 maja 2018 . i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spétka posiada

500.000 szt. akcji wiasnych.

Na dzien bilansowy akcje wiasne, ktore sfinansowane byly z kapitalu rezerwowego, zostaly ujste w cenie

sprzedazy uczestnikom Programu, w ramach kolejnych transz Programu Motywacyjnego.
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8.5. Sytuacja finansowa

Kapitat wiasny Spotki wedtug stanu na 30.06.2018 r. stanowit 57,48% ogdlnej wartosci pasywow.

Tabela 18 Kapitat whasny
Lp. Kapital wiasny Stan na Udziat wg Stan na Udzial wy Stan na Udziatwg  Dynamika  Dynamika
30,06.2018 stanu na 3422017 stanu na 30.06..2017 stanu na 30.062018  30.06:2018
wiys. 2t 30.06.2018 wiys. i MAZ2NT wiys. zl 30.06.2017 do do
MA22017 30062017
1 2 3 4 § B T B 9 10
1. Kapital podstawowy 309%  54,03% 30996  53.50% 30996  5536%  10000%  100.00%
2. Fundusz wydzielony < £ . - . - i
3. Kapital zapasowy 19910 34,71% 16 055 27,76% 16 056 28,32% 124 01%
4. Kapitat rezermawy
2 akiualizaci wyceny 28 0,05% 20 0.03% 16 0,03% 140,00%
5. Pozostate kapitaly
Y 918 1,60% 805 1,56% 380 6,97% 107,44%
8. Zysk (Strata) z lat r . 0
ubiegtych
7. Zysk neito 5515 9,61% 9 866 17.06% 5220 9,32% 55,90%
Suma 57 367  100,00% 57842  100.00% 56188  100,00% 04, 18%

Pozostaly kapital rezerwowy utworzony zostal na podstawie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Nr 5/2016 z dnia 27.04.2016 r., na potrzeby zwiazane z programem nabywania akcji wiasnych przez
Spotke w ramach realizacji Programu Motywacyjnego oraz na podstawie Uchwaly Zwyczainego Walnego
Zgromadzenia Nr 5/2018 z 07.05.2018 r. na wyplate jednorazowe] nagrody rocznej za 2017 r. dla pracownikéw
Spoftki. Po rozliczeniu kapitalu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych, ich sprzedazy dla pracownikow Spotki
oraz wyplacie jednorazowe] nagrody rocznej zwiazanej z jubileuszem 25-lecia Spolki, stan kapitatu rezerwowego
na 30.06.2018 r. wynidst 918 tys. zt.

Wzrost kapitalu zapasowego o kwotg 3.855 tys. zt w stosunku do stanu na 31.12.2017 r. wynika z przeznaczenia
kwoty 3.730 tys. z} na kapital zapasowy w ramach podzialu zysku netto za 2017 r. oraz zwiekszenia kapitalu
zapasowego o kwote 125 tys. 2t wynikajacg z rdZnicy pomiedzy dokonang wplata do Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych 5.A. w Warszawie na wyptate dywidendy w wysokosci 5.041 tys, 24, a kwotg dywidendy
ustalong przez ZWZ w ramach podziatu zysku za 2017 r. w wysokoéci 5.166 tys. 2t z uwagi na to, Ze Spotka na
dzien wyptaty dywidendy posiadata 500.000 szt. akcji wiasnych.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania Spotki wedlug stanu na 30.06.2018 r. stanowily 42,52% ogdlnej

wartosci pasywow.

Tabela 19 Zobowiazania | rezerwy na zobowigzania

Lp.  Zobowiazania i rezerwy Stan na Udzial wy Stan na Udziat wa Stan na Udzial wyg Dynamika  Dynamika
na zobowlazania 30062018  stanuna 2207 stanu na 0062017 stanuna 30.06.2018  30.06.2018
wiys. zi a30.06.2018 wtys. zt 2207 wiys, zt 30.06.2017 do do
HA22017  30.06.2017
1 2 3 4 5 6 T 8 9 ]
1. Rezerwana 6479 15,27% 3 886 9,54% 3 667 9,39% 166,73% 176,68%
zobawigzania
2. Zobowlgzania 2420 5,70% H 0,08% 73 0,18%  T80645%  3315.07%
tHugoterminawe
3. Zobowizzania 26 427 62,2T% 3157 76,49% 29 549 75,66% 84.82% 89.43%
krtkoterminowe
4. Rozliczenia T112 16,76% 5 B57 13,89% 5768 14,77% 12572% 123, 30%
miedzyokresowe
SUma 42 438  100,00% 40 731 100,00% 39057  100,00% 104, 78% 108, 66%
— o == S —
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8.6, Przeptywy pienigzne

W I poir. 2018 r. Spotka uzyskata dodatnie przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 9.002 tys,
zt i byly one wyzsze o 1.648 tys. 21, tj. 22,41% od osiagnigtych w analogicznym okresie roku ubieglego r.

Przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej osiagnely ujemne wartosci wynoszace: w | pofr. 2018 r. 10.001 tys. zi,
natomiast w | polr. 2017 r. 4.061 tys. zI. Ujemne wartosci przeplywow z dziatalnosci inwestycyjnej w | pdir. 2018 r.

| w | pétr. 2017 r. zwigzane byly gtownie z ponoszonymi wydatkami na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej osiagnely ujemne wartosci wynoszace: w | polr. 2018 r. 7.503
tys. zt, natomiast w | poir. 2017 r. 4.732 tys. 2t Ujemna wartos¢ przeplywow z dziatalnosci finansowej w | péir.
2018 r. zwiazana byla glownie z wyptata dywidendy, splata kredytow oraz ze splatg zobowiazan uktadowych.

W 1 pdir. 2017 r. ujemna wartos¢ przeplywow wynikata gidwnie z nabycia akcji wiasnych Spotki oraz ze splaty
zobowigzan ukladowych.

Tabela 20 Przeplywy pienigzne
Lp. Przephywy rodkéw pienieznych 30.06.2018 30.06.2017
wiys. zi wtys. zt
1 : 3 4
1. Przeplywy pienieine z dziatalnosci operacyjngj 8002 7354
2. Przeplywy plenigine z dziatalnoscl inwesiycying) -10 001 - 4 061
3. Przaplywy pieniaine z dziatalnoéel finansowe| -7 503 -4 732
4, Zwigkszenie zmnigjszenie) srodkow pienisinych natto -8 626 -1 450
Wiphow zmian kurséw waluf ne saldo Srodkéw pleniednych w walutach 125 -1
5.  Srodki pienigine na poczatek okresy 16 755 12153
6. Srodki pienieine na koniec okresu 8 253 10 703

8.7. Naktady inwestycyjne

W 1 poir. 2018 r. Spotka zrealizowata naklady na inwestycje oraz na prace badawcze w laczne] wysokosci 10 017
tys. zl (z tego naklady na Srodki trwate | prace zwigzane z dziatalnoscig badawczo- rozwojowa wyniosly § 472
tys. zi). taczne naklady inwestycyjne oraz koszty badan przemystowych roziiczanych w koszty biezacej
dziatalnosci, zwiazane z dziatalnoscig badawczo-rozwojowa Spolki, wyniosly 5659 tys. zk. | stanowily 5,7%

przychodow netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiafow, i byly one nizsze o 1.855 tys. zi, . 0 23,98% w
stosunku do zrealizowanych w | péir. 2017 r. w wysokosci 2 078 tys. i,

9. Wpybrane wskazniki ekonomiczno-finansowe

Tabela 21 Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Dynamika Dynamika

Lp. Wyszczegdinienie zlniﬁlrr 2017 r. | péir. 2017 r. ] w;ma : p&:fﬂm
2017 1. | palr. 2017
1 2 3 4 5 fi 7
Mar2a brutto ze sprzedazy
1. [zysk brutto ze sprzedazy jprzychody ze 17,07% 15,74% 17,07% 108,45% 100,00%
sprzedaiy netto)
E————— - w ==
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Rentownosé dzistalnosci operacyinaj

(2ysk z dziatalinogei operacyjngf orzychody
g sprzeday neifo)

6,61%

7,89%

8,82%

83,77%

74,94%

Rentownoss brutto
{zZysk brutto /orzychody ze sprzedaly nefta)

7,09%

7.34%

8,08%

96,50%

B7.74%

Rentownoss sprzedazy netio
(zysk neffo /pzychody ze sorzedady netfo)

5,56%

5,86%

6,31%

04.88%

88,11%

EBITDA
{wynik z dziatalnodel operacying) +
amaryzacja)

10 873 tys. zt

21 834 tys. 2t

11 362 tys. zt

43,80%

85,70%

Rentownoss EBITDA
(EBITDA{przychody ze sprzedaiy)

10,97%

12,97%

13,74%

84,58%

78,84%

Madwy?ka finansowa
{wynik neffo + amorfyzacia)

9 840 tys. zt

18414 tys. 2l

9290 tys. zt

53.44%

105,92%

Rentownost majatku (ROA)
(zysk netto [ aktywa ogélem)

5,53%

10,01%

5,48%

55,24%

100,91%

Rentownosé kapitaty (ROE)
izysk natto /gredni kapitat wiasny)

9,57%

17,06%

9,29%

56,10%

103.01%

10.

Poziom zadiuZenia
{zohowigzania | rezerwy na zobowigzania
ogifam / aktywa ogilem)

42,52%

41,32%

41,01%

102,90%

103, 68%

1%

Wskaznik biszace] plynnodc finansowe)
{aktywa obrotowe/zobowigzania
kritkoterminowe)

1,73

1,65

1,62

104,85%

106, 79%

12,

Wskaznik plynnosci szybkiej
[{aktywa obrotowe-zapasyzobowigzania
krdticotarminows]

1,28

1,17

113

109,40%

113,275

13,

Cykl zapastw w dniach
{4redni stan zapasdw"180 dnif przychody
netto ze sprzedady)

25

35

36

71.43%

69, 44%

14.

Cykl naleznosci handiowych w dniach
(&radni stan nalednodei handiowych*180
dnifprzychiody netto ze sprzedazy

37

35

39

105, 71%

94.87%

135,

Cykl zobowigzan handlowych w dnizch
(4redni stan zobowigzan handlowych™180
dniiprzychody neto ze spreedady)

30

34

H

64, 24%

06,77%

Za | potrocze 2018 r. w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego, Spotka odnotowata 100% dynamike
marzy brutto. Spadek dynamiki rentownosci dziastalnosci operacyinej, rentownoséci brutto i rentownosci netto, a
takze EBITDA spowodowany byt glownie wzrostem kosztow ogolnego zarzadu z tytulu wzrostu rezerwy na
swiadczenia pracownicze. Pozostate wskazniki rentownosci wykazaly wzrost.

W okresie | polrocza 2018 r. Spotka terminowo regulowata swoje zobowigzania, a wzrost poziomu zadtuzenia o
1,51 punktu procentowego w stosunku do | pofrocza 2017 r. wynikal gidwnie ze wzrostu rezerw na zobowigzania
oraz rozliczen miedzyokresowych. Wskaznik plynnosci szybkiej wynidst 1,28, co oznacza, #e naleznosci i srodki
pienigzne pokrywaja zobowigzania biezace. Wskazniki plynnosci biezace; i szybkiej, cykl zapasow, a takze cykl
naleznosci handlowych ulegly poprawie. Cykl zobowiazan handlowych ulegt niewielkiemu skroceniu.

10. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace
wplyw na pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe

W I potroczu 2018 r. istotnym zdarzeniem majacym wptyw na wynik finansowy Spotki byto utworzenie rezerwy w
kwocie 2 218 tys. zt

Powyzsze bylo zwiazane z podjeciem przez Rade Nadzorczg Spotki Uchwaty nr 9/2018 z 4 kwietnia 2018 r.
dokonujace] zmiany umowy o pracg z kluczowymi pracownikami Spolki w czesci dotyczacej $wiadczen po
okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne). W zwiazku z tym dokonano ponowne] wyceny zobowiazania, ktore

Pafroczme sprawozdanie 2 daistainoscl Spotd ODLEWNIE POLSKIE 8.4, - 2018 . 18



skutkowato ujgciem w kosztach ogélnych kwoty utworzonej rezerwy jako tzw. kosztu przesziego zatrudnienia
Zwigzanego ze zmiang programu Swiadczen.

11. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi
miesigcami roku obrotowego

Ryzyko waharn kursow walutowych

Przychody Spotki w walutach i zrownane z nimi przychody w zlotych na bazie cen walutowych, stanowig od lat
wysoki poziom w osiaganych przez Spotkg przychodach ogdlem. W | péiroczu 2018 r. stanowity one 83,05%
osiggnietych przychoddw.

Spotka nie zaklada w perspektywie kolejnych miesigcy istotnych zmian w strukturze osiaganych przychodow.
Tym samym znaczna czest przychodow Spoki bedzie narazona na ryzyko wahania kursow walut. W przypadku
nagle] aprecjacji zlotego w kolejnych miesigcach 2018 r. moze dojsé z tego powodu do pogorszenia rentownosci
prowadzone] przez Spolke dzialainosci gospodarczej. Znaczne umocnienie ziotego wobec giéwnych walut
Swiatowych mogloby wplynaé na zmniejszenie konkurencyjnosci oferty Spétki i w konsekwencii doprowadzié do
obnizenia osiagane] przez nig marzy brutto ze sprzedazy, a tym samym wplynaé na pogorszenie wynikow
gkonomiczno-finansowych.

Negatywne oddzialywanie aprecjacji ziotego na wyniki Spotki ogranicza naturalne zabezpieczenie zwigzane z
dokonywaniem zakupu materialow, giownie surowki odlewniczej i komponentbw stuzacych do produkcji
wszystkich rodzajow stosowanych tworzyw odlewniczych, poprzez ich import realizowany w EUR. Ponadto
zgodnie z przyjeta strategig rynkows, Spotka zwigksza w swojej sprzedazy udzial kontrahentéw z branz, kibrych
produkty finalne kierowane sa do odbiorcow krajowych.

Spotka dopuszcza moZliwosé zawierania transakcji zabezpieczajacych typu forward w ramach posiadanych
limitdw skarbowych w Raiffeisen Bank Polska S.A. i w Banku Millennium S.A., jako czesciowe zabezpieczenie
osigganych przez nia przychodow w walutach abcych niezabezpieczonych w naturalny sposéb.

Ryzyko wzrostu cen surowcow

Glownymi surowcami wykorzystywanymi przez Spolke w procesie produkcji sa; surowki odlewnicze, zlom Zeliwny
i stalowy, modyfikatory, zaprawy oraz Zelazostopy. Ich koszt stanowi istotng czest kosztow produkcji wyrobow
gotowych. Utrzymujacy sie w 2018 r. trend wzrostu cen surowcow | materiatow uzywanych w produkcji
odlewniczej, ze wzgledu na ich duzy udziat w kosztach wytworzenia, moze skutkowaé pogorszeniem parametrow
efektywnosciowych prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Istnieje ryzyko obnizenia rentownosci dzialalnosci
prowadzonej przez Spotke oraz pogorszenie jej sytuacii konkurencyinej i sytuacii finansowej.

Spotka czesciowo przeciwdziala temu zjawisku poprzez stosowanie mechanizmu waloryzacji cen swoich
produktow wskaznikiem doptat materialowych MTZ, kidrego wysokost wynika z baz cenowych prowadzonych
przez CAEF i OIG, jak rowniez realizuje polityke podnoszenia cen na swoje produkty dla Klientdw, u ktérych nie
funkcjonuje wskaznik doplat materialowych. Istnieje jednak ryzyko niskiej skutecznosci podejmowanych w tym
zakresie dziatan, ze wzgledu na brak realizacji przez konkurentéw Spétki tego rodzaju polityki.

Ryzyko wzrostu cen czynnikéw energetycznych i ciagtosci ich dostaw

Czynniki energetyczne stanowig strategiczne media dla prowadzenia dziatalnoci produkeyinej, a ichj koszt
stanowi istotny ok. 10% udzial w kosztach rodzajowych prowadzonej przez Spotke dziatalnoci w kraju. W
ostatnim okresie rynek energetyczny charakteryzujg skokowe wzrosty cen na gietdzie towarowej, co w prawdzie
nie ma bezposredniego wptywu na ich koszt dla Spotki ze wzgledu na zawarte do kofica biezacego roku umowy z
ich dostawcami, ale rodzi ryzyko niewykonywania przez nich obowiazkow umownych. W takiej sytuacji Spotka
zmuszona bylaby skorzystac z rozwiazan awaryjnych, co w konsekwencji mogloby doprowadzié do skokowego
wzrostu ich kosztow i mie¢ wplyw na osiagane przez nig wyniki w perspektywie kolejnych miesiecy biezacego
roku. W przypadku kontynuacji trendu wzrostowego cen czynnikow energetycznych w kolejnych miesiacach
biezacego roku, istnieje ryzyko istotnego wzrostu ich udzialu w kosztach produkcji, co moze mie¢ wplyw na
pogorszenie rentownosci prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w nastepnym roku.

Ryzyko uzaleznienia od glownych dostawcow
Spotka nie jest uzalezniona od jednego dostawcy w zakresie dostaw podstawowych surowcow i materiatow
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uzywanych do produkci, to jest surowki odlewniczej, ziomu, Zelazostopdw, modyfikatoréw i zapraw. Dostawy
surowki odlewnicze] do krajow Unil Europejskiej, w tym do Polski, pochodza gidwnie z importu z Rosji. Ze
wzgledu na zlozona sytuacje zwiazang z kryzysem ukrainskim, jak rowniez realizowang polityka sankcji
gospodarczych wobec Rosji, istnigje ryzyko zachwiania rytmicznoéci dostaw surowki odlewniczej oraz
niekontrolowanego wzrostu cen, co moze mie negatywny wplyw na terminowos$é wykonywania zlecen
produkcyjnych oraz wyniki ekonomiczne Spotki. Spotka w kolejnych miesiacach biezacego roku realizowaé
bedzie polityke dywersyfikacji dostaw poprzez dokonywanie zakupow surdwki odlewnicze; z Brazylii i RPA.
Dostawy zlomu, jako drugiego waznego w produkcji odlewniczej materiatu, odbywaja sie glownie w oparciu o
dostawcow krajowych. W zwiazku z. dalszym wysokim zapotrzebowaniem krajowego przemysiu hutniczego na
ten surowiec, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw i skokowego wzrostu cen.

Ryzyko zwiazane z sytuacjq klientéw Spotki

Spotka nie jest uzalezniona w istotny sposob od jednego odbiorcy jej produktéw. Dostawy za | polrocze 2018 r.
do 10 najwigkszych odbiorcow jej produktow, stanowily 54% osiagnietych w tym zakresie przychodéw. W 2017 .
dostawy do 10 najwiekszych odbiorcow Spotki stanowily 70% osiagnietych przychodow.

Dywersyfikacja odbiorcow produktow Spotki zmniejsza ryzyko pogorszenia wynikéw ekonomiczno-finansowych,

Ryzyko zwigzane z realizacja umoéw o dzieto na terenie Niemiec

W zwigzku ze swiadczeniem przez Spolke ustug w branzy odlewniczej w ramach zawieranych z kontrahentami
niemieckimi umow o dzielo w ich obiektach fabrycznych oraz uméw uzyczenia pracownikéw, istnigje ryzyko
podejmowania dzialan przez niemiecka administracje, organy podatkowe i branzowe zwiazki zawodowe
utrudniajacych lub uniemoZliwiajgcych ich realizacie. Ponadto, w zwiazku z przyjeciem przez Parlament
Europejski Dyrektywy w sprawie egzekwowania przepisow dyrektywy 96/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady z 16 grudnia 1996 r. dotyczacej delegowania pracownikow w ramach $wiadczenia ustug i jej implementacii
do niemieckiego systemu prawnego, istnieje ryzyko wdroZenia przez niemieckie organa panstwowe
restrykcyjnych procedur egzekwowania jej stosowania, co w konsekwencji moze mie¢ negatywne oddziatywanie
na stabilnoSC | efektywnos¢ prowadzone] dziatalnosci. W zwiazku z ksztattowaniem sie sytuacji na rynku pracy w
Polsce i zwigkszeniem presji na wzrost plac pracownikow oddelegowanych, isthigje ryzyko wystapienia barier w
zakresie kompletacji zasobow ludzkich i istotnego pogorszenia efektywnosci prowadzonej w tym zakresie
dziafainosci, co w konsekwencji moze mie¢ wplyw na koniecznosé ograniczenia jej skali.

Ryzyko utraty naleznosci

Ze wzgledu na ustugowy charakter prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, Spotka dostarcza swoje wyroby do
100 kontrahentow. W strukturze przychodow Spétki dominujg, odbiorcy zagraniczni. Dostawy odbywajg sie w
oparciu o potwierdzane przez Spolkg zamowienia z okresleniem przedmiotu, ilosci, ceny jak i terminu dostawy.
Faktury wystawiane sa za kazda dostawe z przewazajacym 30 dniowym terminem platnodci. Nale2nosci splywajg
srednio po 37 dniach.

Ze wzgledu na strukturg odbiorcow, ktorymi w przewazajacej mierze sa renomowane firmy, w wiekszosci z
siedzibg na terenie Unil Europejskiej, ryzyko zwigzane z utrata naleznosci Spotka uznaje za srednie z punktu
widzenia wpfywu na jej ptynnosc finansowa i osiagane wyniki. Niemniej jednak nie nalezy wykluczyé pogorszenia
wiarygodnosci pfatniczej konfrahentow Spofki, a co za tym idzie utraty czesci jej naleznoéci handlowych.

W zwiazku z tym ryzykiem, Spotka prowadzi biezaca ocene wiarygodnosci ekonomiczno-finansowej swoich
klientow, rowniez z wykorzystaniem informacji z wywiadowni gospodarczych, Spétka stosuje mozliwie najkrotsze
terminy ptatnosci za dostarczone produkty i $wiadczone ustugi. W przypadku dostaw wielkoseryjnych i
wydiuzonych termindw ptatnosci, okreslana jest wysokost limitu kredytu kupieckiego, kiorego przekroczenie
skutkuje wstrzymaniem dostaw.

W przypadku wystapienia naleznosci przeterminowanych wdrazane sa wszelkie przewidziane prawem i
warunkami zawartych umow, dzialania windykacyjne. W Spoice funkcjonuje rozbudowany system raportowania
wptywu naleznosci. W Swietle powyzszych uwarunkowan Spotka nie uznala za zasadne wdrozenie umow w
zakresie ubezpieczania naleznosci handlowych.

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem terminowoéci dostaw
Ze wzgledu na ustugowy charakter prowadzonej dziatalnosci w zakresie produkeji kemponentow odlewniczych,
Spotka produkuje okolo 900 roZnych rodzajow detali, co jest duzym wyzwaniem planistycznym i logistycznym
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zwigzanym z dotrzymaniem potwierdzonych terminéw dostaw. Coraz czeécie] Spolka zmuszona jest do
przyjmowania swoje] odpowiedzialnosci finansowej za ewentualne skutki nieterminowosci dostaw. W 2018 r.
wielkos¢ produkcji odlewniczej siega poziomu maksymalnego wykorzystania zdolnosci produkeyjnych, co w
konsekwencji zwieksza ryzyko w zakresie zapewnienia terminowosci dostaw.

W celu ograniczenia wystapienia negatywnych skutkow tego ryzyka, Spolka zwigkszy do kofica 2018 r. swoj
potencjat wytworczy w zakresie plynnego metalu zwiazany z zakupem i instalacja kolejnych jednostek topiacych.
Spotka doskonalic bedzie swoj system planowania produkeji i logistyki dostaw, wykorzystujac nowoczesne
systemy informatyczne | system zarzadzania jakoscia. Ponadto w przypadku wspdipracy z kontrahentami o
powtarzalnych asortymentowo | ilosciowo dostawach, wdraza bufory na poziomie produkcji w toku | wyrobow
gotowych, cgraniczajace ryzyko nieterminowych dostaw.

Spotka ubezpiecza sig od skutkéw wystapienia tego ryzyka w ramach klauzul dodatkowych odpowiedzialnosci
cywilnej za produkt.

Ryzyko cyberataku

W Spoice funkcjonuja rozwinigte systemy informatyczne we wszystkich obszarach zwiazanych z prowadzona
przez nig dzialalnoscig gospodarcza. Wiekszos¢ z nich ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnoscl
gospodarcze], ma réznego rodzaju powigzania z otoczeniem zewngtrznym. Z tych powoddw istnieje ryzyko
atakow hakerskich oraz zainfekowania ziosliwym oprogramowaniem, co w konsekwencji mogioby doprowadzic
do paralizu infrastruktury informatycznej. Spotka podejmuje szereg dziatan profilaktycznych przeciwdzialajacych
tym zagrozeniom, a w ich ramach zakupita i wdroZyla systemy chroniace sie¢ lokaing i zewnetrzna przed
atakami. Niemniej jednak istnieje ryzyko ztamania tych zabezpieczeh | czasowego unieruchomienia
funkcjonujacej w Spéice infrastruktury informatycznej, co w konsekwenciji mogloby wplynaé na prowadzona przez
nig dziatalnosé gospodarcza,

Ryzyko zwiazane z zadtuzeniem bankowym

Finansowanie dziafalnosci gospodarczej Spotki odbywaé sie bedzie w ramach:

—  kredytu rewolwingowego udzielonego przez Bank Millennium S.A. w Warszawie w wysokosci 10.000 tys. zt z
okresem kredytowania do 1 grudnia 2019 r.

—  linii wielocelowej zawierajace] kredyt w rachunku biezacym do kwoty 12 min zt udzielonej przez Raiffeisen
Bank Polska S.A. w Warszawie w wysoko$ci 12.000 tys. zI, z okresem splaty dla kredytu w rachunku
biezacym do 20 stycznia 2020 r, a w przypadku akredytywy ostateczny dzien splaty przypada na 19 stycznia
2021 .

—  kredytu inwestycyjnego nieodnawialnego do kwoty 3.500 tys. zt udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska
S.A. w Warszawie na okres do 30.09.2022 r.

Niemniej jednak jesli zaistnieja okolicznosci okreslone w umowach z powyzszymi bankami, w tym m.in. w
przypadku niewywiazywania sig z obowigzkow umownych przez Spolke lub w sytuacji pogorszenia sie w ocenie
bankow, osiaganych przez Spotke wynikéw ekonomiczno-finansowych, kazdy z bankéw ma prawo
wypowiedzenia zawartych ze Spolka uméw w zakresie finansowania jej dziafalnoéci gospodarczej, co moze
prowadzic do przejsciowych problemow zwiazanych z utrzymaniem plynnosci finansowej i koniecznosci
finansowania sig kredytem kupieckim w stosunku do poziomu okreslonego w umowach z dostawcami Spolki oraz
ryzyko uruchomienia zaspokojenia bankéw w ramach ustanowionych zabezpieczen. Zabezpieczenia
ustanowione sg rowniez na majatku, ktory stanowi kluczowa substancig, niezbedna do prowadzenia przez Spotke
dziatalnosci gospodarcze;.

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej

W sktad Zarzadu wehodza osoby od wielu lat zwigzane ze Spotka. Rezygnacja z zajmowanego stanowiska przez
ktoregokolwiek z czionkow Zarzadu, brak mozliwosci pelnienia przez nich swoich obowiazkéw (np. ze wzgledow
losowych) lub ich odwolanie z przyczyn okreslonych w §15 ust. 4 Statutu przez Rade Nadzorcza (zgodnie z
postanowieniami §15 ust. 2 Statutu) lub przez Walne Zgromadzenie (zgodnie z §15 ust. 2a Statutu) moga mieé
negatywny wptyw na biezace funkcjonowanie Spotki oraz perspekiywy jej rozwoju.

W zwiazku z tym, Ze konkurenci Spolki modernizuja | zwiekszajg swoje zdolnoéci produkcyjne, jak rowniez
wdraZaja do produkcji nowe generacje tworzyw, istnieje ryzyko podejmowanie przez nich dziatan majacych na
celu przejecie kluczowych pracownikow Spotki szczegolnie z obszaru produkeji i marketingu. Zjawisko to oprocz
wymiaru regionalnego ma wymiar ogoinopolski i ogdinoeuropejski
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Odejscie kluczowych pracownikow z kadry kierowniczej Spotki jak réwniez z obszaru produkcji i marketingu,
moze mie¢ negatywny wplyw na jej biezacq dziatalnost, pozycje rynkows oraz osiagane wyniki ekonomiczno-
finansowe.

Ryzyko zwiazane z zakoriczonymi i realizowanymi projektami dofinansowanymi z funduszy Unii

Europejskiej

Spolka zrealizowala:

— Projekt inwestycyjny ,Stworzenie w Spofce Odlewnie Polskie S.A. Oérodka Badawczo-Rozwojowego
Komponentow Odlewniczych OBRKO", w ramach Programu Operacyjnego Rozwéj Polski Wschodniej 2007
- 2013 Os priorytetowa | Nowoczesna Gospodarka, Dziatanie 1.3 Wspieranie innowacji, na podstawie
umowy o dofinansowanie projektu z dnia 31.08.2010 r. zawartej pomiedzy Spotka a Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci w Warszawie. Projekt realizowany byt od 1.12.2009 r. do 30.06.2014 .

Naklady ogolem netto na realizacie projektu wynioslty 17.036 tys. zt, a dofinansowanie ogotem zgodnie z
zawartg umowg o dofinansowanie wyniosto 6.161 tys. 1.

— Projekt .Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojakosciowego Zeliwa
ausferrytycznego” realizowany w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektéw celowych osi priorytetowej |
Badania i rozwoj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-
2013, na podstawie umowy o dofinansowanie projektu z dnia 10.08.2011 r. zawartej pomiedzy Spétka a
Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie. Projekt realizowany byl od 1.09.2011 r. do
31.10.2014 r. Nakfady ogdlem netto na realizacjg projektu wyniosly 2,999 tys. zt, a dofinansowanie ogélem
zgodnie z zawarta umowa o dofinansowanie wyniosto 1.722 tys. zt

— Projekt ,Opracowanie | wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania | obrobki pozapiecowe)
wysokojakosciowego Zzeliwa sferoidainego’, realizowany wramach dziafania 1.4 Wsparcie projektow
celowych osi priorytetowe] | Badania i rozwdj nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie
wdrozen wynikow prac B+R osi priorytetowe] 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, na podstawie umowy o dofinansowanie projektu z dnia
25.10.2010 r. zawarte] miedzy Spétka a Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie. Wartosé
projektu wyniosta 2.109 tys. zt, za$ dofinansowanie wyniosio 914 tys. zl. Spotka zakofczyla realizacje
zakresu rzeczowego i finansowego projektu w dniu 31.05.2013 r.

~ Projekt w ramach Programu Badan Stosowanych w $ciezce B pt. ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej
technologii produkcji komponentow odlewanych z Zeliwa specjainego do pracy w ekstremalnych warunkach
zZuzycia sciemego’, na podstawie Umowy o dofinansowanie zawartej w dniu 11.05.2015 r. pomiedzy
Narodowym Centrum Badan | Rozwoju w Warszawie a Akademig Gomiczo-Hutnicza w Krakowie bedaca
liderem konsorcjum w skiadzie: ODLEWNIE POLSKIE S.A. w Starachowicach i OP Handel Sp. z 0.0. w
Starachowicach. Projekt realizowany byt od 1.03.2015 r. do 28.02.2018 r. Naklady ogélem na realizacje
projektu wyniosty 3.310 tys. zl, z czego na ODLEWNIE POLSKIE S.A. przypadata kwota 2.110 tys. zi,
natomiast dofinansowanie wyniosto 1.969 tys. zi, z czego na ODLEWNIE POLSKIE S.A. przypadalo
dofinansowanie w kwocie 829 tys. zi.

W zwiazku z zawartymi umowami o dofinansowanie, projekty podlegaja monitorowaniu przez okres pieciu lat od
dnia zakonczenia ich realizacji. W przypadku m.in. niewywiazania sie przez Spotke ze zobowigzan wynikajacych
z zawartych umow o dofinansowanie, zwigzanych gtownie z trwaloscig projektow i nieosiagnigcia wskaznikow
rezultatu w monitorowanych okresach, istnieje ryzyko zwrotu czesci lub calodci otrzymanych dofinansowan i
skorzystania przez Instytucje Zarzadzajace (I1Z) z zabezpieczen wekslowych.

Prowadzony przez Spotkg monitoring wskaznikow rezultatu w okresie trwalosci projektu nie wskazuje aby
wysunigty zostal wniosek o istnieniu obecnie ryzyka zwrotu czesci lub catosci otrzymanego dofinansowania |
skorzystania przez IZ z zabezpieczen wekslowych.

Ponadto Spétka realizuje:
~ Projekt pt. Inteligentne zintegrowane zrobotyzowane systemy dla MSP kontrolowane przez Intemet w

dynamicznych procesach produkcyjnych” (w skrocie: HORSE), wspoffinansowany ze $rodkéw unijnych w
ramach programu migdzynarodowego HORIZON 2020 na podstawie umowy konsorcjum z dnia 25.09.2015
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r. Wartos¢ projektu przypadajaca na ODLEWNIE POLSKIE S.A. wynosi 2525 tys. eur (1.076 tys. z!), a
dofinansowanie wyniesie 176.750 eur (753 tys. z1). Projekt realizowany w latach 2015-2020.

Beneficjent jest zobowiazany, aby przy realizacji zadan w projekcie dochowac nalezyte] starannosci i przyjaé
wszystkie niezbedne kroki i wykona¢ zadania przewidziane w projekcie niezbedne do osiagniecia danego
celu/ przedsigwzigcia. Potencjalna sytuacja niewykonania zadan w projekcie kazdorazowo podlega ocenie
Oficera Projektowego z Komisji Europejskiej, ktory sprawdza ww. kwestie i nalezyte wydatkowanie Srodkéw.
W przypadku stwierdzenia uchybien Komisja Europejska swoje roszczenie dotyczace zwrotu kosztow kieruje
wobec koordynatora projektu, a dopiero ten do danego partnera na podstawie zapisow umowy konsorcjum.

~ Projekt ,\Wzrost kompetencji Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow Odlewniczych w zakresie
automatyzacii | robotyzacji procesowe|" na podstawie Umowy o dofinansowanie zawartej w dniu 1.08.2016 1.
pomigdzy Ministrem Rozwoju a Spotka w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020,
Os priorytetowa 2 Wsparcie ofoczenia i potencjatu przedsigbiorstwa do prowadzenia dziatalnosci B+R+l,
Dzialanie 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw. Koszty kwalifikowane projektu na
wyposaZenie Osrodka Badawczo-Rozwojowego Komponentow Odlewniczych, do poniesienia w latach 2016-
2020 wyniosg 12.612 tys. z, za$ planowana dotacja wyniesie 3.526 tys. zi. Projekt realizowany od 1.08.2016
r.do 31.12.2020 .
Istnieje ryzyko, Ze Spotka bedzie zobowiazana do zwrécenia czesei lub caloéci otrzymanego dofinansowania
w przypadkach wskazanych w umowie, w szczegolnosci w przypadku zaistnienia nieprawidlowosci przy jej
realizacji badz rozliczaniu.

- Projekt Zintegrowane podejécie do optymalizacii procesow w zakresie wydajnosci zasobow surowcowych, z
wytaczeniem technologii odzyskiwania strumieni odpadéw” (w skrocie ENUREAL), realizowany w ramach
programu miedzynarodowege HORIZON 2020 na podstawie umowy o dofinansowanie Nr 767533-
ENSUREAL z 30.08.2017 r. Warto$¢ projektu przypadajaca na ODLEWNIE POLSKIE S.A. wynosi
129.891,25 eur (553 tys. zi), a dofinansowanie wyniesie 90.923,88 eur (387 tys. zi). Projekt realizowany w
latach 2017-2021,

Beneficjent jest zobowigzany, aby przy realizacj zadan w projekcie dochowat nalezytej starannosci i przyjaé
wszystkie niezbgdne kroki i wykonat zadania przewidziane w projekcie niezbedne do osiagnigcia danego
celu/ przedsigwzigeia. Potencjalna sytuacja niewykonania zadan w projekcie kazdorazowo podlega ocenie
Oficera Projektowego z Komisji Europejskie], ktory sprawdza ww, kwestie i nalezyte wydatkowanie srodkow.
W przypadku stwierdzenia uchybien Komisja Europejska swoje roszczenie dotyczace zwrotu kosztow kieruje
wobec koordynatora projektu, a dopiero ten do danego parinera na podstawie zapiséw umowy konsorcjum.

—  Projekt ,Badania | opracowanie zaawansowanej technologii obrébki skrawaniem odlewow zeliwnych zgodnie
z wymaganiami innowacyjnego elastycznego systemu paletyzaci’, na podstawie Umowy 0 dofinansowanie
nr RPSW.01.02.00-26-0025/17-00 zawartej 25.04.2018 r. pomigdzy Wojewodztwem Swigtokrzyskim a
Spotka w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa Swigtokrzyskiego, Dziatanie 1.2
.Badania i rozwo] w sektorze Swietokrzyskiej przedsigbiorczosci”, O 1 Innowacje i nauka’. Projekt
realizowany od 01.04.2018 r. do 30.12.2020 r. Nakiady ogélem na realizacje projektu wyniosa 2.344.395 2!,
a dofinansowanie ogdlem zgodnie z zawarta Umowg wyniesie 1.084 475 z1,
Istnieje ryzyko, 2e Spotka bedzie zobowigzana do zwrdcenia czesci lub calosci otrzymanego dofinansowania
w przypadkach wskazanych w umowie, w szczegodlnosci w przypadku zaistnienia nieprawidiowosci przy jgj
realizacji badz rozliczaniu,

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spotki

Ryzyko zwiazane z sytuacjg makroekonomiczna

Kontrahentami Spotki sg krajowe i zagraniczne, gidwnie z krajow Unii Europejskiej, podmioty gospodarcze. W
zwiazku z tym na dziatalnosc | wyniki Spotki maja, wplyw czynniki zwigzane z ogding sytuacjg makroekonomiczng
majgca wplyw na sytuacje majatkowa jej klientow, w tym w szczegolnosci:

— poziom i zmiany produkiu krajowego brutto,

- poziom inwestycji,

~  poziom stép procentowych,
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—  polityka fiskalna,

—  poziom inflaci,

—  zmiany kursow walut.

Dobra koniunktura gospodarcza w Polsce i w krajach Unii Europejskie] wptywa pozytywnie na wzrost poziomu
inwestycji i konsumpcji, za$ spowolnienie w gospodarce wplywa na jego stagnacje badz spadek. Globalny kryzys
spowodowat w wigkszosci krajow spadek produktu krajowego brutto. Brak trwalosci ozywienia gospodarczego w
krajach Unii Europejskiej, spowodowany gtownie kryzysem ukraifiskim i migracyjnym, jak réwniez realizowana
przez administracig amerykanska politykq zmiany obecnego $wiatowego tadu ekonomicznego, moze miet istotny
negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacie finansowa Spolki. Wahania koniunktury
gospodarczej stanowia zagrozenie dla skali i efektywnosci prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarcze.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem konkurencyjnym

Spolka prowadzi dziatalnosé na konkurencyjnym rynku odlewniczym. Inwestycje zrealizowane w ostatnich latach
sprawity, iz Spotka dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym oraz duzym potencjalem produkcyjnym |
badawczo-rozwojowym. Dzigki temu jest w stanie realizowaté zamowienia klientéw na skomplikowane
konstrukcyjnie komponenty odlewnicze z tworzyw najnowszej generacji, w konkurencyjnych cenach i terminach
oraz z uwzglednieniem innych istotnych dia klientow warunkow dostaw.

Na rynku obserwuje sig nasilenie konkurencji ze strony odlewni krajowych i zagranicznych, ktére podobnie jak
Spolka modernizujg i zwigkszajg swoj potencial wytworczy. Istotnym zagroZeniem jest rowniez import tanich
odlewow z krajow niebedacych czionkami Unii Europejskiej, szczegdinie z Chin i Indii, chociaz w stosunku do
typowego asortymentu produktowego Spotki zagrozenie to ma mniejsze znaczenie. Walka cenowa na europejskim
| Swiatowym rynku odlewniczym moze spowodowat pogorszenie wynikow finansowych osigganych przez Spotke
lub utrate czgsci klientow. Utrudnione moze byt rowniez pozyskiwanie nowych kontrahentow. Niemniej jednak w
perspektywie kolejnych miesigey, w zwigzku z wysokim poziomem koniunktury gospodarczej, Spotka nie
przewiduje istotnego oddzialywania czynnikow o charakterze globalnym na osiagane przez nia wyniki
ekonomiczno-finansowe,

Ryzyko zmian przepisdw prawnych i ich interpretacii

Zagrozeniem dla dziafalnosci Spotki moga byé zmieniajace sie przepisy prawa i roZne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepisow prawa, a w szczeglnosci przepisow podatkowych, przepisow prawa pracy
i ubezpieczen spolecznych, mogq zmierzat w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkow dla
dziafainosci | pozycji rynkowej Spokki. Przepisy prawa polskiege podlegajg biezacemu dostosowywaniu do prawa
Unii Europejskiej, a zmiany te moga mie¢ wplyw na otoczenie prawne zwiazane z dziatalnoécig gospodarcza
Spofki.

Zmieniajace sig przepisy prawa, w fym w zakresie ochrony $rodowiska, moga spowodowaé nalozenie na Spolke
dodatkowych obowiazkéw | wzrost kasztow, co moze mieC wplyw na jej rentownost i osiagane wyniki.
Szczegolnie czgste sa zmiany interpretacyjne przepisow podatkowych. Brak jest jednolitoéci w praktyce organow
skarbowych i orzecznictwie sadowym w sferze stosowania ustaw podatkowych.

Przyjgcie przez organy podatkowe lub orzecznictwo sadowe interpretacii prawa podatkowego innej niz przyjeta
przez Spotkg, moze miet negatywny wplyw na osiagane wyniki i perspektywy rozwoju.

12. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikow na 2018 rok.
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13. Postgepowania toczace si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie od 01.01.2018 r. do 20.06.2018 r. toczylo sig postepowanie administracyjne wszczete 19.05.2017 r.
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 3a oraz art. 30 ust. 1 i art. 23 ust. 2
pkt 13 ustawy z dnia 10 kwietnia 1987 r. - Prawo energetyczne (tj. Dz. U. z 2017 r. poz. 220 z pb2n. zm.).

W dniu 20.06.2018 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat decyzje, w ktorej uznal, ze Spotka w dniach
10+11.08.2015 r. naruszyta obowigzek stosowania sie do ograniczen w dostarczaniu i poborze energii
elektrycznej wynikajacy z art. 111 11d ust. 3 ustawy - Prawo energetyczne i wymierzyl kare pienigzng w kwocie
4 tys. z1. Spotka nie skladata odwotania od niniejszej decyzji.

W okresie | potrocza 2018 r. nie toczyly sie postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktdrych taczna kwota stanowi co najmniej 10% kapitatow
whasnych Spolki.

14. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niej zalezna
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Spotka w okresie pierwszego polrocza 2018 roku nie zawierata z podmiotami powiazanymi istotnych transakcji
bad? transakcji nietypowych i na warunkach innych niz rynkowe.

15. Informacje o udzieleniu przez Spotke lub przez jednostke od niej
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jeZeli taczna wartosé istniejacych porgczen lub gwaranciji
jest znaczaca

Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie udzielata porgczen kredytu lub poZyczki ani nie
udzielata gwarancji Zadnemu podmiotowi.Spdtka otworzyla akredytywy na rzecz niepowiazanych dostawcow dobr
inwestycyjnych, ktérych laczna wartost na dzien bilansowy wynosita 2.880 tys. 2!, Akredytywy zostaly otwarte w
ramach limitow ustanowionych w umowach kredytowych zawartych z Bankiem Millennium S.A. w Warszawie i z
Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie.

16. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére
s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spétke

W | potroczu 2018 r. nie wystapily w Spéice istotne zdarzenia, ktdre moglyby znaczaco wplynaé na ocene i
zmiang sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Spolki, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej
oraz mozliwosci realizac)i zobowiazan.
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17. Czynniki, ktére w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiagniete
przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiagane przez Spotke w perspektywie kolejnego kwartalu wyniki ekonomiczno-finansowe beda miaty wplyw:

— Sytuacja gospodarcza w krajach Unii Europejskiej, w powigzaniu z sytuacjg rynkows i ekonomiczno-
finansowa glownych kontrahentow Spéiki, w szczegdinosci odbiorcow z Niemiec.

— Ksztaltowanie sie kursow walut obcych, a w szezegdinoéci waluty EUR waobec PLN, z uwagi na wysoki
udzial sprzedazy realizowanej w walutach obcych w przychodach ze sprzeday ogdlem.

— Kszialtowanie sig cen surowcow | materiatow wykorzystywanych w produkcji odlewniczej, atownie
surowki odlewniczej, z uwagi na ich istotny udziat w kosztach rodzajowych produkgji.

— Sytuacja zwigzana z wahaniem cen energii elektryczne] wplywajace] na poziom kosztow dziatalnosci
biezgce

— Realizacja plandw inwestycyjnych zwigzanych z dalszym unowoczesnianiem potencjalu wytwbrezego
oraz badawczo-rozwojowego przy wspéifinansowaniu srodkami publicznymi.

— Konsekwentne wdrazanie innowacji technicznych i technologicznych.

— Zwigkszenie skali prowadzonej dziatalnoéci na terenie Niemiec przez Oddziat Niemcy realizujgcy umowy
o dzieto w obiektach fabrycznych klientow niemieckich.

Starachowice, 17 wrzesnia 2018 r.
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