Ujazdéwek, 30 marca 2023 r.

Do:

Zarzadu GOBARTO S.A.
ul. Wspélna 70

00-687 Warszawa

KRS 0000094093

Szanowni Panstwo,

Niniejszym informujemy, iz dzi$ spétka CEDROB S.A. z siedzibg w Ujazdéwku, KRS: 0000140562
(,CEDROB"”) opublikowata zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji GOBARTO S.A. z siedzibg w
Warszawie, KRS: 0000094093 (,GOBARTO”) (,Zaproszenie”). Zaproszenie dotyczy wszystkich
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela, wyemitowanych przez GOBARTO S.A,
zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) pod kodem ISIN:
PLDUDA000016, nie bedacych w posiadaniu CEDROB, tj. 3.101.642 akcji, a zaproponowana cena
wynosi 12,00 zt za akcje. Akcje oferowane w odpowiedzi na Zaproszenie muszg by¢ wolne od
jakichkolwiek obcigzen i innych praw, lub ograniczen na rzecz osdb trzecich o charakterze rzeczowym
lub obligacyjnym.

Zapisy bedg przyjmowane w dniach od 3 kwietnia do 14 kwietnia 2023 r. (do godziny 17:00), a
rozliczenie transakcji nabycia nastgpi nie pdzniej niz w dniu 19 kwietnia 2023 r. Podmiotem
posredniczgcym w wykonaniu i rozliczeniu transakcji nabycia akcji w ramach Zaproszenia jest IPOPEMA
Securities S.A. Oferty sprzedazy w odpowiedzi na Zaproszenie mozna sktadac zaréwno w podmiotach
prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych dla akcjonariuszy, pod warunkiem ze dany podmiot
umozliwia swoim klientom sktadanie w ten sposéb ofert sprzedazy akcji, jak i w siedzibie IPOPEMA
Securities S.A., korespondencyjnie lub za posrednictwem poczty elektronicznej, na warunkach
okreslonych w Zaproszeniu. Petna tres¢ Zaproszenia jest dostepna na www.ipopemasecurities.pl.

Intencjg CEDROB jest nabycie 100% akcji w kapitale zaktadowym GOBARTO i wycofanie ich z obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”), zgodnie z art. 91 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o Ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2022 r., poz. 2554). Wycofanie akcji GOBARTO
S.A. zobrotu zorganizowanego bedzie wymagaé zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
Jednoczesnie w przypadku osiggniecia progu 95% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
GOBARTO, CEDROB zamierza przeprowadzi¢ procedure przymusowego wykupu akcji od akcjonariuszy
mniejszo$ciowych.

Uzyskanie przez GOBARTO statusu spotki prywatnej, w ktérej 100% akcji w kapitale zaktadowym i
korespondujgcych z nimi gtoséw na walnym zgromadzeniu posiada CEDROB, jest podyktowane
zamiarem gtebszej integracji GOBARTO z podmiotami nalezgcymi do grupy kapitatowej CEDROB
(,Grupa”), w tym dalsza reorganizacja struktury Grupy i proceséw operacyjno-biznesowych, w ktdérych
uczestniczg poszczegdlne podmioty z Grupy, w tym GOBARTO . Ponadto, realizacja dtugoterminowego
programu inwestycyjnego nakierowanego m.in. na rozwdj witasnej hodowli trzody chlewnej lub w
oparciu o program GOBARTO 500, moze wymagac dalszego dokapitalizowania GOBARTO przez CEDROB



(korzystanie w tym zakresie z rynku publicznego nie jest optymalne z uwagi na koszty i czasochtonnos¢
takiego procesu) i utrzymania polityki reinwestowania zyskdw zamiast proponowania atrakcyjnej dla
inwestoréw mniejszosciowych polityki wyptaty dywidendy. W ocenie CEDROB, realizacja powyzszych
zamierzen moze prowadzi¢ do odmiennego postrzegania przez gtéwnego akcjonariusza GOBARTO i jej
akcjonariuszy mniejszosciowych potencjalnych korzysci wynikajgcych z wdrazanej strategii integracji
i podejmowanych dziatan wzgledem GOBARTO. Ogtoszone Zaproszenie ma wiec umozliwi¢
akcjonariuszom mniejszo$ciowym GOBARTO sprzedaz wszystkich posiadanych przez nich Akgcji.

Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage, iz GOBARTO ponosi koszty funkcjonowania jako spétka publiczna
zwigzane z utrzymywaniem struktur niezbednych do wypetniania obowigzkéw informacyjnych czy
organizacjg spotkan z inwestorami. Na GOBARTO cigzg obowigzki ujawniania informacji i danych, ktére
mogg zosta¢ wykorzystane przez podmioty konkurencyjne w stosunku do nie;j.

Dodatkowo fakt bycia spdtkg publiczng z udziatem inwestoréw mniejszosciowych moze utrudniac
realizacje okreslonych dziatan o charakterze strategicznym lub korporacyjnym takich jak potgczenie z
innym podmiotem czy emisja akcji z wytagczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy,
ktore mogg byc¢ rdznie postrzegane przez inwestora wiekszosciowego jakim jest CEDROB i inwestoréw
mniejszoSciowych.

Powyzsze nie jest, w ocenie CEDROB, korzystne dla GOBARTO i Grupy.

W celu skfonienia inwestoréw mniejszosciowych do odpowiedzi na Zaproszenie, CEDROB proponuje
pozostatym akcjonariuszom GOBARTO cene, ktdra daje istotng premie zaréwno do Sredniej ceny akcji
GOBARTO z ostatnich szeSciu miesiecy (tj. 7,79 zt), jak i ostatnich trzech miesiecy (tj. 8,05 zt) tj.
odpowiednio 54% i 49,1%) jak i do biezacej ceny rynkowe] akcji GOBARTO (tj. 44,6% w stosunku do
kursu zamkniecia z dnia 30 marca 2023 r., ktéry wynidst 8,30 zt). Wyniki finansowe GOBARTO osiggniete
w 2022 r. sg najlepsze od wielu lat i sg one efektem bardzo korzystnego otoczenia rynkowego,
zwigzanego z najnizszym od dekady pogtowiem zywca wieprzowego w krajach Unii Europejskiej, w tym
w Polsce. Okolicznos¢ ta znalazta odzwierciedlenie w dynamicznym wzroscie cen zywca wieprzowego
w | kwartale 2022 r. i utrzymywaniu sie tych cen na wysokich poziomach w catym 2022 r., czego
skutkiem byt wzrost marz, jakie GOBARTO osiggato w catym ubiegtym roku w segmencie hodowli oraz
uboju.

Niniejsze pismo nie stanowi rekomendacji ani porady inwestycyjnej, czy tez jakiejkolwiek innej
rekomendacji. Akcjonariusze GOBARTO, zainteresowani sprzedazg akcji, powinni skorzysta¢ w tej
kwestii z porady doradcédw inwestycyjnych, prawnych lub podatkowych oraz we wiasnym zakresie
zapoznac sie szczegdtowo z trescig Zaproszenia.

Niniejszy list moze zosta¢ podany do publicznej wiadomosci, o ile Zarzagd GOBARTO uzna to za stosowne
lub wymagane powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa.

Z powazaniem,

Elektronicznie
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