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I.  Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

1. Wybrane dane finansowe

ULTIMATE GAMES S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
od 01.01.2019 od 01.01.2018 od 01.01.2019 od 01.01.2018
WYBRANE DANE FINANSOWE do 31.03.2019 do 31.03.2018 do 31.03.2019 do 31.03.2018

PLN'000 PLN'000 EUR000 EUR'000
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 999 663 232 167
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 383 234 89 56
EBITDA* 387 234 90 57
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 707 236 165 57
Zysk (strata) netto 663 216 154 52
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -27 272 -6 65
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 101 -11 24 -3
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2 889 -66 672 -16
Przeptywy pieniezne netto — razem 2963 195 689 47
Liczba akgji 5156 703** 5000 000 5000 000 5000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,13 0,04 0,03 0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 1,39 0,38 0,33 0,09

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

31 marca 2019 31 grudnia 2018 31 marca 2019 31 grudnia 2018

PLN'000 PLN"000 EUR’000 EUR'000
Aktywa / Pasywa razem 7171 3977 1667 925
Aktywa trwate 448 213 104 49
Aktywa obrotowe 6723 3764 1563 875
Kapitat wiasny 6987 3646 1624 848
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 184 331 43 77
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 184 331 43 77

Powyisze dane finansowe za okres 3 miesiecy 2019 i 2018 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:
- pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu okreslonego przez NBP na dziert 29 marca 2019 r. -4,3013 PLN/EURO oraz na dzieri 31 grudnia 2018 r. — 4,3000 PLN/EURO,

- pozycje skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczna srednich kurséw okreslonych

przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. —4,2978 PLN/EUR oraz od 1 stycznia do marca 2019r. — 4,1784 PLN/EUR.

*EBITDA liczona jako zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

** liczba akcji za 1 kwartat 2019 roku ustalona zostata jako sredniowazona liczba akcji, majac na uwadze, iz dnia 21 stycznia 2019 roku miata miejsce emisja 230 000 akcji serii F
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Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

ULTIMATE GAMES S.A.

2. Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe z catkowitych dochodéw

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

3 miesiace
od 01.01.2019
do 31.03.2019

PLN"000

3 miesigce
od 01.01.2018
do 31.03.2018

PLN"000

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody 1106 701
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 999 663
Zmiana stanu produktow 21 35
Pozostate przychody 85 4
Koszty dziatalnosci operacyjnej 722 467
Amortyzacja 4 0,00
Ustugi obce 368 290
Wynagrodzenia 232 135
Ubezpieczenia spoteczne i narzuty 4 0,00
Pozostate koszty 115 43
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 383 234
Przychody finansowe 336 4
Koszty finansowe 5 1
Udziat w zysku (stracie) jednostek stowarzyszonych (7)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 707 236
Podatek dochodowy 44 21
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 663 216
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 663 216
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
Catkowite dochody ogétem 663 216
Catkowite dochody ogétem 663 216
Zysk (strata) netto na jedng akcje (z1) 0,13 0,04
Zwykty 0,13 0,04
Rozwodniony 0,13 0,04
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Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

3. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

ULTIMATE GAMES S.A.

Na dzien Na dzien
AKTYWA 31 marca 2019 31 grudnia 2018
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate 448 213
Wartosci niematerialne 73 77
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 376 136
Aktywa obrotowe 6723 3764
Zapasy 1435 1414
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 27 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 612 416
Naleznosci pozostate 28 53
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4621 1658
Aktywa finansowe 0,00 0,00
Pozostate aktywa 0,00 224
Aktywa razem 7171 3977
Na dzien Na dzien
PASYWA 31 marca 2019 31 grudnia 2018
PLN’000 PLN’000
Kapitat wtasny 6987 3646
Kapitat akcyjny 523 500
Kapitat zapasowy 3793 1151
Zyski zatrzymane 2671 1994
- w tym zysk (strata) netto 663 2 009
Zobowiazanie dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 184 331
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 108 164
Zobowigzania pozostate 25 24
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 0,00 96
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 51 48
Pasywa razem 7171 3977
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4. Skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

1 stycznia — 31 marca 2019 roku

ULTIMATE GAMES S.A.
Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapitat Kapitat zapasow Zvski zatrzymane Kapitat wtasny
KAPITALE WLASNYM podstawowy pital zapasowy 2y ¥ razem

Stan na 1 stycznia 2019 roku 500 1151 2009 3660
Catkowite dochody: 0,00 0,00 663 663
Zysk/strata netto za rok obrotowy 0,00 0,00 663 663
Transakcje z wtascicielami: 23 2642 0,00 2 665
Nad\{vyzka ceny emlsyjnej pona(.j. wartos¢ 0,00 5967 0,00 2967
nominalng wyemitowanych akgji

Podwyzszenie kapitatu 23 0,00 0,00 23
Koszty emisji akgji 0,00 -325 0,00 -325
Podziat wyniku roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31 marca 2019 roku 523 3793 2671 6987
1 stycznia — 31 marca 2018 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapitat Kapitat zapasow Zvski zatrzymane Kapitat wtasny
KAPITALE WEASNYM podstawowy P pasowy %y y razem

Stan na 1 stycznia 2018 roku 500 876 387 1764
Catkowite dochody: 0,00 0,00 216 216
Zysk/strata netto za rok obrotowy obrotowego 0,00 0,00 216 0,00
Transakcje z wtascicielami: 0,00 -66 0,00 -66
Nadv.vyzka ceny EI.'nISaneJ ponagl‘ wartosc 0,00 0,00 0,00 0,00
nominalng wyemitowanych akcji

Podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 -66 0,00 -66
Podziat wyniku roku ubiegtego: 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31 marca 2018 roku 500 810 603 1913
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ULTIMATE GAMES S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku

(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

5. Skrdcone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

3 miesiace
od 01.01.2019
do 31.03.2019

3 miesigce
od 01.01.2018
do 31.03.2018

PLN"000 PLN"000

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk / strata brutto 707 236
Korekty -319 11
Amortyzacja 4 0,00
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw i rozliczeri miedzyokresowych 3 11
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -334 0,00
Wynik jednostek stowarzyszonych 7 0,00
Zmiana w kapitale obrotowym -283 45
Zmiana stanu zapaséw -21 -46
Zmiana stanu naleznosci -198 143
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow -64 -52
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 105 293
Podatek dochodowy zaptacony -131 -21
Inne korekty 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -27 272
PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wptywy 350 8
Zbycie udziatéw w pozostatych jednostkach 350 0,00
Sptata pozyczek udzielonych pozostatym jednostkom 0,00 8
Il. Wydatki 249 19
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych 0,00 0,00
Nabycie udziatéw w pozostatych jednostkach 249 19
Nabycie udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 101 -11
PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

1. Wptywy 2990 0,00
Whptywy netto z podwyzszenia kapitatu 2990 0,00
1l. Wydatki 0,00 66
Koszty emisji akcji rozliczone z kapitatem zapasowym 101 66
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2889 -66
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 2963 195
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 2963 195
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1658 981
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 4621 1176
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Il. Informacja dodatkowa do skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego ULTIMATE GAMES S.A. za | kwartat 2019 roku

1. Informacje ogélne o Jednostce

Ultimate Games Spotka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia spotki Ultimate Games sp. z 0.0. w spotke akcyjng na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spétki Ultimate Games sp. z 0.0. z dnia 10 kwietnia 2017 roku
(akt notarialny Rep. A nr 3294/2017) sporzadzonego przed notariuszem Marcinem Solanowskim w Kancelarii Notarialnej
Karolina Kuzniar, Marcin Solanowski s.c. ul. Kasprowicza Jana 68 lok. 85, 01-949 Warszawa Bielany. Zgodnie ze Statutem
Spétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spoétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Marszatkowskiej nr 87 lok. 102.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000676117.

Spotka posiada numer NIP 5311693692 oraz symbol REGON 36587998.
Spotka dziata na podstawie przepisdw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych oraz w oparciu o Statut.

Na dzierr 31 marca 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad organéw zarzgdczych i nadzorujacych
w Spétce byt nastepujacy:
=  Zarzad:
Mateusz Zawadzki - Prezes Zarzadu,

=  Rada Nadzorcza:

Jakub Trzebinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Grzegorz Czarnecki - Cztonek Rady Nadzorczej,
Janusz Mieloszyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
Radostaw Mrowinski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kostowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji struktura akcjonariatu Jednostki
byta nastepujgca:

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow

podstawowym liczbie gtosow
PlayWay S.A. 2 400 000 45,89% 2 400 000 45,89%
Mateusz Zawadzki 587 687 11,24% 587 687 11,24%
Pozostali 2242313 42,87% 2242313 42,87%
RAZEM: 5230000 100% 5230000 100%

Wartosc kapitatu zaktadowego na dzien bilansowy i na dziern publikacji niniejszego raportu wynosita 523 000 zt. Kapitat
akcyjny Spoftki dzielit sie na 5 230 000 akcji o wartosci 0,1 zt kazda, nastepujacych serii:

e 800 000 akcji serii A,
e 200 000 akgji serii B,
e 500 000 akgji serii C,
e 2500 000 akcji serii D,
e 1000 000 akgji serii E.
e 230000 akgji serii F.
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Dnia 29 stycznia 2019 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu podstawowego z kwoty
500 000 zt do kwoty 523 000 zt poprzez emisje 230 000 akgji serii F, ktére objete zostaty za wktad pienieznych w kwocie 13 zt
za akcje co w sumie daje 2 990 000 zt. Dnia 20 marca 2019 roku ww. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w sadzie
KRS.

1.1. Informacje o Grupie Kapitatowej

Spétka nie posiada jednostek zaleznych, w zwigzku z czym nie tworzy grupy kapitatowej i nie sporzgdza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Spdtka posiada 45% akcji w jednostce stowarzyszonej UF Games S.A., ktéra wyceniana jest w
sprawozdaniu finansowym metodg praw witasnosci zgodnie z MSR 28.

1.2. Grupa Kapitatowa PlayWay S.A.

Na dzien 31 marca 2019 roku, Ultimate Games S.A. nie posiadata jednostek zaleznych. Jednostka wchodzita w sktad Grupy
Kapitatowej PlayWay S.A., ktérej skonsolidowane sprawozdania finansowe publikowane sg przez jednostke dominujaca
PlayWay S.A. W sktad Grupy Kapitatowej PlayWay S.A. na bilansowy wchodzity nastepujace spoétki zalezne, konsolidowane
metodg petna:

% udziatow w kapitale

31.03.2019 31.12.2018

Nazwa Gtéwna dziatalnosc Kraj zatozenia

. Dziatalno$¢ wydawnicza
Ultimate Games S.A. o Polska 45,89% 48%
w zakresie gier komputerowych

Dziatalno$¢ wydawnicza
Polyslash Sp. z 0.0. o Polska 56% 56%
w zakresie gier komputerowych

. . Dziatalno$¢ wydawnicza
Madmind Studio Sp. z 0.0. o Polska 78% 78%
w zakresie gier komputerowych

. Dziatalno$¢ wydawnicza
Atomic Jelly Sp. z 0.0. o Polska 50,34% 65%
w zakresie gier komputerowych

X Dziatalno$¢ wydawnicza
Code Horizon Sp. z 0.0. o Polska 60% 60%
w zakresie gier komputerowych

. Dziatalno$¢ wydawnicza
Rejected Games Sp. z 0.0. o Polska 57% 57%
w zakresie gier komputerowych

L Dziatalno$¢ wydawnicza
Frozen District Sp. z 0.0. o Polska 80% 80%
w zakresie gier komputerowych

Dziatalno$¢ wydawnicza
Pentacle Sp. z 0.0. o Polska 64% 64%
w zakresie gier komputerowych

. Dziatalno$¢ wydawnicza
Pyramid Games Sp. z 0.0. o Polska 55,10% 55,10%
w zakresie gier komputerowych

. Dziatalno$¢ wydawnicza
Iron Wolf Studio S.A. o Polska 77% 77%
w zakresie gier komputerowych

o Dziatalno$¢ wydawnicza
Imaginalis Games Sp. z 0.0. o Polska 60% 60%
w zakresie gier komputerowych

. . Dziatalno$¢ wydawnicza
Live Motion Games Sp. z 0.0. o Polska 63,59% 63,59%
w zakresie gier komputerowych

SimFabric Sp. z 0.0. (dawniej Dziatalno$¢ wydawnicza
) ) . Polska 56,88% 56,88%
Emilus IT Solutions sp. z0.0.) w zakresie gier komputerowych

Games Operators Sp z. 0.0. Dziatalnos¢ wydawnicza
. . L Polska 50,02% 50,02%
(dawniej Creative Octopus w zakresie gier komputerowych

sp.z0.0.)

. Dziatalnos$¢ wydawnicza
Rebelia Games Sp. z 0.0. . Polska 79% 79%
w zakresie gier komputerowych

X Dziatalnos¢ wydawnicza
Circus Sp. z 0.0. o Polska 64,84% 64,84%
w zakresie gier komputerowych

Dziatalnos$¢ wydawnicza

Total Games Sp. z 0.0. L Polska 69% 69%
w zakresie gier komputerowych
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Sonka S.A.

DeGenerals S.A.

Nesalis Games Sp. z 0.0.

Inlmages Sp. z 0.0.

Woodland Games Sp. z 0.0.

Space Boat Studios Sp. z 0.0.

PlayWay Estonia OU

Ragged Games S.A.

Pixel Flipper S.A.

President Studio sp. z 0.0.

Console Labs S.A.

Stolen Labs S.A.

Gameboom VR Spzoo

Circle Games S.A.

FreeMind S.A.

Clemagic Sp. z 0.0.

E-Research Group Sp. z o0.0.

ULTIMATE GAMES S.A.

Dziatalno$¢ wydawnicza
w zakresie gier komputerowych
Dziatalnos¢ wydawnicza
w zakresie gier komputerowych
Dziatalno$¢ wydawnicza
w zakresie gier komputerowych
Dziatalno$¢ wydawnicza
w zakresie gier komputerowych
Dziatalnos¢ wydawnicza
w zakresie gier komputerowych
Dziatalno$¢ wydawnicza
w zakresie gier komputerowych

Inne technologie informacyjne i komputerowa

dziatalnosé ustugowa
Dziatalnos¢ wydawnicza

w zakresie gier komputerowych
Dziatalno$¢ wydawnicza

w zakresie gier komputerowych
Dziatalno$¢ wydawnicza

w zakresie gier komputerowych
Dziatalnos$¢ wydawnicza

w zakresie gier komputerowych
Dziatalno$¢ wydawnicza

w zakresie gier komputerowych
Dziatalno$¢ wydawnicza

w zakresie gier komputerowych
Dziatalnos$¢ wydawnicza

w zakresie gier komputerowych
Dziatalno$¢ wydawnicza

w zakresie gier komputerowych
Dziatalnos$¢ wydawnicza

w zakresie gier komputerowych
Dziatalnos$¢ wydawnicza

w zakresie gier komputerowych

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Estonia

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

41,58%

80%

70%

76,19%

53,96%

51%

100%

70%

74%

75%

74%

90%

69%

69%

70%

70%

77,01%

41,58%

80%

70%

76,19%

97,33%

51%

100%

70%

74%

75%

74%

90%

99%

nd

nd

nd

nd

PlayWay S.A. wywiera ponadto znaczacy wptyw na nastepujace jednostki stowarzyszone, ktére w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym wyceniane sg metodg praw wtasnosci:

% udziatow w kapitale

Nazwa Gtéwna dziatalnos¢ Kraj zatozenia
31.03.2019 31.12.2018
Dziatalno$¢ wydawnicza
K202 Sp. z 0.0. L Polska 44,11% 44,11%
w zakresie gier komputerowych
. Dziatalno$¢ wydawnicza
Moonlit S.A. o Polska 24,04% 24,04%
w zakresie gier komputerowych
Dziatalno$¢ wydawnicza
ECC Games S.A. o Polska 29,44% 29,44%
w zakresie gier komputerowych
X Dziatalnos¢ wydawnicza
Movie Games S.A. o Polska 33,43% 33,43%
w zakresie gier komputerowych
Dziatalnos$¢ wydawnicza
Punch Punk Sp. z o0.0. L Polska 20,01% 27,50%
w zakresie gier komputerowych
X Dziatalnos¢ wydawnicza
CreativeForge Games S.A. o Polska 47,81% 47,81%
w zakresie gier komputerowych
Dziatalnos¢ wydawnicza
Baked Games Sp. z 0.0. o Polska 41,67% 41,67%
w zakresie gier komputerowych
. Dziatalnos$¢ wydawnicza
Duality S.A. Polska 23,75% 44,80%

w zakresie gier komputerowych

*na dzien 31 grudnia 2017 spotka CreativeForge Games S.A. byta jednostka zalezng od PlayWay S.A.
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1.1. Podstawowa dziatalnos¢ Jednostki

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,,UE”), w tym przede
wszystkim majgcych zastosowanie do sprawozdawczosci srodrocznej (MSR 34).

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze skrdécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé tacznie z historycznymi danymi finansowymi ULTIMATE GAMES S.A.

Rokiem obrotowym Jednostki jest rok kalendarzowy.

2.1. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktorym
Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna"). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach PLN (chyba, ze
w nocie informacji dodatkowej wskazano inaczej). Polski nowy ztoty (PLN) jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji
Jednostki. Wybor waluty funkcjonalnej w przypadku jednostki prowadzacej dziatalnos¢ na rynkach miedzynarodowych i
identyfikacja waluty, ktérg nalezy uznac za walute uzywang w podstawowym srodowisku ekonomicznym, w jakim prowadzi
dziatalno$¢ Spoétka jest decyzjg subiektywna. Spétka monitoruje istotne zmiany w Srodowisku ekonomicznym, ktére mogtyby
wptyna¢ na zmiane wyboru waluty funkcjonalnej Jednostki.

Transakcje w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu
Sredniego NBP. W momencie realizacji réznice kursowe od naleznosci i zobowigzan wykazywane sg jako pozostate przychody
finansowe lub pozostate koszty finansowe i w rachunku zyskow i strat ujmowane s wynikowo.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw na koniec okresu sprawozdawczego, wyrazone w walutach innych niz polski ztoty,
wycenia sie po kursie srednim NBP z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego. Réznice kursowe wynikajace z przeliczenia
zagranicznych srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego uznaje sie za przychody i koszty finansowe.

Liczby w sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone do tysiecy ztotych polskich (TPLN).

2.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
w dniu 2 maja 2019 roku.

2.3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Jednostki oswiadcza, iz skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ULTIMATE GAMES S.A. zostato
sporzadzone wedle najlepszej wiedzy, wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 roku, zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
rachunkowosci. Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdétki odzwierciedla sytuacje majatkowa
i finansowa oraz wynik finansowy Jednostki w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny.

Prezentowane skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w szczegdlnoéci w zgodnosci z MSR 34 ,,Srédroczne
sprawozdania finansowe” przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Podczas sporzadzania skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w sprawozdaniu finansowym za rok 2018 i nalezy te dane czytac
tacznie, za wyjatkiem standarddw, ktére weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2019 roku.
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Jednostka stowarzyszona jest to jednostka, na ktérg inwestor wywiera znaczacy wptyw. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych wyceniane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug metody praw witasnosci, wedtug ktérej inwestycja jest
poczatkowo ujmowana wedtug kosztu, a nastepnie po dniu nabycia jej warto$¢ jest korygowana odpowiednio o zmiane
udziatu inwestora w aktywach netto jednostki, w ktérej dokonano inwestycji. Zysk lub strata inwestora obejmuje jego udziat
w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, a inne catkowite dochody inwestora obejmuja jego udziat
w innych catkowitych dochodach jednostki, w ktorej dokonano inwestycji.

2.4. Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardéw

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu historycznych danych finansowych Spétki za rok, ktéry
rozpoczat sie 1 stycznia 2018 roku, przy czym od 1 stycznia 2019 roku Jednostka zastosowata:

a. MSSF 16

MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”) opublikowany w Dz. Urz. UE, ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa
zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych
forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.
MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i
zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow ma
niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje skfadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat
leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z
tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w
odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych opfatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany w indeksie lub stawce
stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu
jako korekte wartosci sktadnika aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej rachunkowosci
zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad
klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdzniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku MSR
17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejSciowe
przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktdre stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego zastosowania
MSSF 16. Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacji MSSF
16 nie wywiera zadnego wptywu na skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdania finansowe Spétki, poniewaz nie jest ona
strong umow o charakterze leasingowym. Spétka jest strong 2 uméw dotyczgcych najmu powierzchni biurowych. Koszty optat
z tego tytutu sg obecnie wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ustugi obce. Obie umowy zawarte
zostaty na czas nieokreslony, dlatego tez nie podlegajg pod MSSF 16 i zastosowanie standardu nie wywiera zadnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Spotki.

2.5. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi dla prezentowanego sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziern 31 marca 2019 roku i obejmuje
okres 3 miesiecy.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2018 roku.
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Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz
w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 marca 2018 roku.

2.6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia skréconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétke. Zarzad Spotki dokonat oceny mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Jednostki i nie stwierdzit wystepowania
jakichkolwiek istotnych niepewnosci w tym zakresie. Kapitat wtasny Spétki stanowit na dzien 31 marca 2019 roku 97,4%
pasywow ogdtem, a wynik finansowy za | kwartat 2019 roku wyniost 663 tys. zt.

3. Segmenty operacyjne

W oparciu o definicje zawartg w MSSF 8, dziatalno$¢ Jednostki oparta jest o:
e  produkcje i sprzedaz gier oraz aplikacji na platformy mobilne z systemami operacyjnymi iOS i Android,

e produkcje i sprzedaz gier oraz aplikacji na komputery typu PC oraz Mac.

Dziatalno$¢ ta zostata zaprezentowana w skréconym $rddrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym w ramach
jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:
e przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalnosci przekraczajg tacznie 75% wartosci generowanych
przez Spotke,

e nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegdlnych kanatéw sprzedazowych, co jest zwigzane z
charakterystyka branzy,

e w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentdw, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informacji finansowych dla
poszczegdlnych typdw gier, decyzje operacyjne podejmowane sg na podstawie wielu szczegétowych analiz i
wynikéw finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich produktéw we wszystkich kanatach dystrybucji,

e Zarzad Jednostki z uwagi na specyfike dystrybucji, dokonuje decyzji o alokowaniu zasobdw na podstawie
osiggnietych i przewidywanych wynikéw Spétki, jak réwniez planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasobdéw oraz
analiz otoczenia.

4. Informacje geograficzne

Jednostka sprzedaje swoje produkty przede wszystkim za posrednictwem internetowych platform sprzedazy takich jak Steam,
Google Play, App Store, Nintendo E-shop. Sprzedaz odbywa sie na rynku globalnym, a raporty dostarczane przez poszczegdlne
platformy nie dajag mozliwosci ustalenia struktury sprzedazy wedtug obszaréw geograficznych, bez koniecznosci ponoszenia
znaczacych kosztédw zwigzanych z analiza danych.

W zwigzku z powyzszym, majac na uwadze postanowienia MSSF 8, Spétka odstgpita od prezentacji przychoddéw ze sprzedazy
z podziatem na obszary geograficzne.

5. Podstawowe produkty, towary lub ustugi wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym

Produkty i ustugi 01.01.2019 - 31.03.2019 01.01.2018 - 31.03.2018

Ultimate Fishing Simulator PC* 399 233
Aplikacje mobilne 101 141
Assety 190 -
Professional Fishing 82 -
Bad Dream: Coma 36 -
Fishing Universe Simulator 33 -
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Pet Care 24 -
Guess The World 24 -
Bad Dream: Fever 24 -
Earthworms 22 81
Bouncy Bob 15 -
Enviro R 102
Pozostate 49 106
Razem 999 663

*wraz z Moraine Lake DLC i Cariba Dam DLC

Ujecie ilosSciowe — TOP 5 gier STEAM (PC) w Q1 2019 r.:

Ultimate Fishing Simulator: 9 942;

Ultimate Fishing Simulator - Moraine Lake DLC: 6 541;
Bad Dream - Coma: 5311;

Ultimate Fishing Simulator - Kariba Dam DLC: 1 706;
Bad Dream - Fever: 1 270.

vk wnN e

6. Stanowisko Zarzagdu Emitenta odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Jednostka nie podawata do publicznej wiadomosci prognozy wynikdw finansowych na rok 2019 ULTIMATE GAMES S.A.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzienn przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséow

podstawowym liczbie gtosow
PlayWay S.A. 2 400 000 45,89% 2 400 000 45,89%
Mateusz Zawadzki 587 687 11,24% 587 687 11,24%
Pozostali 2242313 42,87% 2242313 42,87%
RAZEM: 5230 000 100% 5230000 100%

8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Liczba akcji posiadanych przez cztonkéw Zarzadu Spotki na dzien 31 marca 2019 r. oraz dzien publikacji sprawozdania:

. . . .. .. Wartos¢ nominalna w Udziat w kapitale Udziat w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji/opcji s .
zt zaktadowym liczbie gtosow
Mateusz Zawadzki 587 687 11,24% 587 687 11,24%

Liczba akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na dzier 31 marca 2019 r. oraz dzien publikacji sprawozdania:
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. . . . . Wartos¢ nominalna w Udziat w kapitale Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji/opcji L. .
zt zaktadowym liczbie gtoséw
Jakub Trzebinski 141 300 2,70% 141 300 2,70%

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W | kwartale 2019 roku nie toczyty sie postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji

W | kwartale 2019 roku Emitent nie udzielit zadnych poreczen kredytow lub poreczen pozyczki, ani tez gwarancji.

11. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Nie wystgpity.

12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie | kwartatu 2019 r. i kolejnych Emitent pragnie wskaza¢ nastepujgce czynniki jako moggce mieé¢ wptyw na
spodziewane wyniki:

Czynniki zewnetrzne:

= Znaczna zmiennos$¢ kursu Dolara Amerykanskiego, w ktorej to walucie Jednostka osigga znaczacg czesc przychodow
ze sprzedazy,

=  Premiery konkurencyjnych gier, oraz ich ilos¢,

= [lo$¢ nowych zespotéw deweloperskich, chcacych wejsé do struktury Emitenta.

Czynniki wewnetrzne:

= Liczne nowe premiery gier oraz ich przyjecie przez rynek,

. Kampanie crowdfundingowe na serwisie Kickstarter gier Spoétki,
=  Kontrakty z wydawcami na najwazniejsze gry Spotki,

=  Budowanie zainteresowania kluczowymi grami Spétki.

13. W przypadku gdy kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu lub przegladowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, raport kwartalny zawiera odpowiednio opinie¢ o badanym
kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym lub raport z jego przegladu.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlegato przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

14. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Pomimo braku istotnych premier oraz przesunieciach w rozliczeniach sprzedazy z konsoli Nintendo Switch Ultimate Games
S.A. w | kw. 2019 r. osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie 1 106 tys. zt, czyli o niemal 60%
wiecej niz w porownywalnym okresie 2018 r., gdy pozycja ta wyniosta 701 tys. zt.

Na poziomie wyniku netto Spotka w | kw. 2019 r. wypracowata kwote 663 tys. zt, co w poréwnaniu do 216 tys. zt zysku netto

osiggnietego przez Spétke w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku oznacza poprawe sytuacji w tym aspekcie o ponad
300%.
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Na wyniki osiggane przez Spotke znaczacy wptyw ma sprzedaz gry Ultimate Fishing Simulator w wersji PC wraz z dodatkami
DLC, ktora w | kwartale 2019 r. w sumie wyniosta ponad 16 tys. kopii.

W | kwartale 2019 r. powoli zaczeta ruszac sprzedaz gier na konsoli Nintendo Switch — premiere miato kilka mniejszych tytutéw
i jeden istotny (Hard West). Z uwagi na opdznienia w rozliczeniach i krotki okres sprzedazy mniejszych tytutéw — pozycja
sprzedazy na Nintendo Switch w Q1 2019 nie byta istotna. Zarzad oczekuje bardzo dynamicznego wzrostu przychodéw w tym
segmencie juz w Q2 2019, a szczegdlnie dobra powinna by¢ 1l potowa 2019 r.

Oprocz tego na wyniki finansowe Spétki wptywajg intensywne dziatania Emitenta skupiajgce sie na pozyskiwaniu nowych oraz
kontynuacji wspétpracy z dotychczasowymi kontrahentami. Efektem tych dziatan jest szereg podpisanych umoéw, z ktérych
najwazniejsze zostaty przedstawione ponize;j.

W dniu 22 stycznia 2019 r. Emitent zawart umowe ze spdtka Circus sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, na mocy ktérej uzyskat
licencje na wykonanie portu i wydanie gry Cooking Simulator na konsoli Nintendo Switch, a nastepnie udzielit dalszej licencji
spotce UF GAMES S.A.

W styczniu 2019 r. Spétka podpisata dwie umowy wspdtpracy, na mocy ktérych uzyskata licencje na wykonanie portow
i wydanie tgcznie 9 gier na konsole Nintendo Switch. Kontrahentami byty spétki Pyramid Games sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie
(3 gry) oraz Baked Games sp. z 0.0. z siedzibg w Czeladzi (6 gier).

W dniu 5 lutego 2019 r. Spétka zawarta umowe z SONKA S.A. z siedzibg w Warszawie, na podstawie ktdrej kontrahent
wykonana gre Unlucky 7 na konsole Nintendo Switch, Playstation 4 i Xbox 1, a Emitent bedzie petni¢ role ogdlnego nadzoru
nad jej tworzeniem. Obecnie lista oczekujgcych na jej zakup w sklepie Steam przekracza 25 tys. osdb.

W dniu 12 lutego 2019 r. Emitent zawart z Rainy Frog LLC z siedzibg w Kawasaki, Japonia umowe wydawniczg na podstawie
ktdrej Spodtka udzielita licencji do wydania gry Avenger Bird na Nintendo Switch na rynku japorskim.

W dniu 17 lutego 2019 r. Spétka zawarta z PlayWay S.A. z siedzibg w Warszawie aneks do umowy o wspétpracy z dnia 11
lutego 2018 r. na mocy ktdérego Spdtka uzyskata licencje na wykonanie portéw i wydanie kolejnych 4 gier na platforme
Nintendo Switch tj.: Car Mechanic Simulator 2015, Car Mechanic Simulator 2016, Car Trader i Bus Fix Simulator.

W dniu 14 marca 2019 r. zawarto z umowe Red Dev Studio S.A., na podstawie ktdrej Spotka uzyskata licencje do wydania gry
Chicken Rider na Nintendo Switch.

W dniu 21 marca 2019 r. zawarto umowe, dzieki ktérej Spotka uzyskata prawo do wydania gry tworzonej w oryginalnej
technice Low poly, pod nazwg Farming Life na PC, w ktorej gracz wciela sie w postac rolnika zarzadzajacego swojg farma. Gra
zostata juz opublikowana w serwisie STEAM i spotkata sie z dobrym przyjeciem graczy - w krétkim okresie czasu na tzw. liste
zyczen STEAM zapisato sie kilkanascie tys. oséb.

W dniu 31 marca 2019 r. zawarto umowe, na podstawie ktdrej Spoétka uzyskata prawo do wydania gry Fat[EX] Courier
Simulator na PC. We wspomnianej grze gracz wciela sie w kuriera do zadan specjalnych. Gra zostata juz opublikowana
w serwisie STEAM i spotkata sie z dobrym przyjeciem graczy.

Spotka zawarta dwie umowy dotyczgce dystrybucji cyfrowej. Pierwsza z nich zostata podpisana ze spdtkg GOG sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, zgodnie z ktdrg druga strona umowy zobowigzata sie do dystrybucji wybranych gier Emitenta
w sklepie GOG.COM. Pierwszymi grami Emitenta wydanymi przez GOG bedg Bad Dram: Coma oraz Bad Dream: Fever. Na
podstawie drugiej zawartej umowy spdtka Muve S.A. z siedzibg w Warszawie zobowigzata sie do dystrybucji gier Emitenta
m.in. w sklepach MUVE oraz kanatach partnerskich na terenie m.in. Europy srodkowej, zachodniej oraz Rosji.

Ponadto Spétka zawarta umowy zwigzane z wykonaniem gier Bouncy Bob 2 na PCi Nintendo Switch oraz Selma and the Wisp,

AirHunt, Redneck Skeet Shooting, Catch a Duck, | Wanna Fly, GoFishing3D The Real Fishing i Realistic Zombie: Go na konsole
Nintendo Switch. Umowy dotyczace wymienionych gier zostaty szerzej opisane w raportach biezagcych Emitenta.
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W mijajacym kwartale miaty miejsce premiery takich gier jak: Hard West, Avenger Bird, Pet Care - with Moose, Guess a Word
Learn Letters and Words, | Wanna Fly, Bad Dream: Fever oraz Little Shopping - Supermarket Fun w wersji na konsole Nintendo
Switch, a takze gry Grave Keeper w wersji na PC. W najblizszym czasie planowe sg premiery m.in.: Thief Simulator, Avenger
Bird (Japonia), Car Mechanic Manager, Chicken Rider czy Car Trader. Wszystkie wymienione gry ukazg sie w wersji na
Nintendo Switch. Szczegétowy plan premier gier dostepny jest na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
https://ultimate-games.com/plan-premier/

W | kw. 2019 r. doszto do zmian personalnych w Radzie Nadzorczej Emitenta. Podczas Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, ktére odbyto sie w dniu 8 stycznia 2019 r., podjeto uchwate nr 4, na mocy ktérej do sktadu Rady Nadzorczej
powotato Pana Radostawa Mrowinskiego.

W dniu 29 stycznia 2019 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego poprzez emisje 230 tys. akcji serii F, z wytagczeniem prawa poboru, w ramach ktdrej Spotka pozyskata ok. 3 min zt
na dalszy rozwéj. Objecia akcji serii F dokonaty trzy osoby — dotychczasowi akcjonariusze Spoétki tj. Pan Mateusz Zawadzki —
Prezes Zarzadu, Pan Jakub Trzebinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej oraz Pan Aleksy Uchanski. Jednoczesnie ci sami
akcjonariusze Spotki dokonali sprzedazy na rzecz inwestoréw instytucjonalnych czesci posiadanych przez siebie akcji tj. tgcznie
465,7 tys. szt. akcji Emitenta, po cenie réwnej cenie emisyjnej nowoemitowanych akgji serii F, tj. po cenie sprzedazy 13,00 zt
za jedna zbywang akcje miedzy innymi celem objecia akcji nowej emisji. Zawarto takze porozumienia pomiedzy Panem
Mateuszem Zawadzkim, Panem Jakubem Trzebinskim oraz Panem Aleksym Uchanskim, zgodnie z ktdrymi otrzymali zgode na
zbycie tacznie przez 3 ww. akcjonariuszy w sumie 465,7 tys. szt. akcji Emitenta na rzecz inwestoréw instytucjonalnych.
Powyisze zasady wejscia inwestorow instytucjonalnych w sktad akcjonariatu Emitenta podyktowane sg politykami
inwestycyjnymi tych podmiotéw, polegajagcymi na ograniczeniu w obejmowaniu akcji nienotowanych w ramach ASO
NewConnect lub rynku regulowanym GPW. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane przez sgd w dniu 20
marca 2019 .

W dniu 7 lutego 2019 r. Spétka zawarta z 2 osobami fizycznymi umowy zbycia tacznie 165 tys. szt. akcji w spdtce UF GAMES
S.A. z siedzibg w Warszawie po cenie okreslonej w ww. umowach. Sprzedaz akcji ma charakter motywacyjny majacy na celu
wzmocnienie zaangazowania kluczowych cztonkéw zespotu UF GAMES S.A. w dalszg dziatalno$¢ spétki. Po dokonaniu
sprzedazy Emitent posiada 45% akcji w kapitale zaktadowym UF Games. Ww. sprzedaz akcji miata istotny wptyw na wyniki
finansowe Spodtki w | kwartale 2019 r. i zostata ujeta w pozycji przychody finansowe.

W kwietniu 2019r., a wiec juz po zakonczeniu raportowanego okresu, Spotka zawarta szereg umoéw zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscia, do najwazniejszych z nich zaliczy¢é mozna:

e umowe ze spoétka Frozen District sp. z 0.0. na wydanie gry House Flipper na Nintendo Switch,

e umowe ze spoétka Live Motion Games sp. z 0.0. na wydanie gry Car Trader Simulator na Nintendo Switch,

e aneks do umowy podpisanej ze spdtkag GOG sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zgodnie z ktérym kontrahent
zobowigzat sie do dystrybucji gry Ultimate Fishing Simulator w sklepie GOG.COM,

e umowe z osobg fizyczng prowadzaca dziatalnos¢ gospodarcza, na mocy ktérej Spoétka uzyskata licencje do wydania
8 gier na Nintendo Switch,

e umowy ze spotka Art Games Studio S.A. z siedzibg w Warszawie na wydanie gry When | Was Young na PC oraz
ToolBoy na Nintendo Switch,

e umowe ramowa ze spotka Gaming Factory S.A. z siedzibg w Warszawie dotyczacy wspotpracy w zakresie produkcji
i wydawnictwa gier komputerowych,

e umowe ze spotkami Pyramid Games sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie oraz z Gaming Factory S.A. z siedziba
w Warszawie na wydanie gry Zookeeper na PC,

e umowe z osobg fizyczng prowadzaca dziatalnos¢ gospodarcza, na mocy ktérej Spétka uzyskata licencje do wydania
gry Hex Kingdoms na PC i Nintendo Switch,

e umowe z osobag fizyczng na mocy ktorej Spdtka uzyskata licencje do wydania gry Commander 85 na PC, Playstation
4, Xbox One i Nintendo Switch.
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15. Wskazanie czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone srédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe

W | kwartale 2019 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na skrécone
Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe.

16. Komentarz objasniajgcy, dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie srédrocznym

Sezonowos$¢ w dziatalnosci Spétki nie wystepuije.

17. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne,
ktdre s nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢ lub czestotliwos¢

W | kwartale 2019 roku nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé.

18. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich okresach
srodrocznych biezgcego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane
w poprzednich latach obrotowych

W | kwartale 2019 roku nie miaty miejsca zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich
okresach.

19. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

W | kwartale 2019 roku Spétka nie emitowata, nie dokonywata wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw
wartosciowych.

20. Informacja o wyptaconych dywidendach (tacznie lub w przeliczeniu na jedna akcje), w podziale na akcje zwykte
i pozostate akcje

W okresie objetym raportem w Spodfce nie byta wyptacana i zadeklarowana do wyptaty dywidenda.

21. Informacja o zdarzeniach nastepujacych po zakorczeniu okresu srédrocznego, ktére nie zostaty uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny

Po zakoniczeniu okresu $rédrocznego nie miaty miejsca istotne zdarzenia.

22. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, ktére posiada Spdtka, nalezg aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, srodki pieniezne i depozyty krdtkoterminowe, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Zasadg stosowana przez Jednostke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Spotka nie stosuje pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Spdtka posiadata na dzien 31 marca 2019 roku
i 31 grudnia 2018 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata
z nastepujacych przyczyn:

= w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,
= instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.
22.1. Hierarchia wyceny wedtug wartosci godziwej

Jednostka dokonuje wyceny wartosci godziwej postugujac sie nastepujaca hierarchia:

= ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan,
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= dane wejsciowe inne, niz notowane ceny poziomu 1, ktére s posrednio lub bezposrednio mozliwe do
zaobserwowania. Jesli sktadnik aktywow lub zobowigzanie ma okreslony okres zycia, dane wejsciowe muszg by¢
mozliwe do zaobserwowania zasadniczo przez caty ten okres.

= dane wejsciowe, ktdre nie opierajg sie na danych rynkowych mozliwych do zaobserwowania. Zastosowane
zatozenia muszg odzwierciedlaé te, ktére bytyby zastosowane przez uczestnikdéw rynku, wtaczajac ryzyko.

Na dzien 31 marca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku Jednostka nie posiadata instrumentéw finansowych wycenionych w
wartosci godziwej.

Na dzien 31 marca 2019 roku nie wystapity zdarzenia majgce wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki.

22.2. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia

Spotka nie posiada instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

23. Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenie takiego
odpisu

W okresie objetym skroconym s$rédrocznym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata odpisow aktualizujgcych
wartosc zapasow, poniewaz zdaniem Zarzadu, wartos$¢ netto mozliwa do uzyskania byta wyzsza od kosztéw wytworzenia gier.
W oparciu o plany sprzedazowe oraz zainteresowanie klientow Spoétki poszczegdlnymi tytutami, Zarzad spodziewa sie, iz
koszty wytworzenia gier zostang w catosci pokryte przychodami z ich sprzedazy. Wszystkie tytuty produkowane przez Spétke
osiggaja sprzedaz gwarantujgca pokrycie kosztow wytworzenia gry w pierwszych tygodniach od jej premiery.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania ustalona zostata w oparciu o prognozy Spoétki w zakresie planowanej sprzedazy
poszczegdlnych tytutdow gier komputerowych bazujgc na dostepnej wiedzy rynkowej (zainteresowanie graczy na forach,
zapisy na wishlistach w systemie Steam, oceny wystawiane grze przez portale branzowe, itp.) oraz w oparciu o planowang
cene sprzedazy. W ocenie Zarzadu, planowana sprzedaz poszczegdlnych tytutow pokryje w catosci koszty wytworzenia gier
komputerowych.

24. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdcenie takiego odpisu

W okresie objetym skréoconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow.

25. Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

Nie dotyczy Spotki.

26. Informacja o nabyciu i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W | kwartale 2019 roku nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych.

27. Informacja o poczynionych zobowigzaniach na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W | kwartale 2019 roku nie wystgpity istotne zdarzenia dotyczace zakupu rzeczowych aktywow trwatych majace charakter
istotnego zobowigzania.

28. Informacja o korektach btedéw poprzednich okreséw

W okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniem korekty bteddéw nie wystgpity.
29. Informacje o niesptaconych kredytach, pozyczkach lub o naruszeniu postanowiern umowy pozyczki, w odniesieniu do

ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korca okresu sprawozdawczego

Spétka na dzien 31 marca 2019 roku nie byta strong zadnych umoéw kredytowych lub pozyczkowych.
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Spotka nie posiadata zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek na dzier 31 marca 2019 roku.

30. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

PlayWay S.A. swiadczyta ustugi wydawnicze gier komputerowych wyprodukowanych przez Ultimate Games S.A. tgczna
wartos¢ przychodu osiggnietego przez Ultimate Games S.A. z tego tytutu w 1 kwartale 2019 roku wyniosta 92 tys. zt.

Ultimate Games S.A. dokonat ponadto refaktury kosztéw marketingu na rzecz PlayWay S.A. w kwocie 16 tys. zt.

Spétka Ultimate Games S.A. dokonata zakupu praw do gry Bouncy Bob na Nintendo Switch od Spétki Sonka S.A. za taczng
kwote 20 tys. zt.

Spétka nabyta assety do gier od Rebelia Games sp. z 0.0. za kwote 20 tys. zt.

31. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakoriczenia
ostatniego roku obrotowego

Nie wystgpity.

32. W przypadku gdy dokument informacyjny emitenta zawierat informacje, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika
nr 1 do Regulaminu ASO - opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu
ASO.

33. Jezeli w okresie objetym raportem emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatywy
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie — informacje na temat tej aktywnosci

Emitent w | kwartat 2019 r. nie wprowadzit rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

34. Opis organizacji grupy kapitatlowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dziert 31 marca 2019 r. Emitent nie posiadat jednostek podlegajacych konsolidacji.

35. W przypadku, gdy emitent tworzy grupe kapitatows i nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych —
wskazanie przyczyn niesporzadzania takich sprawozdan

Na dzien 31 marca 2019 r. Emitent nie posiadat jednostek zaleznych, w zwigzku z czym nie sporzgdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

36. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 31 marca 2019 r. spo6tka Ultimate Games S.A. w przeliczeniu na petne etaty zatrudniata 1 osobe na umowe o prace,
Spotka nie zatrudniata pracownikdw na umowe zlecenie. Emitent wspdtpracuje z kilkudziesiecioma zespotami
deweloperskimi, a tgcznie nad produktami Emitenta pracuje ponad 100 oséb.
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lll.  Wybrane dane objasniajace

1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dziern 31 marca 2019 roku Spdtka wykazywata udziaty w UF Games S.A. objete w dniu 2.07.2018 roku w zwigzku z
utworzeniem Spétki, o tgcznej wartosci w cenie emisyjnej wynoszgcej 150 tys. zt. Spétka nabyta 1.500.000 akcji o tgcznej
wartosci nominalnej wynoszacej 150 000 zt, co stanowi 50 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Dnia 24 stycznia 2019 roku Spétka objeta udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym UF Games S.A. za kwote 249 tys. zt.
Dnia 8 lutego 2019 roku Spoétka zbyta 165 000 akcji na rzecz oséb fizycznych — kluczowych cztonkéw zespotu UF GAMES S.A.

W wyniku powyzszych transakcji, udziat Spétki na dzien 31 marca 2019 roku w kapitale UF Games S.A. wynosit 45%.

Ze wzgledu na brak kontroli nad Spoétka, akcje w UF Games S.A. zakwalifikowane zostaty jako inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych.

2. Zapasy

Specyfikacja zapaséw na dzien bilansowy

Wyszczegdlnienie Na dzieri Na dz'len

31 marca 2019 31 grudnia 2018
pétprodukty i produkcja w toku 1197 1127
produkty gotowe 238 287
RAZEM 1435 1414

Produkcja w toku obejmuje koszty zwigzane z tworzeniem gier, ktére na dzien bilansowy nie zostaty zakonczone i
wprowadzone do sprzedazy. Wycena w ksiegach oparta jest wedtug kosztu wytworzenia, ktdry obejmuje koszty pozostajace
w bezposrednim zwigzku z danym projektem oraz uzasadniong cze$¢ kosztow posrednio zwigzanych z danym projektem. W
momencie zakoriczenia prac i ujmowania naktadéw zwigzanych z realizacjg danego projektu, nastepuje przeksiegowanie
naktadéw z Produkcji w toku na Produkty gotowe.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw moga nie by¢ mozliwe do odzyskania. Odpisanie wartosci zapaséw do poziomu
ich wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpisdw indywidualnych. Analiza taka dokonywana jest na
kazdy dzien bilansowy dla kazdego tytutu w toku wytwarzania oraz dla gotowych produkcji indywidualnie.

W przypadku produkcji w toku Spodtka szacuje zainteresowanie wytwarzanym tytutem poprzez zbieranie zapisdw na
wishlistach, aktywnosci na portalach spotecznosciowych oraz szeroko zakrojonym dziataniom marketingowym. Powyzsze
dziatania pozwalajg oceni¢, czy wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest wyzsza od poniesionych kosztéow produkcji.

W przypadku wyrobdéw gotowych przyjmuje sie zatozenie, iz kazda gra powinna zwrdci¢ koszty jej produkcji w terminie 24
miesiecy od jej produkcji. Po tym okresie koszty jej wytworzenia, ktére nie zostaty jeszcze odpisane w ciezar wyniku
finansowego podlegajg odpisowi. W sytuacji, w ktdérej sygnaty rynkowe wskazuja, iz przychody ze sprzedazy danego tytutu nie
pokryjg kosztéw wytworzenia gry, Spétka dokonuje wczesniejszego odpisu poniesionych kosztow.

W 11l kwartale Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow, poniewaz zdaniem Zarzadu, wartosé netto
mozliwa do uzyskania byta wyzsza od kosztéw wytworzenia gier. W oparciu o plany sprzedazowe oraz zainteresowanie
klientéw Spotki poszczegdlnymi tytutami, Zarzad spodziewa sie, iz koszty wytworzenia gier zostang w catosci pokryte
przychodami z ich sprzedazy.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania ustalona zostata w oparciu o prognozy Spétki w zakresie planowanej sprzedazy
poszczegdlnych tytutdéw gier komputerowych bazujgc na dostepnej wiedzy rynkowej (zainteresowanie graczy na forach,
zapisy na wishlistach w systemie Steam, oceny wystawiane grze przez portale branzowe, itp.) oraz w oparciu o planowang
cene sprzedazy. W ocenie Zarzadu, planowana sprzedaz poszczegdlnych tytutdéw pokryje w catosci koszty wytworzenia gier
komputerowych.

Strona 22 z 23



ULTIMATE GAMES S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Zapasy nie stanowity zabezpieczen zobowigzan.

3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie Na dzien Na dz.ier’\
31 marca 2019 31 grudnia 2018
z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw stowarzyszonych 27 -
Z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 612 416
z tytutu podatkéw, dotacji i cet 28 53
z tytutu podatku dochodowego - -
dochodzone na drodze sgdowej - -
zaliczki na dostawy - -
inne - -
RAZEM: 667 469

Mateusz Zawadzki

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 2 maja 2019 roku
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