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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI BEDZIN S.A.
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2. Poniesione naklady Inwestycyjne | planowane w okresie najbllzszych 12 mleslecy od dnia bilansowego

Spolka nie poniosla w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 nakladow Inwestycyjnych oraz nie planuje nakladéw inwestycyjnych w
najblizszych 12-tu mieslgcach od dnia bilansowego.

3. $rodkl trwale nleamortyzowane

Spolka nie uzywa srodkow trwatych na podstawle umow najmu, dzlerzawy | innych umow, w tym tytulu umow leasingu operacyjnego, ktore nie sa
wykazywane w aklywach Spoiki.

4, Srodki trwale w budowle
Spolka nie posiada $rodkdw trwalych w budowie.
5. Ustanowlone przez Spolke zabezpleczenla majatkowe

13 kwietnia 2015 roku dokonano emisji obligacji, emisja zoslata przeprowadzona w trybie art. 9 ust 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku
obligacjach.

W celu zabezpieczenia roszozen obligatariuszy w zwigzku z przeprowadzong emislg obligacji ustanowlono zaslaw rejestrowy na akclach
niezdematerializowanych, imiennych Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A  Llezba akeji obeigzonych
zastawem: akcje serii A ~ 240 sztuk, akcje serii B — 1.000 sztuk, akcje serii C — 1.000 sztuk (100% wszystkich). Zastaw rejestrowy zabezplecza
zabezpieczone wlerzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokoscl 37.200,00 tys, zl. Ze wzgledu na wejscie Spolkl zaleingj
Energetyczne Towarzysiwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w proces przyspleszonego postepowania restrukturyzacyjnego wartost akgi
w ksiegach Emitenta zostala odpisana (szerze| opisano w punkeie 8 ponizel), Pomimo utraty wartosci akeji bedacych przedmlotemn zabezpleczenia
obllgatariusze sq w pelni zabezpieczeni zgodnle z punktem 16.7 Warunkow emisji obligacii lekst jednolity z dnia 9 kwietnia 2018 roku: ,W przypadku
sprzedaty przez Emitenta przedsigblorstwa lub udziglow w spélce Elektrocleplownia Bedzin sp. z 0.0. przed dniem 10 kwietnla 2022 r.(...) nastapi
wykup obligacjl Emitenta”. Warto¢ godziwa udzialéw w Eleklrocieplownia Bedzin Sp. z o.0. zoslala ustalona na 67,383 tys. zi, & wige wielokrotnie
przewyzsza wartoét zobowlazanla z tytulu obligacjl pozostajacego do splaly na dzien bilansowy.
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6. Inwestycle dlugoterminowe

Na konlec blezacego okresu Zarzad spolkl zaleznej przeprowadzil test na utratg wartoscl udzlatow v obu spolkach zaleznych.

W rezultacie tostéw dokonano odplsu udziatow z tylulu utraty ich wartodci w wysoko$ci 49.600 tys. 21 (odpis na wartoé¢ akejl Energo-Utech) oraz
13.605 lys. z! (odpis na warto$é udzlatow Elektrocleplownia Bgdzin Sp. z 0.0.) w zwigzku z faklem rozpoczecla procesu restrukiuryzacyjnego w
Spolce Energetyczne Towarzystiwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH §.A.) oraz spadkiem mocy zamdwionef w spolce energetycznel.

Odpls na wartos¢ akcji Energo-Utech S.A,
Zarzad Spolki przeprowadzIl test na warto$¢ odzyskiwang posladanych udzialdw. Test oparly zostal na szacunkowsj prognozie przeplywow

pienigznych, w okresle 5 lat. Przy sporzadzaniu tego testu, Spolka zatozyla kontynuacjg dzlalalnoscl, realizacje posiadanych aklywow w wartosclach
przedstawlonych z bilansie, splate zobowiazan zgodnie z terminaml umownymi oraz w wartosciach przaedstawlonych w sprawozdaniu finansowym
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oraz stopniowy powrdt do dzialalnosci operacyjnej od polowy roku 2021, Przeprowadzony test wykazat, iz skumulowane przeplywy maja warlo$¢
ujemna. Jednoczesnie Spotka nie posiada wigzgcych ofert sprzedazy udziatow Energo-Utech S.A.

Ze wzgledu na ujemne przeplywy finansowe w zwigzane z zalamaniem plynnosci finansowe), negatywnym wyrikiem finansowym za rok 2018
Spolka bez redukeli zadluzenia nie jest w stanie regulowad zobowlazan w zwiazku z czym z dnlam 12 lutego 2020 r, weszla w przyspieszone
postepowanie restrukluryzacyjne. Zdaniem Zarzqdu bez zaakeeplowania ukladu przez wierzycteli jednostki zaleznej, bedzie ona musials oglosic
niewyplacalno$t. W zwigzku z tym Zarzad Spolki podjat decyzje o rozpoznaniu odpis wartoscf udziatow w spolce Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A w petnej wysokos$ci.

Odpis na warto$¢é udzialéw w EC Bedzin Sp. z 0.0, :

Zarzad Spotki przeprowadzil lest na trwalg utrate wartosci udzialéw w EC Bedzin Sp. z 0.0, Szacunkowa prognoza przysziych przeplywow pienieznych
zostata przeprowadzona przy uwzglednieniu szczegblowych projekcji na lata 2020-2039 bez okresu rezydualnego. Okres projekcji odpowiada cyklowi
trwania aklywa bez poniesienia znaczgcych nakladow na turbing. W wycenie zastosowano $redniowazany koszt kapitatu w wysokosci 7,1%. Wartos¢
uzytkowa segmeniu energetyka na dzien testu {j. 31.12.2019 wyniosta 102.616 tys. zi.

Szacowana wartosé uzylkowa wykazala koniecznose rozpoznania odpisow aklualizujgoych w wysokosci 58,648 tys. zi. na poziomie aktywow spolki
zaleznej, i na tej podstawie wantos¢ udziatow skorygowana o posiadane $rodki pienigzna, zadluzenie zewngtrzne oraz zimiane kapitalu obrotowego,
zostata okreslona na kwotg 67.382 co skutkowalo odpisem warlodci udzialéw na kwote 13.605 tys. 2. Odpis ten zostal zaprezentowany w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji Koszty finansowe / aktualizacja aklywow finansowych.

W ramach analizy wystapienia przesianek analizowane sq zarowno czynniki zewnelrzne, jak | wewnglrzne.

Kluczowe zajozenia przyjete w tescie:

a) planowana inflacja $rednioroczna w latach 2020-2039 - 2,5%

b) cena ciepta wynika z obowigzujacej taryfy i jej zmiany od wrzeénia kazdego roku.

c) Sciezki cen energii elekirycznej, wegla oraz CO2 na poszczegdine lata okresu projekcji przyjeto na podstawie raporiu firmy doradeze]
uwzgledniajgcego miedzy innymi wplyw bilansu podazy | popytu na energie elektryczng na rynku, kosztow paliw oraz kosztow uprawnien

do emisji CO2:

- Wegiel. Ceny wegla w najblizszych latach przyjeto na lekko spadkowym poziomie. W ujeciu dlugoterminowym ceny wegla bedg silniej spadad wskutek
realizacji polityki klimalycznej i odchodzenia kolejnych krajow od wegla, jak rownies przez rosngcg produkcje energii w zrodlach OZE, Ceny
prognozowane do 2030 roku wykazujg niezmiennie lendencje spadkowa. W latach 2021-2039 przyjeto realny spadek ¢en wegla energetycznego o
10%.

- Energia elektryczna. Przyjela prognoza hurlowych cen energii elektrycznej w latach 2020-2039 zaklada wplyw bilansu popylu i podazy na energie
elektryczna, kosztéw zakupu paliw oraz uprawnien do emisji CO2. W stosunku do $redniej ceny SPOT w 2019 roku zatozono wzrost ceny na rok 2020
0 16%, glownie ze wzgledu na wzrost cen uprawnien do emisji CO2. W kolejnym 2021 roku zalozono wzros! cen energii o 1.4% w slosunku do roku
2020, co wynika m.in, z przewidywan dalszego wzrostu cen uprawnien do emisji CO2 oraz wylgczania jednostek konwencjonalnych w Niemeczech -
co powinno zmniejszy¢ wollimen importu energii do Polski. Nastepnie w okresie do 2034 roku przyjgto wzrost can o 21.6% w relacji do roku 2021,
gléwnie ze wzgledu na znaczne odstawienia jednostek po roku 2025, w latach 2035-2039 przyjeto spadek cen o 3,6% (w cenach slalych) w stosunku
do roku 2035. Przyjeto $ciezke cen delalicznych energii elektrycznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglednieniu kosztu akcyzy,
koszlu obowigzku umorzenia Swiadectw pochodzenla oraz spodziewanego poziomu marzy,

-CO2. Przyjelo wzrostowy $ciezke ceny uprawnien do emisjl CO2 z perspeklywa do roku 2039. W 2020 roku zatozono cene uprawnien do emisji CO2
wyzsza 0 7% w stosunku do $rednie] zakontraktowanej przez Spolkg ceny w 2019 roku, w 2021 wzrost o okolo 1,6% w stosunku do 2020 roku. Do
2039 roku zalozono wzrast ceny rynkowej o okolo 40% w pordwnaniu do sredniej ceny w 2021 roku.

d) uwzgledniono wdrozenie mechanizmu rynku mocy - w projekcji zatozono przychody z rynku mocy w roku 2021 w wysokosci 13,2 min PLN,
w roku 2022 10,9 min PLN, w roku 2024 — 14,3 min PLN ( na podstawie wygranych aukgji) W roku 2023 ze wzglgdu na planowany remont
kapitalriy turbiny zalbzono udzial w aukcjach dodatkowych kwartalnych, natomiast w 2025 przyjglo przychody 2 rynku mocy dla I péirocza;
uwzgledniono utrzymanie zdolnosci produkeyjnych istnigjgeyeh aklywow Irwalych w wyniku przeprowadzenia niezbgdnych inwestycji o
charakterze odtworzeniowym

f)  przyjeto poziom $redniego wazonego kosztu kapitalu (WACC) w wysokosci 7,10%

e)

7. Naleznos$cl krétkoterminowe

Nalezno$cl przeterminowane w dnlach (wg

Wyezczagolnioni: NELIF:;;:;N : ~ termindw platnoscl) Razem
0-90 90-180 180-360 powyze| 360
- od pozostatych jednostek
Fozostale (brutto) 2209 2209
Pozostale (netto), w tym: 2209 = . - " 2209
Zzt?gruzh;vf/iw i 2110 250
2 lytulu zaw artej umow y a9
odplatnego uzyw ania 99

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019
Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoly wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieplownia ,Bedzin" S.A.

8. Struktura wlasnosc| kapitatu wlasnego ma 31 grudnla 2019

: Wartosc
Akcjonariusz Liczbaakell [ akefl | Udzial%
: nominalna

Krzysztof Kwiatkow ski 1 034 499 5172 32,85%
Value FIZ 334 747 1674 10,63%
Bank Gospodarstw a Krajow ego 311355 1557 9,89%
Familiar SA, SICAV-SIR 271526 1358 8,62%
Skarb Panistwa 157 466 787 5,00%
Pozostali 1039 607 5198 33,01%

Razem 3149 200 16 748 100,00%|

Od dnia bilansowego do dnia sporzadzenla sprawozdanla finansowego nie bylo istotnych zmian w akcjonariacie Spokkl.

Zarzad Spolkl zaproponuje pokrycie straty netto w kwocle 48 596 tys. zi kapitalem zapasowym.

9. Zobowigzania wobec budzetu parnstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wlasnos$cl budynkéw | budowli

W 2019 roku nie wystapity. Podobnie nie wystepowaly w 2018 roku.

10. Zohowlgzanla warunkowe

Udzialy | akcje jednostek zaleznych Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowlg zabezpieczenie uzyskanego finansowanla udzielonego Spéice, w postacl
ustanowionych zaslawdw rejestrowych (szerze) oplsano w punkcie 5).

Dodatkowo, Spélka poslada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

1. Wdnlu 22 lipca 2016 r. Spélka przystgpita do diugu spdlkl zaleznej Energetycznego Towarzystwa FInansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. wynlkajacego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umoéw faktoringowych w zekresle nabywania | finansowania naleznoéci
leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podslawie kiérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w
Warszawie udzielit Dluznikowi fgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 z! (stownie: dwadzie$cia milionéw zlotych) w okresie do
dnla 21 lipca 2021 r. Zgodnle z zawartq umowg odpowiedzialno$¢ Przysigpujacego do diugu oraz Dluznika jest odpowiedzlalnoscig
solidamag, a Faktor moze 2gqda¢ calodci lub cze¢écl $wiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna. Saldo kredytu na
dzien 31 grudnla 2019 roku wynlosto 4.256 tys. zi, a na 30 czerwca 2020 roku 4.178 tys, zt. Spolka zaleine otrzymata od banku PKO
Faktoring karencje w splacie rat do czerwca 2020, a nastepnie wystgpila z wnioskiem o kolejng karencje do momentu zakoriczenia
przyspleszonego postepowania uktadowego lub sprzedazy autobusow, przy zalozeniu wplat od lipca obnizonych rat do 30 tys. zt.

2. 28 lutego 2019 Spolka wystawila weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, Jako zabezpieczenle splaty kredytu obrotowego w kwocle 1.300
tys. zi, udzielonego spolce zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH $.A przez Poznanski
Bank Spéldziglczy. Saldo kredytu obrotowego na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosto 939 tys. zt, a na 30 czerwca 2020 roku — 903 tys. zt.
Kredyt nie Jest regulowany w zwiazku z wejsclem Spolki zaleznej w proces restrukturyzacji. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polskl

Fundusz Rozwolu.

3. 19 czerwca 2019 Spolka wystawila weksel In blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpleczenie splaty kredytu Inwestycyjnego w kwocle
6.612 lys. zt, udzielonego spéice zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A. przez mBank
S. A. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosto 6,183 tys. zt, a na 30 czerwca 2020 r. — 5.824 tys. zt. Kredyt jest regulowany na

biezgco.

t.aczna warto$é udzlelonych gwarancji splaty zobowlazan spotki zalezne) Energo-Utech S.A. wynost 27.912 tys, zl, Zarzad dokonat analizy zagrozenla
2wiazanego z mozllwosclg egzekwowanla porgczen przez wierzycieli, Do czasu zawarcla ukladu z wierzycielami Spolka zalezna powinna regulowaé
zobowlazania na biezgco, a wierzyclele nie majg mozliwosci wypowiedzenia uméw czy egzekwowania porgczen. W trakcie negocjacli propozyc)i
ukladowych Zarzad Emitenta bgdzie ustalat z wierzycielami oddzielne propozycje ukladowe dotyczgce porgczed. W razie niepowodzenla negoclacji z
wierzycielami i zagrozenlem upadio$cla spotki zaleznej wierzyciele mogg domaga¢ peinej kwoty wierzytelnoécl od poreczyciela. Kredyty udzielone
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ad szacule, e wartose tyoh aklywow na dziet bllansowy wynos! 20,246 lys.
aranc)l splat wynosi 4,666 tys. 2L Na tzien bilansowy zobowiazanike z lego
cronn, Zarzad Spolki stoi na stanowisku, 2a piopozycle przedstawione w
samym nie dojdzie do koniecznesel splaly zobowlazania

Jadnosive zaleini] zostaly rownluz zabezpieczone na je] aldywach, Zorz
21 co oznacea, 2o potencialna ekspozycja spolkl z lylulu udzielonych gw
tylulu weynosito 11,377 tys. 21 @ czego 4.018 tys, 2 1o czgsc mezabezple
postapowaniu ukladowyn zostang zaakceplowans przez wisrzycleli jednostki ealezne] o lym
warunkawago, nieminief negalywny roewo] syluacli moze zagrozic plynnofci Spolkl.

Preeciwko Elektrocieplovnt BEDZIN §.A. toczy sle poslgpowanie sadowe o zaplatg kwoly 2,8 min 2l lytulem reszty ceny za zakup Srodkow liwalych 2
powddzlwa BH Sleel-Energia Sp. z 0.0. Zwatywszy, ta podstawg roszczania festwypelniony przez powoda weksel In blanco, sad wydal nakaz zaplaly
w pastepowaniu nokazowym z weksla, na podstawie kidrego powod zabezpieczyl roszezenie muin, na rachunkach bankowych spotkl. Zarzatl spolki
rlozyl zazily do nukazu zaplaly, wskazufie, 2o roszezenie Jest przynajmnle] przec
roku. Nadto dochodzona kwola Jest zdaniem spolkl zawyZona.

Spolka wykazue zobowigzanie w peine) kwocle w sprawozdaniu finansowym.

iwczesne adyl platnosé powinna nastapls nie wezesnis] nizw 2025

11. Koszty finansowe

N 01.01.2018 ., - [01,01.204 1. -
Wyssczegainietiion -31.12._2018‘2.:: ?;1.12‘.251_9 r.
l. |Odsetkl 3156 2473
a) odselli od obligacii 1888 1251
- naliczone | zaplacone 1857 1251
- naliczone, ale nie zaptacone 31
b) od kredytéw bankowych 629 525
- naliczone | zaptacone 629 525
- naliczone, ale nie zaptacone . .
;L;i umow pozyczek/przejgcia 231 291
- naliczone | zaptacone 162 154
- naliczone, ale nle zaplacone 69 137
d) od leasingu 16 28
- naliczone | zaptacone 16 28
€) Inne 392 378
RAZEM 3156 2473

12. Informacje o przychodach, kosztach | wynlkach dzialalnoscl zanlechane] w roku obrotowym lub przewldzlane] do zanlechanla w roku
nastepnym
W roku 2019 Spélka nle zanlechala 2adnego rodzaju dzialalnosei. W roku 2018 réwnlez nle zaniechano 2adnej dziatalnoscl. W lipcu 2020 roku w

2wlazku ze spredaza Srodkéw twalych bedaeych przedmiolem dzleczawy Spolka zaprzestala prowadzenla dziatalnosci operacyjnej (leasingowa).
Warlose przychodu wygenerowanego na tef dzialalnoscl w 2019 roku wyniosta 1.793 tys. zt.

Ofres objgly sprawozdanlom finansowym: 01.01.2019 - 31 122019
Poziam zaokeglen: wszysikie kwoty wyrazone sq w tyslacach ztotych polskich



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.

13. Podatek dochodowy od os6b prawnych

e

011012010 ¢ < 2142, 2038 ¢

M,01.2018 1 - 31422048 ¢

[Fraychody bilansawe Dzlatalnost pndstawowa | Dzlalalnosé kapitatowa Dzlalalnosé podslawowa |Dzlalalnoés kapllalowa
1. |Sprradak produktin | ualug 2 769 234 2 541_ 234
2 |Poznsinte preychedy opemeyne ) B B 76
3 |Poxosial preychody inonsowo — — C 1 2679 2 16 170
Razem 2770 2813 2819 18 404
__I"_rzrchud! rwighszafyce podtawy opodatkawnnla NS
1. |ap wslg: obrot potikeayy 3919 3852
Razam 3919 - 3 852
Przychody wylycrone 2 podstawy opodathawanis
|1 [opwesnds - 2 670 16 170
rrzychingy deinlalnesel poditnwewe] 25
spreedit ushig- abicd hilinsosy 1984 . 1831
Razem 1984 XD 1056 18170
RRZYCHONY PODLEGAJACE QPODATHOWANIU 4 708 234 A 815 214}

Koty bilansswa Drialainott podruwows | Dzlalalnost kepllalowa | Dzlatainosé podstawows Dzlalaino$s kapitalowa
1 |Koszly F | dziatalnodci yinaj 1394 246 1237 270
2 |oszly porosinle azi i yire| a1 2 20
3, |Koszly dzialalnatcl finansowej 667 2489 562 1 416
Razem 2092 2737 1819 11 686
oty nle stanowlice komtdw uryekanla przychaddw
B [NHUP pozostale] delatolnadel opermey]ne| 124 08
0. |[NKUP dzlalainodci fransowe; 100 &
13, [maliczone a nlezapl odselkl od obligac)i - 184
18, [naliczone a niezaplacone odselki od przejecia diugu 134
20, [aklualizacla warosci Inwestye) 9 504
Razem 124 100 9§, 9463
Inna Korakiy kosztdw podnlkowych
i [podalkova amorlyzacia ST 2 58C J 2 580
2 |koszty podalkowe nle uigle w ksiggach 252 72 121 47|
udzinl.koszlﬁvcpndn(kowch agélnych nie ujglych w ksiggach przypedajqcych ne 28 2 20 4
p A
4. |sprzeda spokl B R
Razem 2 860 74 271 49
RATEN KOSTTY PODRTKOWE qa20 | FRAK] 4453 1273
Podstawa opodatkowania podatklem dochodowym od oséb prawnych B 120 2 477 163 - 2038
podatku dochodowago od osdh prawniych 16% 4
31 |

|Podalek dochodowy (zobowiszanie)

14. Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony | Inne, w tym:

1 Aktywa z tytuu podatku
* | adroczoneao

2, | Rezerwy na podatek odroczony

RAZEM PODATEK DOCHODOWY

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 = 31.12.2018

Poziom zackraglen: wszystkie kwoly wyrazone sq w lyslgaach ziotych polskich
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15. Straty podatkowe do wykorzystanla w koleJnych latach

Rozliczono TN
r RoK Kwota straty r 7 Pozostato do ;33‘::2;{;’::‘3,«
p_ngalkowej W raku kwotg rozliczenia padatkowe]
2015 2814 - . 2814 2020 =
20186 1252 1252 2021
2017 2448 I g 21448 2022
2018 2 597 - 2 597 2023
2019 1876 1876 2024 |
Razem 10 987 X ) 10 987 x 1

Na podstawie analizy odzyskiwalno$ci aktywa z tytutu podatku odroczonego utworzono odpis na 50% straty podatkowej z roku 2015,

16. Objasnlenla do rachunku przeptywéw plenigznych

: 01.04.2018 r. - | 01.01.2019 1, -
Wysze-audiniania 31122018 1. | 31122019,
1. |Amortyzacla 22 7
amortyzacja w arto$ci niematerialnych | praw nych 20 5
amortyzacja $rodkéw trwalych 2 2
2. |Odsetkl ! udzlaly w zyskach (dywidendy) skladala slg z: 477| - 13 697
odsetki zaptacone od pozyczek 162 154
odsetki zaplacone od kredytéw ileasingéw 645 563
odsetki budzetowe 1 -
odsetki od diuznych papieréw warto$ciow ych 1888 1251
dywideny otrzymane 2679 - 16 170
odsetki od w lerzytelnos$cl 385 369
odsetki naliczone od pozyczek 69 138
BFG 6 8
3. |Zmlana nalezno$ct wynika z nastepujacych pozycjl: 1953 2018
zmiana stanu nalezno$ci krétkoterminow ych wynikajgca z bllansu . 246 - 191
zmiana stanu nalezno$cl diugoterminow ych wynikajgca z bilansu 1532 2200
wylaczenie leasingu 667 -
4. |zmlana stanu zobowlgzan krétkoterminowych, z wyjatklom
pozyczek | kredytéw, wynlika z nastepujacych pozyc|l: - 82 88
zrn'ana stanu zobow igzan krétkoterminow ych w ynikajgca z . a1l - 28 746
bitansu
korekta o splacony kredyt 5 Tl = 120
przejecle diugu 495 812
wylaczenie leasingu n 94| - 6
korekta o naliczone odsetki od obligacil . 31 -
korekla o zmlang prezentacji obligacji 29 910
splata wierzytelnoscl - 1762

17. Transakc)e z Jednostkami powlgzanyml

Transakcje z Jednostkaml powigzanyml realizowano na warunkach rynkowych.

Okres objely sprawozdanlem finansowym: 01,01.2019 - 31.12.2019
Poziom zaokraglern: wazystkle kwoly wyrazone sq w lysigeach ziolych polskich
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Naleznzmcr[ 2obow lgzania Przychody Koszty
Nazwa Spélkl
Stan na 31.12.2019r. Zakros od 01.01.2019r. -31.12,2019r.
ETF-L ENERGO-UTECH SA - 4 989 160 421
Bektrocieptow nia Bedzln sp. z 0. o, 9 774 g

18. Zatrudnlenie

01.01.2 . 01, ‘

Sivby gedone ¥l Ditoats | sttaa0ts
1 | Pracownicy produkeyjni 0 0
2 | Pracownlcy nieprodukcyjni N 5
Razem 4 5

18. Wynagrodzenla oraz pozyczki | swiadczenla 3} podobnym charakterze dla o0séb wchodzacych

w skiad organéw zarzgdzajacych, nadzorujacych albo administracyjnych

ysztsetalnighly 03;11' ?112'?20318_3 - 031{?11:5.220;199_
1 | Organy zarzgdzajgce 380 282
2 | Organy nadzorujgce 257 234
Razem 637 516

Na 31 grudnla 2019 roku nie wystepuja pozyczkl | $wiadczenia o podobnym charakterze udzlelone osobom wchodzacym w sklad organow
zarzgdzajqcych i nadzorujacych.

20. Wynagrodzenle bleglego rewidenta (podmlotu uprawnlonego do badanla sprawozdar finansowych) wyptacone lub nalezne

W 2019 roku na postawie umowy z 12 lipca 2019 roku o badanle sprawozdania finansowego jednostkowego | skonsclidowanego oraz o przeglad
$rédrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego | skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania bylo Delolite Audyt sp. z 0. 0. sp.
k. z siedzibg w warszawie przy ulicy Al. Jana Pawia Il 22 (nr KRS 0000446833). Umowne wynagrodzenie wynoslto 30 tys. zl plus VAT, Umowa zostala

zawarta na okres dwoch lat. Spélka nie korzystala z innych usiug Deloitte.

W 2018 roku na poslawie umowy z 17 lipca 2018 roku o badanie sprawozdanla finansowego jednostkowego i skonsolldowanego oraz przeglad
4rédrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego | skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.
k. z sledzlba w Warszawie przy ul. Inflanckle] 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosilo 32 tys. zi plus VAT.

21, Zdarzenla dotyczace lat ubleglych ujete w sprawozdanlu finansowym roku obrotowego
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubfegtych.
22. Zdarzenla po dnlu bilansowym nle ujete w sprawozdaniu

Ocena wplywu Covid-19 na sytuacje flnansowa Spotkl

Pod konlec 2019 r. po raz plerwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-18 (koronawirusa), W pierwszych mieslgcach 2020 r, wirus
rozprzestrzenil sig na calym swiecle, a Jego negatywny wplyw objal wiele krajow. Choclaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
syluacja la wciaz sie zmienla, wydaje slg, Ze negatywny wplyw na handel swiatowy, produkejg | na jednostke / grupg kapitalowg moze byé powatnlejszy
niz pierwotnle oczekiwano. Klerownlctwo uwaza taka syluacje za zdarzenie nle powodujgce korekl w sprawozdaniu finansowych za rok 2019, lecz za
zdarzenle po dacle bilansu wymagajgce dodatkowych ujawnleft. Ponlewaz syluacja wclaZ sig rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, Ze nie jest
motliwe przedstawienie precyzyjnych szacunkow ilosciowych potencjalnego wplywu obecnej sytuacji na jednostke. Zarzad Spolki ocenia, ze syluacla
wywolana pandemig coronavirusa nie bedzie miata bezpoéredniego wplywu na dzlalalnosé spolkl; spolka prowadzl dzialalnos¢ holdingowq a po
sprzedazy aklywow | umowy leasingowej (o czym ponizej) dzialalnos¢ Spotki bgdzie limitowana do nadzoru | opracowania strategli dzfatania dla grupy
i jednostek zaleznych. Spolka pozyskuje niewielkle przychody gléwnie od swoich jednostek zaleznych, a ponoszone koszly odnosza slg jedynie do
wspdlpracy z lokalnymi dostawcami, Wplyw syluacji zwigzane] z Covid-18 moze by¢ jedynle zauwazalny w wyniku zmiany kondyelt jednostek zaleznych

wywolanej tym wirusem:
- w odnlesleniu do spolki Energo-Utech S.A. syluacja pandemil nie ma jednak wlgkszego znaczenla, poniewaz ze wzglgdu na prowadzony proces

Okres objgly sprawazdanlem finansowym: 01.01.2019 - 51.12.2019
Pozlam zaokragler: wszystkie kwoty wyrazone sq w tyslagach ztotych polskich
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ukladowo-restrukturyzacyjny jednoslka la nie zawierala w roku 2020 nowych umoéw a Zarzad przewiduje, ze do zakoficzenia procesu umowy takie nie
bedq zawierane, Jednoczesnie Zarzad nie zauwaia istolnego pogorszenla dyscypliny platnicze] od istniejgcych w lej jednosice kontrahentow, W

ocenle Zarzadu wige, na dzlen podplsania sprawozdania, wplyw ten Jest na razle znikomy,
- wotinlesienlu do jednostikl zalezne] Elektrocleplownia Bgdzin Sp. z 0.0, zauwazalny byl spadek przychodow Spolki w okresie zamknigcla gospodark],

gdzie ceny energil spadly zauwaZalnie. Niemniej poczawszy od konca maja 2020 do dnia sporzadzenia sprawozdania ceny le zauwaizalnie wzrosly
do poziomu sprzed marca 2020. Zarzgd postrzega zagroZenla wynikajace z syluacji w spolkach zaleznych (restrukiuryzacja w Spolce Energo-Utech
S.A. oraz fluktuacje cen encrgil elekiryczne] oraz zmnlejszenie zamdwlenla clepla dotykajace Spélke Elektrocieplownia Bedzin Sp. z ©.0.) co moze
przelotyd sie na brak dywidend ze spolek zale2nych | konlecznosé pozyskania srodkow zewnetrznych na finansowanie dzialalnosci operacyjne],

Kierownictwo uwaza syluacje pandemii za zdarzenle nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenle po dacle
bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien.

Syluacja mote ulec radykalne| zmianie w perspektywle calego 2020 roku w konlekscle ewentualnej zapowladane] drugle] fali zachorowan,

zwigzanych z tym kolejnych obostrzer | ich wplywu na sytuacje makroekonomiczng,
Ze wzgledu na krylyczny okres przygotowywania sprawozdan finansowych w okresie pandemii przedtozenie informacjl dia Biegtego Rewidenta oraz

finalnych wersji sprawozdan finansowych zostaly znaczgeo opdznione,

Ponadto w lutym 2020 r, zostalo zawarte tijstronne porozumienie rozliczenia zobowiazan pomigdzy Spolka a jednostkami zaleznymi na kwotg 5,006
tys. zt. W czerwou 2020 r, zostal podpisany aneks przesuwajgcy splate zohowiazan do 30 czerwca 2021,

Sprzeda? Istotnych aktywéw Spotkl

W lutym 2020 r. Zarzad Spolkl rozpoczal rozmowy z bankiem finansujgcym odnosnle sprzedaty srodkow frwalych dzierzawionych klientowl. Umowa
pomiedzy Spoka leasingows a Spolka zostala podpisana w dniu 30 lipea 2020 r. Wygenerowane $rodki pieniezne z le sprzedazy pozwola na
uregulowanie calosci zobowigzan krotkoterminowych w kwocie 16.887 tys. zt wilym w plerwszej kolejno§ci zobowlazan przeterminowanych na dzien
bilansowy. Pozosiala nadwy#ka zgodnie z prognozowanymi przeplywami plenlgznymi Spolkl zostanle przeznaczona na blezgce finansowanie
dzialalnoscl, oraz regulowanie zobowiazan w kolejnych okresach, przy uwzglgdnienlu nastgpujacych niepewnos$cl:

Aneksy do uméw pozyczek
W styczniu 2020 r. zoslaly podpisane aneksy przediuzajace splalg¢ zobowigzan do Jednostek niepowigzanych do 30 listopada 2020 r. w kwocie 2.949
tys. zt.

23. Zmlany zasad rachunkowoscl / korekta blgdu

Nie dotyczy.
24. Informacje o wspéinych przedslewzleclach, nle podlegajacych konsolidacli

Nie dotyczy.

26. Informac)e o skonsolldowanym sprawozdanlu flnansowym

Spélka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagl na posladanle Jednostek zaleznych. Elektrocieplownia .Bedzin” S.A, jesl
jednostka najwyzszego szezebla Grupy Kapitalowel. Brak jednostek sporzgdzajacych skonsolidowane sprawozdanle finansowe na nizszych

poziomach konsolldacjl.
26. Laczenle slg spétek
W roku obrotowym nie mialo miejsce zadne polaczenie spolek.

27. Informacja o Instrumentach finansowych

Zarzqdzanle ryzykiem zewiera procesy Identyfikacji | pomiaru ryzyka oraz okresla sposob postgpowania z ryzyklem. Zarzad Spolki ustala ogdine
zasady zarzgdzania ryzykiem oraz politykg dotyczqea konkretnych obszarow ryzyk

Ryzyko stapy procentowef

Spalka jest narazana na ryzyko zmlennosci przeplywow plenigznych powodowanych przez stopy procentowe, zwlazane z aktywami 1
zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych oraz na ryzyko zmiennoscl warlodcl godziwe] wynikajace z aklywow | zobowlgzan o statych
stopach procentowych, Spdlka minimalizuje ryzyko stopy procenlowe| poprzez:

- odpowlednie ukszlattowanie struktury aklywow | pasywow o zmiennej | stale] stople procenltowe),
- zawleranle transakgji z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym,

Glka nie stosowala Instrumentéw zabezpleczajacych ryzyko stép procentowych, W przypadku zmian stop procentowych w nastgpnych okresach

Sp
na na ryzyko slopy procentowej w zakresie zobowigzan z tytutu emis]i diuznych papieréw warlosciowych.

sprawozdawczych Spotka moke by¢ narazo

Ryzyko kredytowe
Spolka minimalizuje ryzyko kredytowe w zakresle transakcji finansowych, poniewaz wspélpracuje z Instytucjami finansowym! o wysokie)

wiarygodnosci.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01,01,2019 - 31.12.2018
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Na minimalne w oplnii Spolki ryzyko kredytowe (kredyl kupieckl) narazane sq naleznoscl z tylulu dostaw | uslug. Stosowana w lym zakresie polityka
biezacege monitorowanla klienldw polegajaca na ocenie mozliwoscl wywigzania sie przez nich z zobowlgzan finansowych pozwala zweryfikowad
ryzyko kredylowe w tym zakresie, zarbwno na etapie ofertowym, jak | w trakcle realizacji kontraklow. Spolka urealnia wartnsé naleznodcl o odpisy
aklualizujgce utworzone na naleznoscl od divznikéw postawionych w stan likwidacji, upadioscl, kwestlonujgcych naleznosci oraz zalegajacych na
dzien bllansowy z zaplatg, jezeli vcena ich syluac)l gospodarczej | finansowe| wskazuje, ze splata naleznoscl w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna (szerzej oplsanc w notach zobowiazania krotkoterminowe oraz zmiana stanu odplséw aklualizujgeych wartoéé naleznoscl

krotkoterminowych).
Ryzyko plynnoscl finansowef

Ryzyko plynnoscl jest 1o ryzyko wystapienia trudn
rozliczane sq w drodze wydania srodkow pienigZnyc

o$cl w speinieniu przez Spélke obowigzkéw zwigzanych ze zobowlgzaniami finansowymi, ktore
h lub innych aktywéw finansowych, Zarzadzanle plynnoscia przez Spolke polega na zapewnieniu,

aby w mozliwe najwyZzszym stopniu Spolka posladala plynnos¢ wystarczajacq do regulowania wymagalnych zobowigzan, zarbwno w normalnej jak i
kryzysowe| syluacji, bez narazania na nledopuszczalne starty lub podwazanie reputacli Spolki. W lym celu Spélka monitoruje przeplywy pienigine,
utrzymuije linie kredytowe | zapewnia $rodki pienigzne w kwocle wyslarczajgce] dis pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych, Inwestyeyjnych i

biezacych zobowigzar finansowych.

Zarzgdzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzyklem kapitatlowym Spolki jest utrzymanle mozliwosci kontynuowania dzialalnoscl tak, by zapewni¢ korzysci swoim
akcjonariuszom oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitaiu.

28. Inne istotne Informacje utatwlajgce oceng Spotki

informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Charakterystyka Instrumentéw flnansowych

TS - = WARTOSG | WARUNKI | TERMINY WPLYWAJACE

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH | i 'ancBwA | NA PRZYSZLE PRZEPLYWY PIENIEZNE
48

48

Aktjrwa 1 Inansowe
Sradlki pienlezne

Zohowlgzania finansowe z tytutu emisji diuznych -16 425 | Oprocentowanle wedtug stawkl WIBOR 6M
papieréw warto$ciowych plus marza 4,5 p.p.
Termin splaly zobowigzan do

10 kwietnla 2022 roku

Kredyl inweslycyjny 411960 | Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 1M
plus marza 2,3 p. p.

Termin splaty zobowigzar do
20 lutego 2023 roku

Oprocentowanle wedtug stawki 5,5%
-2 790 w skalt roku
Termin splaty zobowigzan do

31 marca 2020 roku

Zakup akcji jednostki zalezne}

Oprocentowanie wediug stawki WIBOR 1M
plus marza 4,00 p. p. w skali roku

Termin splaty zobowlgzai do

31 marca 2020 roku

Zakup akg)l Jednostkl zaleznej -2 000

Zobowigzanie leasingowe -395 Oprocentowanie wedtug stawkl 1,5169%
w skall roku

Termin splaty zobowlgzan
25 lipca 2022 roku

Z tytulu przejecla diugu -40 | Oprocentowanie wediug stawkl WIBOR 1M
+ 6,00 p. p. w skali roku

Termin sptaty zobowigzan do
31 marca 2020 roku

Oprocentowanie wediug IRR 0,7570%
Naleznosci leasingowe 18 678 Termin splaty nalezno$ci do
20 pazdzlernika 2025 roku

Qprocentowanie 1,66% w skali roku

Okras objuty sprawozdanlern finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019
Pozlom zaokraglen: wazyslkie kwoty wyrazone sq w lysigeach ztolych polskich
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Termin splaty nalezno$ci do

395 |
25 lipca 2022 roku

Naleznoscl z tytutu odplatnego uzywanla
Oprocentowanle wedtug stawki 5,5%

w skali roku

Termin sptaty zobowlazan w wysokoscl
2.949 lys. zt do 30
llstopada 2020 roku, kwota 200 tys. zi byla

wymagalna na 30 czerwca 2019 r., kwota
1.583 tys. zt na 30 czerwea 2020,

Zakup ake)l Jednostk| zaleznej -5 991

Termin splaty zobowlgzan do
31 grudnia 2019 roku (opis kwestii sporne)
w Nocle 10)

-2800

Zobowigzanle z tytulu odroczone| platnoscl za
maszyny i urzgdzenla

Na dzief bilansowy portfel aktywéw | dluznych Instrumentéw finansowych ma nastgpujgca strukture:

{ WARTOSC 'WARTOSC
INSTRUMENTY FINANSOWE Q STALEJ BILANSOWA BILANSOWA
STOPRIE PROCENTOWEW NA 31 GRUDNIA' NA 31 GRUDNIA
2018 : 2019
Aktywa finansowe 1043 48
|
| Zobowlgzania z tytulu zakupu akeji 4790 ! 10781
Zobowlgzania leasingowe 489 395
Naleznoscl z tytutu odplatnego
uzywania 469 395
Zobowlgzanie z tytulu odroczonej
platnoscl 2za maszyny | urzgdzenia o 21600 &ero !
g T T S : WARTOSC 1 WARTOSC
INSTRUMENTY FINANSOWE O BILANSOWA | BILANSOWA
ZMIENNEJ STOPIE PROCENTOWEJ NA31GRUDNIA. | NA 31 GRUDNIA
] e ]t & . 2018 5 2019
Naleznoécl leasingowe 20 604 18 678
Zobowlqzania finansowe tytutu emis}i
dluznych papleréw wartosclowych 20910 16 425
Zohowigzania z tytulu kredytu 14 640 11960
i Zobowlazania z tytulu przejecia diugu 943 40
Zobowlazanis z tytutu zakupu akc|l 7029 -

Informacje na temat ryzyka kredytowego
Maksymalne narazenie Spolki na ryzyko kredytowe odpowlada warloscl bilansowe) nastepujgcych aktywéw finansowych:

T S L BRI WARTOSC
'AKTYWA FIANSOWE | WARTOSG BILANSOWA | BILANSOWA
A T T | " NA 31 GRUDNIA 2018 NA 31 GRUDNIA2019
Naleznosci leasingowe 20 604 18678
Naleznosct Z tytulu 489 395
odplatnego uzywanla
Srodki pienlgzne - 1043 48
Razem 22 136 19 121

Wystepule koncentracja ryzyka kredytowego w zwiazku z zawarclem umowy leasingu z podmiotem zaleznym grupy Tauron Polska Energla SA.

Okres objely sprawozdanlem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2018
Pozlom zaokrgglon: wazystkie kwoly wyratone sg w lysigcach ziotych palskich
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WARTOSC WARTOSC
BILANSOWA BILANSOWA
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE | \2'54 GRUDNIA | - NA 31 GRUDNIA
2018 2019
Zohowlgzania finansowe tylutu emisjl
___dluznych papleréw warlosciowych | = 91(1 16 4_25
Zobowlgzania z lytutu kredytu 14 640 o 11 960
Zobowlgzania z tytulu przejecia diugu 843 40
~ Zobowiazanla z tytulu zakupu akcll 11819 10 781
~ Zobowlazanla leasingowe ] 489 395
Razem . A 67801 39 901

Kowenanty zobowigzaniowe

a z tylufu wyemitowanych obligac)l w kwocie 18.200 tys, 21, oraz naliczone na dzlen bitansowy odsetkl w kwocle 225 tys.
21, W roku finansowym 2019 spolka wygenerowala slratg nelto na poziomle 48,596 lys. zi wynikajaeq gléwnle z dokonanych odpisow wartoscl udziattw
w jednostkach zaleznych. Zarzqd przeanalizowal warunki emisfi abligac)l | ulrzymania tego Zrédia finansowania, a w szczegolnoscl warunek Jbraku
utraly aktywow Spolki o wigee) niz 10%, ktéra to utrata moze mie¢ wplyw na zdolnosé Spolki do wywigzania sig ze zobowigzar wynikajgcych z
obligacji”. Zarzad Spélki uwaza, 2e zaden z tych warunkow (w tym zacylowany) nie zostaly ztamany. Analiza Zarzadu zoslala paparta oceng prawnlka
Spolki, w zwiazku z tym Zarzad Spolki uwaza, ze Spélka ma dalej prawio prezentowat te zobowigzania Jako diugoterminowe i zakladad wyplyw

srodkow plenigznych z tylutu obligac)i dopiero w kwietniu 2022 roku.

Spotka poslada zobowlgzanl

W odniesleniu do zobowiazan z tytutu kredytu, warunki utrzymania finansowania nie zostaly na dzlen bilansowy ztamane.
29, Koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz warto$¢ firmy.

Nle dotyczy.

30. Odpisy aktuallzujqce wartoé¢ $rodkéw trwatych.

Nle dotyczy,

31, Odplsy aktuallzujqce wartos¢ naleznogcl krétkoterminowych,

Odplsy aktualizujace wartos¢ naleznoscl krétkoterminowych na 31.12.2019 roku wynoslly 9 tys. zt | nie ulegly zmianle w stosunku do 31.12.2018,
w calosci dotyczyly nalezno$ci z tylulu dostaw | ustug od pozostalych Jednostek.

32. Odpisy aktuallzujgce warto$é zapaséw.

Nie dolyczy.

33, Powlgzanla skladnlkéw aktywdw | pasywéw w bllanste,

SKiadnlk
aktywow/' | | - Czgs¢ ‘Czpsc Razom
“pasywow w. | krotkoterminowa | diugoterminowa | T

“bllansio SO | iR
naleznosci od
pozostatych 2209 16 683 18 892
jednostek
kredyty | pozyczK 2800 9160 11 960

34, Skiadnlkl aktyw6w nlebedace Instrumentaml finansowyml wycenlane wg wartoscl godziwe].

Nie dotyczy.

38. Odsetkl oraz réznice kursowe, ktére powlgkszyly ceng nabycla towaréw lub koszt wytworzenla produktéw w roku obrotowym,

Dkres objgly sprawozdanlem finensowym; 01.01.2018 — 31.12.2019
Poziom zackrgalen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigeach zlotych polskich
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Elektrocleplownla ,Bedzin” S.A.

Nle dotyczy.

36. Kwota | charakter poszczegéinych pozyc)l przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajne) wartoéc| lub ktére wystaplly Incydentalnle.
Nie dotyczy.

37. $rodkl plenl¢zne zgromadzone na rachunku VAT,
Na dzlen 31 grudnia 2019 roku érodki zgromadzone na rachunku VAT wynosly 3 tys. 2l

Krzysztof Kwiatkowskl - Prezes Zarzqdu

Bartosz Dry)ski - Czlonek Zarzadu

Kamil Kamiriskl - Czionek Zarzadu

BoZena Poznariska - Osoba sporzqdzajgca sprawozdanle
finansowe

Poznan, 5 slerpnla 2020
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