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OPINIA

Zarzadu Minox S.A. z siedziba w Warszawie

w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cafosci prawa
poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego
za zgodg Rady Nadzorczej

Zarzad Minox S.A. z siedziba w Warszawie [dalej zwanej: ,,Spotks’| — dziatajac na podstawie art.
447 § 11§ 2, w zwiazku z §33 ust. 1 Statutu Spoltki. — przedstawia opinie:

w sprawie upowaznienia Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w
cato$ci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu

docelowego:

Zamiarem Spdfki jest zmiana Statutu ktéra przewiduje przyznanie zarzadowi kompetencji do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego i pozbawienia przez Zarzad za zgoda

Rady Nadzorczej prawa poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy Spolki.

Emisja kolejnych setil akgi w ramach kapitatn docelowego uzasadniona jest checia 1 potrzeba ewentualnego,
pilnego dokapitalizowania Spotki. Wskutek emisji akgi w ramach kapitain docelowego kapitaly wlasne Spitk:
zostang powickszone, co wzmocni podstawe materialng prowadzonej dzialalnosci gospodarcze;.
Posiadajac przedmiotowe uprawnienie, Zarzad bedzie mial mozliwo§¢ bezzwlocznego reagowania na
ewentualne potrzeby dokapitalizowania Spdfks, co dzigki mozliwosci wylaczenia prawa poboru, bedzie

moglo zosta¢ przeprowadzone realnie w relatywnie szybkim czasie.



Zarzad jest organem ktéry posiada narzedzia i kompetencje by pozyskaé zewnetrznych inwestoréw,
gotowych dokapitalizowa¢ spoltke, jezeli okaze si¢ to w danym momencie potrzebne lub korzystne dla

samej Spdtki.

U podstaw udzielenia Zarzadowi przedmiotowego upowaznienia lezy zamiar jak najszybszego
przeprowadzenia ewentualnych emisji 1 relatywnie szybkie pozyskanie kapitatu. Osiagnigcie tego celu bedzie
mozliwe jedynie w przypadku przeprowadzenia emisji w trybie subskrypcji prywatnej, z wylaczeniem prawa
poboru akcjonariuszy. Przeprowadzenie emisji w trybie subskrypcji zamknictej (zgodnie z prawem poboru)
nie gwarantuje bowiem realizacji zalozonego celu zuwagi na dlugotrwalo$¢ procedury subskrypcji

zamknigte;.

Udzielenie Zarzadowi kompetencji do wylaczenia prawa poboru w odniesieniu do akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego lezy w interesie SpdZ&i 1 jednoczesnie nie narusza uprawnien jej akcjonariuszy,

ktérzy beda mogli obejmowac akeje kolejnych emisji w ramach prowadzonych subskrypcji.

Wobec powyzszego Zarzad rekomenduje cztonkom Rady Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu Spétki
glosowanie za udzieleniem zgody dla Zarzadu do wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

Spéltki w stosunku do akgji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub w czesci.
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