Sprawozdanie biegtego rewidenta
obejmujace

Opinie niezaleznego biegltego rewidenta
i Raport z badania sprawozdania
finansowego za okres

01.04.2016 - 31.03.2017

SWISSMED PRYWATNY SERWIS MEDYCZNY
SPOLKA AKCYJNA

HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(wczesniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.)
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052
REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3697

Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu,

Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu, Aleksandra Mottawska — Cztonek Zarzadu.

HLB[YE


file:///C:/Users/Damian/Desktop/DC/Narzędzia/Dokumentacja_SPK/00DB-Dokumentacja_bieżąca/Dokumenty_końcowe/BSF/www.hlbm2.pl

HLB[YE

SPIS TRESCI

I. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA .......ooooeeeeeeeeeeeeeennan 3
II. RAPORT ZBADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .....cceovvieeiiiiiin, 6
H.L. CZESC OGOLNA ...ttt ettt e e ee e e e e eemeemxeeeeemeemeemeeenseneneenensensenenne 6
[1.1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE ......uuviiiiiteieeieiiieeietee e e et eeeeat e e e seaa s 6
[1.1.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI «..cueveneeeeeeaeeaeaeaeannn. 7
[1.1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA.. 8
[1.1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA ... .ceeeeeeeeeeeee e e e e eeie e e eaeenns 8
[1.1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA . ..ot 8
[1.1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ......uieiivviieeiviieeeeennnnnns 10
1.2, CZESC ANALITYCZNA ......ouiiuieii e ee et e eeeeeaseeesensensensenensensenenenenencencesenrensensen 10
[1.2.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI EFINANSOWEJ UPROSZCZONE ...eueeeeeee e 10
[1.2.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
UPROSZCZONE ... eeee ettt e e e e e e e e e e e et et e e et et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ee e e e een e eeeeeeeeneeeenaneennaeees 11
[1.2.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONE .....vuvieiiivinieeieiieeeeennnnnns 11
[1.2.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA ......onneeeeee et e e e e e e e e aeens 11
[1.2.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNED ....cvuuieietteeeeeteeeeeetieeeeeesieeeseataaeesestneeesernnns 13
[1.2.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI .....covveeieeeieeaeaann, 13
11.3. CZESC SZCZEGOLOWA ... et e eeeeeeeeeeeeememeeeemeneeeemensenenenne 13
[1.3.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCH......oienieeeeeee e 13
[1.3.2. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ...... 14
[1.3.3. OCENA INFORMACJI! DODATKOWED ... ettt e e e e e e e 16
[1.3.4. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI cevuneeeeeeeeee e eeeee e eeeaeaenns 16
1A, UWAGHE KONCOWE. ...ttt ettt ee e eeeeeneeeeseneneneenensenenenensenenenennenrensenen 17
[1.4.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA ...ttt e e e e e e e e e e e e e anens 17
[1.4.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW ....ooomiieeee e 17

Dotyczy: SWISSMED PRYWATNY SERWIS MEDYCZNY SPOLKA AKCYJNA
Strona 2 z 17



HLB[YE

|. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu Swissmed Prywatny Serwis Medyczny
Spotka Akcyjna

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Swissmed Prywatny
Serwis Medyczny Spétka Akcyjna, (dalej: Spotka lub Jednostka) z siedzibg w Gdansku,
przy ulicy Jaskowa Dolina 132, (kod pocztowy:80-286, Gdansk), na ktére sktadajg sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 marca 2017 roku, rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie
z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w Kkapitale (funduszu) wiasnym
i sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 roku
do 31 marca 2017 roku oraz dodatkowe informacije i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownictwa

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych
oraz sporzgdzenie irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa
oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Kierownik jednostki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia
sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoéci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z :
- postanowieniami rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowymi standardami rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania IAASB.

HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(wczesniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.)
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052
REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Sp. z o.0.
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Marek Dobek — Wiceprezes Zarzadu, Aleksandra Mottawska — Cztonek Zarzadu.

HLB[YE

Strona 3z 17


file:///C:/Users/Damian/Desktop/DC/Narzędzia/Dokumentacja_SPK/00DB-Dokumentacja_bieżąca/Dokumenty_końcowe/BSF/www.hlbm2.pl

HLB[YE

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalng
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych
nieprawidfowosci w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bteddéw.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang
ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31 marca 2017 roku, oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowo$ci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (zwanych dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa
i statutem.

Objasnienia uzupetniajace

Nie zgtaszajgc zastrzezeh do prawidtowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

— W punkcie 11.4 wprowadzenia do sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien
31 marca 2017 roku Zarzad Spotki opisuje aktualng sytuacje finansowg, dziatania
podjete i zrealizowane w ciggu roku obrotowego zmierzajgce do poprawy sytuacji
finansowej Spotki, dotyczgce zarzadzania ptynnoscig oraz regulowania zobowigzan
w kontekscie kontynuacji dziatalnosci. Dalsza dziatalno$¢ Spotki jest uzalezniona
od powodzenia dziatan Zarzgdu opisanych we wskazanym punkcie;

— W sporzgdzonym przez Zarzad sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) Spofki
na dzien 31 marca 2017 roku wykazano strate przewyzszajgcg sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitalu zakltadowego. Zgodnie z art.
397 Kodeksu Spoétek Handlowych Zarzad jest obowigzany niezwtocznie zwota¢ Walne
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Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu powziecia uchwaty dotyczgcej dalszego istnienia
Spoiki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
Z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki.
Ponadto kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie
czy informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym oraz czy uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci.
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
0 jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Naszym zdaniem oswiadczenie Jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego zawiera
wszystkie informacje zgodnie z zakresem okreslonym w rozporzadzeniu Ministra Finansow
lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie
art. 61 tej ustawy (Dz.U. 2016, poz. 1639). Ponadto okreslone informacje wskazane w tych
przepisach Ilub regulaminach sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Maciej Czapiewski
/
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Kluczowy Biegty Rewident rezes/Zarzagdu Komplementariusza
przeprowadzajgcy badanie HLB / M2 Spétka

Maciej Czapiewski

\

Z ograniczong

w imieniu HLB M2 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.)
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10326

Warszawa, dnia 19 czerwca 2017 roku

odpowiedzialnoscia Tax & Audit Sp. k.
(dawniej:  HLB M2  Audyt Spdika
z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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[l. RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

[1.1. CZESC OGOLNA

[1.1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny Spotka
Akcyjna

Forma prawna:

Spotka Akcyjna

Ulica:

Jaskowa Dolina 132

Miejscowosé:

Gdansk

Kod pocztowy:

80-286

Poczta:

Gdansk

Telefon:

+48583440518

Faks:

+48583440519

Poczta elektroniczna:

rzecznik@swissmed.com.pl

Adres www:

www.swissmedpsm.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data wpisu do rejestru:

31.12.2007

Numer wpisu do rejestru:

0000296183

Regon:

010356367

NIP:

1180043996

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

86.22.7Z - Praktyka lekarska specjalistyczna

Kapitat akcyjny na dzien
bilansowy

5395 tys. zt

Kapitat wlasny na dzien
bilansowy

-727 tys. zt

Witadze Jednostki

[1.1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosSci

do rejestru:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

Spotki  zgodnie z statutem,

11.L1.1.1.1. PKD 86 - Opieka zdrowotna;

1.1.1.1.2. PKD 26.60.Z -

Produkcja

urzgdzen

elektromedycznego o elektroterapeutycznego;

11.1.1.1.3. PKD 32.50.Z - Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobow medycznych,

wigczajgc dentystyczne;

11.1.1.1.4. PKD 32.9 - Produkcja wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowanych.

1.1.1.1.5.
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[1.1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spétki w okresie badanym:
11.1.1.2.1. PKD 86.22.Z - Praktyka lekarska specjalistyczna;
11.L1.1.2.2. PKD 86 - Opieka Zdrowotna.

11.1.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

11.1.1.3.1. Swissmed Centrum Zdrowia S.A.— 67,17% udzialu w kapitale Spotki i gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

11.1.1.3.2. Pozostali; 32,83%.

[1.1.1.4. Nie wystgpity zmiany w powyzszej strukturze wiasnosci w badanym okresie
i do dnia wydania opinii.

11.1.1.5. Jednostka nalezy do Grupy Kapitatowej Swissmed Centrum Zdrowia S.A., w ktérej
jednostkg dominujgcg jest Swissmed Centrum Zdrowia Spoétka Akcyjna. Informacje
o transakcjach z jednostkami powigzanymi zamieszczono w punkcie V.5 dodatkowych
informacji objasniajgcych.

11.1.1.6. Zarzad Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
[1.1.1.6.1. Roman Ryszard Walasinski — Prezes Zarzadu.

11.L1.1.7. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzgdzie Jednostki.

[1.1.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

[1.1.2.1. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 kwietnia 2015 roku do 31 marca 2016 roku
zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzita Joanna
Stygar, biegty rewident nr 13031, dziatajacy w imieniu Mazars Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 186.
O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym wydano opinie bez zastrzezen
i Z nastepujgcymi uwagami objasniajgcymi:

SPunkt 1l 4 jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien
31 marca 2016 roku, w ktérym Zarzgad Spotki opisuje aktualng sytuacje finansows,
dziatania podjete i zrealizowane w ciggu roku obrotowego zmierzajgce do poprawy
sytuacji finansowej Spodtki, dotyczgce zarzgdzania ptynnoScig oraz regulowania
zobowigzan w kontekScie kontynuacji dziatalnosci. Dalsza dziatalnoS¢ Spotki jest
uzalezniona od powodzenia dziatan Zarzgdu opisanych w powyzszym punkcie.

Na dzien 31 marca 2016 roku straty przewyzszajg sume kapitatbw zapasowego
i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu
Spotek Handlowych Zarzgd powinien niezwtocznie zwota¢ Zgromadzenie Akcjonariuszy
celem podjecia uchwaty dotyczgcej dalszego istnienia Spotki”.

[1.1.2.2. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 kwietnia 2015 roku do 31 marca 2016 roku
zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 5
z dnia 23 wrzesnia 2016 roku.

[1.1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 wrzesnia 2016 roku,
przeznaczajgc zysk za okres konczacy sie dnia 31 marca 2016 roku na:

- kapitat zapasowy 6 590,00 ztotych
- pokrycie strat z lat ubiegtych 75 767,63 ztotych
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11.1.2.4. Sprawozdanie finansowe za okres zakohczony w dniu 31 marca 2016 roku
Jednostka ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 30 wrzesnia 2016 roku.

[1.1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

11.1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Tax & Audit Spdétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521,
Warszawa, wczesniej dziatajgca pod firmg HLB M2 Audyt Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego
badaniem kierowat kluczowy biegly rewident Maciej Czapiewski nr 10326.

11.1.3.2. HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Tax & Audit Sp.k. zostata
wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg Rady
Nadzorczej nr 1 z dnia 23 wrzesnia 2016 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie
umowy nr 022/C/2016/SK zawartej w dniu 2 listopada 2016 roku pomiedzy badang
Jednostkg a HLB M2 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.

11.1.3.3. HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k., kluczowy
biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000), dotyczgce bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

[1.1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 24 pazdziernika 2016 roku
do 19 czerwca 2017 roku. Badanie wstepne przeprowadzono w terminie
od 24 pazdziernika do 10 listopada 2016 roku. Badanie wiasciwe przeprowadzono
w biurach Spotki w terminie 22 maja 2017 roku do 26 maja 2017 roku oraz od dnia
29 maja 2017 roku do 2 czerwca 2017 roku a takze 14 i 16 czerwca 2017 roku.

[1.1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

[1.1.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my w oparciu o:

11.1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 1047), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”,

11.1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania IAASB.

11.1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

[1.L1.5.1. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe
rzetelnie i jasno, przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy
jednostki zgodnie z majagcymi zastosowanie Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowoséci. Zgodnie z ustawag
0 rachunkowosci do opinii zalgczamy roéwniez niniejszy raport.

11.1.5.2. Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksigg rachunkowych
oraz sporzadzenie irzetelng prezentacie tego sprawozdania finansowego zgodnie
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z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa
oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Kierownik jednostki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia
sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

[1.1.5.3. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady
nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

[1.1.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywaé
istotnie na sytuacje finansowg i majatkowg Spotki, a ktére nie zostaty ujete w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

11.1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zadane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za okres od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017
roku. Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

[1.1.5.6. Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw
badania kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniach finansowych. Dobdr procedur zalezy
od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego
ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczgcym sporzadzania przez jednostke sprawozdan finansowych, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje tez
ocene odpowiednioéci zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnoci
ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
0golng ocene prezentacji sprawozdan finansowych.

11.1.5.7. W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzyliSmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych, w
zwigzku, z czym mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

[1.1.5.8. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne nieprawidtowosci, ktore mogty wystgpic¢
poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

11.1.5.9. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spotki.
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[1.1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

11.1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 marca 2017
roku, rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania
ze zmian w kapitale wlasnym i sprawozdania z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy

od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku oraz dodatkowych informaciji i objasnien.

11.1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére

dotaczyta do sprawozdania finansowego.

[1.2. CZESC ANALITYCZNA

[1.2.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ UPROSZCZONE

31.03.2017 31.03.2016 Dggsg';;gl‘zk
Aktywa tys. 21 srrl(J;Ot)ura tys. 2t strtj(;:)ura pop([;(gdni
A. AKTYWA TRWALE 4961 72,9% 5322 74,4% -6,8%
1. Warto$ci niematerialne 32 0,5% 24 0,3% 33,8%
2. Rzeczowe aktywa trwate 4 823 70,8% 5227 73,0% -7,7%
3. Naleznoéci dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
4. Inwestycje dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
5. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 106 1,6% 71 1,0% 48,8%
B. AKTYWA OBROTOWE 1847 27,1% 1835 25,6% 0,7%
1. Zapasy 38 0,6% 25 0,3% 53,3%
2. Naleznoéci krétkoterminowe 1787 26,2% 1756 24,5% 1,8%
3. Inwestycje krétkoterminowe 22 0,3% 54 0,8% -59,2%
Aktywa razem: 6808| 100,0% 7 157 | 100,0% -4,9%
2016-12-31 2015-12-31 Dynamika
Pasywa tvs. 21 struktura tvs. 21 struktura 2016/2015
ys. Z (%) ¥ (%) (%)
A. KAPITAL WEASNY -727 -10,7% -824 -11,5% -11,8%
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 7535| 110,7% 7981 111,5% -5,6%
1. Rezerwy na zobowigzania 508 7,5% 346 4,8% 46,9%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 180 2,6% 0 0,0% 0,0%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 6 326 92,9% 7 054 98,6% -10,3%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 521 7,7% 581 8,1% -10,3%
Pasywa razem: 6808 | 100,0% 7 157 | 100,0% -4,9%
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[1.2.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

UPROSZCZONE
01.04.2016 - 31.03.2017 | 01.04.2015 - 31.03.2016 | Dynamika rok
Wyszczegodlnienie badany/rok

tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) | poprzedni (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 17 833 100,0% 17 177 100,0% 3,8%
2. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 17790 99,8% 16 897 98,4% 5,3%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 43 0,2% 280 1,6% -84,8%
4. Pozostate przychody operacyjne 697 3,9% 577 3,4% 20,8%
5. Pozostate koszty operacyjne 652 3,7% 631 3,7% 3,3%

6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 88 0,5% 226 1,3% -61,1%
7. Przychody finansowe 62 0,3% 98 0,6% -37,0%
8. Koszty finansowe 53 0,3% 96 0,6% -45,2%
9. Zysk (strata) brutto 97 0,5% 228 1,3% -57,5%
10. Podatek dochodowy 0 0,0% 146 0,8% -100,0%
11. Zysk / strata netto 97 0,5% 82 0,5% 18,2%
12. Inne catkowite dochody 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
13. Dochody catkowite razem 97 0,5% 82 0,5% 18,2%

[1.2.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONE

L. 01.04.2016 - 31.03.2017 | 01.04.2015 - 31.03.2016 | Dynamika rok
Wyszczegdlnienie badany/rok
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) | poprzedni (%)
1. Zysk (strata) brutto 97 100,0% 228 100,0% -57,5%
2. Korekty razem 794 818,6% -1 277 -560,1% -162,2%
3. Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej 891 918,6% -1 049 -460,1% -184,9%
4. Wplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 2 2,1% 0 0,0% 0,0%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej -66 -68,0% -29 -12,7% 127,6%
6. Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -64 -66,0% -29 -12,7% 120,7%
7. Wplywy z dziatalnosci finansowej 97 100,0% 2072 908,8% -95,3%
8. Wydatki na dziatalnosci finansowej -956 -985,6% -982 -430,7% -2,6%
9. Przepltywy z dziatalnosci
finansowej -859 -885,6% 1 090 478,1% -178,8%
10. Przeplywy pieniezne netto
razem -32 -33,0% 12 5,3% -366,7%
[1.2.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA
[1.2.4.1. Wskazniki rentownosci
01.04.2016 | 01.04.2015 | 01.04.2014
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane - - -
31.03.2017 | 31.03.2016 | 31.03.2015
Rentowno$c¢ sprzedazy Wynik na sprzedazy/Przychody ze sprzedazy max 0,2% 1,6% -4,4%
Rentownos$¢ brutto sprzedazy Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 0,5% 1,3% -5,7%
Rentownos$¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 0,5% 0,5% -6,7%
Rentownos$¢ netto aktywow Wynik netto/Sreoc;r})i;xartos'é aktywow max 1,4% 1,1% -13,0%
Rentowno$¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu _ B
wiasnego wiasnego bez zysku max 11,8% 43% 66,2%
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[1.2.4.2. Wskazniki ptynnosci finansowej (wg stanu na koniec okresu)

N N Zaleca 01.04.2016 | 01.04.2015 | 01.04.2014
Wskaznik Formuta wskaznika ne - - -
31.03.2017 [ 31.03.2016 | 31.03.2015
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia migdzyokresowe
Ptynnos¢ biezgca generujgce wplywy gotowkowe)/(Zobowigzania | 1,4-2,0 0,29 0,26 0,19
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + krotkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ szybka generujgce wplywy gotowkowe)/(Zobowigzania | 0,8-1,0 0,29 0,26 0,18
krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
Pokrycie zobowigzan R .
(Naleznosci z tytutu dostaw i
hanqloquh . ustug/Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug >1.0 0,32 0,30 0,21
nalezno$ciami
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krotkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max -4 9994 -5 800,0 -8 420,0
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujgcego w krotkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max -73,4% -81,0% -101,3%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
Przecietny okres (Srednia warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
sptywu naleznosci w ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek - 34,8 35,8 34,0
dniach od towardéw i ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia wartos$c¢ zoboyviqzah'z _tytu’fu do_sta\_/v i
trwania zobowiazaf z us’fug*365_)/(Koszty dziatalnos$ci operacyjnej -
¢ ; Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 133,1 173,2 1751
ytutu dostaw i ustug w A )
dniach Podatek od towaréw i ustug naliczony przy
zakupach)
11.2.4.3. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobéw
Zaleca 01.04.2016 | 01.04.2015 | 01.04.2014
Wskaznik Formuta wskaznika ne - - -
31.03.2017 | 31.03.2016 | 31.03.2015
Obrotowosé aktywow Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é max 26 29 20
aktywdw ogotem ! 4 !
Obrotowos¢ L& . s
. Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$¢
;ﬁg}fzec;vgego majatku rzeczowego majatku trwatego max 35 3,0 2,5
Przychodowosé Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba
pragownika w tys. zt Y zyatrudflionych zv etatafh max 349,7 350,6 338,4
I1.2.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci (wg stanu na koniec okresu)
Zaleca 01.04.2016 | 01.04.2015 | 01.04.2014
Wskaznik Formuta wskaznika ne - - -
31.03.2017 | 31.03.2016 | 31.03.2015
Finansowanie kapitatem (Kapitat wiasny - nalezne wptaty na kapitat
wiasnym podstawowy - udzialy wiasne)/Pasywa ogétem >30% -10,7% "11,5% ~34,7%
. o (Kapitat wiasny - nalezne wptaty na kapitat
Pko akgi);;ﬁ;ox;v;?;;n podstawowy - udziaty wiasne)/Zobowigzania i | >45% -9,6% -10,3% -25,7%
rezerwy na zobowigzania
Pokrycie aktywow
dtugoterminowych Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate +
kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% 44% -0,8% -22/6%
diugoterminowym
Tm]/:’fnoss c(;wzgsge* Dtugoterminowe pasywa/Pasywa ogotem max 3,2% -0,6% -17,5%

Dotyczy: SWISSMED PRYWATNY SERWIS MEDYCZNY SPOLKA AKCYJNA

Strona 12 z 17




HLB[YE

[1.2.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.2.5.1. W roku badanym suma bilansowa obnizyta sie o 4,9%, gtéwnie w wyniku
zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz zobowigzan krétkoterminowych.

[1.2.5.2. Przychody ze sprzedazy wzrosty w roku 2016/2017 o 3,8% wzgledem roku
2015/2016, rosty jednak wolniej niz koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej, co
przetozylo sie na obnizenie wartosci wskaznikdw rentownosci sprzedazy, ktére jednak
utrzymaty sie na dodatnim poziomie.

11.2.5.3. Wartosci wskaznikéw ptynnosci w kolejnych latach objetych analizg poprawiajg
sie, cho¢ wcigz pozostajg bardzo niskie. Poniewaz wiekszos¢ zobowigzan
krotkoterminowych dotyczy spoétek powigzanych z Grupy Kapitatowej, ryzyko faktycznej
utraty ptynnosci jest ograniczone.

11.2.5.4. W ostatnich dwoch latach analizy Spdotka odnotowuje dodatnie wyniki finansowe,
co pozwala jej stopniowo odbudowywaé ujemne kapitaty wlasne, tym niemniej wartosci
wskaznikow obrazujgcych strukture Zzrodet finansowania pozostajg na bardzo niskich
poziomach. Nalezy jednak wzigé pod uwage, Zze Spédtka faktycznie finansuje sie
zobowigzaniami handlowymi wobec podmiotéw z Grupy Kapitatowej.

[1.2.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

11.2.6.1. W punkcie 1.4 wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31 marca 2017 roku Zarzad Spotki opisuje aktualng sytuacje
finansowg, dziatania podjete i zrealizowane w ciggu roku obrotowego zmierzajgce
do poprawy  sytuacji finansowej Spotki, dotyczace  zarzadzania  ptynnoscig
oraz regulowania zobowigzan w kontekscie kontynuacji dziatalnosci. Dalsza dziatalno$é
Spotki jest uzalezniona od powodzenia dziatan Zarzgdu opisanych we wskazanym
punkcie.

[1.2.6.2. W sporzgdzonym przez Zarzad bilansie Spotki na dzien 31 marca 2017 roku
wykazano strate przewyzszajgcg sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz jedng
trzecig kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spoétek Handlowych Zarzad jest
obowigzany niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu powziecia
uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

[1.3. CZESC SZCZEGOLOWA

[1.3.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI
11.3.1.1. Jednostka posiada dokumentacie wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowo$ci zatwierdzong przez Zarzad Spétki.

[1.3.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sg w sposob zasadny i ciggty.

11.3.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosc
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

[1.3.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 kwietnia 2016 roku zostaty prawidtowo otwarte
na podstawie zatwierdzonych sald koncowych na dzieh 31 marca 2016 roku.

11.3.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego Raks SQL
w zakresie ksiegi gtéwnej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz zestawienia obrotéw i sald
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ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych, przy czym w pierwszym pétroczu roku obrotowego
ksiegi rachunkowe byty prowadzone z uzyciem systemu komputerowego Symfonia.

11.3.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezgcy
adokonane w nich zapisy sg wlasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym.

11.3.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidiowa i spetnia wymogi ustawy
0 rachunkowos$ci.

11.3.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

11.3.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe
sg chronione w sposéb wystarczajgcy.

11.3.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw aktywéw i pasywow zgodnie
Z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidlowo rozliczyta w ksiegach
wyniki inwentaryzaciji.

[1.3.2. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.3.2.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowg, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach
jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasadg
memoriatu i wspotmiernosci.

11.3.2.2. Rzeczowe aktywa trwate.

11.3.2.2.1. Spétka w prawidtowy sposéb ustala wartos¢ poczatkowg nabywanych
Srodkow trwatych.

11.3.2.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzyteczno$ci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéw
bilansowych i podatkowych).

11.3.2.2.3. Spétka korzysta rowniez ze srodkow trwatych na podstawie umow leasingu.
Niektore umowy leasingu spetniajg co najmniej jeden z warunkéw okreslonych w MSR
17 dla umoéw leasingu finansowego, dlatego bedace ich przedmiotem $rodki trwate
wykazano w aktywach tak jak wtasne srodki trwate.

[1.3.2.2.4. Naktady poczynione w wynajmowanych budynkach amortyzowane
sg w okresie, na jaki zawarto umowy najmu (10 lat).

11.3.2.3. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

[1.3.2.3.1. Kierujgc sie zasadg ostroznosci, aktywa z tytutu strat podatkowych
rozpoznano w takiej wysokosci, ktéra nie prowadzi do ujawnienia aktywow o wyzszej
wartosci niz rezerwy na odroczony podatek dochodowy a réwnocze$nie pozwala
wykazac¢ zerowy podatek odroczony w rachunku zyskow i strat.

[1.3.2.4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

11.3.2.4.1. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug Spodtka zinwentaryzowata wedtug stanu
na dzien 28 luty 2017 roku. Rozliczono w istotnych aspektach stwierdzone réznice
inwentaryzacyjne.

[1.3.2.4.2. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia sald naleznosci

Z tytulu dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 31 marca 2017 roku. Do dnia

zakonczenia naszego badania otrzymalismy potwierdzenia stanowigce 30% salda

bilansowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych. Réznice
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pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach
rachunkowych zostaty przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

[1.3.2.4.3. Do dnia 25 maja 2017 roku otrzymano sptaty 67% salda naleznosci
od jednostek niepowigzanych wykazanych na dzien bilansowy.

11.3.2.4.4. Dokonane przez Spétke odpisy aktualizujgce nalezno$ci Spétki wedtug naszej
oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest Spotka.

11.3.2.5. Kapitat wtasny.

[1.3.2.5.1. Wynik finansowy za poprzedni rok obrotowy przeznaczono, zgodnie
Z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na zwiekszenie kapitatu
zapasowego i pokrycie straty z lat ubiegtych. Zmiany kapitatdw wtasnych prawidtowo
zaprezentowano w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

11.3.2.5.2. Nie stwierdzono bftedéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych,
by wymagaly ujecia bezposrednio w kapitatach wiasnych, z pominieciem wyniku
finansowego okresu.

[1.3.2.6. Rezerwy na zobowigzania.

11.3.2.6.1. Spotka w prawidlowej wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony podatek
dochodowy. Gtéwnym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy
jest roznica miedzy wartoscig podatkowg (nizszg) a bilansowg (wyzszg) Srodkow
trwatych. Roéznica wynika z zastosowania nizszych stawek amortyzacyjnych dla celéw
bilansowych niz podatkowych oraz z szybszego rozliczania w koszty podatkowe
wzgledem kosztéw rachunkowych srodkéw trwatych w leasingu.

[1.3.2.6.2. Rezerwy na odprawy emerytalne zostaty oszacowane przez aktuariusza.
Spotka prawidtowo obliczyta i ujeta rezerwe na niewykorzystane urlopy.

[1.3.2.6.3. Spdétka utworzyta rezerwe na potencjalne koszty zwigzane ze sporem
sgdowym, ktory zakonczyt sie niekorzystnym rozstrzygnieciem w | instanc;ji.

11.3.2.7. Zobowigzania finansowe.

11.3.2.7.1. Zobowigzania z tytutu kredytow zostaty potwierdzone na dzien bilansowy
przez banki. Odsetki zostaty naliczone i zaksiegowane w odpowiednim okresie.

11.3.2.7.2. Saldo zobowigzah z tytutu umdéw leasingowych wykazane w pozycji ,Inne
zobowigzania finansowe” obejmuje czes$¢ kapitatowg, jest zgodne z podpisanymi
umowami.

11.3.2.7.3. Podziat zobowigzan finansowych na czes¢ dlugo- i krotkoterminowg jest
prawidtowy.

[1.3.2.8. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

[1.3.2.8.1. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 roku. Potwierdzilismy w ten sposob
zobowigzania stanowigce 20% bilansowej wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
wobec jednostek niepowigzanych. Zbadana probka potwierdzita, ze zobowigzania
sg w istotnych aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

[1.3.2.8.2. Na dzieh 25 maja 2017 roku sptacono 94% salda zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug wobec jednostek niepowigzanych.

11.3.2.8.3. Zobowigzania z tytulu podatkdéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg
w istotnych aspektach ze ztozonych deklaracji podatkowych.

11.3.2.9. Przychody i koszty.
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11.3.2.9.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosc,
wiasciwg prezentacje i wycene kosztow i przychodow wykazanych w rachunku zyskow i
strat.

[1.3.3. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

[1.3.3.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 marca 2017 roku zostaty sporzgdzone we wszystkich istotnych
aspektach  zgodnie z  zasadami (politykg)  rachunkowosci,  wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosowanie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

[1.3.4. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

[1.3.4.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2017 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 marca 2017 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49 ust.2
ustawy o rachunkowosci. W swietle wiedzy o Spoétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania nie stwierdzono w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

11.3.4.2. Naszym zdaniem o$wiadczenie Jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego
zawiera wszystkie informacje wymagane okreslonymi przepisami prawa.
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[1.4. UWAGI KONCOWE

[1.4.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

[1.4.1.1. OtrzymaliSmy pisemne oswiadczenie Zarzadu Spétki, w ktorym Zarzad stwierdzit,
ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw, ktére powinny
by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowi¢

podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

[1.4.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

11.4.2.1. W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikébw prac zatrudnionego
przez Spotke, niezaleznego aktuariusza odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej
przysztych zobowigzan wobec pracownikéw spoétki z innych tytutdw niz wynagrodzenia.

I1.4.2.2. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikbw prac Zzadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Maciej Czapiewski
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