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PODSUMOWANIE

. DANE OPERACYJNE
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. ENERGA SA NA GPW

Kapitalizacja rynkowa: 2,65 mld zV*

* Wedtug kursu akcji na zamknieciu sesji w dniu 30
wrze$nia 2019 roku.
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GRUPA PO 9 MIESIACACH 2019 ROKU

ZYSK NETTO (min zt)

680

zysk netto przed odpisami
aktualizujgcymi wartosé
niefinansowych aktywow
trwatych

575

355

9 m-cy 2019

Jedna z wiodacych grup energetycznych oraz niezawodny dostawca energii i ustug dla
blisko 1/4 kraju, z 36% udziatem produkcji energii z OZE w produkcji wiasnej.
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Notowania akcji ENERGA SA

v \4 \Y| Vil VI IX



Sie¢ dystrybuc;ji
o dtugosci

188 tys. km

%ﬂmo oo

nm CEORNIROWO e mm
y .

zvou-@o

S0
0

orawA it

. ODNAWIALNE ZRODLA ENERGII

. INWESTYCJE W GRUPIE ENERGA
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W pierwszych 9 miesigcach 2019 roku Grupa Energa zrealizowata inwestycje na poziomie 1 108 min zi, z czego
prawie 945 min zt w Linii Biznesowej Dystrybucja.

W wyniku przeprowadzonych inwestycji w pierwszych 9 miesigcach br. przytgczono 44,8 tys. nowych odbiorcéw,
wybudowano i zmodernizowano 3 107 km linii wysokiego, $redniego oraz niskiego napiecia i przytgczono do sieci

133 MW nowych zrédet OZE.



Podstawowe

informacje o Grupie




1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE

1.1. Charakterystyka dziatalnosci i struktura Grupy

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Energa obejmuje dystrybucje, wytwarzanie oraz sprzedaz
energii elektrycznej i cieplnej. Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku w sktad Grupy Energa, tgcznie
z podmiotem dominujgcym — Spétka Energa SA, wchodzity 22 spofki.

Rysunek 1: Lokalizacja dziatalnosci i gléwne aktywa Grupy
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Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie w nastepujgcych liniach biznesowych:

Linia Biznesowa Dystrybucja to podstawowa dla rentownosci Grupy Linia Biznesowa zajmujgca sie
dystrybucjg energii elektrycznej, ktéra jest w Polsce dziatalnoscig regulowang, prowadzong w oparciu
o taryfy zatwierdzane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE). Funkcje Podmiotu Wiodgcego
Linii petni spotka Energa Operator SA. Grupa Energa pozostaje naturalnym monopolistg na terenie
potnocnej i sSrodkowej Polski, gdzie znajdujg sie jej aktywa dystrybucyjne za pomocg ktérych dostarcza
energie elektryczng do 3,1 min klientdw, z czego okoto 2,9 min stanowig klienci z umowami



kompleksowymi a 187 tys. to klienci TPA (ang. Third Party Access). Na koniec wrzesnia 2019 roku
taczna dtugos¢ linii energetycznych eksploatowanych przez Grupe wynosita ponad 188 tys. km
i obejmowata swoim zasiegiem obszar blisko 75 tys. km?, co stanowito okoto 24% powierzchni kraju.

Linia Biznesowa Wytwarzanie dziata w oparciu o cztery Obszary Wytwarzania: Elektrownia
w Ostrotece, Woda, Wiatr i Pozostate (w tym kogeneracja - CHP). Catkowita zainstalowana moc
wytwoércza w elektrowniach Grupy wynosita na koniec Il kwartatu 2019 roku okoto 1,35 GW. Podmiotem
Wiodgcym tej Linii Biznesowej jest spotka Energa OZE SA (do 3 wrzeénia 2019 roku pod nazwg Energa
Wytwarzanie SA).

Grupa Energa posiada wiodgcg pozycje pod wzgledem udziatu energii elektrycznej pochodzgcej
ze zrédet odnawialnych w energii wytworzonej ogétem dzieki produkcji energii w hydroelektrowniach
i elektrowniach wiatrowych. Zielona energia powstaje w 46-ciu elektrowniach wodnych, 5-ciu farmach
wiatrowych, w dwéch instalacjach fotowoltaicznych, a takze w instalacjach spalajgcych biomase
nalezacych do spotki Energa Kogeneracja.

Linia Biznesowa Sprzedaz, ktérej Podmiotem Wiodacym jest Energa Obrét SA, prowadzi sprzedaz
energii elektrycznej, gazu i dodatkowych ustug, ktére sg oferowane klientom zaréwno jako odrebne
produkty, jak rowniez w formie pakietow. Sprzedaz prowadzona jest do wszystkich segmentow klientow
- od przemystu poprzez duzy, $redni i maty biznes oraz gospodarstwa domowe. Na koniec wrzesnia
2019 roku Grupa Energa obstugiwata 3,1 min odbiorcéw, z czego prawie 2,8 min stanowili klienci taryfy
G, a na pozostalg czesc¢ sktadali sie klienci grup taryfowych: C, B i A, w porzadku malejgcym.

Wazniejsze zmiany w strukturze i organizacji Grupy w lll kwartale 2019 roku

Energa OZE SA (poprzednio Energa Wytwarzanie SA)

W dniu 26 marca 2019 roku uzgodniony i podpisany zostat Plan podziatu Energi Wytwarzania w trybie
art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych, tj. poprzez przeniesienie zorganizowanych czesci
majatku spotki dzielonej Energa Wytwarzanie, stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa
w rozumieniu art. 4a pkt 4 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych
(tekst jedn. Dz.U. 2018 roku poz. 1036) oraz art. 2 pkt 27e ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku
od towardw i ustug (tekst jedn. Dz.U. 2018 roku poz. 2174), na dwie spotki przejmujgce:

a) ENSA PGKS8 Spotka z 0.0. oraz
b) EOB PGK1 Spotka z o.0.

w zamian za udziaty, ktére ENSA PGK8 Spétka z 0.0. oraz EOB PGK1 Spétka z 0.0. wydaty jedynemu
akcjonariuszowi spotki dzielonej, tj. Enerdze SA. Kapitat zaktadowy Energi Wytwarzania zostat obnizony
0 kwote 62 141 000 zt (tj. do kwoty 1 109 241 000 zt) poprzez umorzenie 6 214 100 akcji serii AA
o warto$ci nominalnej po 10 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 62 141 000 zt, nalezacych
do Energi SA.

Réwnolegle, w ramach podziatu kapitaty zakladowe spoétek przejmujgcych zostaty podwyzszone
w nastepujgcy sposob:

1) kapitat zaktadowy ENSA PGK8 Spodtka z 0.0. zostat podwyzszony o kwote 21 522 000 zt, tj. do
kwoty 21 582 000 zt poprzez utworzenie 43 044 nowych udziatéw, o wartosci nominalnej po
500 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 21 522 000 zi, ktére zostaty objete przez Energe
SA.

2) kapitat zaktadowy EOB PGK1 Spoétka z 0.0. zostat podwyzszony o kwote 40 619 000 zt, to jest
z kwoty 10 000 zt do kwoty 40 629 000 zt, poprzez utworzenie 81 238 nowych udziatéw,
o warto$ci nominalnej po 500 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 40 619 000 zt, ktére
zostaty objete przez Energe SA.

W dniu 1 sierpnia 2019 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu obu spétek oraz zmiany nazw.
Spotka ENSA PGK8 dziata pod firmg CCGT Gdansk Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, a EOB
PGK1 — CCGT Grudzigdz Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig.



W dniu 3 wrze$nia 2019 roku nastgpita zmiana nazwy

spotki z Energa Wytwarzanie na Energa OZE. Zmiana g

ta wynikata z decyzji podjetej w lipcu 2019 roku przez g E

Walne Zgromadzenie Energi Wytwarzania. Nazwa : nerga
spotki Energa OZE wilasciwie oddaje charakter jej OZE

dziatalno$ci, czyli zarzgdzanie obiektami wytworczymi

produkujgcymi energie z odnawialnych ZzZrodet

(z wyjatkiem ESP Zydowo) i ma na celu podkreslenie
kierunku rozwoju obranego przez Grupe Energa w obszarze wytwarzania.

Energa Obroét SA

W dniu 24 lipca 2019 roku podjeta zostata uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki poprzez wniesienie przez Energe SA aportu w postaci
Projektu ,eMobility”. W dniu 8 sierpnia 2019 roku podpisano umowe objecia akcji i przeniesienia
wiasnosci aportu, a w dniu 16 wrzesnia 2019 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu spofki
01181 800 zt w zwigzku z wniesieniem aportu w postaci sktadnikow majgtkowych projektu e-Mobility.

1.2. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego i po dniu bilansowym

1.2.1. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego

Zawarcie umowy odnawialnego kredytu opartego o czynniki spoteczno-srodowiskowe
(ESG-linked)

W dniu 17 wrzes$nia 2019 roku Spodtka zawarta umowe odnawialnego kredytu opartego o czynniki
spoteczno-srodowiskowe (ESG-linked) z konsorcjum bankéw w sktadzie: Santander Bank Polska S.A.
(Koordynator Kredytu, Agent, Agent ESG), Bank Gospodarstwa Krajowego, Powszechna Kasa
Oszczednos$ci Bank Polski SA, Caixabank SA (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce, MUFG Bank (Europe)
N.V. z siedzibg w Amsterdamie.

Przedmiotem umowy byto udzielenie Spétce odnawialnego kredytu ESG-linked o wartosci 2 mid zt.
Srodki z tego kredytu majg byé wykorzystane m.in. na rozwéj mocy wytwérczych OZE i dalszg
modernizacje linii elektroenergetycznych, a takze zostang czesciowo przeznaczone na sptate
wczesniejszych zadtuzehn zwigzanych z tymi celami. Warunkiem udzielenia kredytu jest wykorzystanie
udzielonych srodkéw na cele nie zwigzane z energetykg weglowg. Kredyt zostat udzielony na okres
5lat od dnia podpisania umowy z mozliwoscig dwukrotnego przedtuzenia o rok. Oprocentowanie
kredytu zostato ustalone na warunkach rynkowych na podstawie stawki WIBOR powigkszonej o marze.
Spotka zobowigzata sie do uzyskiwania ratingu ESG (ang. ESG: Environmental, Social, Governance),
ktérego poziom moze wptywaé na wysoko$¢ marzy. Kredyt jest niezabezpieczony.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu finansowan warunki zawieszajgce, ktérych spetnienie
umozliwi uruchomienie kredytu. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych
w tego typu umowach.

Informacja o odpisie aktualizujgcym wartos¢ posiadanych aktywéw w Elektrowni
Ostroteka B

W dniu 26 lipca 2019 roku Zarzad Energi SA poinformowat, iz w zwigzku z wejsciem w zycie
Rozporzagdzenia UE 2019/943 z dnia 5 czerwca 2019 roku w sprawie rynku wewnetrznego energii
elektrycznej, wprowadzajgcego m.in. ograniczenia w zakresie wsparcia w ramach mechanizmu rynku
mocy dla istniejgcych jednostek wytwérczych opalanych paliwami kopalnymi, emitujgcych powyzej
550 g CO2 na kWh energii elekirycznej oraz powyzej 350 kg CO:2 $rednio w skali roku na kWe mocy
zainstalowanej, zostaty zidentyfikowane przestanki, ktére skutkujg rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty
wartosci aktywow w Elektrowni Ostroteka B.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate warto$ci w | pétroczu 2019 roku stwierdzono spadek
wartosci odzyskiwalnej aktywow w Elektrowni Ostroteka B. W dniu 26 lipca 2019 roku podjeta zostata
decyzja o rozpoznaniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywoéw na tgczng kwote 270 min zt. Wptyw
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odpisu na skonsolidowany wynik netto Grupy Energa za 9 miesiecy 2019 roku wyniost 219 min z.
Powyzsze zdarzenie ma charakter niegotéwkowy. Pogorszyto ono wynik operacyjny Grupy Energa,
ale nie miato wptywu na wynik EBITDA.

Decyzja o ugodowym zakonczeniu wszelkich sporéw dotyczacych niewaznosci umowy
sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia pomiedzy
Energa Obrotem SA a jedna z pozwanych farm wiatrowych

W dniu 22 lipca 2019 roku spotka zalezna Energa Obrot SA i jedna z 22 pozwanych przez Energe Obroét
SA farm wiatrowych, w sposdb polubowny zakonczyty wszelkie spory dotyczgce umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia. Warunki, na jakich zawarto ugode nie wptywajg
istotnie na wynik finansowy spéiki.

Byta to pigta ugoda zawarta przez Energe Obrét SA z pozwanymi farmami wiatrowymi. tgczna moc
obiektow, ktérych dotyczg zawarte ugody, stanowi okoto 43% tacznej mocy zainstalowanej wszystkich
pozwanych farm wiatrowych.

Zawigzanie rezerwy przez spotke zaleznag

W zwigzku z prawomocnym wyrokiem Sgdu Apelacyjnego w Gdansku, oddalajgcym powddztwo Energi
Obrotu SA w jednej ze spraw, o ktérych mowa w raporcie biezgcym nr 37/2017, spotka podjeta decyzje
0 zawigzaniu rezerwy ksiegowej w wysokosci 31 min zt.

Rezerwa ta zostata zawigzana w celu zabezpieczenia $rodkéw finansowych na ewentualng
koniecznos¢ zaptaty w przysztosci kar umownych wynikajgcych z ramowych uméw sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia.

Energa Obrét SA zawarta dotychczas pie¢ ugéd z pozwanymi farmami wiatrowymi, a takze prowadzi
spory sgdowe oraz negocjacje z innymi podmiotami, ktérych wynikiem moze by¢ zawarcie kolejnych
ugod, tj. ostateczne polubowne zakonczenie sporow.

Pozostate

Dodatkowe informacje przedstawione zostaty w skroconym $rédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzieh i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
w nocie 21 Inne informacje majgce istotny wptyw na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik
finansowy Grupy.

1.2.2. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 28 pazdziernika 2019 roku zapadt niekorzystny dla Energi Obrotu SA, prawomocny wyrok Sgdu
Apelacyjnego w Gdansku. Sad Apelacyjny oddalit apelacje Energi Obrotu SA w sprawie o zaptate jednej
z farm wiatrowych odszkodowania z tytutu czesciowego niewykonywania przez Energe Obrét SA
umowy zakupu praw majgtkowych wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
wyprodukowanej w OZE. Grupa ujeta w ciezar kosztéw miesigca wrzesnia 2019 roku kwote naleznosci
gtéwnej, wraz z odsetkami i kosztami postepowania w tgcznej kwocie 21 min zt, a w dniu 31 pazdziernika
2019 roku zrealizowata ptatno$¢ zasgdzonej kwoty.

Sprawa ta nie ma zwigzku z toczgcymi sie réwnolegle sprawami spornymi wynikajgcymi z decyzji spotki
z wrzesnia 2017 roku (o ktérych mowa w raporcie biezgcym nr 37/2017) o uznaniu za niewazne
diugoterminowych uméw na zakup praw majgtkowych OZE.

1.3. Nakifady inwestycyjne i realizacja kluczowych projektéow

W pierwszych 9 miesigcach 2019 roku nakfady inwestycyjne w Grupie Energa wyniosty 1 108 min zt
i byly 066 min zi, tj. 6% wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Inwestycje Linii
Biznesowe] Dystrybucja stanowity 85% wszystkich naktadéw poniesionych przez Grupe i wyniosty
945 min z.

Inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja obejmowaty rozbudowe sieci w celu przytgczania nowych
odbiorcow i wytworcow, a takze modernizacje, ktérych zadaniem jest poprawa niezawodnosci dostaw
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energii elektrycznej. Poniesiono takze naktady na innowacyjne technologie i rozwigzania sieciowe, takie
jak m.in. projekt przebudowy sieci do standardéw Smart Grid.

W Linii Biznesowej Wytwarzanie naktady na inwestycje wyniosty 120 min zi, z czego istotny udziat
stanowity zadania zwigzane 2z dostosowaniem do wymogow Srodowiskowych, inwestycje
modernizacyjne realizowane w Elektrowni Ostroteka B.

Natomiast w Linii Biznesowej Sprzedaz przeznaczono na inwestycje 26 min zt, z czego najwiecej
na prace zwigzane z majagtkiem oswietleniowym.

Tabela 1: Stan realizacji programu inwestycyjnego za 9 miesiecy 2019 roku

Naktady
inwestycyjne
9 miesiecy 2019
roku (min zt)

Opis projektu

Linia Biznesowa Dystrybucja 945

Modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu poprawy niezawodno$ci dostaw 397

Rozbudowa sieci w zwigzku z przytgczaniem nowych odbiorcow 413
Inteligentne opomiarowanie i inne elementy wdrazania sieci inteligentnych, w tym AMI 8
Rozbudowa sieci w zwigzku z przeptywami w sieci WN i przytgczaniem zrédet ee 40
Pozostate naktady inwestycyjne, kolizje i korekty 87

Linia Biznesowa Wytwarzanie 120
Elektrownia Ostroteka B (I0S I, redukcja NOx) 71
Modernizacja el. Wodnych 12
Farma Wiatrowa Przykona 8
NEDO - magazyn energii przy FW Bystra 7
Modernizacja zrodet i sieci dla zrodet kogeneracyjnych 5
Pozostate inwestycje 17
Linia Biznesowa Sprzedaz 26
Naktady inwestycyjne na majgtek oswietleniowy 21
System Obstugi Sprzedazy 2
Pozostate naktady inwestycyjne 3
Pozostate spétki, projekty i korekty 17

Suma 1108
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Sytuacja finansowa
I majatkowa
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2. SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA

2.1. Zasady sporzadzania kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energa na dzien i za
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku zostato sporzgadzone:

e zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska,

e W zgodzie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych,

e w milionach ztotych (,min zt"),

e przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy Energa.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 7 Skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Energa na dzienh i za
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku.

2.2. Omoéwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych
w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Tabela 2: Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat

Przychody ze sprzedazy 2 567 2952 15%
Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny - 83 83 -
Koszt wtasny sprzedazy (2 211) (2 624) (413) 19%
Zysk brutto ze sprzedazy 356 411 55 15%
Pozostate przychody operacyjne 26 a7 21 81%
Koszty sprzedazy (87) (95) (8) 9%
Koszty ogdlnego zarzadu (88) (90) 2) 2%
Pozostate koszty operacyjne (22) (52) (30) > 100%
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 185 221 36 19%
Wynik na dziatalnosci finansowej (65) (92) (27) 42%
Udziat w zysku/(stracje_) jednostek wykazywanych 27 11 (16) 59%
metodg praw wtasnosci

Zysk lub strata brutto 147 140 ©) -5%
Podatek dochodowy (24) (37) (13) 54%
Zysk lub strata netto za okres 123 103 (20) -16%
EBITDA 426 484 58 14%
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Przychody ze sprzedazy 7601 8472 11%
Przychody z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny - 593 593 -
Koszt wtasny sprzedazy (6 095) (7 906) (1811) 30%
Zysk brutto ze sprzedazy 1506 1159 (347) -23%
Pozostate przychody operacyjne 83 195 112 > 100%
Koszty sprzedazy (250) (283) (33) 13%
Koszty ogolnego zarzgdu (271) (270) 1 -0%
Pozostate koszty operacyjne (80) (126) (46) 58%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 988 675 (313) -32%
Wynik na dziatalnosci finansowej (227) (249) (22) 10%
Udziat w zysku/(stracje) jednostek wykazywanych 78 27 (51) -65%
metodg praw wtasnosci

Zysk lub strata brutto 839 453 (386) -46%
Podatek dochodowy (159) (98) 61 -38%
Zysk lub strata netto za okres 680 355 (325) -48%
EBITDA 1587 1742 155 10%

W 3 pierwszych kwartatach 2019 roku EBITDA Grupy wyniosta 1 742 min zt i byta wyzsza o 10%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Pozytywny wptyw na poziom EBITDA Grupy
miata przede wszystkim Linia Biznesowa Sprzedaz (wzrost EBITDA o 208 min zt r/r), co spowodowane
byto gtdwnie wyzsza marzg na sprzedazy energii elektrycznej, a takze wynikiem na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej (w szczegdlnosci rozwigzaniem w 2019 roku rezerwy na umowy rodzgce
obcigzenia). Z kolei EBITDA Linii Biznesowej Dystrybucja uksztattowata sie po 3 kwartatach 2019 roku
na poziomie 1 303 min zt, w stosunku do 1 364 min zt w analogicznym okresie 2018 roku i byt to przede
wszystkim efekt nizszej marzy na dystrybucji. Natomiast Linia Biznesowa Wytwarzanie pozostata
stabilna r/r z EBITDA odpowiednio 226 min zt w br. i 234 min zt w roku ubiegtym.

Rysunek 2: EBITDA bridge w podziale na Linie Biznesowe (w min zi)

12 8
125
EBITDA Linia Biznesowa Linia Biznesowa Linia Biznesowa Pozostate EBITDA
Il kw. 2018 Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty Il kw. 2019

14



EBITDA Grupy w Il kwartale 2019 roku wyniosta 484 min zt i wzrosta o 14% w poréwnaniu
do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wzrost EBITDA o 125 min zt do poziomu 118 min zt
odnotowano w Linii Biznesowej Sprzedaz. Byt to przede wszystkim efekt niskiej bazy Il kwartatu 2018
roku (wzrost cen energii elektrycznej na rynku skutkujgcy spadkiem marzy na sprzedazy energii
do odbiorcoéw koncowych). Z kolei na wyniki tej Linii w Il kwartale br. pozytywnie wptynety: wyzsza
marza na sprzedazy energii r/r, rozpoznanie rekompensaty finansowej z tytutu straty na realizacji
kontraktow z klientami po obnizonych cenach wynikajgcych z Ustawy ,,0 cenach energii w 2019 roku”
oraz rozwigzanie czesci rezerwy z 2018 roku na kontrakty rodzgce obcigzenia w taryfie G.
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego spadek EBITDA w Il kwartale 2019 roku
wystgpit w Linii Biznesowej Dystrybucja (efekt nizszej marzy na dystrybucji).

Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy w Il kwartale 2019 roku miata Linia Biznesowa Dystrybucja (68%),
natomiast udziat Linii Biznesowej Sprzedaz i Linii Biznesowej Wytwarzanie wyniost odpowiednio 24%
i 11% (Linia biznesowa Pozostate i korekty kontrybuuje ujemnie do wyniku EBITDA).

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2019 roku w stosunku do Il kwartatu 2018 roku wzrdst
0 36 min zt. Najwiekszy wptyw na te zmiane miaty czynniki opisane powyze;.

Wynik netto Grupy w Il kwartale 2019 roku wynidst 103 min zt i byt nizszy o 20 min zt wobec Il kwartatu
2018 roku. Na poziom wyniku netto, obok czynnikéw operacyjnych, wptyw miat nizszy wynik
na dziatalnosci finansowej (gtéwnie z tytutu réznic kursowych zwigzanych z finansowaniem, a takze
nizszych odsetek od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych) oraz udziat w nizszych wynikach
jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci.

W Il kwartale 2019 roku przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 3 035 min zt (z uwzglednieniem
przychodéw z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny) i byty wyzsze w stosunku do Il kwartatu 2018 roku
0 18%, tj. 468 min zt. Znaczacy wzrost przychodéw odnotowano w Linii Biznesowej Sprzedaz. Byt
to efekt wzrostu cen sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcéw kohcowych, ktére sg
odzwierciedleniem rynkowego trendu w tym zakresie. Niewielkie wzrosty przychodéw odnotowano
takze w Linii Biznesowej Wytwarzanie oraz Linii Biznesowej Dystrybucja.

Ponizej przedstawiony zostat wptyw zdarzen o nietypowym charakterze obcigzajgcym wynik EBITDA.

Tabela 3: Poziom EBITDA skorygowany o wptyw istotnych zdarzen jednorazowych*

EBITDA
(mIn PLN)

Il kw. 2019

EBITDA 484
Skorygowana EBITDA 475
w tym:

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia (rozwigzanie) (23)
Wptyw Ustawy "o cenach energii w 2019 roku” (20)
(za Il kw. 2019)**

Il kw. 2018

EBITDA 426
Skorygowana EBITDA 428
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EBITDA

(mIn PLN)

9 m-cy 2019

EBITDA 1742
Skorygowana EBITDA 1708
w tym:

Rezerwy aktuarialne 27
Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia (rozwigzanie) (110)
CPA - rezerwa na sprawy sporne 31
9 m-cy 2018

EBITDA 1587
Skorygowana EBITDA 1593

*W tabeli przedstawiono zdarzenia jednorazowe okreslone na podstawie kryterium istotnosSci, za ktére przyjeto 25 min zt.
W przypadku wptywu Ustawy ,0 cenach energii w 2019 roku”, ze wzgledu na wage zagadnienia, odstgpiono od zastosowania
kryterium istotno$ci.

** Grupa ocenia obecnie, ze Ustawa ,,0 cenach energii w 2019 roku” nie miata negatywnego wptywu na wyniki finansowe Grupy
za 9 miesiecy br. Ocena ta moze ulec zmianie w zalezno$ci od decyzji Zarzgdcy Rozliczer SA, dotyczgcej wysoko$ci rekompensat
naleznych Grupie na mocy Ustawy.

Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien | Stan na dzien .
) o - Zmiana
31 grudnia 30 wrzesnia Zmiana (%)
2018* 2019 k

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 396 14 439 43 0%
Aktywa niematerialne 246 207 (39) -16%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 363 363 -
Wartos¢ firmy 15 15 - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we
wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw 1029 1235 206 20%
whasnosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 313 229 (84) -27%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 65 17 (48) -74%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 118 126 8 7%

16 182 16 631 449 3%

Aktywa obrotowe
Zapasy 687 544 (143) -21%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4 116 112 >100%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1429 1439 10 1%
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Aktywa z tytutu umow 363 321 (42) -12%

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 22 228 206 > 100%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2724 1497 (1227) -45%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 188 1022 834 >100%
5417 5167 (250) -5%
SUMA AKTYWOW 21599 21798 199 1%
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 4522 4522 - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki ) 2 2 )
zagranicznej
Kapitat rezerwowy 1018 1018 - -
Kapitat zapasowy 1540 2 035 495 32%
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw (34) (39) ©) 15%

zabezpieczajgcych
Zyski zatrzymane 3249 3089 (160) -5%
Kapitat wtasny przypadajacy wiascicielom

. - A 10 295 10 627 332 3%
jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace 61 37 (24) -39%
10 356 10 664 308 3%
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 2384 2128 (256) -11%
Zobovquzanla z tytutu emisji dtuznych papierow 4 484 2389 (2 095) -47%
wartosciowych
Rezerwy dtugoterminowe 642 776 134 21%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 593 634 a1 7%
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 274 290 16 6%

dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 285 269 > 100%
Pozostate zobowigzania finansowe

- 0,

dtugoterminowe 45 20 (25) 56%

8438 6 522 (1 916) -23%

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 617 842 225 36%
Zobowigzania z tytutu uméw 129 130 1 1%
Biezgca czesc¢ kredytow i pozyczek 189 346 157 83%
Zobovquzanla z tytutu emisji dluznych papieréw 108 2943 2135 > 100%
wartosciowych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 65 - (65) -100%
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 187 172 (15) -8%
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Rezerwy krotkoterminowe 942 397 (545) -58%

Pozostate zobowigzania finansowe 300 190 (110) -37%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 268 292 24 9%

2 805 4612 1807 64%

Zobowigzania razem 11243 11134 (209) -1%
SUMA PASYWOW 21599 21798 199 1%

*dane przeksztatcone

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku suma bilansowa Grupy Energa wyniosta 21 798 min zt i byta wyzsza
0 199 min z, tj. 1%, w stosunku do 31 grudnia 2018 roku.

W ramach aktywéw trwatych najistotniejsza pozytywna zmiana (+363 min zt) dotyczyta pozycji aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania, ktéra zostata zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 Leasing. Zmiana szerzej opisana zostata w nocie 7 Istotne
zasady rachunkowos$ci Skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Energa na dzien i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku.

W ramach aktywoéw trwatych istotna zmiana dotyczyta rowniez pozycji inwestycje w jednostki
stowarzyszone i we wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw witasnosci, co zwigzane byto
z dodatkowym zaangazowaniem Grupy Energa w Elektrownie Ostroteka Sp. z 0.0. w wysokosci
181 min zt.

Po stronie aktywow obrotowych spadek (o 1 227 miIn zt) pozycji $rodki pieniezne (przyczyny zmiany
stanu srodkow pienieznych zostaty opisane w dalszej czesci dotyczacej przeptywodw pienieznych) zostat
czesciowo skompensowany wzrostem wartosci pozycji pozostate aktywa kréotkoterminowe, gdzie wzrost
0834 min zl, zwigzany byt przede wszystkim z rozpoznaniem kwoty réznicy ceny (,rekompensata”
z Ustawy ,0 cenach energii w 2019 roku”) oraz z rozliczeniami miedzyokresowymi kosztow podatku
od nieruchomosci.

Kapitat wtasny Grupy Energa na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wyniést 10 664 min zt, czyli byt
0 308 min z, tj. 3%, wiekszy w poréwnaniu do stanu na koniec 2018 roku. Wzrost ten zostat osiggniety
przede wszystkim w skutek przeznaczenia catosci jednostkowego zysku netto za 2018 rok na kapitat
zapasowy. Kapitat wtasny finansowat Grupe w 49%.

Najwieksza zmiana w ramach zobowigzan byta zwigzana z przeniesieniem czesci salda euroobligacji,
ktérych data zapadalnosci przypada na marzec 2020 roku, z diugoterminowych do krétkoterminowych
zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych. Dodatkowo, znaczgce zmiany dotyczyty
pozycji zobowigzania z tytulu leasingu (wptyw zastosowania MSSF 16 Leasing) oraz salda pozycji
rezerwy krotkoterminowe (zmniejszenie o 545 min zt wynikato gtéwnie z tytutu wykorzystania rezerwy
dotyczagcej praw majgtkowych, a takze czesSciowego rozwigzania rezerwy na umowy rodzgce
obcigzenia).

Tabela 5: Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Zmiana
(%)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1310 606 (704) -54%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (1 276) (1 453) a77) -14%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (726) (381) 345 48%
Zwigks_zenie / (Zmniejszenie) netto stanu $rodkow (692) (1 228) (536) 77%
pienieznych

::t)?gvforggzevv(\:/zpeiggieznych na koniec okresu 2951 1498 (1 453) -49%
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Rysunek 3: Przeptywy pienigzne Grupy w okresie 9 m-cy 2018 i 2019 roku (min zf)

1310

(1276) (1 453)

9 m-cy 2018 9 m-cy 2019
= Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
m Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

m Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Stan srodkow pienieznych Grupy na 30 wrzesnia 2019 roku wyniést 1 498 min zt i byt nizszy o 1 453 zt
w stosunku do stanu srodkéw pienieznych przed rokiem.

taczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
Grupy w okresie 9 miesiecy 2019 roku byly ujemne i wyniosty 1 228 min zt, wobec réwniez ujemnych
przeptywow w kwocie 692 min zt w analogicznym okresie 2018 roku.

Wartos¢ przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do okresu 9 miesiecy 2018 roku byta
nizsza o 704 min zt, co bytlo spowodowane przede wszystkim zmianami w kapitale pracujgcym.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku odnotowano wzrost poziomu pozostatych naleznosci, ktory byt
zwigzany przede wszystkim z rozpoznaniem kwoty réznicy ceny (,rekompensata” z Ustawy ,,0 cenach
energii w 2019 roku”) w wysokosci 593 min zi. Grupa oczekuje wptywu tych naleznosci po ostatecznym
zatwierdzeniu przez Zarzadce Rozliczen SA wnioskoéw ztozonych przez Grupe. Wzrost naleznosci jest
zwigzany takze m.in. ze wzrostem depozytdw na Towarowej Gietdzie Energii wynikajgcym ze zmian
cen energii elektrycznej na rynku.

Zobowigzania handlowe w 2019 roku byty pod wptywem rosngcych cen rynkowych energii elektrycznej
oraz dziatajgcego przeciwstawnie wprowadzenia obliga gietdowego i w konsekwencji, zmiany terminow
rozliczen (przyspieszenie ptatnosci), a takze efektu wejscia w zycie Ustawy ,0 cenach energii w 2019
roku” oraz Rozporzgdzenia Ministra Energii z dnia 19 lipca 2019 roku.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku odnotowano takze obnizenie poziomu rezerw wynikajgce gtéwnie
z wykorzystania rezerwy dotyczacej praw majgtkowych (w zwigzku z dokonaniem umorzenia praw
majgtkowych za 2019 rok), w zwigzku z czym nastgpit rowniez spadek zapaséw dotyczacy praw
majatkowych pochodzenia energii. Czes$ciowo rozwigzano takze rezerwy na umowy rodzace
obcigzenia.

Wyptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie 9 miesiecy 2019 roku byty wyzsze o 177 min zt
niz w analogicznym okresie 2018 roku, co wynikato przede wszystkim z wyzszych wydatkéw na nabycie
rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku przeptywy z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty 381 min zt
wobec réwniez ujemnych przeptywéw w wysokosci 726 min zt w analogicznym okresie 2018 roku.
Nizsze wyptywy r/r spowodowane byty gtéwnie nizszg kwotg wykupu dtuznych papieréw wartosciowych:
1 min zt w okresie 9 miesiecy 2019 roku w poréwnaniu do 168 min zt w analogicznym okresie 2018
roku.
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Rysunek 4: Struktura aktywoéw i pasywow

Aktywa Pasywa

13%

21%

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2019
m Aktywa trwate Zobowigzania krétkoterminowe

u Zobowigzania dtugoterminowe

= Aktywa obrotowe m Kapitat wlasny ogétem

Tabela 6: Wskazniki finansowe Grupy Energa

Rentownos¢

wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
+ odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych
marza EBITDA aktywow trwatych / przychody ze sprzedazy (z 20,9% 19,2%
uwzglednieniem przychodéw z Funduszu Wyptat
Roznicy Ceny)

rentownos$¢ kapitatow zysk netto za okres*/ kapitat wtasny na koniec 8.8% 3.9%
wiasnych (ROE) okresu
rentownosé sorzedaz zysk netto za okres / przychody ze sprzedazy (z
P y uwzglednieniem przychoddw z Funduszu Wyptat 8,9% 3,9%
(ROS) s
Roznicy Ceny)
rentowno$¢ majgtku zysk netto za okres*/ aktywa ogétem na koniec 4.3% 1,9%
(ROA) okresu

* zysk netto za ostatnie 12 miesiecy

Stan na Stan na
.- o dzien dzien
LUl PETIEE 31 grudnia | 30 wrzesnia
2018 2019
Ptynnosé
\t/)v.slfaznl_k plynnosci aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe 1,9 1,1
iezacej
Zadtuzenie

zobowigzania finansowe suma zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek,

(min zt)** dtuznych papieréw wartosciowych oraz leasingu, 7 183 7 424
zaréwno dtugo- i krotkoterminowych

zobowigzania finansowe zobowigzania finansowe - srodki pieniezne i ich 4 459 5927

netto (min zt) ekwiwalenty

wskaznik diugu zobowigzania finansowe netto/EBITDA 1,9 2,7

netto***/EBITDA*

* EBITDA za ostatnie 12 miesigcy.

** w zwigzku z zastosowaniem po raz pierwszy MSSF 16 istotnie wzrosty zobowigzania z tytutu leasingu stad poczagwszy od 1
stycznia 2019 roku ujeto te pozycje w kalkulacji zobowigzan finansowych; dane za rok 2018 zostaty przeksztatcone.

*** warto$¢ zobowigzan finansowych netto uwzgledniona w kalkulacji wskaznika dfug netto / EBITDA uwzglednia kluczowe
elementy zdefiniowane w umowach o finansowanie; dane za rok 2018 zostaty przeksztatcone.
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Zarowno przychody ze sprzedazy oraz wynik EBITDA odnotowaty wzrost w pierwszych 9 miesigcach
2019 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Czynniki wptywajgce na zmiane
zostaty opisane w czesci dotyczgcej omowienia wielkosci finansowych. Natomiast w zwigzku z nizszg
dynamikg zmiany EBITDA w stosunku do przychodéw ze sprzedazy wskaznik marza EBITDA ulegt
obnizeniu. Z kolei na niekorzystne uksztattowanie sie wyniku netto, a co za tym idzie wskaznikow
rentownosci, wptyw miatlo w szczegdlnosci utworzenie w pierwszych 9 miesigcach 2019 roku
oraz odwrocenie w analogicznym okresie 2018 roku odpisow aktualizujgcych.

Zmiana klasyfikacji zobowigzah dotyczgacych wyemitowanych euroobligacji i zwigzany z tym wzrost
zobowigzan krotkoterminowych wptynety na obnizenie wskaznika biezgcej ptynnosci.

W zwigzku z renegocjacjg posiadanych umow finansowych Grupa Energa uzyskata akceptacje instytucji
finansowych do wytgczenia wyemitowanych obligacji hybrydowych z definicji zadtuzenia finansowego
na potrzeby liczenia kowenantéw finansowych. Wskaznik dtugu netto do EBITDA za biezacy okres
zaprezentowany zostat zgodnie ze =zaktualizowang definicjia oraz dokonano odpowiednio
przeksztatcenia danych poréwnywalnych.

Na wzrost wskaznika dtug netto/EBITDA wptynat w szczegdlnosci nizszy poziom srodkéw pienieznych
przy jednoczesnym wzroscie zobowigzan finansowych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku w stosunku
do 31 grudnia 2018 roku.

2.3. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w pkt. Udzielone poreczenia i gwarancje niniejszego
dokumentu oraz w Skréconym Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - nota 20
Aktywa i zobowigzania warunkowe.

2.4. Prognozy wynikéw finansowych

Zarzad Energi SA nie publikowat prognoz dla jednostkowych i skonsolidowanych wynikow finansowych
za rok obrotowy 2019.

2.5. Oceny ratingowe

W dniu 3 czerwca 2019 roku agencja ratingowa Fitch Ratings potwierdzita utrzymanie dtugoterminowej
oceny ratingowej w walucie obcej i krajowej dla Energi SA jako emitenta na poziomie "BBB"
z perspektywg stabilng, ocene na poziomie "BBB" dla wyemitowanych przez spotke zalezng Energa
Finance AB (publ) obligacji, a takze ocene na poziomie "BB+" dla wyemitowanych przez Energe SA
obligacji hybrydowych.

Tabela 7: Obowigzujace oceny ratingowe Spoétki Energa SA

Rating dlugoterminowy spétki BBB
Perspektywa ratingu Stabilna

Data nadania ratingu 19 stycznia 2012
Data ostatniej zmiany ratingu 12 pazdziernika 2012
Data ostatniego potwierdzenia ratingu 3 czerwca 2019
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2.6. Dywidenda

W dniu 25 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za rok
2018, ktory w catosci zostat przeznaczony na kapitat zapasowy. W zwigzku z tym dywidenda
w biezgcym roku nie bedzie wyptacana.

2.7. Czynniki wptywu na wyniki Grupy Energa w perspektywie co
najmniej jednego kwartatu

Zdaniem Zarzadu Spétki Energa SA, nastepujace czynniki bedg oddziatywaé na wyniki i na dziatalno$é
Spotki oraz Grupy Energa w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Rysunek 5: Czynniki wptywu na wyniki Grupy Energa w perspektywie kolejnego kwartatu

Ponoszenie wydatkéw na sie¢
w zwigzku z wymogami
regulacji jakosciowej w Linii
Biznesowej Dystrybucja

Ksztaltowanie sie cen energii
narynku terminowym, SPOT
i bilansujagcym

Ksztaltowanie si¢ cen
uprawnien do emisji CO,

Efekty zakonczenia sporéw
wynikajacych z decyzji o
uznaniu dilugoterminowych
kontraktow na zakup
»zielonych” certyfikatow za
niewazne

Optaty za stuzebnos¢ przesytu

Skutecznos¢ realizacji
ambitnych planéw
sprzedazowych w warunkach
konkurencji na rynku
sprzedawcow energii
elektrycznej

Poziom pracy
w wymuszeniu w Elektrowni
Ostroteka B

Warunki meteorologiczne
i hydrologiczne

Wielkos¢ wsparcia w postaci
Operacyjnej Rezerwy Mocy

Operacyjne wdrozenie Ustawy
,,0 cenach energii w 2019 roku”
w |l pétroczu br. w zakresie
wskazanych w ustawie grup
klientow

22



Dziatalnos¢

Grupy Energa
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3. DZIALALNOSC GRUPY ENERGA

Wyniki finansowe Grupy Energa w podziale na Linie Biznesowe przedstawiaty sie nastepujgco:

Tabela 8: Wyniki EBITDA Grupy Energa w podziale na Linie Biznesowe

EBITDA w min zt

DYSTRYBUCJA 374

WYTWARZANIE

SPRZEDAZ @)
POZOSTALE oraz wytgczenia i korekty konsolidacyjne ©)
EBITDA Razem 426

EBITDA w min zt

Zmiana AIETES
(%)
327 (47) -13%
54 (12) -18%
118 125 > 100%
(15) (8)  <-100%
484 58 14%

DYSTRYBUCJA 1364

WYTWARZANIE 234
SPRZEDAZ

POZOSTALE oraz wyfgczenia i korekty konsolidacyjne (61)
EBITDA Razem 1587

3.1. Liniabiznesowa Dystrybucja

3.1.1. Dziatalnos$¢ biznesowa i operacyjna

Tabela 9: Dystrybucja energii elektrycznej wg grup taryfowych

Dystrybucja energii
elektrycznej wg grup

Zmiana
taryfowych (%)
(sprzedaz zafakturowana)
w GWh

Grupa taryfowa A (WN) 819 774 (45) -6%
Grupa taryfowa B (SN) 2 302 2212 (90) -4%
Grupa taryfowa C (nN) 1088 1076 (12) -1%
Grupa taryfowa G (nN) 1277 1334 56 4%
Dystrybucja energii razem 5487 5396 (91) -2%

Zmiana
1303 (61) -4%
226 (8) -3%
258 208 > 100%
(45) 16 26%
1742 155 10%

2619

6678

3399

4230

16 927

9 m-cy Zmiana Zmiana
2019 (%)

2 447 (172) 7%

6 575 (103) -2%

3285 (114) -3%

4 250 20 0%

16 558 (369) 2%

W Il kwartale 2019 roku wolumen dystrybucji energii elektrycznej wyniést 5 396 GWh, przy sredniej
stawce sprzedazy ustug dystrybucyjnych nizszej o 2% r/r (cena z perspektywy klienta). Wzrost
wolumenu zanotowano w grupie G, natomiast najwiekszy spadek wolumenu nastgpit w grupie A oraz B,
Z uwagi na ograniczenie poboru energii elektrycznej przez autoproducenta oraz mniejsze zuzycie

jednostkowe w grupie B.
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Tabela 10: Wielkosci wskaznikéw SAIDI i SAIFI

SAIDI SAIFI

Nieplanowane z Nieplanowane z
.| Planowane | Razem . | Planowane Razem
katastrofalnymi katastrofalnymi
Liczba minut na odbiorce we wskazanym Zakiocenia na odbiorce we wskazanym
okresie okresie
0,6 0,1 0,6

Il kw. 2018 27,9 10,5 38,3

Il kw. 2019 25,1 7.6 32,7 0,5 0,1 0,5
Zmiana @.7) (2,9) (5.,6) (0,1) (0,0) (0,1)
Zmiana (%) -10% -28% -15% -17% -21% -18%
9 m-cy 2018 89,3 32,9 122,2 1,5 0,2 1,7
9 m-cy 2019 86,9 21,2 108,1 1,6 0,1 1,8
Zmiana (2,3) 11,7)  (14,0) 0,1 (0,1) 0,1
Zmiana (%) -3% -36% -11% 9% -29% 4%

Spoétka Energa Operator w Il kwartale 2019 roku osiggnefta wskazniki SAIDI i SAIFI na poziomie
odpowiednio 32,7 min./odb. i 0,5 przerwy/odb. Poprawa wskaznikéw SAIDI oraz SAIFI w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego wynika z dziatan operacyjnych w zakresie usprawniania
procesu przywracania zasilania po usuwaniu awarii na sieciach elektroenergetycznych oraz realizacji
inwestycji w zakresie modernizacji sieci.

3.1.2. Wyniki finansowe

Rysunek 6: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja Grupy Energa (w min zf)

327

186 123

Przychody EBITDA EBIT
m|ll kw. 2018 m Il kw. 2019

Tabela 11: Wyniki Linii Biznesowej Dystrybucja

w min z} ’ Zmiana
Przychody 948 987 39 4%
EBITDA 374 327 47) -13%
amortyzacja 188 204 16 9%
odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych - - - 0%
EBIT 186 123 (63) -34%
Wynik netto 120 65 (55) -46%
CAPEX 326 297 (29) -9%



w min zt Zmiana

Przychody 3020 3057 37 1%

EBITDA 1364 1303 (61) -4%
amortyzacja 565 613 48 8%
odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywdw trwatych - - - 0%

EBIT 799 690 (109) -14%

Wynik netto 559 465 (94) -17%

CAPEX 860 945 85 10%

EBITDA za 9 miesiecy 2019 roku wyniosta 1 303 min zt wobec 1 364 min zt w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Istotny wptyw na uksztattowanie sie EBITDA miata nizsza o okoto 61 min zt marza
na dystrybuciji (ze stratami sieciowymi).

Nizsza marza na dystrybucji byta efektem wyzszych cen zakupu energii na pokrycie strat sieciowych r/r,
opodznienia wejscia w zycie nowej taryfy na 2019 rok, przenoszacej kalkulowane dla biezgcego roku
koszty wtasne spoétki dopiero od kwietnia 2019 roku (w tym wyzsze koszty strat sieciowych, amortyzacji,
podatku od nieruchomoséci), a takze zmiany metody szacowania sprzedazy niezafakturowanej w roku
poprzednim, ktéra jednorazowo zwigkszyta marze w 2018 roku.

Koszty OPEX w analizowanym okresie wzrosty r/r o 24 min zt, gtéwnie w obszarze Swiadczen
dla pracownikow, przede wszystkim jako efekt wzrostu rezerw aktuarialnych w wyniku spadku stopy
dyskontowej (wptyw na EBITDA ok. 18 min z). Wystgpity ponadto niewielkie wzrosty odpisow
aktualizujgcych naleznosci, optat za posadowienie infrastruktury w pasach drogowych oraz ustug
obcych w obszarze kosztow wycinki drzew.

Korzystny wptyw na wyniki miat wzrost przychodoéw z tytutu przytgczy.

Rysunek 7: EBITDA bridge Linii Biznesowej Dystrybucja (w min zi)

43

5 8 3 2
EBITDA Il kw. Marza na Przychody z OPEX Linii Podatek od Wynik na pozostatej EBITDA Il kw.
2018 dystrybucji (ze przytgczy Biznesowej nieruchomosci dziatalnosci 2019
stratami sieciowymi) operacyjnej

Linia Biznesowa Dystrybucja wypracowata w Il kwartale 2019 roku 68% EBITDA Grupy Energa
(w okresie poréwnywalnym byto to 88% EBITDA Grupy).

EBITDA tej Linii Biznesowej wyniosta 327 min zt wobec 374 min zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego, a EBIT osiggngt poziom 123 min zt (czyli o 63 min zt mniej r/r). Istotny wplyw
na uksztattowanie sie wyniku operacyjnego miata nizsza o 43 min zt marza na dystrybucji (ze stratami
sieciowymi). Byt to przede wszystkim efekt wzrostu kosztéw strat sieciowych, ze wzgledu na wysoki
wzrost cen rynkowych energii elektrycznej r/r. OPEX Linii byt wyzszy r/r 0 8 min zi, przede wszystkim
Z uwagi na wzrost wyceny rezerw aktuarialnych o ok. 14 min z.

Zysk netto Linii Biznesowej Dystrybucja w Il kwartale 2019 roku wynidst 65 min zt wobec 120 min z
w Il kwartale poprzedniego roku, a przyczyny jego spadku sg analogiczne jak w przypadku wyniku
operacyjnego.
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Natomiast przychody ze sprzedazy w lll kwartale 2019 roku uksztattowaty sie na poziomie wyzszym
0 4% wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego pomimo spadku wolumenu (przychody
z uwzglednieniem netowania optat przejsciowej i kogeneracyjnej w zwigzku z wdrozeniem MSSF 15).
Ponadto nastgpit wzrost przychodow z przytgczy oraz ze sprzedazy ustug tranzytowych.

3.2. Linia biznesowa Wytwarzanie

3.2.1. Dziatalnos¢ biznesowa i operacyjna

Tabela 12: Produkcja energii elektrycznej brutto w Grupie Energa

Produkcja energii elektrycznej

brutto (GWh) ZTEE,
Elektrownie - wegiel kamienny 733 588 (145) -20% 1815 1656 (159) -9%
Eilgrlilt;c;\;vnie - wspotspalanie ) 0 0 ) ) 0 )
E;i':itgr’}ﬂsp'ow“ie - wegiel 17 10 7 -41% 88 74 (14)  -16%
Elektrocieptownie - biomasa 0 27 27 >100% 1 103 102 >100%
Elektrownie - woda 132 103 (30)  -22% 655 577 (78)  -12%
Elektrownia szczytowo-pompowa 5 10 5 >100% 25 37 12 47%
Elektrownie - wiatr 73 86 13 18% 262 325 63 24%
Elektrownie - fotowoltaika 2 2 0) -6% 5 5 0) -2%
Produkcja energii razem 963 827  (137) -14% 2851 2776 (75) -3%
w tym z OZE 208 218 10 5% 923 1010 87 9%

Aktywa wytwoércze w Grupie Energa w Il kwartale 2019 roku wyprodukowaty o 14% mniej energii
elektrycznej w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Nizsza o 145 GWh w stosunku do Il kwartatu 2018 roku produkcja w elektrowni w Ostrotece byta
spowodowana m.in. mniejszym zapotrzebowaniem na energie przez Operatora Systemu Przesytowego.
Wyzsza 0 20 GWh produkcja energii w elektrocieptowniach Grupy to efekt m.in. uruchomionej produkciji
z bloku biomasowego BB20 w Elblggu oraz pochodna produkcji ciepta na rynkach lokalnych
w Ostrofece, Elblagu i Kaliszu. Nizsza o 30 GWh produkcja energii w zrodtach wodnych przeptywowych
to efekt gtéwnie mniej korzystnych warunkéw hydrologicznych. Z kolei wyzsza o 13 GWh produkcja
z elektrowni wiatrowych wynikata z wiekszej wietrznosci.

Tabela 13: Produkcja ciepta

Produkcija ciepta brutto w TJ Zmiana

ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 246 263 17 7% 1545 1551 6 0%
?\'IA‘I'ERGA Elektrownie Ostroteka 182 193 11 6% 890 890 0 0%
Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. 6 0 5) -92% 185 165 (29) -10%
Produkcja ciepta brutto razem 434 457 22 5% 2619 2 606 (23) 0%

W Il kwartale 2019 roku produkcja ciepta byta o0 5% wyzsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego
i wynikata z wiekszego zapotrzebowania na ciepto na rynkach lokalnych w Ostrotece, Elblggu i Kaliszu.
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Tabela 14: Wolumen i koszt* zuzycia kluczowych paliw

IEkw. | I kw.

. A . 9 m-cy .
Zuzycie paliw 2018 2019 Zmiana 2019 VANIEEY

Wegiel kamienny

lloé (tys. ton) 352 282 (70)  -20% 925 835 (90)  -10%

Koszt (min zt) 99 86 (13)  -13% 253 249 (4) -1%
Biomasa

lloé (tys. ton) 0 22 22 >100% 1 82 81 > 100%

Koszt (min zt) 0 12 12 > 100% 0 47 47 > 100%
Zuzycie paliw razem (min z}) 99 99 0) 0% 253 296 43 17%

* fgcznie z kosztem transportu

W Il kwartale 2019 roku wytworcy Grupy zuzyli o 70 tys. ton mniej wegla kamiennego oraz o 22 tys. ton
wiecej biomasy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zwiekszenie produkcji z biomasy
to efekt zakonczenia prac optymalizacyjnych na bloku biomasowym w Elblggu. Nizsze zuzycie wegla
wynikato z nizszej produkcji energii elektrycznej gtdwnie przez elektrownie w Ostrofece.

Utrzymanie kosztu zuzycia paliw na niezmienionym poziomie r/r wynikato z faktu, ze wyzsze koszty
jednostkowe zuzycia biomasy i wegla oraz wyzszy wolumen zuzycia biomasy zostaty w catosci
zniwelowane nizszym wolumenem zuzycia wegla.

Pierwsza instalacja fotowoltaiczna na wodzie

Energa OZE ztozyta wniosek do Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
0 wsparcie inwestycji paneli fotowoltaicznych o mocy okoto 0,5 MW, ustawionych na wodzie w ramach
programu ,Wsparcie dla Innowacji sprzyjajgcych zasobooszczednej i niskoemisyjnej gospodarce”.
Panele zostang ustawione na zbiorniku wodnym w tapinie, tam gdzie wczesniej prowadzony byt pilotaz
tego rozwigzania.

W najblizszym czasie planowane jest zaimplementowanie wypracowanej technologii na kolejnych
zbiornikach wodnych. W szczegdlnosci atrakcyjnym jest wykorzystanie potencjatu zbiornikéw wodnych
zlokalizowanych na terenach pokopalnianych. Przyczyni sie to w znacznym stopniu do rekultywac;ji
tychze terendw.

W sierpniu 2018 roku Energa OZE rozpoczeta pilotaz tego rozwigzania na niewielkiej instalacji o mocy
zaledwie kilku kW. Pilotaz, ktérego celem byto zbadanie wptywu zmieniajgcych sie warunkéw
pogodowych na produktywnos¢ paneli, trwat dwanascie miesiecy i zakonczyt sie petnym sukcesem.
Wersja testowa ptywajacych paneli potwierdzita, ze zastosowanie tej technologii w polskich warunkach
pozwala zwiekszy¢ ilos¢ wyprodukowanej energii elektrycznej, pomimo tego, ze warunki atmosferyczne
w Polsce réznig sie znacznie od krajow, w ktérych PV na wodzie sg stawiane regularnie —
m.in. w Chinach, Korei Potudniowej czy Japonii.
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3.2.2. Wyniki finansowe

Rysunek 8: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy Energa (w min zi)

316 332

54 ” ”

Przychody EBITDA EBIT
mll kw. 2018 m Il kw. 2019

Tabela 15: Wyniki Linii Biznesowej Wytwarzanie Grupy Energa

w min z} ’ ’ Zmiana
Przychody 316 332 16 5%
EBITDA 66 54 (12) -18%
amortyzacja 42 40 2) -5%
odpisy aktualizujgce wartos$¢ niefinansowych aktywow trwatych - - - 0%
EBIT 24 14 (20) -42%
Wynik netto 10 (1) (11) <-100%
CAPEX 80 19 (61) -76%

w min z} Zmiana
Przychody 862 1047 185 21%
EBITDA 234 226 (8) -3%
amortyzacja 122 132 10 8%
odpisy aktualizujgce wartosc¢ niefinansowych aktywoéw trwatych (117) 270 387 > 100%
EBIT 229 (176) (405) < -100%
Wynik netto 154 (178) (332) <-100%
CAPEX 156 120 (36) -23%

Ponizsza tabela prezentuje podziat EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie na poszczegolne Obszary
Wytwarzania. Zestawienie zawiera dane jednostkowe z uwzglednieniem narzutu kosztéw zarzgdzania
Linig, eliminacji transakcji wzajemnych pomiedzy obszarami biznesowymi oraz korekt konsolidacyjnych.
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Tabela 16: EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie w podziale na Obszary Wytwarzania

EBITDA w min zt Il kw. 2018 Il kw. 2019 Zmiana VARTELWERCH)]
Woda 18 20 2 11%
Wiatr 19 25 6 31%
Elektrownia w Ostrotece 33 17 (15) -47%
Pozostate i korekty 4) (8) (4) <-100%
Razem Wytwarzanie 66 54 (12) -18%

EBITDA w min zt 9 m-cy 2018 9 m-cy 2019 VANIEE VANTEWENCD)]
Woda 90 111 20 23%
Wiatr 57 84 28 49%
Elektrownia w Ostrotece 77 44 (34) -44%
Pozostate i korekty 10 (12) (22) <-100%
Razem Wytwarzanie 234 226 (8) -3%

EBITDA Linii za 9 miesiecy 2019 roku obnizyta sie¢ 0 8 min zt r/r. W tym okresie odnotowano wzrost
przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej o 79 min zt (gidwnym powodem byta wyzsza cena
sprzedazy w elektrowni w Ostrotece i w elektrowniach wodnych oraz wyzszy wolumen produkcji CHP
i wiatru). Jednoczesnie, zaobserwowano wyzsze o 26 min zt przychody ze sprzedazy zielonych praw
majgtkowych (gtéwnie z uwagi na wyzsze ceny rynkowe, uruchomienie produkcji w bloku biomasowym
w Elblagu oraz wyzszg produkcje w elektrowniach wiatrowych).

Jednoczesnie wzrost przychoddéw Linii i pozytywny wpltyw tego na wyniki Linii zostat zniwelowany
wzrostem:

- kosztu zuzycia paliw do produkcji (z uwagi na wyzsze ceny zakupu paliw oraz zmiane miksu
paliwowego w CHP) — 0 43 min zt,

- kosztu zakupu uprawnien do emisji (z uwagi na wyzsze ceny zakupu oraz nizszg pule darmowych
uprawnien do emisji) — 0 30 min zi,

oraz

- kosztéw statych (gtdéwnie ze wzgledu na remont Sredni bloku nr 2 w Elektrowni w Ostrotece, wzrost
kosztow pracowniczych oraz dokonang w 2018 roku korekte podatku od nieruchomosci dla farmy
wiatrowej w gminie Karscino, ktéra wynikata ze zmian w Ustawie o OZE) — 0 39 min zt.
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Rysunek 9: EBITDA bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie (w min zf)

EBITDA Przychody ze Przychody ze Przychody z  Koszty state Linii  Koszt zakupu Pozostate EBITDA

1l kw 2018 sprzedazy sprzedazy ustug uprawnien do  przychody/koszty Il kw 2019
energii* zielonych praw systemowych dla emisji CO2
majatkowych PSE

* uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychdd minus koszt)

Udziat Linii Biznesowej Wytwarzanie w fgcznym poziomie EBITDA Grupy wyniést 11% w 1l kwartale
2019 roku (15% w analogicznym okresie roku ubiegtego).

Nizszy poziom EBITDA Linii (0 12 min zt r/r) byt w gtéwnej mierze spowodowany nizszymi przychodami
ze sprzedazy energii elektrycznej, wyzszym poziomem kosztow statych Linii oraz wzrostem kosztu
zakupu uprawnien do emisji. Negatywny wptyw powyzszych czynnikdw zostat tylko czesciowo
zniwelowany wyzszymi przychodami ze sprzedazy zielonych praw majgtkowych oraz regulacyjnych
ustug systemowych.

Obnizenie przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej w Il kwartale 2019 roku w poréwnaniu
do analogicznego okresu poprzedniego roku wynikato gtéwnie z nizszych wolumendw produkciji
w Elektrowni w Ostrotece oraz elektrowniach wodnych. Powyzsze czynniki zostaty czesciowo
zniwelowane wzrostem cen sprzedazy energii z tych zrédet.

Wyzszy poziom kosztéow statych Linii byt efektem gtdwnie wyzszych kosztéw pracowniczych w tym
okresie.

Wzrost kosztu zakupu uprawnien do emisji CO2z byt spowodowany wzrostem rynkowych cen uprawnien
do emisji oraz mniejszg pulg darmowych uprawnien do produkcji na 2019 rok.

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy zielonych praw majgtkowych to gtéwnie efekt wzrostu cen sprzedazy
tego produktu. Natomiast wzrost przychoddéw z ustug systemowych swiadczonych na rzecz Operatora
Systemu Przesytowego wynikat z wiekszego zapotrzebowania na ustugi systemowe swiadczone przez
Elektrownie w Ostrofece oraz elektrownie pompowo-szczytowg w Zydowie w analizowanym okresie.

Oproécz wyzej prezentowanych czynnikéw ksztattujgcych EBITDA, nalezy dodatkowo podkreslic wptyw
kilku nastepujgcych zdarzeh wptywajgcych na biezgce wyniki Linii: odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
naleznosci w Elektrowni Ostroteka, opdznienia z tytutu dostaw transformatoréw blokowych w ESP
Zydowo, reklasyfikacja wymiany przektadni Farmy Wiatrowej Karscino, rozwigzanie rezerwy na sprawy
sgdowe w CHP.

Naktady inwestycyjne Linii w Il kwartale 2019 roku byty nizsze r/r o 61 min zt i gtdwnie zwigzane byty
z modernizacjg posiadanego majatku produkcyjnego. Duza rdéznica wynikata przede wszystkim
z naktadoéw poniesionych w 2018 roku na remont kapitalny bloku nr 1 w Ostrotece oraz modernizacje
elektrofiltréow w tej elektrowni.
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Woda
Tabela 17: Wyniki Obszaru Wytwarzania Woda

Zmiana

w min zt Zmiana
Przychody 38 41 3 8%
EBITDA 18 20 2 11%
EBIT 10 12 2 15%
CAPEX 4 8 4  >100%
Wiatr

Tabela 18: Wyniki Obszaru Wytwarzania Wiatr

Przychody 29 32
EBITDA 19 25
EBIT 8 11
CAPEX 0 1

Elektrownia w Ostrolece

Tabela 19: Wyniki Obszaru Wytwarzania Elektrownia w Ostrotece

Zmiana

3 11%
6 31%
3 41%
1 >100%

155
90
66

76
57
145

182
111
86
12

111
84
44
10

27
20
20

35
28
(101)
10

Zmiana

18%
23%
30%
47%

Zmiana

(%)

46%
49%
-70%
> 100%

w min zt Zmiana
Przychody 210 225 15 7%
EBITDA 33 7 (15) -47%
EBIT 17 7 (10) -58%
CAPEX 63 1 (62) -98%

Pozostate i korekty

Tabela 20: Wyniki Obszaru Wytwarzania Pozostale i korekty

w min zt
Przychody 39 34
EBITDA 4) (8)
EBIT (1) a7)
CAPEX 13 9

Zmiana
(%)

Zmiana

(5) -14%
(4) <-100%
(6) -50%
() -28%

501
7
29

107

130
10
(12)
41

607
a4
(269)
77

147
(12)
@37

21

106
(34)
(298)
(30)

Zmiana

17
(22)
(25)
(19)

21%
-44%
<-100%
-28%

Zmiana
(%)

13%
<-100%
<-100%

-48%
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3.3. Linia Biznesowa Sprzedaz

3.3.1. Dziatalnos¢ biznesowa i operacyjna

Tabela 21: Sprzedaz energii elektrycznej przez Lini¢ Biznesowg Sprzedaz

Sprzedaz energii elektrycznej

Zmiana 9 m-cy Zmiana Zmiana

przez Linie Biznesowa (%) 2019 (%)

Sprzedaz w GWh

Sprzedaz energii detaliczna 4752 4 863 111 2% 14751 14667 (83) -1%

Sprzedaz energii na rynku
hurtowym, w tym:
Sprzedaz energii na rynek

996 969 (27) -3% 2814 3 396 582 21%

145 273 128 88% 350 706 356 > 100%

bilansujgcy

Sprzedaz energii na pokrycie

strat sieciowych do Energi 357 201 (156) -44% 1097 760 (338) -31%

Operatora

Pozostata sprzedaz hurtowa 493 494 1 0% 1 366 1930 564 41%
Sprzedaz energii razem 5748 5832 84 1% 17564 18064 499 3%

W Il kwartale 2019 roku fgczny wolumen sprzedanej energii elektrycznej przez Linie Biznesowg
Sprzedaz nieznacznie wzrdst w porownaniu do Il kwartatu 2018 roku (0 1%, tj. o 0,1 TWh). Wolumen
sprzedazy na rynku detalicznym wzrdst o 2% (tj. 0 0,1 TWh) r/r. W ramach sprzedazy detalicznej nastgpit
wzrost wolumenu sprzedazy do klientéw na rynku polskim (wzrost sprzedazy do klientéw biznesowych
i gospodarstw domowych) przy znaczgcym spadku sprzedazy na rynku stowackim (efekt wygaszania
dziatalnosci na rynku detalicznym w tym kraju). Wzrost wolumenu sprzedazy na rynku polskim zwigzany
jest z przyrostem sredniej liczby klientéw, ktéra wzrosta o okoto 56 tys. klientéw r/r (do poziomu
okoto 3,1 miIn), w gtdéwnej mierze w grupie taryfowej G (gospodarstwa domowe).

Sprzedaz energii na rynku hurtowym spadfa o 3% (tj. o 0,03 TWh) w stosunku do roku ubiegtego.
Przyczyng tego nieznacznego spadku byt mniejszy wolumen sprzedazy energii na pokrycie strat
sieciowych w wyniku zmiany sposobu kontraktowania energii na ten cel przez Energe Operatora SA.

Obstuga klienta

Energa Obrot SA od dawna wprowadza rozwigzania klienckie, ktore stajg sie branzowymi trendami.
Dynamicznie zmieniajgce sie otoczenie rynkowe, rosngce oczekiwania coraz bardziej Swiadomych
klientow oraz dziatania konkurencji nie pozostawiajg watpliwosci co do koniecznosci wdrozenia
i rozwoju modelu biznesowego zorientowanego na klienta.

W Il kwartale 2019 roku w portfelu Energi Obrotu SA dostepnych byto 21 ofert i ustug dla klientéw
indywidualnych w ramach energii elektrycznej. Do najwazniejszych nalezaty:

e Bonus na start,

e Energia z bonem 100 zt,

e Fachowcy pod rekg pakiety PREMIUM, STANDARD, Standard + oraz PRE PAID,
e (Godziny tanszego pradu,

e Lekarz bez kolejki.

W ramach ofert technologicznych klienci indywidualni mogli skorzysta¢ z 2 ofert:

e Pompy ciepta i
e Panele fotowoltaiczne.

W przypadku klientéw SOHO dostepne byly nastepujgce oferty i ustugi w ramach energii elektryczne;j:

e Energiana +,
e towcy rabatow,
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¢ Monitoring zuzycia mediow,
e Strefa Korzysci,

e Umow sie i/lub EnerGRA,

e \Wspdlnie oszczedniej,

e Wspdlnie sie optaca.

Energa Obrét SA w ubiegtym roku zmienita swéj model wspétpracy z klientami biznesowymi, stajgc sie
ze sprzedawcy ich partnerem biznesowym i wprowadzita Pakiet Efektywnosci Energetycznej, ktérego
celem jest wsparcie klientéw w ograniczeniu ich kosztdw zwigzanych z zakupem mediow
energetycznych tj. energia elektryczna, gaz i ciepto.

W Il kwartale 2019 roku oferowanych byto 17 ustug technicznych w ramach Pakietu Efektywnosci
Energetycznej. Nalezaty do nich m.in.:

e, Audyt Energetyczny Przedsigbiorstwa”,

e ,Audyt Efektywnosci Energetycznej”,

e ,Audyt Energetyczny”,

e ,Doradztwo w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania”,
e ,Studium wykonalnosci”,

e ,Modernizacja infrastruktury”,

e ,Kompensacji Mocy Biernej”

e ,EnerSOL! — Zestawy fotowoltaiczne”.

Majac na uwadze dynamiczny rozwdj technologii, Energa Obrét SA stale opracowuje nowe rozwigzania
i uruchamia nowe kanaty, majgce za zadanie udogodni¢ dostep klientom do swoich ustug.

W trakcie 3 kwartatow 2019 roku, przy wykorzystaniu elektronicznego kanatu zawarto ponad 6,8 tys.
umoéw z klientami (w tym 2,5 tys. w 100% przez Internet), co stanowi ponad 30% wzrost wzgledem 2018
roku.

W Enerdze Obrocie toczy sie réwniez projekt zwigzany z Cyfryzacjg Spétki, powigzany z projektem
platformy, tj. Budowg Aplikacji Mobilnej.

3.3.2. Wyniki finansowe

Rysunek 10: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy Energa (w min z)

1805

118 105

Przychody (7) EBITDA 17) EBIT

m|ll kw. 2018 =l kw. 2019
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Tabela 22: Wyniki Linii Biznesowej Sprzedaz Grupy Energa

w min z}
Przychody 1391
EBITDA 7
amortyzacja 10

odpisy aktualizujgce wartos$¢ niefinansowych aktywow trwatych -

EBIT (17)
Wynik netto (12)
CAPEX 10

Zmiana
1 805 414 30%
118 125 > 100%
13 3 30%
105 122 > 100%
78 89 > 100%
9 Q) -10%

w min z}
Przychody 4074
EBITDA 50
amortyzacja 30

odpisy aktualizujgce wartosc¢ niefinansowych aktywoéw trwatych -

EBIT 20
Wynik netto 24
CAPEX 22

Zmiana

5382 1308 32%
258 208 > 100%
39 9 30%
@ ) -
220 200 > 100%
161 137 > 100%
26 4 18%

EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz za 9 miesiecy 2019 roku wyniosta 258 min zt i byla wyzsza
0 208 min zt w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 roku. Na wzrost EBITDA wptynat efekt niskiej
bazy poprzedniego roku (zanotowano wtedy nizsze wyniki z uwagi na nieoczekiwany i dynamiczny
wzrost cen energii na rynku w tamtym okresie), obnizenie kosztdw umorzenia praw majgtkowych
i akcyzy, a takze rozwigzanie czesci rezerwy z 2018 roku na kontrakty rodzgce obcigzenia dotyczgce
taryfy G na kwote 110 min zt (jest to zdarzenie o charakterze jednorazowym i niegotoéwkowym).
Wdrozenie Ustawy ,,0 cenach energii w 2019 roku” nie miato negatywnego wptywu na wyniki finansowe
Linii Biznesowej w omawianym okresie. Szczegoty tego zdarzenia zostaty opisane w dalszej czesci

rozdziatu.
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Rysunek 11: EBITDA bridge Linii Biznesowej Sprzedaz (w min z})

(7)

EBITDA Marza na sprzedazy =~ Rekompensata finansowa Wykorzystanie czgsci Pozostate EBITDA
Il kw. 2018 energii elektrycznejz  za Il kw. wynikajacaz  rezerwy z 2018 roku na Il kw. 2019
uwzglednieniem obnizki Ustawy o cenach energii umowy rodzace
cen w 2019 roku obcigzenia dot. taryfy G

W Il kwartale 2019 roku EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz wyniosta 118 min zl, co stanowi 24% udziat
w EBITDA Grupy. W analogicznym okresie roku ubiegtego EBITDA wyniosta -7 mIn zt, przez co wynik
ten nie kontrybuowat w sposdb pozytywny do EBITDA Grupy.

Przychody Linii Biznesowej Sprzedaz w Il kwartale 2019 roku wyniosty 1 805 min z, a ich poziom ulegt
zwiekszeniu o0 414 min zt w poréwnaniu z Il kwartatem 2018 roku. Byt to efekt wzrostu cen sprzedazy
energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych, ktére sg odzwierciedleniem rynkowego trendu w tym
zakresie.

Na wysokg dynamike wzrostu marzy na sprzedazy energii elektrycznej i tym samym EBITDA Linii
Biznesowej w ujeciu r/r istotny wptyw miat efekt niskiej bazy. Wyniki Il kwartatu 2018 roku (strata
7 min zt na poziomie EBITDA) byty niskie z uwagi na nieoczekiwany i dynamiczny wzrost cen energii
elektrycznej na rynku w tamtym okresie, skutkujgcy degradacjg marzy na sprzedazy energii
do odbiorcéw koncowych. W Il kwartale br. Linia Biznesowa wypracowata marze na sprzedazy energii
(z uwzglednieniem obnizki cen wynikajgcej z Ustawy) o 66 min zt wyzszg w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Nie bez znaczenia dla poprawy marzy jest fakt nizszych,
w ujeciu r/r, kosztow umorzenia praw majgtkowych (wygaszenie z poczatkiem 2019 roku systemu
wsparcia dla kogeneracji w postaci praw majgtkowych) oraz kosztéw akcyzy (ustawowo obnizona
stawka akcyzy od poczatku 2019 roku).

W 11l kwartale br. rozpoczeto wdrazanie Ustawy ,0 cenach energii w 2019 roku” w zakresie przepiséw
dotyczacych Il potrocza. W wyniku nowelizacji Ustawy majgcej miejsce w czerwcu br. ograniczony zostat
zakres podmiotéw uprawnionych do rozliczania po cenach z 30 czerwca 2018 roku. Preferencyjne
stawki zachowano wytgcznie dla pewnych grup klientéw, takich jak m.in. gospodarstwa domowe, mikro
przedsiebiorcy, jednostki samorzgdu terytorialnego, szpitale. Pozostali klienci rozliczani sg po cenach
wynikajgcych z zawartych uméw. W efekcie, w Il kwartale br. Linia Biznesowa Sprzedaz dokonata
rozliczenia klientéw po obnizonych cenach wynikajgcych z Ustawy ,0 cenach energii w 2019 roku”
w znacznie mniejszej skali niz miato to miejsce w | pétroczu br. W zwigzku z tym, kwota rekompensaty
finansowej z tytutu utraty przychoddéw ze sprzedazy rozpoznana w przychodach Linii Biznesowej za
Il kwartat dotyczy mniejszej grupy klientdw i oszacowana zostata na 67 min zt. Ponadto, w Il kwartale
br. dokonano rekalkulacji kwoty réznicy ceny przypadajgcej za | potrocze 2019 roku oraz korekty
przychodow takze za ten okres, co miato wptyw na wyniki Ill kwartatu. Reasumujac, Ustawa ,,0 cenach
energii w 2019 roku” nie miata negatywnego wptywu na wyniki finansowe Linii Biznesowej Sprzedaz
zarowno w okresie 9 m-cy jak i w Il kwartale 2019 roku.

Jednoczesnie, w 1l kwartale 2019 roku rozwigzana zostata czes¢ rezerwy z 2018 roku na kontrakty
rodzgce obcigzenia dotyczgce taryfy G w kwocie 23 min zl, co korzystnie wptyneto na wyniki. Jest
to zdarzenie o charakterze jednorazowym i niegotéwkowym.

36



Z kolei ujemny wptyw na wyniki Ill kwartatu miato inne zdarzenie jednorazowe (zaprezentowane
w elemencie ,Pozostate” na EBITDA bridge) w postaci niekorzystnego wyroku Sgdu Apelacyjnego
w Gdansku w sprawie spornej z jedng z farm wiatrowych, w efekcie ktérego Spotka Energa Obrét SA
zostata zobowigzana do wyptaty odszkodowania w kwocie 18 min zt plus odsetki. Sprawa ta nie dotyczy
sporu sgdowego wynikajgcego z decyzji Spotki z wrzesnia 2017 roku (o ktérym mowa w raporcie
biezgcym nr 37/2017) o uznaniu za niewazne dtugoterminowych umoéw na zakup praw majgtkowych
OZE.
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4. OTOCZENIE

4.1. Sytuacja makroekonomiczna

Podstawowym rynkiem dziatalno$ci podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Energa jest rynek krajowy.
Stad tez wahania koniunktury, wyrazane za pomocg tempa zmian produktu krajowego brutto (PKB),
inflacji czy tez stopy bezrobocia, przektadajg sie na ceny energii elektrycznej, ciepta i gazu
oraz ksztattowanie popytu na produkty dostarczane klientom.

Zgodnie z pazdziernikowymi prognozami Banku Swiatowego, tempo wzrostu polskiej gospodarki
w 2019 roku moze wynies¢ 4,3%, co stanowi wynik o 0,3 p.p. lepszy w poréwnaniu do prognoz
z czerwca br. Wzrost gospodarczy w Polsce wzmacnia konsumpcja prywatna, wspierana przez realny
wzrost ptac i programy rzadowe oraz wiekszy niz oczekiwano — wzrost inwestycji. Stabilny sektor
bankowy, niskie stopy procentowe i dostepno$é funduszy unijnych powinny wspiera¢ inwestycje
prywatne i zrownowazy¢ przewidywany spadek inwestycji rzgdowych. Jednakze, pomimo tego, iz jak
zaznacza Bank Swiatowy, wzrost w Polsce jest jednym z najszybszych w catym regionie Europy i Azji
Srodkowej, w kolejnych latach spodziewane jest spowolnienie gospodarcze, m.in. z uwagi na ostabienie
koniunktury w Unii Europejskiej. Prognozowane jest, iz PKB w Polsce w latach 2020-21 wyniesie
odpowiednio 3,6 oraz 3,3%. Gtéwnymi ryzykami stojgcymi przed krajowg gospodarkg w nadchodzacych
latach jest brak pracownikéw, spowodowany m.in. zmianami demograficznymi czy odptywem
zagranicznych pracownikéw oraz rosngce obcigzenia fiskalne, w postaci zwiekszenia $wiadczen
spotecznych czy zwigkszenia zobowigzan emerytalnych. Na sytuacje gospodarcza w Polsce wptyw
majg réwniez czynniki ryzyka pogarszajgce perspektywy globalnej gospodarki, takie jak: wojna
handlowa pomiedzy Stanami Zjednoczonymi, a Chinami, niepewno$¢ zwigzana z Brexitem
czy zaangazowanie Turcji i Rosji w konflikt zbrojny w Syrii.

Naptywajgce dane makroekonomiczne, jak rowniez prognozy analitykow wskazujg, iz dynamika PKB
w Polsce, w Il kwartale 2019 roku nie przyspieszy w stosunku do wyniku osiggnietego w Il kwartale,
kiedy to wyniosta 4,5% r/r.

Rysunek 12: Roczna dynamika PKB, popytu krajowego, spozycia indywidualnego oraz nakladow
inwestycyjnych
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Zrédfo: Dane GUS oraz prognozy Santander Bank Polska SA (pazdziernik 2019)

Motorem polskiej gospodarki pozostaje popyt krajowy, a w szczegdlnosci spozycie indywidualne, cho¢
przestrzen do jego przyspieszania jest ograniczona. Wyprzedzajgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej,
syntetycznie opisujgcy oczekiwane w najblizszych miesigcach tendencje konsumpcji indywidualne;j,
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we wrzesniu 2019 roku byt wyzszy o 3,9 p.p. w stosunku do roku poprzedniego, ksztattujgc sie
na poziomie 7. Wartos¢ dodatnia tego wskaznika oznacza przewage liczebng konsumentéw
nastawionych optymistycznie. Najwieksze wzrosty odnotowano dla ocen mozliwosci przysziego
oszczedzania pieniedzy oraz przysztej sytuacji finansowej gospodarstw domowych. Jak wskazujg
analitycy banku Santander, pozytywne nastroje konsumentéw powodowane sg rosngcymi ptacami,
rekordowo niskim bezrobociem oraz transferami socjalnymi. Giéwnym ryzykiem jest z kolei rosngca
inflacja, ktéra zmniejsza site nabywczg gospodarstw domowych.

W 1l kwartale br. wsparciem dla popytu krajowego pozostawat wzrost inwestycji, jednak zgodnie
z pazdziernikowymi wynikami Szybkiego Monitoringu Narodowego Banku Polskiego (NBP), poziom
aktywnosci inwestycyjnej w Il potowie 2019 roku pozostanie obnizony wzgledem rezultatéw z | potowy
roku, co wynika przede wszystkim z wyraznej rewizji w dot planéw inwestycyjnych w grupie eksporteréw.
Plany na Ill i IV kwartat 2019 roku, wskazujg, ze eksporterzy czesciej planujg redukcje niz wzrost skali
inwestycji. Ryzyka w perspektywie globalnej wptyngé mogg z kolei na spadek inwestycji
w przedsiebiorstwach sektora prywatnego, gdzie dodatkowo zapowiadany przez rzad wzrost ptacy
minimalnej, moze byc istotng barierg rozwoju.

Spowolnienie koniunktury w polskim sektorze wytwérczym odzwierciedlajg notowania indeksu PMI
(wskaznika wyprzedzajacego polskiego przemystu), ktory w Il kwartale 2019 roku pozostawat ponizej
granicy 50 pkt., wskazujgcej poziom ozywienia gospodarczego. PMI dla Polski we wrzesniu br. spadt
Z sierpniowego poziomu 48,8 pkt. do 47,8 pkt., rejestrujac tylko nieco wiekszg wartos¢ niz w lipcu, kiedy
to odnotowany zostat najstabszy wynik od 6 lat (47,4 pkt.). Powodem aktualnej sytuacji jest gwattowny
spadek nowych zamoéwien w przemysle, co uzasadnia ostabienie popytu na rynku krajowym i na rynkach
Europy Zachodniej, przektadajacy sie na spadek produkcji. Prognozy producentéw odnosnie poziomu
produkcji w nadchodzgcych 12 miesigcach réwniez nie sg optymistyczne i uwzgledniajg gorsze
prognozy odnosnie europejskiego popytu oraz niepokoje zwigzane ze spodziewang konkurencjg z Azji.
Jak podaje IHS Markit, tylko jedna na trzy badane firmy spodziewa sie wzrostu produkcji w przeciggu
nadchodzgcego roku. Ze wzgledu na presje konkurencyjng, we wrzesniu br. przedsiebiorcy z sektora
wytworczego nie podniesli cen produktéw, co zahamowato trwajgcg od niemal trzech lat inflacje.

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu w okresie styczen-wrzesien 2019 roku byta o 4,5% wyzsza
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, kiedy notowano wzrost o 5,9%.
W przypadku wytwarzania i zaopatrywania w energie elektryczng, gaz, pare wodng i gorgcg wode,
po 3 kwartatach biezgcego roku odnotowano spadek na poziomie 0,7%.

Na krajowym rynku pracy utrzymuje sie dobra sytuacja, aczkolwiek zauwazalne jest stopniowe
obnizenie wzrostu zatrudnienia, czego przyczyng moze by¢é wzrost kosztéw pracy. Zapowiadana
podwyzka ptacy minimalnej w 2020 roku o 15,6%, a takze wdrazany juz plan Pracowniczych Planéw
Kapitatowych (PPK) stanowig istotne obcigzenie kosztowe dla firm, przez co ostrozniej podejmowane
sg decyzje o zatrudnieniu nowych pracownikéw. Z drugiej strony caty czas aktualne pozostaje ryzyko
niedoboru na rynku pracy. W ocenie Banku Swiatowego, aby zatrzymaé wykwalifikowanych
pracownikow nalezy wspiera¢ rozwoj sektora prywatnego, inwestowac¢ w szkolnictwo wyzsze, a takze
zwieksza¢ mozliwosci kobiet na rynku pracy.

Stopa bezrobocia na koniec wrzesnia br. wyniosta 5,1%. Przecietne zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw w okresie styczen-wrzesien br. zwiekszyto sie o 2,8% r/r, podczas gdy przecietne
miesieczne wynagrodzenie (brutto) wzrosto o 6,8 % r/r, wynoszgc 5 084,56 zt. Wedtug wstepnych
danych GUS wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu w okresie styczen-wrzesien br. wzrost
0 1,6% w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wyzsze niz przed rokiem byty ceny
we wszystkich sekcjach. W przypadku obszaru wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng,
gaz, pare wodng i gorgcg wode wzrost cen byt na poziomie 4,7%.

Z kolei wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych w 1l kwartale 2019 roku zwiekszyt sie o0 2,8%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i tym samym, po raz pierwszy od 2012 roku,
przekroczyt cel inflacyjny, uksztattowany na poziomie 2,5%. Na przyspieszenie wzrostu cen
konsumpcyjnych ztozyt sie przede wszystkim wzrost dynamiki cen zywnosci, a takze wzrost inflacji
bazowej na skutek wzrostu gospodarczego, rosngcej presji kosztowej i dynamiki cen w sektorze ustug.
Ograniczajgco na dynamike cen wptywajg z kolei nizsze niz przed rokiem ceny energii, w tym paliw.
Wyniki Szybkiego Monitoringu NBP, w horyzoncie 12 miesiecy, po przejsciowym wzroscie w | kwartale
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2020 roku, wskazujg na utrzymanie sie oczekiwan inflacyjnych na zblizonym poziomie jak w | potowie
br., cho¢ prognoza ta obarczona jest ryzykiem zwigzanym 2z cenami energii elektrycznej
dla gospodarstw domowych w przysztym roku oraz dalszg presjg kosztowg w krajowej gospodarce.
Na tle danych historycznych z ostatnich pieciu lat, oczekiwania inflacyjne przedsiebiorstw sg obecnie
relatywnie wysokie.

W zakresie polityki pienieznej, w Il kwartale 2019 roku Rada Polityki Pienieznej nie dokonata zadnych
zmian w poziomie podstawowych stép procentowych. Rada dostrzega ostabienie koniunktury
w gospodarce $wiatowej oraz dziatania Europejskiego Banku Centralnego, ktéry we wrzesniu istotnie
poluzowat polityke pieniezng, obnizajac stope depozytowg o 10 pb., do -0,5%, a takze wznowit skup
obligacji. Réwniez Rezerwa Federalna Stanéw Zjednoczonych, w lipcu i we wrzesniu br. podjeta decyzje
0 obnizeniu gtéwnej stopy procentowej o 25 punktow bazowych. W ocenie Rady perspektywy krajowej
koniunktury pozostajg korzystne, a obecny poziom stdép procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej
gospodarki na Sciezce zrownowazonego wzrostu oraz pozwala zachowaé réwnowage
makroekonomiczna.

4.2. Rynek energii elektrycznej w Polsce

Ksztattowanie sie otoczenia rynkowego ma istotne znaczenie dla osigganych przez Grupe wynikow
finansowych. W tym $wietle zwraca sie uwage zwtaszcza na produkcje i zuzycie energii elektrycznej,
wymiane miedzysystemowg Polski, ceny energii elektrycznej w Polsce i wybranych krajach sgsiednich,
ceny praw majgtkowych, optate za operacyjng rezerwe mocy oraz koszty uprawnien do emisji.

Krajowa produkcja i zuzycie energii elektrycznej

Produkcja energii elektrycznej w Polsce wedlug danych publikowanych przez Polskie Sieci
Elektroenergetyczne (,PSE”) po 3 kwartatach 2019 roku wyniosta 118,35 TWh i byta nizsza o 3,53 TWh
. 2,9% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (121,88 TWh). Nizsza produkcja,
w stosunku do ubiegtego roku, byta widoczna w elektrowniach zuzywajgcych wegiel brunatny
do produkcji energii, ktére to byty wypierane z Krajowego Systemu Elektroenergetycznego gtéwnie
przez farmy wiatrowe, ktérym sprzyjaty warunki atmosferyczne, jak réwniez przez produkcje ze zrodet
gazowych.

Rysunek 13: Produkcja energii elektrycznej w Polsce po 3 kwartatach 2019 roku (TWh)
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Krajowe zuzycie energii elektrycznej w Polsce po 3 kwartatach 2019 roku wyniosto 125,78 TWh i byto
nizsze o0 0,83 TWh tj. 0,7% w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego (126,61 TWh).
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Rysunek 14: Zuzycie energii elektrycznej w Polsce po 3 kwartatach 2019 roku (TWh)
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Wymiana miedzysystemowa Polski

W pierwszych 3 kwartatach 2019 roku eksport energii elektrycznej byt o 0,17 TWh nizszy w stosunku
do tego samego okresu roku ubiegtego. Porownujgc te same okresy mozna zauwazy¢ wzrost importu
energii elektrycznej o 2,52 TWh, co odpowiada w gtéwnej mierze za nadwyzke importu netto energii
elektrycznej w badanym okresie na poziomie 7,43 TWh wobec importu netto w wysokosci 4,74 TWh
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Jest to efekt wiekszego poboru energii elektrycznej w zakresie
wymiany rownolegtej. Warto zwréci¢ uwage na remont interkonektora na linii Polska — Szwecja,
ktéry miat miejsce w sierpniu oraz w dniach 19 - 29 wrzesnia, co niewatpliwie wptyneto na spadek
mozliwosci wymiany miedzysystemowej.

Rysunek 15: Miesieczne wolumeny wymiany miedzysystemowej w Polsce po 3 kwartatach 2019 roku
(TWh)
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Ceny energii w wybranych krajach sasiadujacych z Polska

W celu poréwnania cen energii w Polsce wzgledem notowan w wybranych krajach sasiadujgcych jako
produktem referencyjnym, postuzono sie cenami na rynku SPOT. Sredni poziom cen w Polsce
po 3 kwartatach 2019 roku byt wyzszy niz w krajach sgsiadujgcych, co bylo szczegdlnie widoczne
od potowy Il kwartatu 2019 roku. Bardzo wysokie ubytki systemowe, utrzymujgce sie wysokie
zapotrzebowanie na moc wraz z wysokimi temperaturami oraz wzrost notowan EUA, doprowadzity
do utrzymywania sie wysokich cen na rynku polskim. Nawet bardzo dobre warunki wietrzne
w Il kwartale nie doprowadzity do znacznego spadku cen na polskim rynku, by¢ moze przez remont
interkonektora na linii Polska — Szwecja. Najwieksze odchylenia cen odnotowano do rynku niemieckiego
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(+43,5%, tj. 71,55 zt/MWh), a mniejsze w poréwnaniu do cen na rynku skandynawskim (+40,5%,
tj. 67,98 zt/MWh). Szczegdlna dysproporcja cenowa widoczna byta w |1l kwartale 2019 roku, gdzie ceny

na rynku polskim byly wyzsze w stosunku do rynku niemieckiego (+54,2%, tj.

oraz skandynawskiego (+66,2%, tj. 99,65 z{/MWh).

Rysunek 16: Ceny energii na rynku SPOT w Polsce i wybranych krajach sgsiadujgcych po Ill kwartatach
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Rynek Dnia Nastepnego (RDN) energii elektrycznej w Polsce
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Sredni poziom indeksu IRDN24 po 3 kwartatach 2019 roku wyniést 235,84 z/MWh i byt 0 20,02 z{/MWh
wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (215,82 zt/MWh). Natomiast poréwnujgc Il kwartat
2019 roku z tym samym okresem roku ubiegtego cena byta nizsza o 2,08 z/MWh, co byto gtéwnie
konsekwencjg bardzo wysokiej produkcji energii z wiatru we wrzesniu br. Nieznaczny spadek ubytkow
systemowych oraz krajowego zapotrzebowania na moc zostaty wsparte w Il kwartale 2019 roku wysokg
generacjg ze zrodet wiatrowych, co w konsekwencji wptyneto na spadek cen w stosunku

do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Rysunek 17: Indeks IRDN 24 po 3 kwartatach 2019 roku (PLN/MWh)
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Rynek terminowy energii elektrycznej w Polsce
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Po | kwartale 2019 roku rynek terminowy energii elektrycznej znajdowat sie w trendzie wzrostowym
az niemalze do potowy Il kwartatu. Od tego momentu na rynku BASE 2020 mozna byto zaobserwowac
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spadki kursu w okolice poziomu 270 z{/MWh. Najnizszy kurs odnotowano w dniu 26 lutego br.,
na poziomie 251,62 zZ/MWh. Gtéwnymi determinantami spadku kursu energii w Il kwartale na rynku
terminowym byty:

e spadek cen uprawnien do emisji COz,

e zdecydowany wzrost wietrznosci,

e spadek cen na rynku SPOT,

e nizsze zapotrzebowanie na energie elekiryczng w  Krajowym = Systemie
Elektroenergetycznym.

Rysunek 18: Cena kontraktu terminowego pasmo z dostawa na 2020 rok po 3 kwartatach 2019 roku
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Rynek uprawnien do emisji

W dniu 15 maja 2019 roku Komisja Europejska opublikowata dane na temat liczby uprawnien bedgcych
w obiegu na koniec 2018 roku (nieco ponad 1,654 mld), ktéra stanowi podstawe okreslenia poziomu
tzw. Rezerwy Stabilnosci Rynkowej (MSR) unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS),
ktory to mechanizm rozpoczat funkcjonowanie od stycznia 2019 roku. W zwigzku z tym wolumen aukgji
od wrzesnia 2019 roku do sierpnia 2020 roku zostanie zmniejszony o nieco ponad 397 mIn uprawnien,
stanowigcych 24% catkowitej liczby uprawnien bedgcych w obiegu, ktdre zostang przesuniete do MSR.
Przez pierwsze 5 lat stosowania MSR liczba uprawnienn ma byé corocznie zmniejszana o 24% tgcznej
liczby uprawnien znajdujgcych sie w puli aukcyjnej. Kolejna publikacja catkowitej liczby uprawnien
w obiegu zostanie ogtoszona przez Komisje Europejskg w dniu 15 maja 2020 roku. Jezeli ilos¢
uprawnien w obiegu nie zmieni sie, to w konsekwencji ilo§¢ uprawnien oferowanych w aukcjach w 2020
roku, ktora trafi do MSR wyniesie 397 min uprawnien. Wprowadzenie tak skutecznego systemu
ograniczajgcego podaz uprawnien na rynku sugerowato, ze po wejsciu reformy systemu EU ETS —
MSR, ceny uprawnien do emisji od poczatku roku bedg znajdowac sie w silnym trendzie wzrostowym.
Jednak wydaje sie, ze kluczowym czynnikiem, ktéry determinowat cene EUA w | kwartale 2019 roku byt
nizszy popyt. Wyzsze temperatury oraz bardzo wysoka generacja wiatrowa w Europie przyczynity sie do
mniejszego zuzycia paliw kopalnianych, co w konsekwencji przetozyto sie na nizszy popyt
na uprawnienia do emisji. W Il kwartale 2019 roku, przy zdecydowanie nizszej wietrznosci, wzrost
popytu na EUA doprowadzit do znacznych wzrostow kursu. W Il kwartale pod wptywem zapowiedzi
mozliwosci zwiekszenia celu dla UE redukcji emisji CO2 z 40% do 50% w 2030 roku oraz niepewnosci
zwigzanej z Brexitem i ewentualnym pozostaniem Wielkiej Brytanii w systemie EU ETS, kurs na koniec
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[l kwartatu spadt do poziomu 24,73 EUR/A, co i tak dato wzrost od konca 2018 roku o 2%, natomiast
porownujgc z koncem Il kwartatu 2018 roku kurs wzrést o 17%.

Rysunek 19: Ceny uprawnien EUA po 3 kwartatach 2019 roku

30,0
28,0
26,0

24,0

[Euro/tona]

22,0
20,0

18,0 + : : : : : : : :
sty 19 lut 19 mar 19 kwi 19 maj 19 cze 19 lip 19 sie 19 wrz 19

Zrédfo: Bloomberg
Rynek praw majatkowych

W tabeli ponizej zostaty przedstawione ceny indekséw na prawa majgtkowe notowane na Towarowe;j
Gietdzie Energii.

Tabela 23: Srednie poziomy indekséw praw majatkowych notowanych na Towarowej Gietdzie Energii
Procent Optata

Wartos¢ Indeksu Obowiazku zastepcza
(%) ()

Indeks (rodzaj $wiadectwa)

3 kwartaty 2018 3 kwartaty 2019
(zMWh) z indeksem | (z/MWh) z indeksem
2018 2019

OZEX_A (zielone) 82,36 127,18 19,35* 300,03*
KGMX (zotte) 114,4 111,06 - 115,00*
KECX (czerwone) 9,45 8,47 - 8,19*

* warto$c¢ optaty zastepczej i obowigzku umorzenia na 2019 rok

Wraz z koncem 2018 roku wygast system wsparcia dla zrodet kogeneracyjnych w postaci zéttych
i czerwonych certyfikatow. Od 2019 roku system ten zostat zastgpiony aukcjami, a koszty zwigzane
Z nimi zostaty przeniesione na odbiorcéw kohcowych w postaci nowej optaty kogeneracyjnej, doliczanegj
do ich rachunkéw. Zotte i czerwone certyfikaty notowane byty do konca czerwca 2019 roku, poniewaz
do tego momentu nalezato rozliczy¢ obowigzek za 2018 rok. Koniec notowan czerwonych i zéttych
certyfikatow byt gtéwnym determinantem wyraznego spadku cen i wolumendéw na tych instrumentach
w czerwcu br. W powyzszej tabeli ceny zéttych i czerwonych certyfikatow w 2019 roku, obejmujg okres
do konca czerwca 2019 roku. Z perspektywy posiadanej struktury wytwérczej Grupy Energa (tj. duzy
udziat produkcji z OZE) najistotniejsze sg notowania zielonych praw majgtkowych. Ceny PM OZE
w transakcjach sesyjnych kontynuowaty spadki zapoczgtkowane z koricem 2018 roku. Zmiana kierunku
kursu nastgpita po dniu 20 marca br., gdy zanotowano dynamiczne wzrosty cen na tym rynku, ktore byty
spowodowane wycofaniem sie Ministerstwa Energii z propozycji zmian dotyczacych optaty zastepczej
w projekcie nowelizacji Ustawy o OZE. W Il i lll kwartale 2019 roku nie zachodzity wieksze zmiany cen
na tym rynku utrzymujgc sie gtéwnie tuz powyzej poziomu 130,00 zt/MWh. W konsekwencji notowania
PM OZE zakonczyty Il kwartat 2019 roku na poziomie 134,02 z{/MWh.
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Rynek Bilansujacy

Od 1 stycznia 2019 roku zmianie ulegty limity cen rozliczeniowych energii elektrycznej na rynku
bilansujgcym, ktére wynoszg obecnie -50.000,00 zZ/MWh do +50.000,00 zt/MWh. W przewazajgcym
okresie 3 kwartatéw 2019 roku ceny na rynku bilansujgcym byty zblizone do cen na rynku dnia
nastepnego. Widocznym odstepstwem od tej tezy byt 26 czerwca br., kiedy to sSrednia cena dobowa na
rynku bilansujgcym wyniosta 379,00 z/MWh, a cena w najdrozszych godzinach osiggata
980,00 z/MWh. Natomiast najnizsze ceny mozna byto zaobserwowaé 15 wrzesnia br., kiedy to srednia
cena dobowa na rynku bilansujgcym wyniosta 94,13 zi/MWh, a cena w najtanszych godzinach osiggata
72,00 zZ/MWHh. Sredni poziom cen w badanym okresie na rynku bilansujgcym wyniost 241,84 zZ/MWh,
wobec 216,22 z{/MWh w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rysunek 20: Zestawienie cen na rynku bilansujgcym i rynku SPOT (gietda) po 3 kwartatach 2019 roku
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Zrédto: TGE, PSE

Operacyjna rezerwa mocy

W 2019 roku kontynuowana jest ustuga operacyjnej rezerwy mocy (ORM). Cena referencyjna zostata
podniesiona do poziomu 43,73 zt/MWh. Sredni poziom optaty za ORM po 3 kwartatach 2019 roku
wyniést 34,94 zZ{/MWh i byt nizszy o 3,14 zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
(38,08 zt/MWh).

Rysunek 21: Zestawienie cen oraz zdolnosci wytwoérczych stanowigcych operacyjng rezerwe mocy po 3
kwartatach 2019 roku
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4.3. Otoczenie regulacyjne

Procesy legislacyjne zakonczone w lll kwartale 2019 roku

Ustawa z dnia 31 lipca 2019 r. o zmianie niektérych ustaw w celu ograniczenia obcigzen
regulacyjnych. (Dz.U. 2019 poz. 1495)

Kluczowg zmiang z punktu widzenia Grupy Energa bylo wydtuzenie terminu z 27 lipca 2019 roku
do 13 sierpnia 2019 roku na sktadanie oswiadczen przez przedsiebiorcéw w zakresie spemnienia
przestanek okreslonych w ustawie o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych
ustaw.

Ustawa z dnia 19 lipca 2019 r. o zmianie ustawy o odnawialnych zrédtach energii oraz niektérych
innych ustaw (Dz.U. 2019 poz. 1524)

Ustawa wprowadza szereg zmian do ustawy o odnawialnych zrodtach energii w zakresie prosumentéw
oraz w tzw. ustawie odlegtosciowej w zakresie wydituzenia terminu stosowania jej przepiséw do 5 lat
od dnia wejscia w zycie przepiséw nowelizacji.

Wprowadzone zmiany obejmujg m.in.:

v'  Rozszerzenie definicji ,prosumenta” poprzez objecie definicjg takze przedsiebiorcéw,
€O oznacza, ze wskazani odbiorcy jednoczesnie produkujgcy energie na wiasne potrzeby
nie zostang objeci taryfg C i bedg traktowani jak prosumenci.

v' Zwiekszenie do 2,5 MW mocy zainstalowanej dla matych elektrowni wodnych i biogazowni
progu dla instalacji, ktére moga korzysta¢ z systemu wsparcia w postaci feed-in premium.

v' Umozliwienie tworzenia na obszarach gmin wiejskich i wiejsko—miejskich spétdzielni
energetycznych, majgcych prawo do rozliczania sie na zasadach prosumenckich, w systemie
opustow.

v" Okreslenie wielkosci mikroinstalacji na 50 kW. System opustéw, jaki obejmuje firmy-
prosumentow to 0,8 dla instalacji do 10 kW i 0,7 dla tych o mocy 10-50 kW.

v’ Zagwarantowania w drodze aukcji stata cena energii ma przystugiwac inwestorowi przez 15 lat
od uruchomienia wytwarzania z rewaloryzacjg co roku o wskaznik inflacji.

v" W nowelizacji okreslono najwyzszy jak dotychczas wolumen w ramach aukcji OZE (3,4 GW
dla aukcji w 2019 roku).

Rozporzadzenie Ministra Energii w sprawie sposobu obliczenia kwoty roéznicy ceny,
rekompensaty finansowej oraz sposobu wyznaczania cen odniesienia. (Dz.U. z 2019 r. poz. 1369)

Rozporzgdzenie okresla:

v' sposo6b obliczenia kwoty réznicy ceny oraz rekompensaty finansowej, w tym sredniowazone;j
ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym, pozostatych kosztéw jednostkowych
przedsiebiorstw energetycznych oraz sposobu wyznaczania obowigzujgcych w dniu 30 czerwca
2018 roku cen i stawek optat za energie elektryczng dla odbiorcow koncowych (cen
odniesienia).

v" mechanizm rozliczen pomiedzy Funduszem Wyptaty Roéznicy Ceny a poszczegolnymi
przedsiebiorstwami obrotu oraz odbiorcami koncowymi, ktérzy kupujg energie elektryczng
bezposrednio na gietdzie energii elektrycznej lub poprzez domy maklerskie.

v' tryb postepowania w szczegdélnych przypadkach, w ktérych trudno jest okresli¢ jednoznacznie
cene stosowang dla odbiorcy koncowego w dniu 30 czerwca 2018 roku (np. zmiana sprzedawcy
energii elektrycznej przez odbiorce lub korzystanie przez niego w dniu 30 czerwca 2018 roku
ze sprzedazy rezerwowej).

Rozporzadzenie Ministra Energii w sprawie parametréw aukcji giownej dla roku dostaw 2024
oraz parametrow aukcji dodatkowych dla roku dostaw 2021 (Dz.U. z 2019 r. poz. 1457)

Rozporzadzenie ustanawia parametry aukcji gtbwnej na rok dostaw 2024 przeprowadzanej w 2019 roku
oraz aukcji dodatkowych na rok dostaw 2021 przeprowadzanych w 2020 roku.
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Gtéwne zmiany wprowadzone w stosunku do technicznych parametréow poprzednich aukcji rynku mocy,

obejmujg m.in.:

v ustalenie zapotrzebowania na moc na poziomie 9 088 MW,

v'okreslenie ceny maksymalnej dla cenobiorcy na poziomie 183 zi/kW,

v' obnizenie poziomu naktadéw do poziomu 2400 z{/kW dla kontraktow 15-letnich zostaty
uwzglednione przez Ministerstwo Energii.

Procesy legislacyjne prowadzone w Il kwartale 2019 roku

Tabela 24: Zestawienie aktéw prawnych majacych istotny wptyw na Grupe

Akt prawny Cel zmian prawnych Szanse Zagrozenia /Zagadnienia
Nowelizacja Ustawy Wprowadzenie zmian w zakresie (1) Przekazanie uprawnien  Wzrost opftat wynikajgcych
0 zmianie ustawy - Prawo  wydawania pozwolen wiascicielskich Skarbu  z pozwolen  wodnoprawnych
wodne oraz niektérych  wodnoprawnych i pozwolen Panstwa wzgledem i pozwolen zintegrowanych
innych ustaw. zintegrowanych, zmiany srodladowych drég wodnych
Druk nr 3695Nr z RCL, podmiotow administrujgcych 0 szczegolnym znaczeniu
ub371 drogami  wodnymi, usuniecie transportowym do Waod

dotychczasowych watpliwosci Polskich.

interpretacyjnych  dotyczacych (2) Okreslenie maksymalne;j ilosci

ustalenia optaty statej pobieranej wody oraz

w przypadku wydanych wprowadzanych Sciekow

na podstawie przepisow wm3/s.

dotychczasowych pozwolen

wodnoprawnych albo pozwolen

zintegrowanych oraz

wprowadzenie zmiany

dotyczacych doprecyzowania

w zakresie uzytkowania gruntow

pokrytych wodami i ponad woda.
Konsultacje projektu  Rozporzgdzenie GBER Liberalizacja postanowienn  Zaostrzenie postanowien
Rozporzadzenia Komisji  (tzw. General Block Exemption w zakresie wytgczen  nowego rozporzadzenia
(UE) zmieniajgcego  Regulation, tj. ogolne blokowych dotyczacych  wzgledem poprzedniej wersji
rozporzadzenie (UE) rozporzadzenie w sprawie pomocy publicznej udzielanej i utrudnienie korzystania przez
nr 651/2014 uznajgce  wytgczen blokowych), upraszcza przez Panstwa Cztonkowskie. Panstwa Cztonkowskie
niektére rodzaje pomocy procedury dla organéw z wytgczen blokowych
za zgodne z rynkiem przyznajgcych pomoc na w ramach pomocy publicznej.
wewnetrznym szczeblu krajowym, regionalnym
w zastosowaniu art. 107 lub lokalnym. Umozliwia

i 108 Traktatu.

przyznawanie szeregu s$rodkow
pomocy o celach horyzontalnych
uznawanych za lezace
we wspolnym interesie.

Projekt  rozporzadzenia
Ministra Energii
w sprawie
szczegotowych
warunkéw udzielania
oraz rozliczania wsparcia
udzielonego osobom
fizycznym
nieprowadzgcym
dziatalnosci
gospodarcze;. Numer

z wykazu: 122.2.19.

Projekt ma na celu okreslenie
zasad udzielania oraz rozliczania
wsparcia przewidzianego
w ustawie z dnia 25 sierpnia 2006
roku o] biokomponentach
i biopaliwach ciektych.

Umozliwienie uzyskiwania
wsparcia na terminale
tadowania aut elektrycznych
typu wallbox, ktory bytby

zakupiony wraz z pojazdem
elektrycznym.

Ograniczenie mozliwosci
skorzystania z  programu
wsparcia przez konsumentow
z uwagi na wprowadzenie
do projektu rozporzadzenia
statej maksymalnej wartosci
pojazdu elektrycznego.

ACER rozpoczat
konsultacje w zakresie
projektu opinii dot.
obliczania limitow EPS
550/350

W ramach opinii zostang ustalone
techniczne warunki dla jednostek
chcacych uczestniczy¢ w rynkach
mocy.

Ustanowienie  odpowiednich
warunkéw technicznych utatwi
uczestnictwo jednostek DSR
w rynku mocy.

Ustanowienie zbyt
rygorystycznych warunkéw
uczestnictwa dla jednostek
konwencjonalnych w  rynku

mocy.
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5. AKCJE I AKCIJONARIAT

5.1. Struktura akcjonariatu Spoétki Energa

Akcje Energi SA sg notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie (GPW) od 2013 roku.
Od poczatku istnienia Spétki, tj. od 2006 roku, strategicznym akcjonariuszem jest Skarb Panstwa,
ktérego udziat w kapitale zaktadowym na 30 wrzes$nia 2019 roku wyniést 51,5%, co daje 64,1% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 25: Akcje Spotki wedtug serii i rodzajow

zwykte na okaziciela 269 139 114 65,00 269 139 114 48,15

BB imienne 144 928 000 35,00 289 856 000 51,85
uprzywilejowane*

Razem 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wtascicielem tych akcji jest Skarb Panstwa.

Tabela 26: Struktura akcjonariatu Spétki Energa wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2019 roku i na dzien
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu

Struktura akcjonariatu Spoétki
Nazwa akcjonariusza

Skarb Panstwa* 213 326 317 51,52 358 254 317 64,09
Pozostali 200 740 797 48,48 200 740 797 35,91
Razem 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Skarb Panstwa posiada 144 928 000 akcji imiennych serii BB, uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu,
przy czym jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Rysunek 22: Struktura akcjonariatu Spotki Energa wedtug stanu na 30 wrzesnia 2019 roku i na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu
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5.2. Notowania akcji Spétki i rekomendacje

Tabela 27:Dane dotyczace akcji Spotki Energa na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

Cena emisyjna 17,00 zt
Liczba akcji 414 067 114
Kurs na koniec okresu 6,40 zt
Kapitalizacja na koniec okresu 2,65 mid zt
Minimum na zamknieciu sesji w okresie 9 m-cy 6,27 zt
Maximum na zamknieciu sesji w okresie 9 m-cy 10,60 zt
Minimum w okresie 9 m-cy 6,23 zt
Maximum w okresie 9 m-cy 10,65 zt
Srednia warto$¢ obrotu w okresie 9 m-cy 4,12 min zt
Sredni wolumen obrotu w okresie 9 m-cy 498 tys. szt.
Srednia liczba transakcji w okresie 9 m-cy 0,92 tys. szt.

Zrédfo: Opracowanie wlasne na podstawie danych z www.infostrefa.pl

Rysunek 23: Wykres kursu akcji Spotki Energa w okresie od 4 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2019 roku
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych z infostrefa.com
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Rysunek 24: Zmiana kursu akcji Energi SA w poréwnaniu do zmian indeksow WIG, WIG30 i WIG-ENERGIA
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych z infostrefa.com

Rok 2019 rozpoczat sie wzrostem notowan kursu akcji Energi oraz catego sektora energetycznego.
Do 4 lutego 2019 roku notowania indeksu WIG-Energia rosty zdecydowanie szybciej niz pozostate
i osiggnety najwyzszy poziom w | pétroczu 2019 roku. Od tego momentu branza energetyczna zaczeta
notowac¢ spadki. W potowie marca kurs akcji Energi oraz indeksu WIG-Energia powrdécit do poziomu
z poczatku roku. Zbiegto sie to z usunieciem Energi z indeksu WIG20. Byt to réwniez okres publikacji
wynikow rocznych, w ktérych spoétki zgodnie z zaleceniem audytoréw zawigzaty rezerwy ze wzgledu na
niepewnos$¢ dotyczgcg rekompensat. Od tego momentu w branzy energetycznej zanotowano lekkie
wzrosty, jednak tendencja pozostata spadkowa.

Cena akcji Energi na zamknieciu sesiji gietdowej w dniu 30 wrzesnia wyniosta 6,40 zl, co oznacza ze
w poréwnaniu z kursem w ostatnim dniu roboczym 2018 roku (1j. 28 grudnia) obnizyta sie o okoto 28%.
W III kwartale 2019 roku indeks WIG-Energa zanotowat spadek o 13,09%, a w poréwnaniu do konca
2018 roku o okoto 18%.

Od 16 marca 2019 roku akcje Spotki znajdujg sie w indeksie mWIG40 oraz indeksie WIG30. Ponadto
akcje Energi SA znalazty sie z poczgtkiem wrze$nia w indeksach WIG-CEE plus i WIG-ESG. Szczegoty
dotyczace nowych indeksow zostaty przedstawione w dalszej czesci rozdziatu.

Energa SA czescig indeksu WIG-CEE plus i WIG-ESG

W dniu 4 wrzesnia tego roku podczas Forum Ekonomicznego w Krynicy-Zdroj przedstawiciele gietd
z Grupy Wyszehradzkiej (Polski, Czech, Stowacji i Wegier), Chorwacji, Rumunii i Stowenii podpisali list
intencyjny dotyczacy rozpoczecia publikacji nowego indeksu gietd z regionu Tréjmorza — CEE plus.

Energa SA znalazia sie w portfelu indeksu WIG-CEE plus wsrdd ponad 100 najbardziej ptynnych spétek
notowanych na gieldach z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej: Bratystawie, Bukareszcie,
Budapeszcie, Lublanie, Pradze, Warszawie oraz Zagrzebiu.

Wprowadzenie nowego indeksu regionalnego, bedacego inicjatywg gietd z regionu Trojmorza, jest
odpowiedzig na oczekiwania inwestorow, ktdrzy wskazywali na potrzebe zagregowania spotek z regionu
CEE w jednym indeksie. Wraz z awansem Polski do grona rynkéw rozwinietych zwiekszamy znaczenie
regionu, a takze promujemy rynek i rodzime spétki wsrdd nowych grup inwestorow.

Informacje o indeksie bedg podawane raz dziennie na podstawie kursow zamkniecia ze wszystkich
rynkow, a nastepnie przeliczane po kursie NBP w walutach lokalnych, euro oraz dolarze amerykanskim.
Indeks ten w najblizszej przysztosci bedzie instrumentem bazowym dla funduszu pasywnego TFI PZU
0 nazwie inPZU CEEplus, co moze przyczyni¢ sie do wzrostu zainteresowania inwestorow emitentami
wchodzgcymi w sktad indeksu.
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W dniu 3 wrzesnia 2019 roku Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie rozpoczeta publikacje
nowego indeksu WIG-ESG, ktéry obejmuje spotki znajdujgce sie w indeksach WIG20 i mWIG40
i uznawane za odpowiedzialne spotfecznie tj. przestrzegajgce zasad biznesu odpowiedzialnego
spotecznie, w szczegolnosci w zakresie kwestii Srodowiskowych, spotecznych, ekonomicznych i tadu
korporacyjnego. Wagi spétek w indeksie bedg, tak jak w przypadku innych indekséw, zaleze¢ od liczby
akcji w wolnym obrocie, skorygowanej w oparciu o ranking ESG oraz ocene stosowania zasad ,Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016”.

Ranking ESG spoétek, stanowigcy jedno z kryteriéw ustalania wag w indeksie, powstaje na podstawie
raportow Sustainalytic - miedzynarodowej firmy specjalizujgcej sie w dostarczaniu ustug z obszaru ESG,
ktéra zajmuje sie okreslaniem scoringu spotek na podstawie ogoélnie dostepnych informaciji
publikowanych przez spotki. Z ustug Sustainalytics korzystajg globalne firmy obliczajgce indeksy oraz
instytucje zajmujgce sie inwestowaniem na rynkach kapitatowych na $wiecie.

WIG-ESG jest indeksem dochodowym, co oznacza ze przy jego obliczaniu bierze sie pod uwage
zaréwno ceny zawartych w nim transakcji, jak i dochody z tytutu dywidend. Pierwszym produktem
opartym o indeks WIG-ESG bedzie fundusz NN Investment Partners TFI.

Akcje Energi SA sg obecnie sktadowg RESPECT Index, publikowanego od 10 lat. Indeks ten bedzie
publikowany do kohca 2019 roku, a poczgwszy od 1 stycznia 2020 roku bedzie publikowany wytgcznie
indeks WIG-ESG.

Program lojalnosciowy dla inwestoréw indywidualnych ,,Energa w Akcji!”

.Energa w Akcjil” to pierwszy tak kompleksowy i szeroki program wsréd spotek energetycznych
notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW) skierowany do inwestoréw
indywidualnych. Tym samym Energa dotgczyta do innych liczgcych sie spotek zaréwno z rynku
polskiego, jak i rynkéw zagranicznych, ktére realizujg podobne inicjatywy. Przewiduje ona wiele korzysci
dla akcjonariuszy indywidualnych. Program ma réwniez charakter edukacyjny. Jego celem jest
pogtebianie wiedzy Polakéw na temat funkcjonowania rynku kapitatowego.

Kazdy, kto nieprzerwanie przez szes¢ miesiecy byt wiascicielem lub wspotwlascicielem przynajmniej
500 akcji Energi SA, moze skorzystac¢ z atrakcyjnej oferty programu.

W ramach programu inwestorzy mogg skorzystac z szerokiej gamy produktéw i ustug zaréwno ze strony
organizatora, czyli Energi, jak rowniez MyBenefit, Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego
i Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych — wspoforganizatorow programu.

Wiecej informacji o programie znajduje sie na dedykowanej stronie internetowej pod adresem:
https://energawakciji.energa.pl/ .

Rysunek 25: Rekomendacje analityczne przyznane w 3 kwartatach 2019 roku

6 3 rekomendacji Kupuij

Rekomendagiji 1 rekomendacja Trzymaj

analitycznych
e 2 rekomendacije Sprzedaj

Zestawienie wydanych rekomendacji znajduje sie na stronie Relacji Inwestorskich Spoétki pod adresem
https://ir.energa.pl/pl/ir/serwis-relacji-inwestorskich/dane-finansowe/rekomendacije .
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5.3. Zmiany w organach oraz zestawienie stanu akcji w posiadaniu
osOb zarzadzajacych i nadzorujgcych

W Il kwartale 2019 roku nie zaszty zadne zmiany w skfadzie Zarzadu i jego stan na 30 wrzesnia 2019
roku przedstawiat sie nastepujgco:

1) Pan Grzegorz Ksepko — Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych, petnigcy obowigzki Prezesa
Zarzadu
2) Pan Jacek Koscielniak — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

3) Pan Dominik Wadecki — Wiceprezes Zarzgdu ds. Operacyjnych.

Sktad Rady Nadzorczej réwniez pozostat bez zmian i na 30 wrzesnia 2019 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

1) Pani Paula Ziemiecka-Ksiezak - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

2) Pan Zbigniew Wtulich - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Pani Agnieszka Terlikowska-Kulesza - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Pan Andrzej Powatowski Czlonek Rady Nadzorczej,

5) Pan Marek Szczepaniec Cztonek Rady Nadzorczej,

6) Pan Maciej Z6ttkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zyciorysy  wszystkich czionkéw wladz Spétki  znajdujg sie na stronie internetowe;
https://grupa.energa.pl/grupa-energa/wladze .

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku i na dzieh sporzgdzenia niniejszej Informacji zaden z Cztonkéw Rady
Nadzorczej Energi SA oraz zaden z Cztonkdéw Zarzgdu Energi SA nie posiadat akcji Spotki, uprawnien
do akcji Spotki ani tez akcji/ udziatéw w jednostkach powigzanych ze Spoétka.

54


https://grupa.energa.pl/grupa-energa/wladze
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6. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
EMITENTA

6.1. Informacje o istotnych umowach

Umowy dotyczace kredytow i pozyczek oraz program emisji obligacji krajowych

Szczegoty dotyczagce umow kredytow i pozyczek oraz programu emisji obligacji krajowych opisane
zostaly miedzy innymi w nocie nr 17 Instrumenty finansowe Skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzieh i za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2019 roku.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku poreczenia udzielone przez Energe SA za zobowigzania spotek Grupy
wyniosty tgcznie 5 701 min zt i obejmuja:

e poreczenie za zobowigzania Energi Finance AB (publ) z tytutu emisji euroobligacji w kwocie
5467 min z,

e poreczenia za zobowigzania spotek Grupy Energa wynikajgce z gwarancji bankowych
udzielonych przez PKO Bank Polski SA w ramach limitdw gwarancyjnych dedykowanych
spotkom Grupy w tacznej kwocie 164 min zi,

e poreczenia za zobowigzania spotek Grupy Energa wobec innych podmiotéw, w tym Skarbu
Panstwa i Narodowego oraz Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w tgcznej kwocie 70 min zt.

Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe

Wszystkie transakcje w ramach Grupy Energa sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych
towardéw, produktéw lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.

Informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w nocie 19
Skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku.

6.2. Zarzadzanie ryzykiem

Klasyfikacja ryzyk w Grupie Energa skfada sie z czterech obszardw:

e strategiczny, obejmujgcy ryzyka zwigzane z realizacjg celdéw strategicznych, w tym
planowaniem i realizacjg inwestycji czy nadzorem korporacyjnym,

e prawno-regulacyjny, obejmujacy ryzyka dotyczgce zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami
i regulacjami,

e operacyjny, obejmujgcy ryzyka zwigzane z realizacjg celéw operacyjnych, w tym dotyczgce
infrastruktury, realizowanych proceséw czy zasobdw,

e finansowy, obejmujacy ryzyka zwigzane z zarzgdzaniem finansami.

Szczegodtowy opis ryzyk dotyczacych dziatalnosci Spoétki przedstawiony zostat w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Energa za | potrocze 2019 roku. W ocenie Zarzadu przedstawione w w/w
dokumencie ryzyka pozostajg aktualne.
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6.3. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupa Energa byta strong 13 521 postepowan sgdowych. Jako powdd
Grupa wystepowata w 11 837 sprawach, ktoérych tgczna warto$¢ przedmiotu sporu wyniosta okoto
429 min zt. Jako pozwany Grupa wystepowata w 1 704 sprawach o tgcznej wartosé przedmiotu sporu
okoto 482 min zt.

Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku tgczna kwota roszczen o posadowienie urzgdzen
elektroenergetycznych na cudzych nieruchomosciach bez tytutu prawnego zasgdzonych prawomocnym
wyrokiem wyniosta okoto 23 min zt w 4 009 sprawach. Spraw sgdowych w toku byto 2 084, zas wartosé
przedmiotu sporu w toku wyniosta 216 min zt.

Na podstawie dostepnych danych dotyczgcych wartosci obecnie prowadzonych postepowan,
przyjmujemy, ze wartosc¢ realnie przypadajgcg do wyptaty w wyniku rozstrzygniecia powyzszych sporow
moze siega¢ 67 min zl, zzastrzezeniem zmiany w przypadku wytoczenia przeciwko Enerdze
Operatorowi SA nowych postepowan dotyczgcych urzadzen elektroenergetycznych posadowionych na
innych gruntach bez tytutu prawnego.

Powyzsze dane nie obejmujg rowniez spraw dotyczgcych prowadzenia w imieniu i na rzecz Energi
Obrotu SA windykacji sgdowo-egzekucyjnej, w celu dochodzenia przez spoétke naleznosci od swoich
klientéw oraz spraw upadtosciowych, za wyjgtkiem sprawy z powdédztwa Energi Obrotu SA przeciwko
Ergo Energy Sp. z 0.0. na kwote okoto 13 mIn zt. Odnos$nie powyzszej sprawy, w dniu 12 lipca 2018
roku zostat ogtoszony wyrok Sgdu | instancji, mocg ktérego:

1) Energa Obrét SA zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz Ergo Energy Sp. z 0.0. kwoty
w wysokosci 113 191,89 zt (z tytutu zadoscuczynienia oraz zwrotu kosztow procesu);

2) Ergo Energy Sp. z 0.0. zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz Energi Obrotu SA kwoty
tgcznie 5126 113,5 zt ( w tym z tytutu zwrotu kosztéw procesu).

Ztozono ze strony Energi Obrotu SA wniosek o sporzgdzenie uzasadnienia do ww. wyroku. Odebrano
odpis wyroku wraz z uzasadnieniem. Ztozono apelacje w ktérej zaskarzono czes¢ wyroku. W dniu
23 listopada 2018 roku Ergo Energy ztozyto odpowiedz na apelacje, zaskarzajgcg czes¢ wyroku.

Sad Apelacyjny w Gdansku, | Wydziat Cywilny sygn. akt: | Aga 453/18 w dniu 8 maja 2019 roku (Sad Il
instancji) wydat prawomocny wyrok.

Zgodnie z decyzjg Sadu w dniu 4 czerwca 2019 roku Ergo Energy Sp. z 0. 0. wpfacito na rachunek
bankowy Energi Obrotu SA kwote naleznosci giéwnej w wysokosci 5 092 683,25 zt oraz kwote kosztow
sgdowych w wysokosci 73 447,88 zt.

Aktualnie Energa Obrot SA prowadzi rozmowy z Ergo Energy Sp. z 0. 0. dotyczgce ptatnosci
zasgdzonych w wyroku odsetek. Cze$¢ naleznosci z niniejszego tytutu zostata juz uregulowana
tj. 306 000 zt.

tgczna wartos¢ spraw prowadzonych w powyzszym zakresie, na dzien 30 wrzesnia 2019 roku, wyniosta
okoto 335 min zt, w tym:

Rodzaj naleznosci Saldo na dzien 30.09.2019 (mlin zi)
sgdowe, egzekucja 126,3

upadtosci 58,8
pozabilingowe 7.4
pozabilingowe - upadtosci 2,3

Razem 194,8
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Ponizej przedstawiono kontynuacje postepowan o najwiekszej warto$ci przedmiotu sporu
pozostajgcych w toku w Il kwartale 2019 roku. Poprzednie raporty okresowe Spotki i jej Prospekt
Emisyjny zawierajg informacje o krokach prawnych podjetych we wczeéniejszych okresach.

Tabela 28: Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Okreslenie stron Opis sprawy

T- Matic Systems SA, Pozew o zaptate kar W dniu 7 kwietnia 2015 roku ztozono pozew (wartosé
Arcus SA(pozwany) umownych wynikajgcych  przedmiotu sporu 23 152 481 zt).

Energa Operator SA z uméw na dostawe oraz . L .
(pow6d) uruchomienie W dniu 10 czerwca 2015 roku pozwani ztozyli odpowiedz

na pozew domagajac sie oddalenia powodztwa w catosci
podnoszgc, ze pozwani nie ponoszg  winy
w opdznieniach, za$§ cze$¢ opOznien  zostato
zawinionych przez Energe Operatora SA, dziatanie sity
wyzszej, brak szkody po stronie Energi Operatora SA
oraz razgce wygoérowanie kar umownych. Pismem
z 30 wrzesnia 2015 roku Energa Operator SA ziozyta
replike do odpowiedzi na pozew szczegétowo odnoszac
sie do wszystkich zarzutow i zgtaszajac nowe dowody.

infrastruktury licznikowej
(dotyczy | etapu AMI).

W dniu 18 grudnia 2015 roku pozwani ztozyli duplike,
zawierajgcg zblizong argumentacje do przedstawionej
w odpowiedzi na pozew, jednak rozszerzong o zarzut
niewaznosci umow z uwagi na ich nieprecyzyjnosc
oraz nierowno$c¢ kontraktowg stron.

W dniu 13 stycznia 2016 roku odbyta sie rozprawa,
na ktérej Sad zobowigzat Energe Operatora SA
do ztozenia odpowiedzi na duplike pozwanych w terminie
45 dni.

W dniu 25 lutego 2016 roku zostato wystane pismo
procesowe powoda. W | pétroczu 2016 roku odbyt sie
szereg rozpraw z  przestuchaniami  $wiadkéw.
Na rozprawie 23 listopada 2016 roku Sad zgodnie
z wnioskiem stron wydat Postanowienie o odroczeniu
rozprawy z uwagi na trwajgce negocjacje.

W dniu 8 lutego 2017 roku odbyta sie rozprawa, w wyniku
ktorej Strony nie doszty do porozumienia. Na kolejnych
rozprawach przestuchiwani byli kolejni swiadkowie oraz
przedstawiciele stron. Strony ztozyty wnioski co do opinii
biegtych. Akta zostaty przekazane do biegtych w celu

wydania opinii.
T- Matic Systems SA, Pozew o stwierdzenie W dniu 8 lutego 2016 roku na adres Energi Operatora SA
Arcus SA(powdod) niewaznos$ci umowy doreczono pozew wniesiony przez T-Matic Systems SA
Energa Operator SA dotyczacej Il etapu AMI i ARCUS SA.
(pozwany)
Pozew wzajemny o Sprawa toczy sie przed Sgdem Okregowym w Gdansku
zaptate kar umownych pod sygn. akt IX GC 893/15.

za ll etap AMI W dniu 7 listopada 2016 roku zostat ztozony pozew

wzajemny przeciwko Arcus, T-matic o zaptate kwoty
157 063 142 zt tytutem zaptaty kar umownych
w wysokosci 156 060 200 zt oraz kwoty 1 002 942 z
tytutem obnizenia wysokosci wynagrodzenia, zgodnie
z wezwaniem do zaptaty z dnia 9 listopada 2015 roku.

Sad w dniu 30 stycznia 2017 roku wydat postanowienie
0 podjeciu zawieszonego wczesniej na wniosek stron
postepowania.
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T-Matic Systems SA
Arcus SA (powdd)
Energa Operator SA
(pozwany)

T-Matic Systems SA
Arcus SA (powdd)
Energa Operator SA
(pozwany)

Energa Operator SA
(powod);

PKN ORLEN SA
(pozwany)

O zaptate
odszkodowania za czyny
niedozwolone/czyni
nieuczciwej konkurenciji

O zaptate za prace
dodatkowe w zakresie
| Etapu AMI

Pozew o zaptate

W dniu 13 czerwca 2017 roku Sad postanowit umorzyé
postepowanie  zazaleniowe dotyczagce oddalenia
wniosku Powoda o zabezpieczenie roszczenia w postaci
zakazu Kkorzystania z gwarancji ubezpieczeniowej,
w zwigzku z wnioskiem o cofniecie zazalenia. Akta bedg
przekazane do Sadu Okregowego w Gdansku.
W sprawie rozpoczeto sie postepowanie dowodowe
i przestuchiwani sg kolejni $wiadkowie.

W zakresie pozwu wzajemnego zostat on doreczony
powodom (pozwanym wzajemnym), ktérzy wniesli
odpowiedz na pozew. Sad przestuchat swiadkéw,
oraz przedstawicieli Arcus SA, T-Matic Systems SA
i Energi Operatora SA. Strony ztozyty wnioski co do
przeprowadzenia dowodow z opinii biegtych, Sad bedzie
decydowat o dopuszczeniu i przeprowadzeniu tych
dowoddéw. Obecnie trwa poszukiwanie przez Sad
biegtych, ktérzy podjeliby sie sporzgdzenia opinii.

W dniu 29 stycznia 2018 roku do Energi Operatora SA
wptynat pozew Arcus SA i T-Matic Systems SA o zaptate
na rzecz Arcus SA kwoty 174 111 458,96 zt tytutem
odszkodowania za czyny niedozwolone, ktoérych
rzekomo dopuscita sie Energa Operator SA.
Odszkodowanie, dotyczy = szkdd wynikajacych
Z bezprawnego i zawinionego popetniania przez Energe
Operatora SA czynu niedozwolonego/czynu nieuczciwej
konkurencji polegajgcego na bezprawnych dziataniach
lub zaniechaniach zwigzanych z procesem wykonywania
umoéw realizacyjnych dotyczacych | oraz |l etapu
realizacji systemu AMI. Z uzasadnienia pisma wynika, ze
szkoda poniesiona przez Arcus SA oraz T-Matic SA
zwigzana jest z bezprawnym naliczeniem przez Energe
Operatora SA kar umownych, ktore to dziatania
doprowadzity do powstania i eskalacji sporu, ktory
przerodzit sie w liczne postepowania sgdowe,
w nastepstwie, ktérych doszlo do wyrzadzenia szkody
.Ktora miata zwigzek 2z zaistnieniem (opisanych
w pozwie) okolicznosci  dotyczgacych prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej”.

Spotka kwestionuje zasadnos¢ tego powodztwa i bedzie
wnosi¢ o0 jego oddalenie. Zostata ztozona odpowiedz
na pozew. Odbyto sie posiedzenie organizacyjne,
na ktérym Sad wystuchat stanowisk stron. Sgd zawiesit
postepowanie w sprawie. Postanowienie to Energa
Operator SA zaskarzyta zazaleniem, ktére zostato
oddalone.

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku do Spotki wptyngt pozew
ztozony przez Arcus SA i T-Matic Systems SA, w ktérym
spotki te domagaja sie od Energi Operatora SA zaptaty
kwoty 4 710 466 zt tytutem wynagrodzenia, ewentualnie
zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia, ewentualnie
odszkodowania za rzekome prace dodatkowe wykonane
w czasie realizacji | Etapu AMI. Spodtka kwestionuje
zasadnos¢ tego powddztwa i bedzie przeciwko niemu
oponowac.

W dniu 19 kwietnia 2016 roku Sad Apelacyjny
w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie powoddztwa Energi
Operatora SA, Oddziat w Ptocku przeciwko PKN Orlen
SA Sad oddalit czesciowo apelacje pozwanego i tym
samym prawomocny stat sie wyrok Sgdu Okregowego
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w Warszawie z dnia 27 pazdziernika 2014 roku, sygn. akt
XVI GC 782/11 zasadzajgcy na rzecz powoda kwote
16,1 min zt z odsetkami od 30 czerwca 2004 roku. Wyrok
jest prawomocny. Energa Operator SA wystgpita
o doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem, ktory
doreczono petnomocnikowi Powoda w dniu 1 sierpnia
2016 roku.

W dniu 29 wrzes$nia 2016 roku Energa Operator SA
ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego
w Warszawie z 19 kwietnia 2016 roku do Sagdu
Najwyzszego.

W dniu 24 pazdziernika 2016 roku petnomocnikowi
Energi Operatora SA doreczono skarge kasacyjng PKN
Orlen wniesiong od powyzszego wyroku Sadu
Apelacyjnego w Warszawie. Na skarge te Energa
Operator SA udzielita odpowiedzi pismem procesowym,
przesytajgc je w tym samym dniu do Sadu Apelacyjnego
w Warszawie. Termin rozprawy wyznaczono na dzien
20 lipca 2017 roku. Sad Najwyzszy oddalit skarge
pozwanego PKN Orlen, natomiast uwzglednit skarge
Energi Operatora SA, uchylajgc zaskarzone orzeczenie
Sadu  Apelacyjnego  iprzekazujgc mu  sprawe
do ponownego rozpoznania. W dniu 1 sierpnia 2017 roku
wptyngt wyrok z uzasadnieniem. Rozprawa zostata
wyznaczona na dzien 15 listopada 2017 roku. Sad
Apelacyjny, rozpoznajgc ponownie sprawe, wyrokiem
z dnia 15 listopada 2017 roku uchylit zaskarzony wyrok
Sadu Okregowego z dnia 27 pazdziernika 2014 roku

wczesci zasgdzajgcej od PKN  Orlen kwote

30 093 882,82 zti w tym zakresie przekazat temu sgdowi
sprawe do ponownego rozpoznania.

W dniu 11 maja 2018 roku odbyta sie rozprawa przed
Sadem Okregowym w Warszawie. Sgd wezwat strony
do rozwazenia zawarcia ugody, jednocze$nie udzielit
petnomocnikom stron miesiecznego terminu
do zgtoszenia  nowych  wnioskéw  dowodowych
na okoliczno$¢ charakteru umowy tgczacej strony
po 1 stycznia 2002 roku.

Kolejny termin rozprawy wyznaczono na 4 pazdziernika
2018 roku - rozprawa zostata odroczona bez terminu.
Miato to miejsce na zgodny wniosek obu stron z uwagi
na toczgce sie rozmowy dotyczgce zawarcia ugody
sgdowej.

Pismem 2z dnia 15 listopada 2018 roku Spétka
poinformowata SO w Warszawie o negatywnym
rezultacie negocjacji ugodowych i wniosta o wyznaczenie
rozprawy z urzedu. Na rozprawie w dniu 19 lutego 2019
roku Sgd dopuscit wnioskowane przez EOP dowody
zzeznan $wiadkdw na okolicznosci  stosunkow
handlowych Energi Operatora SA i PKN Orlen w okresie
od 1 stycznia 2002 roku do 30 czerwca 2002 roku.

Kolejna rozprawa odbyta sie w dniu 26 czerwca 2019
roku. Zostat przestuchany sSwiadek. Sad udzielit
petnomocnikom stron miesiecznego terminu na zajecie
ostatecznego stanowiska w sprawie majgc na uwadze
przeprowadzone przed SO postepowanie dowodowe.
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Energa Operator SA
(strona);

PREZES URZEDU
REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Energa Operator SA
(strona); PREZES
URZEDU REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Energa Kogeneracja Sp.
z 0.0. (powdd) - Mostostal
Warszawa SA (pozwany)

Kara pienigzna natozona
przez organ

Kara pienigzna natozona
przez organ

Pozew o zaptate z tytutu
obnizenia ceny
kontraktowej

Sad wyznaczyt termin rozprawy na dzien 8 listopada
2019 roku.

Energa Operator SA otrzymata decyzje z dnia 21 grudnia
2016 roku, w ktorej Prezes URE natozyt na spétke kare
pieniezng w wysokosci 11 min zt za wprowadzenie
w btad Prezesa URE. Spdétka odwotata sie od ww. decyzji
i wniosta o jej uchylenie w catosci, ewentualnie na
wypadek jej nieuchylenia w catosci o zmiane decyzji
poprzez odstgpienie od wymierzenia kary lub jej
obnizenie do 50 000 zt. Prezes URE wniost odpowiedz
na odwotanie wnoszac m.in. o jego oddalenie. Odbyty sie
dwie rozprawy, na ktérych Sad przestuchat swiadkdéw.

W dniu 24 maja 2019 roku Sad wydat wyrok, w ktérym
obnizyt orzeczong kare pieniezng do kwoty 5,5 min zt.
W sprawie obie strony wniosty apelacje.

Energa Operator SA otrzymata decyzje z dnia 6 listopada
2017 roku w przedmiocie wymierzenia kar pienieznych
w tgcznej wysokosci 13,6 min zt za naruszenia Instrukgji
Ruchu i Eksploatacji Sieci Dystrybucyjnej poprzez:
(1) komunikowanie sie¢ z przedsigbiorstwami obrotu za
pomoca kodéw innych, anizeli przewidziane w IRIESD;
(2) nieprzestrzeganie  termindw  przekazywania
przedsiebiorstwom  obrotu danych pomiarowych;
(3) nieprzestrzeganie terminow rozpoznawania
reklamacji przedsigbiorstw obrotu; (4) nieprzestrzeganie
terminéw weryfikacji zgtoszen zmiany sprzedawcy;
(5) nieprzestrzeganie termindw koncowego rozliczenia
umow sprzedazy energii; (6) niewznowienie dostaw
energii u jednego z odbiorcow.

Spoétka odwotata sie od tej decyzji wnoszac o jej
uchylenie, ewentualnie zmiane przez odstgpienie
od wymierzenia kary pienieznej, ewentualnie zmiane
poprzez obnizenie kary pienieznej.

Sprawa jest prowadzona pod sygnaturg XVII AmE 68/18
i obecnie nie podjeto w niej zadnych czynnosci.

Sygn. akt: IX GC 494/17; w dniu 22 czerwca 2017 roku
Energa Kogeneracja Sp. z o0.0. wniosta do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew przeciwko Mostostal
Warszawa SA o zasadzenie od pozwanego na rzecz
powoda kwoty 106 417 065,12 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie od dnia wniesienia pozwu do
dnia zaptaty. Przedmiotem pozwu jest obnizenie ceny
kontraktowej przystugujgcej Enerdze Kogeneracji Sp.
z 0.0. z tytutu wykonania KONTRAKTU nr EKO/86/2011
o kwote 90286 722,15 zt (podstawa prawna art.
637 § 2 kc w zw. z art. 656 § 1 kc).

W dniu 15 wrzesnia 2017 roku Sad Okregowy
w Gdansku  wydat postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia dowodu w postaci opinii biegtego
(instytutu). Skierowane przez Sad zapytania o mozliwosc¢
sporzadzenia stosownej opinii spotkaty sie z odmowg
instytutow. Pozwany otrzymat przedtuzenie terminu
do sporzgdzenia odpowiedzi na pozew do
15 grudnia 2017 roku.

W dniu 22 grudnia 2017 roku wptyneta do Energi
Kogeneracji Sp. z o.0. odpowiedz na pozew wraz
z pozwem wzajemnym na kwote 7 753230 zt
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Boryszewo Wind Invest
Sp. z 0.0. (powdd)
Energa Obrot SA
(pozwany)

Pozew o zaptate
odszkodowania z tytutu
niewykonywania przez
Energe Obrot SA czesci
umowy zakupu praw
majgtkowych do swiadectw
pochodzenia dla energii
elektrycznej
wyprodukowanej w OZE.

Odpowiedz na pozew wzajemny Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0. zlozyta w dniu 9 kwietnia 2018 roku. Skarb
Panstwa, w imieniu ktérego dziata Minister Energii
wigczyt sie do postgpowania w charakterze
interwenienta ubocznego po stronie Energi Kogeneracji
Sp. z 0.0. Pismem z dnia 27 kwietnia 2018 roku
Mostostal Warszawa SA podtrzymat opozycje
i przedstawit dalsze stanowisko. Pismem z dnia
13 czerwca 2018 roku Mostostal Warszawa SA wniost
0 uchylenie postanowienia o zabezpieczenie dowodu
i dopuszczenie dowodu z opinii instytutu naukowo-
badawczego w zwykitym trybie.

Mostostal Warszawa wnidst rowniez o to, aby opinia
zostata wykonana przez instytut zagraniczny i wskazat
2 instytuty z Wielkiej Brytanii. W odpowiedzi na to pismo,
w pismie z dnia 3 lipca 2018 roku Energa Kogeneracja
Sp. z o0.0. wniosta o oddalenie wniosku Mostostal
Warszawa S.A. o uchylenie postanowienia z dnia
23 sierpnia 2017 roku, rozszerzenie postanowienia
z dnia 23 sierpnia 2017 roku o dalsze okolicznosci
wskazane w pismach procesowych, a w razie
uwzglednienia wniosku Mostostal Warszawa S.A.
i uchylenia postanowienia z dnia 23 sierpnia 2017 roku,
Energa Kogeneracja wniosta o skierowanie zapytania
0 przeprowadzenie opinii w pierwszej kolejnosci do
Politechniki Wroctawskiej, a dopiero po uzyskaniu
odmowy, zwrdcenie sie z zapytaniem o mozliwosé
sporzgdzenia opinii do instytutdéw zagranicznych, przy
czym Energa Kogeneracja wskazata 5 instytutéw,
z czego wyroznit instytut dunski. Pismem z dnia
7 wrzesnia 2018 roku Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.
rozszerzyta powddztwo o kwote 7 969 194,27 zt z tytutu
kar umownych za nizszg niz gwarantowana
dyspozycyjnos¢ Bloku w trzecim roku eksploatacji.

W listopadzie odbedzie sie rozprawa, na ktérej Sad
rozstrzygnie opozycje Mostostal Warszawa S.A. wobec
wstgpienia do sprawy Skarbu Panstwa - Ministra Energii.

W dniu 25 sierpnia 2017 roku Boryszewo Wind Invest
wniosta przeciwko Enerdze Obrotowi SA do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew o zaptate kwoty
31931614,78 =zt wraz z odsetkami z tytulu
odszkodowania za niewykonanie w czesci Ramowej
Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw Pochodzenia Nr W/HH/210/2010/1, ktére
polegato na ztozeniu o$wiadczenia o czesciowym
rozwigzaniu umowy oraz odmowie nabywania praw
majgtkowych ze $Swiadectw pochodzenia. Na kwote
roszczenia sktadajg sie ,straty” poniesione przez
Powoda w zwigzku z konieczno$cig sprzedazy praw
majgtkowych na TGE wraz z odsetkami ustawowymi
(25 694 540,08 zt) oraz kwota dodatkowych kosztow
w zwigzku z obstugg zadtuzenia z umowy kredytowej
(6 282 074,70 zt).Nadano sygnature: IX GC 701/17.

W dniu 27 grudnia 2017 roku odbyta sie rozprawa,
podczas ktérej Boryszewo Wind Invest cofneta pozew
w zakresie 150 000 zh. Strony ztozyly odpowiedzi
na pozew, przestuchano swiadka, Powdd nie wyrazit
zgody na mediacje.
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Energa Obrot SA
(powod) - "MEGAWATT
BALTICA" SA (pozwany
1), Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski SA (pozwany 2)

Energa Obrot SA
(powadd) - EOLICA
KISIELICE sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA SA (pozwany
2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku odbyta sie rozprawa
| instancji po ktorej zostat wydany wyrok. Sad zasgdzit od
Energi Obrotu SA na rzecz Powoda kwote w wysokosci
17 796 755 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
26 lipca 2017 roku, oddalit powodztwo w pozostatym
zakresie, tj. co do kwoty 13 984 860 zt oraz zasadzit
od Energi Obrotu SA na rzecz Powoda zwrot kosztéw
procesu w kwocie 58 596 zt.

Strony ztozyly odpowiedz na pozew wzajemny, odbyta
sie rozprawa apelacyjna. W dniu 28 pazdziernika 2019
roku wyrokiem Sadu Il Instancji oddalono apelacje
Energi Obrotu SA oraz zasgdzono od Energi Obrotu SA
na rzecz powoda zwrot kosztéw procesu w kwocie
18 750 zt.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sagdu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.
Nadano sygnature: SA 128/17. Strony ztozyty odpowiedz
na pozew wzajemny.

W dniu 29 stycznia 2018 roku przy udziale Megawatt
Baltica SA odbylo sie posiedzenie w sprawie
0 zawezwanie do préby ugodowej. Do zawarcia ugody
nie doszto. Odbyto sie kilka rozpraw, zostaty ztozone
pisma podsumowujgce.

W dniu 1 wrze$nia 2018 roku Megawatt Baltica ztozyta
zaktualizowany pozew wzajemny. Kwota dochodzonego
roszczenia wynosi 16 969 401,36 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie. Strony ztozyly odpowiedzi na
pozew wzajemny, odbyto sie kilka rozpraw na ktérych nie
wniesiono istotnych zmian do pozwu.

W dniu 27 grudnia 2018 roku zostat wydany wyrok
koncowy zasgdzajgcy kary umowne. Zasgdzona kwota
kar umownych zostata zmiarkowana o 10%
(tj. 15 272 462 zt). W miedzy czasie odbyly sie rozprawy
bez istotnych zdarzen procesowych.

W dniu 26 wrzesnia 2019 roku odbyly sie rozprawy w/s
ze skarg o uchylenie wyroku czesciowego i wyroku
koncowego.

W dniu 10 pazdziernika 2019 roku Sad wydat wyrok
oddalajgcy skarge Energi Obrotu S.A. na wyrok koncowy
i zasagdzit na rzecz przeciwnika zwrot kosztéw procesu
w kwocie 2 417 zt.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obro6t SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego. Nadano sygnature: IX GC 739/17.
W dniu 7 listopada 2017 roku Energa Obrot SA ztozyta
pismo procesowe precyzujgce zgdanie.

W dniu 12 marca 2018 roku Raiffeisen Bank Polska
ztozyt pozew wzajemny o zapfate (w.p.s. 3 104 430 z).
Strony ztozyly odpowiedz na pozew wzajemny. Odbyto
sie kilka rozpraw, czego efektem jest ugoda zawarta
w dniu 22 lipca 2019 roku. Energa Obrot SA cofneta
pozew, a Raiffeisen cofngt pozew wzajemny.

W dniu 1 sierpnia 2019 roku Sad wydat postanowienie
0 umorzeniu postepowania w zakresie pozwu gtéwnego
i pozwu wzajemnego.
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Energa Obrét SA
(powod) - PGE
ENERGIA
ODNAWIALNA SA,
(pozwany)

Energa Obrot SA
(powdd) - C&C WIND
sp. z 0.0. (pozwany 1),
Bank Ochrony
Srodowiska SA
(pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powaod) -
BORYSZEWO WIND
INVEST Sp. Z 0.0.
(pozwany 1), mBank SA
(pozwany 2)

Energa Obrot SA
(powod) - JEZYCZKI
WIND INVEST sp. z
0.0. (pozwany 1), mBank
SA (pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktoéry miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzes$nia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego. Nadano sygnature: XX GC 839/17.
Odbyta sie rozprawa oraz mediacja, ktéra
nie doprowadzita do ugody. Sad bedzie kontynuowat
postepowanie dowodowe.

Termin rozprawy wyznaczono na 28 kwietnia 2020 roku.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.

Nadano sygnature: SA 127/17.

Strony ztozyty odpowiedz na pozew wzajemny, z tym, ze
w dniu 29 grudnia 2017 roku Energa Obrot SA cofneta
pozew w odniesieniu do BOS. Sad Arbitrazowy przy KIG
w Warszawie postanowieniem z dnia 16 stycznia 2018
roku umorzyt postepowanie wobec pozwanego BOS SA
z uwagi na cofnigcie pozwu w tym zakresie. W miedzy
czasie odbyly sie rozprawy, Strony ztozyly odpowiedz na
pozew wzajemny oraz pisma podsumowujgce.

W dniu 1 wrzesnia 2018 roku C&C Wind zlozyta
zaktualizowany pozew wzajemny. Kwota dochodzonego
roszczenia wynosi 7 767 619,14 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opodznienie, ktére pdzniej cofneta
w catosci bez zrzeczenia sie roszczenia, na co Energa
Obrot SA zlozyta odpowiedz wraz ze sprzeciwem co do
cofnigcia pozwu wzajemnego w czesci kwoty. Strony
ztozyty wnioski o wzajemne cofniecie pozwu i spis
kosztow postepowania.

W dniu 27 grudnia 2018 roku zostat wydany wyrok
ustalajgcy, ze nie istnieje obowigzek zwrotu przez C&C
Wind na rzecz Energi Obrotu SA uiszczonych kar
umownych w kwocie 6 578 480 zt, na co zostata ztozona
skarga o uchylenie wyroku koricowego oraz odpowiedz
Strony.

Termin rozprawy nie zostat wyznaczony.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego. Nadano sygnature: XVI GC
799/17. Strony ztozyly odpowiedz na pozew wzajemny.
We wrzesniu 2018 roku Sad zamknat przewdd sgdowy
i wydat wyrok oddalajgcy powoddztwo, na co w dniu
2 listopada 2018 roku Energa Obrot SA ztozyta apelacje,
a Pozwany odpowiedz.

Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat wyznaczony.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego. Nadano sygnature: XVI GC
805/17. Strony ztozyty odpowiedz na pozew wzajemny,
nastepnie odbyta sie rozprawa, podczas ktérej w dniu 6
czerwca 2018 roku Sad wydat wyrok oddalajgcy
powodztwo, na co Strony wniosty apelacje i odpowiedz.

Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat wyznaczony.
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Energa Obrét S.A
(powod) - WIND
INVEST sp. z 0.0.,
(pozwany 1), mBank SA
(pozwany 2)

Energa Obrét S.A
(powdd) - STARY
JAROSEAW WIND
INVEST sp. z 0.0.
(pozwany 1), mBank SA
(pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powod) - PGE
ENERGIA
ODNAWIALNA SA
(pozwany)

Energa Obrot SA
(powdd) - KRUPY
WIND INVEST sp. z
0.0. (pozwany 1), mBank
SA (pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktoéry miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktoéry miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktoéry miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzes$nia 2017 roku. Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego. Nadano sygnature: XVI GC
798/17. Strony ztozyty odpowiedz na pozew wzajemny,
odbyly sie rozprawy, podczas ktérych nie miaty miejsca
istotne  zdarzenia  procesowe, jedynie  zostali
przestuchani swiadkowie.

W dniu 6 wrzesnia 2019 roku odbyta sie rozprawa
podczas ktorej Sgd oddalit wnioski dowodowe Stron,
w tym wniosek o przeprowadzenie dowodu z zeznan
kolejnego $wiadka i zamknat rozprawe. Strony wygtosity
mowy korncowe, a Sad odroczyt ogtoszenie.

W dniu 19 wrzes$nia 2019 roku Sad wydat wyrok
oddalajgcy powodztwo.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XVI
Wydziatu Gospodarczego. Nadano sygnature: XVI GC
802/17. Strony ztozyty odpowiedz na pozew wzajemny,
odbyly sie rozprawy podczas ktorych przestuchano
Swiadka, poza tym bez istotnych zdarzen procesowych.

Wyrokiem z dnia 24 wrzesnia 2019 roku Sad oddalit
powddztwo o ustalenie, na co Energa Obroét SA ztozyta
wniosek o uzasadnienie wyroku.

W dniu 11 wrzes$nia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego. Nadano sygnature: XX GC 842/17.
Strony ztozyly odpowiedz na pozew wzajemny. W dniu
27 marca 2018 roku Sad skierowat Strony do mediaciji
i wyznaczyt osoby mediatora.

Postepowanie mediacyjne zakohczyto sie 15 grudnia
2018 roku. Strony nie doszty do porozumienia. Z uwagi
na nie zawarcie ugody przez Strony, Sad bedzie
kontynuowat postepowanie dowodowe.

Odbyly sie rozprawy, podczas ktérych Sad jedynie
przestuchat swiadkow. Termin rozprawy wyznaczony na
4 wrzesnia 2019 roku zostat odroczony na zgodny
wniosek stron motywowany prowadzeniem rozméw
ugodowych.

Sad nie wyznaczyt nowego terminu rozprawy.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obro6t SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XVI Wydziatu Gospodarczego. Nadano sygnature: XVI
GC 803/17. Strony ztozyty odpowiedz na pozew
wzajemny, odbyly sie rozprawy bez istotnych zmian dla
postepowania, przestuchano swiadka.

W dniu 10 kwietnia 2019 roku, podczas rozprawy Sad
przestuchat Strone Pozwang i zamknat przewdd sgdowy.

W dniu 8 maja 2019 roku Sad wydat wyrok oddalajgcy
powddztwo na co Strony wniosty odpowiednio: apelacje
oraz Pozwany odpowiedz na nig.

Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat wyznaczony.
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Energa Obrét SA
(powod) - PGE
ENERGIA NATURY sp.
Z 0.0. (pozwany)

Energa Obrét SA
(powdd) - "WINDVEST -
POLAND" sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA SA (pozwany
2)

Energa Obrot SA
(powdd) -
"SAGITTARIUS
SOLUTIONS" sp. z 0.0.
(pozwany 1),
RAIFFEISEN BANK
POLSKA SA (pozwany
2)

Energa Obrot SA
(powad) - "EW
CZYZEWOQ" sp. z 0.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)

Energa Obrot SA.
(powdd) -
ELEKTROWNIA
WIATROWA EOL sp. z
0.0. (pozwany 1), BANK
ZACHODNI WBK SA
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktoéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktoéry miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrét SA
umowy sprzedazy praw
majatkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego. Nadano sygnature: XX GC 841/17.
Pozwany ztozyt odpowiedz na pozew. W dniu 26 lutego
2018 roku Sad skierowat Strony do mediacji, jednak
Strony nie doszly do porozumienia. W zwigzku

z powyzszym Sad bedzie kontynuowat postepowanie
dowodowe.

Termin rozprawy odroczono na 12 listopada 2019 roku
Z uwagi na nieobecnos¢ sedziego.

W dniu 11 wrzes$nia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie, XXVI
Wydziatu Gospodarczego. Nadano sygnature: XXVI GC
711/17. Strony ztozyty odpowiedz na pozew wzajemny.
Odbyta sie rozprawa, bez istotnych zmian dla
postepowania.

W maju 2019 roku Strony rozpoczety rozmowy ugodowe.
Rozprawa zostata odroczona bez terminu.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XVI Wydziatu Gospodarczego. Nadano sygnature:
XVI GC 804/17. Strony ztozyty odpowiedZ na pozew
wzajemny. Odbyta sie rozprawa, podczas ktorej
przestuchano $wiadkow.

Sad wyznaczyt termin kolejnej rozprawy na dzien
17 grudnia 2019 roku.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrot SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego. Nadano sygnature: IX GC 736/17.
Strony ztozyly odpowiedz wraz z rozszerzeniem pozwu
wzajemnego. Odbyly sie rozprawy, podczas ktdrych
przestuchano  swiadkow, bez istotnych zmian
dla postepowania.

W dniu 4 grudnia 2018 roku Sad wydat wyrok oddalajgcy
powodztwo o ustalenie i zasgdzajacy kary. Powdd ztozyt
apelacje natomiast Pozwany odpowiedz na nig.

Podczas rozprawy w dniu 28 pazdziernika 2019 roku Sad
zamknat przewdd sgdowy. Ogtoszenie wyroku nastgpi
28 listopada 2019 roku.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obroét SA wniosta
pozew do Sadu Okregowego w Warszawie,
XXVI Wydziatu Gospodarczego. Nadano sygnature:
XXVI GC 712/17. Strony ztozyty odpowiedz na pozew
wzajemny. W dniu 6 lutego 2018 roku Sad skierowat
Strony do mediacji na co Pozwani nie wyrazili zgody.

W dniu 30 pazdziernika 2018 roku odbyto sie
posiedzenie niejawne. Nastepnie w listopadzie 2018
roku Strony ztozyly pisma procesowe.

Sad wyznaczyt termin rozprawy na 1 pazdziernika 2019
roku, a nastepnie odroczyt termin rozprawy na
21 stycznia 2020 roku.
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Energa Obrét SA
(powod) -
WIELKOPOLSKIE
ELEKTROWNIE
WIATROWE sp. z o.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)

Energa Obrét SA
(powdd) - " EW
KOZMIN" sp. z 0.0.
(pozwany 1), BANK
BGZ BNP PARIBAS SA
(pozwany 2)

Energa Obrot SA
(powdd) - "WIATROWA
BALTICA" sp. z 0.0.
(pozwany 1), Raiffeisen
Bank Polska SA
(pozwany 2)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powsta¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktéry miat
powstac wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

Powddztwo o ustalenie
nieistnienia stosunku
prawnego, ktory miat
powstac¢ wskutek zawarcia
przez Energe Obrot SA
umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych
ze $wiadectw pochodzenia
(CPA)

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego. Nadano sygnature: IX GC 735/17.
Strony ztozyly odpowiedz na pozew wzajemny. Odbyty
sie rozprawy nie wnoszgce istotnych zmian
do postepowania.

W dniu 24 wrzesnia 2018 roku odbyta sie rozprawa,
podczas ktorej przestuchano Strony, a Sad zamknat
przewod sgdowy w | instanciji.

Odbyto sie kilka rozpraw, w dniu 13 sierpnia 2019 roku
Sad ogtosit wyrok oddalajgcy apelacje Energi Obrotu SA
i zasgdzajgcy koszty zastepstwa na rzecz pozwanych.
Wyrok jest prawomocny.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sgdu Okregowego w Gdansku, IX Wydziatu
Gospodarczego. Nadano sygnature: IX GC 738/17.
Strony zlozyly odpowiedz na pozew wzajemny. Odbyty
sie rozprawy bez istotnych zmian dla postepowania.

Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat

wyznaczony.

jeszcze

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Energa Obrét SA wniosta
pozew do Sagdu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie.
Nadano sygnature: SA 129/17. Strony ztozyty odpowiedz
na pozew wzajemny wraz z pismami podsumowujgcymi.

W dniu 4 czerwca 2018 roku zostat wydany wyrok
czesciowy oddalajgcy powddztwo Energi Obrotu SA
o0 ustalenie.

W dniu 1 wrzesnia 2018 roku Raiffeisen Bank ztozyt
zaktualizowany pozew wzajemny. Kwota dochodzonego
roszczenia wyniosta 1 352 533,66 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opéznienie.

Odbyta sie rozprawa bez istnych zmian dla
postepowania, nastepnie wyrokiem z dnia 27 grudnia
2018 roku zasadzona zostata kwota kar umownych,
zmiarkowana o 10% (tj. 1 019 280,31 zt). Na co Energa
Obrot SA ztozyta skarge o uchylenie wyroku koncowego.

Pozwani nie ztozyli odpowiedzi na skarge a termin
rozprawy nie zostat wyznaczony.
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6.4. Zatrudnienie

tgczne zatrudnienie w Grupie Energa na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wyniosto 9 926 pracownikéw,
podczas gdy na koniec ubiegtego roku ksztattowato sie na poziomie 9 686 pracownikow. W Il kwartale
2019 roku nie wystgpity istotne zmiany w poziomie zatrudnienia (spadek o 11 oséb).

6.5. Spory zbiorowe i zwolnienia grupowe

Zwolnienia grupowe

W Il kwartale 2019 roku w spétkach Grupy nie przeprowadzano zwolnien grupowych, w rozumieniu
Ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o szczegolnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkow
pracy z przyczyn niedotyczgcych pracownikow.

Spory zbiorowe

W spoétkach Grupy Energa, wedtug stanu na dzier 30 wrzesnia 2019 roku, do zwigzkéw zawodowych
nalezato ponad 5,6 tys. pracownikéw.

W Il kwartale 2019 roku prowadzone byty w Grupie Energa dwa spory zbiorowe. Wszystkie spory
zbiorowe znajdujg sie obecnie na etapie mediaciji.

1. Spor zbiorowy powstaty pomiedzy Energg Elektrownie Ostroteka SA (EEO SA) a organizacjami
zwigzkowymi Zwigzku Zawodowego Energetykow i Zwigzku Zawodowego Pracownikéw Ruchu
Ciagtego, dotyczacy:

e zadan zgtoszonych w dniu 22 sierpnia 2017 roku:
1) zawarcia Umowy Spotecznej dla pracownikéw EEO SA,

2) podpisania porozumienia wyptaty dla pracownikow tzw. Premii Swigtecznej z okazji
Swigt Wielkanocnych, Dnia Energetyka, Swigt Bozego Narodzenia o wartoéci
1 000 zt/na osobe,

3) podpisania porozumienia o prowadzeniu Pracowniczych Programéw Emerytalnych,

4) podpisania Porozumienia zobowigzujgcego do corocznego wzrostu wynagrodzen
0 kwote wzrostu ptacy minimalnej,

5) zawierania porozumienia ptacowego w terminie do 31 pazdziernika roku
poprzedzajgcego rok kalendarzowy, ktérego dotyczy porozumienie ptacowe,

6) utrzymania wysokosci trzykrotnosci odpisu na jednego pracownika Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych,

7) wyptaty dla kazdego pracownika EEO SA kwoty w wysokosci 1 000 zt netto w terminie
do 10 wrzesnia 2017 roku.

e 7gdan zgtoszonych w dniu 8 wrzesnia 2017 roku:

1) wyptaty jednorazowej kwoty dla kazdego pracownika EEO SA w wysokosci 1 000 zt
netto,

2) podpisania porozumienia zbiorowego zgodnie z wystgpieniem z dnia 22 sierpnia 2017
roku.

2. Spor zbiorowy powstaty pomiedzy Energg Elekirownie Ostroleka SA a organizacjami
zwigzkowymi Zwigzku Zawodowego Energetykow, Zwigzku Zawodowego Pracownikéw Ruchu
Ciagtego, Zwigzku Zawodowego Inzynierow i Technikow dotyczacy:

e zadan zgtoszonych pismem z dnia 7 lutego 2019 roku:

1) wprowadzenia w Enerdze Elektrowniach Ostroteka SA Pracowniczych Programow
Emerytalnych poczgwszy od 1 stycznia 2019 roku.
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Gdansk, 15 listopada 2019 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Energi SA

Grzegorz Ksepko

p.o. Prezesa Zarzadu Energi SA

Jacek Koscielniak

Wiceprezes Zarzgdu Energi SA ds. Finansowych

Dominik Wadecki
Wiceprezes Zarzgdu Energi SA ds. Operacyjnych

Pawet Szawtowski

Dyrektor Departamentu Finansow
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Stownik skrétéw i pojec

Biomasa

State lub ciekte substancje pochodzenia roslinnego lub zwierzecego, ktére ulegajg biodegradacii,
pochodzace z produktéw, odpaddéw i pozostatosci z produkcji rolnej oraz le$nej, przemystu
przetwarzajgcego ich produkty, a takze czesci pozostatych odpadéw, ktére ulegajg biodegradacii,
a w szczegolnosci surowce rolnicze

CAPEX (ang. Capital Expenditures)

Naktady inwestycyjne

CIRS, CCIRS (ang. Currency Interest Rate
Swap, Cross-Currency Interest Rate Swap)

Transakcje wymiany walutowo-procentowej, w ktérej dochodzi¢ bedzie do ptatnosci opartych
0 zmienne stopy procentowe, przez ustalony okres z ustalong czestotliwoscig w dwdch réznych
walutach (CIRS) lub wigkszej liczbie walut (CCIRS)

CO2

Dwutlenek wegla

EBI (ang. European Investment Bank)

Europejski Bank Inwestycyjny

EBITDA (ang. Earnings before interest,
taxes, depreciation and amortization)

Energa SA definiuje EBITDA jako zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony
0 amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych.

EBIT (ang. Earnings before interest and
taxes)

Zysk operacyjny

Energa SA, Spotka Energa

Spétka dominujgca w ramach Grupy Kapitatowej Energa

Energa Operator, EOP

Energa Operator SA, spétka zalezna od Energi SA bedaca liderem Segmentu Dystrybucja
w Grupie Energa.

Energa Obrét, EOB

Energa Obrot SA, spotka zalezna od Energi SA bedaca liderem Segmentu Sprzedaz w Grupie
Energa

EMTN (ang. Euro Medium Term Notes)

Program emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN

EUA (ang. European Union Allowance)

Uprawnienia do emisji

EUR

Euro, waluta stosowana w krajach nalezacych do strefy euro Unii Europejskiej

GPW

Gietda Papieréow Warto$ciowych w Warszawie SA

Grupa Kapitatowa Energa, Grupa Energa,
Grupa,

Grupa kapitalowa zajmujagca sie dystrybucjg obrotem i wytwarzaniem energii elektrycznej
i cieplnej. Prowadzi réwniez dziatalno$¢ zwigzang z oswietleniem ulicznym, projektowaniem,
zaopatrzeniem materialowym, wykonawstwem sieciowym i transportem specjalistycznym oraz
ustugami hotelowymi i informatycznymi

Grupa odbiorcéw pobierajgcych energie elektryczng Ilub ciepto Ilub korzystajgcych

Grupa taryfowa z ustug zwigzanych z zaopatrzeniem w energie elektryczng lub ciepto, dla ktérych stosuje sie
jeden zestaw cen lub stawek optat i warunkow ich stosowania

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

GW Gigawat, jednostka mocy w uktadzie SI, 1 GW = 10° W

GWe Gigawat mocy elektrycznej

GWh Gigawatogodzina

IRM Mechanizm interwencyjnej rezerwy mocy

IRS (ang. Interest Rate Swap)

Umowa wymiany pfatnos$ci odsetkowych pomiedzy dwiema stronami, na podstawie ktérej strony
wyptacajg sobie wzajemnie odsetki od umownego nominatu kontraktu, naliczane wedtug
odmiennej stopy procentowej.

Kogeneracja, CHP

Proces technologiczny réwnoczesnego wytwarzania ciepta i
mechanicznej w trakcie tego samego procesu technologicznego

energii elektrycznej lub

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KWh Kilowatogodzina, jednostka energii elektrycznej wytworzonej lub zuzytej przez urzadzenie
o mocy 1 kW w ciggu 1 godziny; 1 kWh =3 600 000 J = 3,6 MJ

MW Jednostka mocy w ukfadzie SI, 1 MW = 106 W

MWe Megawat mocy elektrycznej

MWh Megawatogodzina

NBI Nordycki Bank Inwestycyjny

Odnawialne zrédta energii, OZE

Zrédta wykorzystujgce w procesie przetwarzania energie wiatru, promieniowania stonecznego,
geotermalng, fal, pradéw i ptywéw morskich, spadku rzek oraz energie pozyskiwang z biomasy,
biogazu wysypiskowego, a takze biogazu powstatego w procesach odprowadzania lub
oczyszczania $ciekdw albo rozktadu sktadowanych szczatek roslinnych i zwierzecych

ORM

Operacyjna rezerwy mocy

OSD, Operator Systemu Dystrybucyjnego

Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujgce sie dystrybucjg paliw gazowych Iub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym gazowym albo
systemie dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezgce i dtugookresowe bezpieczenstwo
funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacjg, remonty oraz niezbedng rozbudowe
sieci dystrybucyjnej, w tym potaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami
elektroenergetycznymi

OSP, Operator systemu przesytowego

Przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sig¢ przesytaniem paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie przesylowym gazowym albo systemie
przesytowym elektroenergetycznym, biezace i dtugookresowe bezpieczenstwo funkcjonowania
tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe sieci przesytowej,
w tym potgczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami elektroenergetycznymi
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Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji kontraktem PMOZE_A na sesji

OZEX_A ; ;
- gietdowej
PKB Produkt Krajowy Brutto
Wskaznik  aktywnos$ci  gospodarczej przemystu, wyliczany przez firme  Markit
PMI . .
we wspotpracy z bankiem HSBC
PMOZE A Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE,

ktorej okreslony w $wiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczat sie od 1 marca 2009 roku

Prawa majgtkowe

Zbywalne i stanowigce towar gietdowy prawa wynikajgce ze swiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej z odnawialnych zrédet energii i w kogeneraciji

Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000197596; spdtka

PSE wyznaczona decyzjg Prezesa URE Nr DPE-47-58(5)/4988/2007/BT z dnia 24 grudnia 2007 roku
na Operatora Systemu Przesylowego elektroenergetycznego na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej na okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 1 lipca 2014 roku

rlr Rok do roku

SAIDI (ang. System Average Interruption
Duration Index)

Systemowy wskaznik $redniego (przecigtnego) rocznego czasu trwania przerw

SAIFI (ang. System Average Interruption
Frequency Index)

Systemowy wskaznik $redniej liczby (czestosci) trwania przerw na osobe

SFIO

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

SPOT

Rynek dnia nastepnego (RDN) - rynek energii dziatajacy w przedziale czasu ,dnia nastepnego”
(DN) zapewniajgcy dostawy energii w dniu D

Swiadectwo pochodzenia z kogeneracji

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 91 Prawa Energetycznego,
potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji wytwarzanej w:
(i) jednostce kogeneracji opalanej paliwami gazowymi lub o tgcznej mocy zainstalowanej
elektrycznej zrodta ponizej 1 MW (tzw. zotty certyfikat), (ii) jednostce kogeneracji opalanej
metanem uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych w czynnych,
likwidowanych lub zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym
z przetwarzania biomasy (tzw. fioletowy certyfikat), albo (iii) w innej jednostce kogeneraciji (tzw.
czerwony certyfikat)

Swiadectwo pochodzenia ze zrodet
odnawialnych, zielony certyfikat

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 9e Prawa Energetycznego,
potwierdzajacy wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii (tzw. zielony
certyfikat)

Taryfa G

Grupa taryfowa dla odbiorcéw indywidualnych - gospodarstw domowych

Towarowa Gietda Energii, TGE

Towarowa Gietda Energii SA, gietda towarowa na ktorej przedmiotem obrotu sg towary gietdowe
dopuszczone do obrotu na gieldzie, tj. energia elektryczna, paliwa ciekte lub gazowe, gaz
wydobywczy, limity wielkosci emisji zanieczyszczen oraz prawa majgtkowe wynikajagce ze
$wiadectw pochodzenia, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny energii
elektrycznej, paliw ciektych lub gazowych i wielko$ci emisji zanieczyszczen

TPA (ang. Third Party Access)

Zasada oznaczajaca mozliwosc¢ korzystania z sieci energetycznej przedsigbiorstwa sieciowego
bez obowigzku kupowania od niego energii elektrycznej

TWh

Terawatogodzina, jednostka wielokrotna jednostki energii elektrycznej w uktadzie SI. 1 TWh to
10° kWh

URE

Urzad Regulacii Energetyki

WACC (ang. weighted average cost of
capital)

Sredni wazony koszt kapitatu

WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offered
Rate)

Miedzybankowa stopa procentowa

WRA

Warto$¢ Regulacyjna Aktywow

Wspotspalanie

Wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta w oparciu o proces wspélnego, jednoczesnego,
przeprowadzanego w jednym urzadzeniu spalania biomasy lub biogazu z innymi paliwami; cze$¢
energii wyprodukowanej w powyzszy spos6b moze byé uznana za energie wytworzong
w odnawialnym zrédle energii
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