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za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow

Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu

Zysk / Strata ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ Strata z dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody z tytutu odsetek

Inne przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku wspdlnego przedsigwzigcia

Zysk / Strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk/Strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej
za okres

Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk /Strata za rok obrotowy z dziatalnosci
zaniechanej netto

Zysk / Strata netto za okres

Przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zyskl/(Strata) na jedna akcje (w zlotych):

- liczba akcji w tysigcach sztuk

-podstawowy i rozwodniony z zysku za rok
obrotowy przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Nota

Okres 9 miesiccy  Okres 3 miesigey  Okres 9 miesieey  Okres 3 miesieey
gakoriczony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30
wresnia 2019 wresnia 2019 wresnia 2018 wrzesnia 2018

1062 954 398 939 970233 424 456
932 136 1154 -173
1063 886 399 075 971387 424 283
1012 199 379139 923 069 395954
51687 19 936 48318 28329
1954 751 360 270

18 502 2937 18579 6102
31231 16 248 29379 21957
867 261 770 304

865 566 411 124
31233 15943 29738 22137
222 157 683 38

972 48 1151 -447
4817 2137 2130 799

-22 -48 -385 -77
27588 13 963 29057 20852
4996 2251 5580 3987
22592 11712 23477 16 865
-444 317 -18 795 -6 283
22148 12 029 4682 10582
22125 12 017 4787 10598
23 12 -105 -16
22970 22970 22970 22970
0,96 0,52 0,21 0,46

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz
Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska
Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 31

stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Okres 9 miesigey Okres 3 miesigey Okres 9 miesigey Okres 3 miesieey
gakoricgony 30 zakoriczony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30
wrzesnia 2019 wrzesnia 2019 wrzesnia 2018 wrzesnia 2018
Nota
Zysk/(strata) netto za okres 22148 12 029 4682 10 582
Inne calkowite dochody
Skladniki, ktore nie zostana
przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat: 0 0 0 0
0
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 0 80 0
Podatek dochodowy dotyczacy 0
sktadnikow, ktore nie zostang przeniesione
w p6zniejszych okresach 0 -12 0
0
Inne 0 -7 -7
Skladniki, ktore moga zostaé 0
przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat: 0 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej -809 -285 -2 480 -583
Inne calkowite dochody netto -809 -285 -2 419 -590
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 21339 11744 2263 9992
Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 21316 11732 2368 10 008
Udziaty niekontrolujace 23 12 -105 -16

Marta lzdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Grzegorz Grabowski Marcin Zachariasz

Prezes Zarzadu

Krzysztof Miler
Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 31
stanowig jego integralng czes¢
4/31



GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 30 wrze$nia 2019 roku

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Udziaty we wspolnych przedsigwzigciach
Udzielone pozyczki

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa z tytutu umow z klientami i przychodow przysztych okresow
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Pozostate nalezno$ci finansowe

Pozostate nalezno$ci niefinansowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostale aktywa finansowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

KAPITAL WELASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny ogélem

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitaty zapasowe

Zyski zatrzymane

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)

Udzialy niekontrolujace

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Kredyty i pozyczki

Pozostale zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu uméw z klientami i przychodow przysztych okresow
Pozostate zobowigzania niefinansowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowiazania razem

SUMA KAPITALU WLASNEGO I ZOBOWIAZAN

Nota

30 wrzesnia 2019

175 342

37780
9008
2188

104 935
855

0
11135
0
9441

703 393
65712
262 052
274 347
56
3288
8036
10941
78 953
8

0

878 735

216 428
217 383
4594
141135
58 149
14 380
-987
112
-955

118 875
32 000
935
83255
2 685

543 432
205 653
79 126
25904
33112
167 281
23711
8 645
662 307
878 735

31 grudnia 2018

142 858

117 932
9008
471

0

878

4
9810
2310
2 445

700 485
58 459
299 912
289 680
56
2610
9250

6 568
33942
8

0

843 343

200 832
201 810
4594
138 711
58 149
422
-178
112
-978

68 352
4000
935
63 417
0

574 159
274 596
55993
17 754
5307
189 153
27211
4145
642 511
843 343

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Tomasz Krupinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz
Wiceprezes Zarzadu

Marta Izdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 31
stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Okres 9 miesigey Okres 9 miesigey
zakoriczony 30 wrzesnia  zakoriczony 30 wrzesnia
2019 2018
Nota
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/Strata brutto z dziatalno$ci kontynuowane;j 27588 29 057
Zysk/Strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej -444 -18 795
Zysk/Strata brutto razem 27 144 10 262
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 15744 12 653
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 1877 512
Zmiana stanu nalezno$ci i aktywow z tytulu umow z klientami 52 209 -87 157
Zmiana stanu zapasow -7 254 -43 574
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -63914 -62 579
Przychody z tytutu odsetek -222 -950
Koszty z tytutu odsetek 4082 2274
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -14 870 19194
Zmiana stanu rezerw 4501 516
Pozostate -809 -2 420
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 18 488 -151 269
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 304 19
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych -17 782 -2 936
Odsetki otrzymane 418 790
Pozostate -1 697 -1370
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -18 757 -3 497
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -18 913 -9 631
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 178 706 39 059
Sptata pozyczek/kredytow -127 573 -22 580
Odsetki zaptacone -3910 -1 681
Pozostate 16 970 2673
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 45 280 7840
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich 45011 -146 926
ekwiwalentow
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 33942 186 376
Srodki pieniezne na koniec okresu 78 953 39 450
Srodki pieniezne 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Tomasz Krupifiski Marcin Zachariasz Marta Izdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 8 do 31
stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
- Zysk roku

-Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd za okres
Podziat wyniku

Dywidenda

Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku
- Zysk roku

-Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd za okres
Podziat wyniku

Dywidenda

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku
- Zysk roku

-Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd za okres
Podzial wyniku

Dywidenda

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat ZLyski Rdznice knrsowe Kapitat 3 Razem kapitat Udziaty Rapital wlasny
podstawowy  kapitaly gapasowy - sapasowy  atrgymane | g preliczenia aktualizagi wlasny niekontrolujace ogdtem
rezerwowe  Nadwygka ze - pogostaly — niepokryte Jednostki wyceny(zyski/ straty pryypadajacy
spredagy straty gagranicne aktunarialne) akgjonarinsgom
akgji powyze Jednosthki
ich wartosci dominujace
Nota nominalne
4594 138711 54 617 3532 422 -178 112 201 810 -978 200 832
0 0 0 0 22125 0 0 22 125 23 22 148
0 0 0 0 0 -809 0 -809 0 -809
0 0 0 0 22125 -809 0 21316 23 21339
0 2424 0 0 -2424 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -5 743 0 0 -5743 0 -5743
4594 141135 54 617 3532 14 380 -987 112 217 383 -955 216 428
4594 138 711 54 617 4301 -19 500 -356 90 182 457 -982 181 475
0 0 0 0 4787 0 0 4787 -105 4682
0 0 0 0 0 -2 480 61 -2 419 0 -2 419
0 0 0 0 4787 -2 480 61 2368 -105 2263
0 0 -769 0 769 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4594 138711 53 848 4301 -13944 -2 836 151 184 825 -1087 183738
4594 138 711 54 617 4301 -19 500 -356 90 182 457 -982 181 475
0 0 0 0 19153 0 0 19153 4 19 157
0 0 0 0 0 178 22 200 0 200
0 0 0 0 19153 178 22 19 353 4 19 357
0 0 0 -769 769 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4594 138 711 54 617 3532 422 -178 112 201 810 -978 200 832

Grzegorz Grabowski

Prezes Zarzadu

Krzysztof Miler

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz

Wiceprezes Zarzadu

Marta Izdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 31 stanowia jego integralng czg§é
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Grupa kapitatowa Torpol sktada sie z Torpol S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,spotka”, ,, Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesigcy
zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2018 roku wraz z danymi poréwnawczymi na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Torpol Spoétka z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spotka zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156087.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spétka z 0.0. zostata przeksztalcona w spotke akcyjng pod firma Torpol
Spotka Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 30 grudnia 2011 roku spotka Torpol S.A. zostata zarejestrowana w dniu
2 stycznia 2012 roku w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000407013. Przeksztalcenie
nastgpito w trybie art. 551 § 1 i nast. Kodeksu Spotek Handlowych, ze skutkami okreslonymi w art. 553
Kodeksu Spotek Handlowych, zgodnie z ktorym spotce Torpol S.A. (jako spélce przeksztatconej)
przystuguja wszystkie prawa i obowiazki Torpol Spoétka z o.0. (spotki przeksztalcanej).

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej, w ktorej
dotychczasowy wiasciciel Polimex — Mostostal sprzedal wszystkie posiadane walory. W ramach oferty
publicznej inwestorom zostalo zaoferowanych 15570 000 akcji serii A, tj. wszystkie akcje nalezace
dotychczas do Polimex — Mostostal S.A. oraz 7 400 000 akcji serii B. Cena nominalna oferowanych akcji
to 8 zlotych.

Pierwsze notowanie waloréw Torpol S.A. oraz PDA na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. odbyto si¢ 8 lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spétka powzieta informacje z danych Centralnej Informacji Krajowego
Rejestru Sadowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w zwigzku z emisja 7 400 000 akcji serii B oraz wykresleniu dotychczasowego,
jedynego akcjonariusza Polimex-Mostostal S.A.. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapital zakladowy
Spotki wynosi 4 594 tys. zt i dzieli si¢ na 15 570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (tacznie
22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Siedziba Spétki miesci si¢ w Poznaniu (61-052), ul. Mogileniska 10G. Czas trwania jednostki dominujace;j
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa
w zakresie budowy drég szynowych i kolowych. Grupa wykonuje réwniez roboty ogoélnobudowlane
w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje
ustugi projektowe.
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2. Sklad Grupy

W skiad Grupy wchodzi Torpol S.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku przedstawicielstwem
w Norwegii Torpol Norge NUF oraz nastgpujace spotki zalezne:

Cena
g
% udzial Torpol S.A. w kapitale radaa
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci L
zlotych
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
1 Afta Sp. z 0.0. w likwidacji* ul. Sarmacka 7, Poznan (++)  unieszkodliwianie 100,00% 100,00% 61
odpadow
rozwoj kolei,
2 Torpol Norge A.S. w likwidacji* Brobekkveien 80a, Oslo zaréwno nad i pod 100,00% 100,00% 4738
ziemia
dziatalno$¢ w
Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0.* zakresie 0 o
wczesniej Dimark Oil&Gas Sp. z 0.0. ul. Diuga 5, Wysogotowo specjalistycznego 97,78% 97,78% 2004
projektowania
4 Torpol d.o.0. za usluge w likwidacji* Medimurska 21, 10000 Zagreb Wykonyv_vanle 100,00% 100,00% 12
ustug kolejowych
*  jednostka konsolidowana metodg peing
Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku udzial w ogélnej liczbie gloséw
posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
Grupa posiada udziat we wspolnych przedsiewzieciach i wspolnych dziataniach:
Cena
g
% udzial Torpol S.A. w kapitale e
Lp. Jednostka Siedziba ZLakres dziatalnosci wpys.
zlotych
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
ustugi
1 Lineal Sp. z 0.0. ul. Sarmacka 7, Poznan specjalistycznego 50,00% 50,00% 506
projektowania
2 NLF Torpol Astaldi spotka cywilna Pl B. Satacifiskiego 1, Eodz  Projekt Nowa 50,00% 50,00% 5

L6dz Fabryczna

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefn 30 wrzesnia 2019 roku wchodzili:

- Pan Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu

- Pan Krzysztof Miler Wiceprezes Zarzadu
- Pan Tomasz Krupinski - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Marcin Zachariasz - Wiceprezes Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wchodzili:

- Pani Jadwiga Dyktus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pani Monika Domanska - Sekretarz Rady Nadzorczej
- Pan Tadeusz Kozaczynski - Czionek Rady Nadzorczej
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- Pan Jerzy Suchnicki - Cztonek Rady Nadzorczej
- Pan Tomasz Hapunowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
- Pan Konrad Orzetowski - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia bilansowego 30 wrzesnia 2019 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy do publikacji sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sig.

4.  Akcjonariat jednostki dominujacej

Wedtug posiadanych przez Torpol S.A. informacji, struktura akcjonariatu Torpol S.A. na dzien 30 wrzes$nia
2019 r. przedstawia si¢ nastepujacy sposob:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow % udzial w kapitale
zaktadowym

TF Silesia Sp. z 0.0. 8728 600 8728 600 38,00%

Nationale-Nederlanden OFE 2038000 2038000 8,87%

PKO TFI* 2019 209 2019209 8,79%

NN Investment Partners TFI S.A.* 1886071 1886071 8,21%

Pozostali 8298 120 8298 120 36,13%

RAZEM 22970 000 22 970 000 100,00%

* dotyczy akcji bedacych w posiadaniu zarzadzanych przez podmiot funduszy
5.  Stan posiadania akcji Jednostki dominujacej przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Jednostke

Akcje Torpol S.A. bedagce w posiadaniu osdb zarzadzajagcych i nadzorujgcych na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Stanowisko _Liczba akeji Liczba akeji Liczba alfcji
22 listopada 2019 r. 30 wrzesnia 2019 r. 31 grudnia 2018
Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu 0 0 0
Krzysztof Miler Wiceprezes Zarzadu 7523 7523 7523
Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu 0 0 0
Marcin Zachariasz Wiceprezes Zarzadu 0 0 0

Czlonkowie Rady Nadzorczej Spoiki nie posiadajg akcji Jednostki dominujace;.

Czlonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja udzialow w jednostkach zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

6. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu

historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentoéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.
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Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,z1”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

W zwiazku z zaokragleniem danych do tysiecy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach
suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6zni¢ si¢ nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej
kolumny lub wiersza.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol S.A. za trzy kwartaly roku 2019
sporzadzone zostatlo zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — , Srdédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci,
obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, z wyjatkiem Spotki Afta sp. z o.0.
w likwidacji, Torpol Norge AS w likwidacji, Torpol d.0.0. za usluge w likwidacji. Likwidacja tych
jednostek nie ma wptywu na zatozenie kontynuacji dziatalno$ci dla catej Grupy.

7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci. Nowe standardy
rachunkowosci

7.1.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za Il kwartaty 2019 roku sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku,
opublikowanym w dniu 15 marca 2019 roku, za wyjatkiem przedstawionych ponizej:

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci wydata Migdzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF
4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz
SKI1 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujqcych forme leasingu. MSSF 16 okre§la zasady ujmowania
dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku i po6znie;j.
Weczedniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktore stosuja MSSF 15 od daty lub
przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16. Spotka nie zdecydowata sie na wczeséniejsze zastosowanie
MSSF 16.

Nowy standard zmienia zasady ujmowania umow, speiniajacych definicje leasingu. Gtowng zmiang jest
odejscie od podzialu na leasing finansowy i operacyjny dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spetniajace
definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. Wdrozenie standardu ma
nastepujacy efekt:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartoéci niefinansowych aktywow trwalych oraz
zobowigzan finansowych,

- w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw: zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych niz amortyzacja),
wzrost kosztéw amortyzacji oraz kosztow finansowych,

- wzrost dlugu netto oraz relacji dtugu netto do EBITDA z uwagi na proporcjonalnie wyzszy wzrost
zobowiazan finansowych od zmniejszenia kosztow operacyjnych innych niz amortyzacja.

Grupa przeprowadzila inwentaryzacj¢ posiadanych uméw pod katem identyfikacji tych, ktore zawieraja
leasing lub komponent leasingowy zgodnie z MSSF 16.

Zidentyfikowano nastepujace obszary, na ktore potencjalnie MSSF 16 moze mie¢ wptyw:
- umowy najmu, dzierzawy itp. budynkéw i pomieszczen;
- umowy najmu, dzierzawy itp. maszyn i urzadzen technicznych;

- umowy najmu, dzierzawy $rodkow transportu.
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Grupa podjeta decyzje o skorzystaniu z uproszczenia jakie daje paragraf 5 MSSF 16 tj. o nie ujmowaniu
zobowigzan z tytutu leasingu oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w odniesieniu do leasingow
krotkoterminowych oraz leasingu przedmiotow niskowartosciowych. Optaty z tego tytutu beda ujmowane
w kosztach tak jak dotychczas, tj. w ustugach obcych.

Na dzien wdrozenia MSSF 16 Grupa dokonata pewnych szacunkdéw oraz zastosowata osady, ktore wptywaja
istotnie na warto$¢ zobowigzan z tytulu leasingu oraz aktywoéw z tytuly uzytkowania na ten dzien.
Do najwazniejszych z nich naleza:

- stopy dyskonta przyje¢te do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu oraz

- okres trwania leasingdw uwzgledniajacych mozliwo$¢ przedtuzenia umowy leasingu, jak i wczesniejszego
jej zakonczenia (wypowiedzenia).

Do szacunkow, ktore beda miaty wpltyw na warto$¢ rozpoznanych aktywoéw z tytutu prawa do uzywania
w kolejnych okresach, naleza takze stawki amortyzacyjne oraz wartosci rezydualne przyjete dla
poszczegdlnych aktywow.

Dla celow wyceny zobowigzan z tytulu leasingu zastosowana dyskonto przy uzyciu krancowej stopy
procentowej Grupy na dzien 1 stycznia 2019 roku, ktora to odzwierciedla przewidywany koszt finansowania
zakupu przedmiotu leasingu. Grupa przeanalizowata rézne metodologie mozliwe do zastosowania przy
wyznaczaniu krancowej stopy procentowe;.

Grupa aktualizuje wyceng zobowigzania z tytulu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany
w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany
w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, Grupa ujmuje aktualizacje wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte warto$ci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Stosujac niniejszy standard retrospektywnie Grupa skorzystata z ponizszych uproszczen:

- Grupa nie stosuje niniejszego standardu do umoéw, ktore wczesniej nie zostaly zidentyfikowane jako
umowy zawierajace leasing zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4 — paragraf C3 a MSSF16;

- Grupa zastosowata pojedyncza stope dyskontowg do portfela leasingdw o podobnym charakterze zgodnie
z paragrafem C10 a MSSF 16 dla umow leasingu samochodow osobowych;

- umowy leasingu operacyjnego z pozostalym okresem leasingu krotszym niz 12 miesiecy na dzien
1 stycznia 2019 roku potraktowane zostang jako leasing krotkoterminowy i tym samym ujecie tych umow
nie ulegnie zmianie — paragraf C10 ¢ MSSF 16;

- umowy leasingu operacyjnego w przypadku ktoérych bazowy skladnik aktywow ma niska wartosé
(np. wyposazenie biurowe) nie zostang przeliczone i ich ujecie nie ulegnie zmianie — zgodnie z paragrafem 5
MSSF 16

- Grupa wykorzystata wiedze zdobyta po fakcie w okreslaniu okresu leasingu (na przyktad jezeli umowa
przewiduje opcje przedtuzenia umowy lub jej wypowiedzenia) — zgodnie z paragrafem C10 e MSSF 16.

- Grupa wykluczyta poczatkowe koszty bezposrednie z wyceny skladnika aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania zgodnie z paragrafem C10 d MSSF 16;

- Grupa nie wydzielita elementéw leasingowych i nie leasingowych zgodnie z paragrafem 15 MSSF 16.

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ma prawo wyboru pelego badz zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego. Spotka wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej
zgodnie z paragrafem C8 b MSSF

Grupa skorzystala z praktycznego rozwigzania dopuszczonego paragrafem C3 a) MSSF 16, tj. nie
dokonywata ponownej oceny umow zaklasyfikowanych jako leasingi zgodnie z MSR 17. Umowy, ktore do
dnia wdrozenia nowego standardu klasyfikowane byty jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17, ujmuje
si¢ w dniu 1 stycznia 2019 roku jako zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére wyceniane jest w wartosci
biezacej optat leasingowych pozostatych do zaptaty na ten dzien, przy uzyciu krahcowej stopy procentowej
Grupy aktualnej na dzien rozpoczgcia stosowania standardu. Z kolei aktywa z tytulu prawa do uzytkowania
dotyczace umow zaklasyfikowanych jako leasing operacyjny Grupa wycenila w dniu pierwszego
zastosowania nowego standardu w wysokoscCi zobowiazania z tytutu leasingu na ten dzien powigkszonego o
kwoty dokonanych lecz nierozliczonych przed dniem 1 stycznia 2019 roku przedptat oraz pomniejszen o
naliczone opfaty leasingowe uj¢te w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku.
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Podsumowujac, wptyw wdrozenia MSSF 16 jest nastepujacy:

Wptyw na bilans w tysigcach ztotych:

01 styeznia 2019 Korekta MSSF 31 grudnia 2018
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 50 026 -67 906 117 932
Prawo do uzytkowania, w tym: 73017 73017
Grunty 51 51 0
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 3765 3765 0
wodnej 55521 55521
Urzadzenia techniczne i maszyny 13 680 13 680 0
Srodki transportu
Aktywa razem 123043 5111 117 932
Zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe 66 906 3489 63 417
(dtugoterminowe)
Pozostate zobowigzania finansowe 19 376 1622 17 754
(krétkoterminowe)
Zobowigzania razem 86 282 5111 81171

Ponadto ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie
z ich data wejscia w zZycie, jednak nie mialy one istotnego wplywu na zaprezentowane i ujawnione
informacje finansowe, nie mialy zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe lub Grupa
zdecydowata o niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

o  KIMSF 23 Niepewnosé zwigzana z uyjmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca
2017 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze splaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika
2017 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub pézniej,

7.2. Nowe standardy rachunkowosci.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub po6zniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkq stowarzyszong lub wspélnym przedSiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014
roku) —prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odtozone bezterminowo -
termin wejscia w zycie zostal odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;j,

e Zmiany do Odniesieri do Zatozern Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
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niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

e Zmiana do MSSF 3 Polgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej,

o Reforma wskaznikéw referencyjnych stép procentowych (Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7)
(opublikowano dnia 26 wrze$nia 2019 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajagcymi z tresci standardow oOgloszonych przez Radg
ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
moga rézni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i s3 oglaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢ Europejska.

Grupa nie zdecydowala si¢ na Wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w Zycie w $wietle przepisow Unii
Europejskiej.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wplyw
na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

8. Zmiana szacunkéw wyceny kontraktow

Zarzad jednostki dominujgcej, w oparciu o swa najlepszg wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan
finansowych dokonuje szeregu szacunkéw. Szacunki te obarczone sg niepewnoscig i podlegaja rewizji
w kolejnym roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego
roku obrotowego. W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2019 roku zmianie ulegly
planowane budzety przychod6éw i kosztow na realizowanych kontraktach kolejowych. Wskutek tych zmian
nastapito zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 21 760 tysigcy ztotych.
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9.  Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki
finansowe Grupy Torpol za trzy kwartaly 2019 roku

Stabilna sytuacja ekonomiczno-finansowa Grupy Torpol zdeterminowana jest wysokim tempem realizacji
robot budowlanych, w ramach posiadanego, rekordowego portfela zamowien, wynikajgcym rowniez
z planowanych i realizowanych nakladow inwestycyjnych na sie¢ i infrastrukture kolejowa w Polsce
w ramach programu rzadowego pn. ,,Krajowy Program Kolejowy” (KPK). Niemniej jednak w dalszym
ciggu Grupa odczuwa presj¢ z tytutu rosngcych cen materialow i kosztéw ich transportu, a takze rosnacych
wynagrodzen w sektorze budowlanym, cho¢ w mniejszym stopniu niz w ciagu ostatnich 2 lat. Pomimo
trudnych  okolicznosci rynkowych oraz bardzo ostroznego podejscia sektora  bankowego
i Ubezpieczeniowego do branzy budowlanej Grupa zrealizowala najwyzsza bo wynoszaca
ponad 1 mld ztotych wielko$¢ sprzedazy.

Grupa podjeta istotne kroki w kierunku dywersyfikacji sprzedazy. Potwierdza to prawidtowo realizowany
kontrakt na rzecz Grupy Tauron w Elektrowni Jaworzno III, jak rowniez pozyskany po okresie
sprawozdawczym kontrakt kolejowy na rzecz Elektrownia Ostrotecka Sp. z 0.0. Jednostka dominujaca
aktywnie uczestniczy rowniez w postgpowaniach organizowanych przez PKP S.A. na rewitalizacje dworcow
kolejowych. Na uwage zastuguje takze spotka zalezna TOG, ktéra utrzymuje warto$¢ kontraktacji
na relatywnie wysokim poziomie.

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Grupy pozostaje stabilna, z dobrymi perspektywami na przyszto$¢. Grupa
jest dobrze przygotowana do realizacji portfela zamoéwien — posiada odpowiednie zaplecze kadrowe,
maszynowe oraz potencjal finansowy, co czyni jg jednym z czotowych wykonawcow na rynku modernizacji
linii kolejowych w najblizszych latach w Polsce.

Grupa w dalszym ciaggu skupia si¢ przede wszystkim na utrzymaniu rentownosci realizowanych kontraktow
poprzez utrzymanie wysokiego tempa realizacji, kontroling kosztow i terminow realizacji poszczegolnych
etapow prac, efektywne wykorzystanie posiadanego potencjatu kadrowego i technicznego oraz zachowanie
dostepu do odpowiedniego poziomu finansowania w postaci kredytoéw bankowych i limitéw gwarancyjnych.
Ponadto Grupa kladzie nacisk na zintensyfikowanie dziatan ukierunkowanych na sprzedaz robot
dodatkowych i zamiennych w ramach realizowanych projektow.

Szerszy opis sytuacji ekonomiczno-finansowej  Grupy zostal przedstawiony w  punkcie
4 Pozostalych informacji do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej Torpol za okres
3 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku).

Dalszy wzrost przychodow ze sprzedazy w biezacym roku (+9,56%) wynika z wejscia w kluczowa faze
realizacji gtownych kontraktéw jednostki dominujacej w ramach posiadanego portfela zamowien. Ponadto
zdecydowana wiekszo$¢ kontraktow pozyskanych w 2019 roku realizowana jest w systemie ,.buduj”,
co pozwolito przystagpic¢ do realizacji prac niezwlocznie po zawarciu umoéw kontraktowych.

Dynamika wzrostu kosztu wlasnego sprzedazy w roku 2019 rdr. jest proporcjonalna do wzrostu przychodéw
netto ze sprzedazy.

W konsekwencji zysk brutto ze sprzedazy Grupy wyniost 51 687 tysigcy ztotych (wzrost 0 6,97% rdr.).

Suma kosztow sprzedazy i ogélnego zarzadu Grupy wzrosta w okresie sprawozdawczym o 8% rdr.
W efekcie zysk netto ze sprzedazy Grupy wyniost 31 231 tysigey ztotych w ciagu Il kwartatow 2019 roku
wobec 29 379 tysiecy ztotych w ciagu I11 kwartatow 2018 roku.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy bylo dodatnie (2 tysiace zlotych w badanym okresie
sprawozdawczym wobec 359 tysiecy ztotych w analogicznym okresie roku 2018) i nie miato istotnego
wplywu na podstawowa dziatalnos¢ Grupy.

Na dziatalnosci finansowej wynik Grupy wyniost -3 623 tysiecy ztotych wobec -296 tysiecy ztotych
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Jest to zwiazane z wigkszymi kosztami z tyt. odsetek i prowizji
na skutek wzrostu zadluzenia na pokrycie biezacych potrzeb w zwiazku z realizacja portfela zamowien oraz
brakiem przychodéw odsetkowych na skutek wykorzystywania nadwyzek finansowych.

W efekcie zysk brutto Grupy za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzeénia 2019 roku wynidst 27 588 tysigcy
ztotych wobec 29 057 tysigcy ztotych za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2018 roku.
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Zysk netto Grupy z dziatalnoéci kontynuowanej wyniost 22 592 tysiace ztotych, natomiast po uwzglgdnieniu
wynikow zlikwidowanej spotki Torpol Norge wynik netto Grupy za okres sprawozdawczy wynidst
22 148 tysiecy ztotych.

W opinii Zarzadu jednostki dominujacej, biorac pod uwage niekorzystne okolicznosci rynkowe, bardzo
trudng sytuacj¢ branzy budowlanej, wyniki Grupy w okresie sprawozdawczym nalezy oceni¢ pozytywnie.

10. Sezonowos¢ dzialalnoSci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujacych warunkéw
atmosferycznych. Dlatego tez poziom przychodow w tym sektorze zmienia si¢ w zalezno$ci od pory roku.

W efekcie oddziatywania zjawiska sezonowosci mozliwe sg okresowe wahania przychodow ze sprzedazy,
co moze w krotkim okresie wplywaé na wyniki finansowe osiagane przez Grupg.

Oproécz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.

11. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czg¢$ci w oparciu o wytwarzane produkty i §wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy i modernizacji obiektow w branzy
budownictwa kolejowego. Odbiorcg ustug jest PKP
PLK S.A., Nowe Jaworzno Grupa Tauron Sp. z 0.0.

Drogi tramwajowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy 1 modernizacji obiektow w  branzy
budownictwa tramwajowego. Odbiorcami ustug sa
Zarzady Drog Miejskich.

Pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate
ustugi nie ujete w innych segmentach.

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikdéw dziatalnosci jest
zysk lub strata brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogodlnego zarzadu, pozostate koszty
i przychody operacyjne, jak rowniez skutki finansowania Grupy (facznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentow. Zarzad réwniez nie analizuje aktywow Grupy w podziale na segmenty. Cze$¢ aktywow
trwatych ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w roznych segmentach Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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11.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskow poszczegdlnych segmentow operacyjnych Grupy za okres 9 miesigcy zakonczony
30 wrzes$nia 2019 roku, 30 wrzesnia 2018 roku.

Okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrze$nia 2019

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Koszt wlasny sprzedazy

Wyniki

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu
Okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2018

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych
Koszt wlasny sprzedazy

Wyniki

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu

Drogi kolejowe

1029 304

979723

49 581

Drogi kolejowe

859 179

831 599

27 580

Dziatalno$¢ kontynuowana

Drogi tramwajowe Pozostate™
0 34582
0 32476
0 2106

Dziatalnos¢ kontynuowana

Drogi tramwajowe Pozostate*
0 112 208
0 91 470
0 20738

Dziatalno$¢ zaniechana Dzialalno$¢ ogolem
Razem
1063 886 -137 1063 749
1012199 116 1012 315
51 687 -253 51434
Dziatalno$¢ zaniechana Dzialalno$¢ ogotem
Razem
971 387 -1159 970 228
923 069 13715 936 784
48 318 -14 874 33444

*w segmencie zawierajg si¢ miedzy innymi ushugi zwigzane z projektowaniem i kompleksows realizacja budowy instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i kompleksowej realizacji budowy instalacji

do oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i gazu ziemnego oraz ustugi zwigzane z budownictwem przemystowym, gtéwnie dla branz energetycznej i chemicznej

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikow segmentow oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedlug segmentow odstapiono od ujawnienia przypisania aktywow i zobowigzan do segmentow.
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11.2. Informacje geograficzne

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow
z podziatem na przychody krajowe 1 zagraniczne, jak réwniez informacj¢ na temat aktywow

zlokalizowanych w kraju i zagranica:

Okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30

wrzesnia 2019 lub na dziez 30 wrzesnia 2019 Polska Norwegia Razem
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientoéw zewngtrznych 1063 804 82 1063 886
Przychody z dziatalnosci zaniechane;:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 0 -137 -137
Przychody obszaru ogétem 1063 804 -55 1063 749
Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru 871791 6944 878 735
Aktywa nieprzypisane 0 0 0
AKktywa ogolem 871791 6 944 878 735
Okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 .
wrzesnia 201§ |ib na dzien §0 wrzesnia 2018 Polska Norwegia Razem
Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 971 406 -19 971 387
Przychody z dziatalno$ci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 0 -1159 -1159
Przychody obszaru ogélem 971 406 -1178 970 228
Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru 759 640 7793 767 433
Aktywa nieprzypisane 0 0 0
Aktywa ogolem 759 640 7793 767 433
Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru 834 269 9074 843343
Aktywa nieprzypisane 0 0 0
Aktywa ogotem na 31 grudnia 2018 roku 834 269 9074 843343
12.  Podatek odroczony
Sprawozdanie 3
catkowitych dochoddw
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018 za okres 9 miesigey
gakoriczony 30
wresnia 2019
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 64 509 -33472
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 62 199 -28 476
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 2310
Obciazenie z tytulu podatku odroczonego -4 996
w tym:
Ujete w zysku lub stracie -4 996
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13. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych
oraz pozostalych aktywéw niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2019 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne i prawne w kwocie 7 736 tys. PLN (w okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzeénia
2018 roku: 9 222 tys. PLN).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrze$nia 2019 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate
i warto$ci niematerialne o tacznej warto$ci ksiegowej 545 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2018 roku: O tys. PLN).

14. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Zapasy Naleznosci
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2019 0 9064
Zwigkszenie 0 953
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej 0 0
Wykorzystanie 0 0
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 0 -74
Reklasyfikacja- zmiana prezentacji 0 -10
Odpis aktualizujacy na dziefi 30 wrze$nia 2019 0 9933

15. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiadata aktywow
trwatych zaklasyfikowanych do sprzedazy.

16. Instrumenty finansowe

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz w roku zakoniczonym 31 grudnia
2018, nie mialy miejsca przesunig¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani
tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zarzad Torpol S.A. w dniu 8 maja 2019 roku podjat uchwale na podstawie, ktorej rekomendowane jest
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki aby zysk netto Spotki za rok obrotowy 2018, wynoszacy
8 166 758,25 PLN, zostat przeznaczony na:

- zwigkszenie kapitatu rezerwowego — w kwocie 2 424 258,25 PLN,
- wyptate dywidendy —w kwocie 5 742 500,00 PLN, tj. 0,25 zlotego na jedna akcje.

Rekomendowane jest przy tym aby dzien dywidendy byt wyznaczony na 31 lipca 2019 roku, a dzien
wyplaty dywidendy na 31 pazdziernika 2019 roku.

Rada Nadzorcza Spétki Torpol S.A. pozytywnie zaopiniowata powyzsza propozycje Zarzadu Torpol S.A.
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18. Zmiany stanu rezerw

18.1. Zmiany stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Utworzone w ciagu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku

Kroétkoterminowe na dzien 30
wrze$nia 2019 roku

Dthugoterminowe na dzien 30 wrzes$nia
2019 roku

Razem

Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Kroétkoterminowe na dzien 31 grudnia
2018 roku

Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia
2018 roku

Razem

Rezerwy na  Swiadczenia  Rezerwana Rezerwa na Rezerwa na
naprawy po okresie sprawe koszty straty na
gwarancyjne  zatrudnienia sporng kontraktow kontraktach Ogdlem
2761 982 0 306 1031 5080
5000 0 0 0 0 5000
0 13 0 0 487 500
0 0 0 0 0 0
7761 969 0 306 544 9580
7761 34 0 306 544 8 645
0 935 0 0 935
7761 969 306 544 9580
2061 868 113 1250 0 4292
700 184 0 4 1031 1919
0 70 0 0 0 70
0 0 113 948 0 1061
2761 982 0 306 1031 5080
2761 47 0 306 1031 4145
0 935 0 0 935
2761 982 306 1031 5080

Grupa tworzy rezerwy metoda szczegétowej identyfikacji analizujac ryzyko zwiazane z poszczegdlnymi

transakcjami.

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegltych. Grupa na dzien 30 wrze$nia 2019 roku wykazata rezerwe
na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 7 761 tysigcy ztotych (2018 rok: 2 761 tysigcy

ztotych).

18.2. Inne rezerwy

Na dzien 30 wrzesénia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie utworzyta innych rezerw.
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19. Rozliczenia mi¢dzyokresowe w pasywach

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow
Premii i nagrod
Badania sprawozdania finansowego
Rozliczenie miedzyokresowe bierne kosztow dotyczacych podwykonawcow
Rezerwa na koszty i sprawy sporne

Pozostate
Razem

- krotkoterminowe

- dlugoterminowe

20. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek pozostalych, z tytutu:

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
Porgczenia

Weksle wlasne

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
6598 4315
1953 5617
192 66
14 454 16 701
437 437
77 75
23711 27211
23711 27211
0 0
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
846 855 619 667
0 0
2500 2500
1654 1337
851 009 623 504
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20.1. Sprawy sadowe
Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy

Lp. Opis przedmiotn Wartosé przedmiotu Nazwa strony przecivney | Nazwa organn, przed ktdrym Etap sprawy
sporn sporn tocgy sig postgpowanie
1 O zaptate 1179 Smay Sp. z 0.0. Sad Okrggowy w Pozew opiera si¢ na uznaniu umowy zawartej pomi¢dzy Smay Sp. z 0.0. a podwykonawcag za umowe
Krakowie o roboty budowlane i w zwiazku z tym solidarnej odpowiedzialnosci z art. 647 (1) k.c. pozwanej. Spotka
wniosta o oddalenie powoddztwa w calosci poniewaz umowa na podstawie ktorej dochodzone jest
roszczenie byta umowa dostawy sprzetu, ponadto dostawca nie byt Spoice zgloszony w trybie art. 647 (1)
par. 3 k.c. Sprawa w toku. Kolejny termin rozprawy w dniu 28.05.2020 roku.

2 O zaplate 262 Agnes S.A. Sad Okregowy w Poznaniu | Powddztwo oparte jest na art. 5 ustawy z dnia 8 marca 2013 roku o terminach zaptaty w transakcjach
handlowych, czyli powdéd zada odsetek ustawowych po uptywie 30 dni liczonych od doreczenia
pozwanemu faktury. Na rozprawie w dniu 11 grudnia 2018 r. ogloszono wyrok - powodztwo
uwzglednione czgsciowo. W dniu 13 grudnia 2018 r. Pozwany ztozyt wniosek o sporzadzenie pisemnego
uzasadnienia wyroku i doreczenie wyroku z uzasadnieniem. Wyrok nieprawomocny - sprawa w toku.

W oparciu 0 opracowania prawne Zarzad Spotki podjat decyzje o

niezawigzywaniu rezerwy na sprawe wymieniong w punkcie 1.

Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy
Lp. Opis przedmiotn W artosé przedmiotn Nazwa strony przecivneg | Nazwa organn, pried ktdrym Etap sprawy
sporu sporu tocgy sig postepowanie
1 O zaptate 48 248 (Warto$é sporu PKP PLK S.A., Miasto Sad Okregowy w Lodzi W dniu 18 wrze$nia 2017 r. I_(onsorcjum whniosto przeciwko _Zamawiajqce_mu pozew o zaplatg 48 248
. Lods i PKP SA. 259,04 zt tytutem wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zakresie odtworzenia replik starego dworca wraz
przypadajz.;ca na z zadaszeniem nowego Dworca £odz Fabryczna. W dniu 2 stycznia 2018 r. petnomocnik PKP PLK S.A.
Konsorcjum) wniost odpowiedz na pozew. Na rozprawach przestuchiwani sa kolejni swiadkowie. Kolejne terminy
rozpraw zostaly wyznaczone na: 22, 25, 29 listopada 2019 roku oraz 2 i 6 grudnia 2019r.
2 O zaptate 1 406 (warto$¢ sporu Miasto £.6dz Sad Okregowy w Lodzi W dniu 6 grudnia 2017 r. Konsorcjum wniosto pozew przeciwko Miastu £.6dz, 0 zasadzenie od Miasta 16dz

przypadajaca na
Konsorcjum)

na rzecz Konsorcjum kwoty 1406 237,03 zt wraz z odsetkami ustawowymi. Powodztwo obejmuje
roszczenia Konsorcjum o zwrot nienaleznego $wiadczenia w postaci wartosci ustug realizowanych bez
podstawy umownej na rzecz Miasta £.6dz polegajacych na konserwacji i utrzymaniu systeméw i urzadzen
zlokalizowanych w czgsci miejskiej Dworca Lodz Fabryczna oraz czgsci wspolnej Dworca w zakresie,
za jaki odpowiada Miasto £.6dz w okresie od 1 stycznia 2017 r. od 31 sierpnia 2017 r. (przed$wiadczenie).
Na rozprawach zostali przestuchani kolejni $wiadkowie. W dniu 2 maja 2019 r. Miasto £.6dz ztozyto pismo
procesowe podsumowujace postepowanie dowodowe w sprawie. W dniu 31 maja 2019 r. Konsorcjum
ztozylo pismo procesowe podsumowujace postepowanie dowodowe w sprawie oOraz Wnhiosto
0 dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z dokumentoéw dotaczonych do pisma procesowego oraz
0 zobowigzanie do zlozenia dokumentow do akt sprawy. Ponadto w ww. pi$mie Konsorcjum
doprecyzowato wniosek o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodow z opinii biegtego. 5 sierpnia 2019 r.
sad wydat postanowienie, ktorym: (i) oddalit wniosek Konsorcjum o dopuszczenie dowodu z opinii zespotu
biegtych sprecyzowany w pismie z dnia 31 maja 2019 roku na okolicznosci wskazane w tym pi$mie oraz
(ii) oddalit wniosek Konsorcjum o zobowiazanie Zarzadcy Dworca £.6dz-Fabryczna oraz SAT-System sp. z
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0.0. do ztozenia dokumentu w postaci dziennika (ksiazki, rejestru) interwencji (awarii). Wyznaczono termin
rozprawy na 17 grudnia 2019 roku.

3 O zaptate

34 017 (wartos$¢ sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

PKP PLK S.A., Miasto
Lodzi PKP S.A.

Sad Okrggowy w Lodzi

W dniu 21 grudnia 2017 r. Konsorcjum zlozylo pozew przeciwko Zamawiajagcemu, wnoszac
0 zasadzenie od Zamawiajacego na rzecz Konsorcjum kwoty 34 017 785,54 zt wraz z odsetkami
ustawowymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Pozwem dochodzone sa roszCzenia
odszkodowawcze z tytutu niewykonania badZ nienalezytego wykonania przez Zamawiajacego cigzacych
na nim (nich) zgodnie z Kontraktem Gtownym oraz ustawa obowiazkow, ktore doprowadzito do zakltocen
w realizacji inwestycji. Roszczenia sformulowane w pozwie obejmuja wylacznie koszty posrednie,
tj. koszty ogolne budowy oraz koszty ogolnego zarzadu, poniesione przez Konsorcjum w zwigzku
z zaistnieniem zaklocen i przedtuzeniem Czasu na Ukonczenie na podstawie aneksu nr 7 do Kontraktu
Gtoéwnego. 7 stycznia 2019 r. - wezwanie przez Sad do rozwazenia przez strony mozliwosci ugodowego
zalatwienia sporu i zawiadomienia Sadu w terminie 21 dni od daty dorgczenia wezwania o wynikach
podjetych rokowan ugodowych. W przypadku nie dojscia do ustalenia warunkéw ugody Sad wzywa
do rozwazenia mozliwosci skierowania spawy do mediacji; 24 stycznia 2019 r. - wniosek PKP S.A.
o wyrazenie zgody nazlozenie dupliki; 28 stycznia 2019 r. - wyrazenie przez Miasto zgody
na przeprowadzenie rozméw ugodowych z prosba o ich przedtuzenie do konica kwietnia 2019 r.; 4 lutego
2019 r. - wyrazenie zgody przez PKP S.A. na skierowanie sprawy do mediacji pod warunkiem wyrazenia
zgody przez pozostatych Pozwanych tj. PKP PLK i Miasto; 4 lutego 2019 r. - brak zgody PKP PLK
na mediacje; 5 lutego 2019 r. - wyrazenie zgody przez Konsorcjum na skierowanie sprawy do mediacji
wraz z wnioskiem o wyznaczenie stronom terminu do konca kwietnia 2019 r. na poinformowanie Sadu
0 zakonczonych rozmowach i ewentualnym ugodowym zakonczeniu sporu. W dniu 14 maja 2019 r.
Konsorcjum wniosto o podjecie przez Sad czynnosci w postepowaniu w zwiazku z dlugotrwata choroba
sedziego, w tym o0 wyznaczenie terminu na zlozenie pisma procesowego przez PKP PLK i PKP.
W dniu 28 czerwca 2019 r. Miasto £o6dz zlozylo pismo procesowe stanowigce duplike na replike
na odpowiedz na pozew Konsorcjum. W tym samym dniu, tj. 28 czerwca 2019 r. PKP PLK ztozyto duplike
na replik¢ na odpowiedz na pozew Konsorcjum. Na rozprawie w dniu 28 pazdziernika przestuchano dwie
osoby w charakterze strony. Sad odmoéwil przestuchania: dwoch osob, ktore legitymowaly sie
petnomocnictwem udzielonym przez cztonkéw zarzadu obu spotek. Za strong powodowa nikt si¢ nie stawit
celem przestuchania w charakterze strony.

Pismem z dnia 30 pazdziernika 2019 r. Miasto £.6dZ wyrazito zgode na skierowanie sprawy do mediacji,
pod warunkiem zgody pozostatych pozwanych. Pismem z dnia 7 listopada 2019 r. PKP PLK nie wyrazito
zgody na mediacj¢. Pismem z dnia 12 listopada 2019 r. PKP S.A. wyrazito zgod¢ na mediacj¢ pod
warunkiem zgody pozostalych pozwanych. 27 listopada uptywa termin wyznaczony dla Miasta £.6dZ na 30
na ewentualne podtrzymanie wnioskow dowodowych o przestuchanie §wiadkéw. Wyznaczono nastepujace
terminy rozpraw: 16, 30 marca 2020 r., 5, 27 kwietnia 2020r., 11 maja 2020 r. Pismem z dnia 8 listopada
2019 r. Konsorcjum cofneto wniosek o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodow z zeznan $wiadkow oraz
podtrzymato wniosek o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z zeznah $wiadka.

4 O zaptate

34 550

PKP PLK S.A.

Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie

W dniu 7 czerwca ztozono wniosek o zawezwanie do proby ugodowej. Whniosek dotyczy roszczenia
w ramach kontraktu ,,Prace na linii kolejowej nr 216 na odcinku Dzialdowo — Olsztyn” . Wyznaczono
termin posiedzenia na 18 grudnia 2019 roku.

Naleznosci, ktorych dotycza wyzej opisane sprawy nie zostaty rozpoznane w przychodach Grupy.
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21. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien
30.09.2019 dotyczace sprzedazy i zakupow i na dzief 30.09.2019 dotyczace naleznosci i zobowigzan:

Przychody Koszty Nalegnosei Otrzymane Zobowiqzania 3

g vt dostaw pogyezki wyt. dostaw i
7 ustug ustng
| Podmioty o znaczacym wplywie na
Spétke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - 2099 - 94 000 341
II Wspélne przedsiewziecie konsolidowane
metodg praw wiasnosci:
Lineal Sp. z 0.0. - 267 - - 338

Nastepujgca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzief
30.09.2018 dotyczace sprzedazy i zakupow i na dzien 31.12.2018 dotyczace naleznosci i zobowigzan:

Przychody Koszty Nalegnosci Otrzymane Zobowiqzania 3

YL pogyezki wt. dostaw i
dostaw i ustng

ustng

| Podmioty o znaczacym wplywie na

Spotke:

Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. 2 - - 8000 30

II Wspélne przedsiewziecie konsolidowane

metoda praw wlasnosci:

Lineal Sp. z 0.0. - 180 - - 358

21.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

22. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Do najwazniejszych  czynnikow, mogacych mie¢ wplyw na sytuacj¢ finansowa Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

Czynniki rozwoju:

e posiadany portfel zamowien o wartosci ponad 3,75 mld zt netto z wylaczeniem konsorcjantéw na lata 2019-
2022,

e posiadane kompetencje i do$wiadczenie — pozwalajace na spelienie najwyzszych wymagan podczas
postepowan przetargowych i gwarantujace zdolno$¢ do pozyskiwania najwigkszych, ztozonych projektow
infrastrukturalnych,

e track-record zbudowany przez ponad 28 lat dziatalnosci,

e posiadana wykwalifikowana i do$wiadczona kadra inzynierska — gwarantujgca zdolno$¢ do prowadzenia
ztozonych i najtrudniejszych projektow infrastrukturalnych,

24131



GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

szeroki, kompleksowy park maszynowy — gwarantujacy niezalezno$¢ i konkurencyjno$é cenowa ofert,
potencjatl finansowy Grupy zapewniajacy zdolnos¢ kredytowa oraz dostep do limitow kredytow i linii
gwarancyjnych,

rekordowa skala planowanych naktadéw inwestycyjnych z Krajowego Programu Kolejowego o warto$ci
75,7 mld zlotych,

mozliwos¢ pozyskania kolejnych projektow modernizacyjnych na podstawie sktadanych ofert oraz
ogloszonych postepowan przetargowych przez PKP PLK,

przyjety wieloletni program rzadowy pn. ,,Pomoc w zakresie finansowania kosztow zarzadzania
infrastrukturg kolejowa, w tym jej utrzymania i remontéw do 2023 roku” na lata 2019-2023 o wartosci
23,8 mld ztotych,

mozliwo$¢ zaliczkowania (do 10% wartosci brutto) niektorych kontraktow,

pozytywne zmiany dotyczace wyboru wykonawcy i prowadzenia realizacji projektow: wicksza ocena
potencjatu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcow, kontrola nad ryzykiem inwestycji przez
zamawiajacego,

poprawiajaca si¢ sprawnos¢ operacyjna i instytucjonalna PKP PLK, co ma wptyw na skal¢ dziatalnosci w
nowym roku obrotowym,

perspektywy wprowadzenia systemowej waloryzacji cen na nowo pozyskiwanych kontraktach,

dobre perspektywy rozwoju dziatalno$ci w branzach elektroenergetycznej, na rynku gazownictwa,
rafineryjnym, drogownictwa czy kubaturowym,

rozwdj formutly partnerstwa publiczno-prywatnego w sektorze tramwajowym.

Czynniki ryzyka:

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od glownego odbiorcy i jego charakterystyka,

ryzyko zwigzane z mozliwoscia pozyskiwania nowych kontraktow,

ryzyko zwigzane z zagrozeniami realizacyjnymi dla programu inwestycji kolejowych,

ryzyko zwigzane z brakiem nalezytego wykonania robot budowlanych przez spotki z Grupy,

ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynkach dziatalnosci Grupy,

ryzyko niedoszacowania kosztow realizacji kontraktow,

ryzyko nieuznania rob6t dodatkowych przez zamawiajacego,

ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytulu rekojmi za wady fizyczne oraz gwarancji jakosci
wykonywanych robot,

ryzyko zwigzane z rosngcg sitg przetargowa podwykonawcow,

ryzyko zwiazane z odpowiedzialno$cia jednostki dominujgcej za nienalezyte wykonanie rob6t budowlanych
przez konsorcjantow i podwykonawcow,

ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej oraz presji na wynagrodzenie,

ryzyko zwiazane z niekorzystna sytuacja na rynku surowcow (cen materialow i kosztu ich transportu),
ryzyko zwiazane z postrzeganiem branzy budowlanej przez sektor bankowy i ubezpieczeniowy,

ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

ryzyko naruszenia uméw finansowych,

ryzyko odpowiedzialnosci z tytutu porgczen, gwarancji splaty czy solidarnej odpowiedzialnosci za
zobowigzania finansowe jednostek zaleznych,

ryzyko kredytowe,

ryzyko stopy procentowej,

ryzyko walutowe,

ryzyko podatkowe.
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23. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognoz

Zarzad Spoétki Torpol S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych na 2019 rok.

24. Najwazniejsze zdarzenia w okresie 111 kwartatu 2019 roku

W trzecim kwartale 2019 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wplyw na sytuacje
jednostki dominujace;j:

Data Instytucja Rodzaj dokumentu Warto$é Opis Nr raportu
zdarzenia biezacego
9 lipca 2019 TORPOL Informacja o Odwotanie cztonka Rady 46/2019
S.A. odwotaniu cztonka Nadzorczej oraz powotanie
Rady Nadzorczej oraz dwach cztonkow Rady
powotaniu dwoch Nadzorczej TORPOL S.A.
cztonkow Rady
Nadzorczej TORPOL
S.A.
9 lipca 2019 TORPOL Wykaz akcjonariuszy Wykaz akcjonariuszy 47/2019
S.A posiadajacych co
najmniej 5% glosow
na Zwyczajnym
Zgromadzeniu Torpol
S.A.
18 lipca 2019 AXA Zawarto aneks do Na mocy aneksu kwota 48/2019
Ubezpieczeni umowy zlecenia przyznanego limitu wynosi 80
a udzielania gwarancji min.
Towarzystwo w ramach limitu.
Ubezpieczen i
Reasekuracji
S.A.
24 lipca 2019 Bank Pekao Zawarto aneks do Na mocy aneksu okres 49/2019
S.A. umowy o udostepniania odnawialnego W nawigzani
ustanowienie limitu limitu do ustalonej aktualnie udo
na gwarancje kwoty 80 000 zt zostanie 22/2018
bankowe. wydtuzony do konca 2020 roku,
natomiast data wygasniecia
gwarancji nie bedzie mogta by¢
pozniejsza niz koniec lipca
2030 roku.
24 lipca 2019 Bank Pekao Zawarto aneks do Na mocy aneksu wydtuzony 49/2019
S.A. umowy kredytu w zostanie termin W hawigzani
rachunku bankowym. dostepnosci/splaty kredytu do udo
konca lipca 2020. 22/2018
26 lipca 2019 TF Silesia Zawarto umowe 30 000 PLN Umowa pozyczki ma charakter 50/2019
Sp.Zo.0. pozyczki warunkowy. W nawigzani
Sptata pozyczki nastapi w 3 udo
ratach po 10 000 PLN na koniec 12/2019

czerwca 2021, listopada 2021
oraz marca 2022.
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29 lipca 2019 PKP PLK Zawarto umowe na
S.A zaprojektowanie i
wykonanie robot
Zarzad budowalnych
Morskich
Portow
Szczecin i
Swinoujscie
S.A.
29 lipca 2019 PKP PLK Zawarto umowe na
S.A. zaprojektowanie i
wykonanie robot
Zarzad budowalnych
Morskich
Portow
Szczecin i
Swinoujscie
S.A.
7 sierpnia PKP PLK Zawarto umowe na
2019 S.A. wykonanie robot
budowlanych
7 sierpnia Track Tec Informacja nt.
2019 KolTram WSpotpracy w
Sp. Zo.o. zakresie dostaw
materiatow
budowlanych
9 sierpnia Bank Zawarto umowe o
2019 Gospodarstwa  udzielenie gwarancji
Krajowego bankowej
14 sierpnia TORPOL Aktualizacja
2019 S.A. informacji
nt. postgpowania
przetargowego
organizowanego przez
Elektrownia Ostroteka
Sp. zo.o.
21 sierpnia PKP PLK Zawarto aneks do
2019 S.A. umowy na wykonanie
robot budowlanych
22 sierpnia Elektrownia Aktualizacja
2019 Ostroteka informacji

936 000 PLN Umowa na opracowanie 51/2019
netto projektow wykonawczych i W nawiazani
wykonanie robot budowlanych udo
na Stacji Szczecin Port 11/2019
Centralny w ramach projektu oraz
pn.: ,,Poprawa dostepu 31/2019
kolejowego do portéw morskich
w Szczecinie i Swinoujsciu”.
508 000 PLN Umowa na opracowanie 52/2019
netto projektéw wykonawczych i W nawigzani
wykonanie robot budowlanych u do
na Stacji Swinoujscie w ramach 20/2019
projektu pn.: ,,Poprawa dostgpu oraz
kolejowego do portow morskich 32/2019
w Szczecinie i Swinoujéciu”.
330 700 PLN Umowa na wykonanie prac 53/2019
netto projektowych i robot W Nawigzani
budowlanych na stacji £6dz u do
Kaliska w ramach 12/2019
przedsigwzigcia pn.”
Przebudowa stacji £.0dz Kaliska
w ramach projektu zwickszenie
dostepnosci magistrali E20 i C-
E20 poprzez poprawe stanu
technicznego przylegtych linii
kolejowych”
17 600 PLN Umowa sprzedazy materiatow 54/2019
netto budowlanych obejmujacych
rozjazdy kolejowe
Na mocy uméw BGK udzieli 55/2019
gwarancji bankowych zwrotu
zaliczki w tacznej wysokosci
115 200 PLN oraz 62 500 PLN.
Powzigto informacje 56/2019
0 ogtoszeniu wyroku przez Sad ~ w nawigzani
Okrggowy w Biatymstoku, udo
na mocy ktorego Zamawiajacy 30/2019
ma dokona¢ ponownej oceny
ofert ztozonych w
postepowaniu.
Na mocy aneksu termin 57/2019
wykonania robot budowlanych ~ w nawigzani
w ramach projektu ,,Prace na udo
linii kolejowej nr 219 53/2017
na odcinku Szczytno-Etk ulegt
wydtuzeniu o 9 miesigcy |
zostal wyznaczony na maj
2020.Dodatkowo Jednostce
Dominujacej zostaty zlecone
dodatkowe prace o0 wartosci oK.
19 900 PLN netto.
Oferta Konsorcjum zostata 58/2019
uznana za najkorzystniejsza W nawigzani
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Sp. zo.0. nt. postepowania W postepowaniu udo
przetargowego pn. ,,Przebudowa uktadu 56/2019
organizowanego przez infrastruktury kolejowej dla
Elektrownia Ostrot¢ka obstugi Elektrowni Ostrot¢ka
Sp. z 0.0. — ponowny c”.
wyhor Termin realizacji inwestycji
najkorzystniejszej zostat okreslony na 36 miesigcy
oferty od daty zawarcia umowy. Cena
oferty ztozonej przez
Konsorcjum wynosi
ok. 219 900 PLN netto. Udziat
Jednostki Dominujace;j
w Konsorcjum zostat okreslony
na 88%.
30 sierpnia TORPOL Informacja w sprawie 59/2019
2019 S.A. wstepnych wynikow
finansowych za okres 6
miesiecy zakonczony 30
czerwca 2019 roku
2 wrzesnia TORPOL Informacja o zatwierdzeniu 60/2019
2019 S.A. dokumentu pn.: ,,Strategia
rozwoju Grupy Kapitatowej
TORPOL i spotki TORPOL
S.A. na lata 2019-2023”
4 wrzesnia Credit Zawarto aneks do Na mocy aneksu kwota limitu 61/2019
2019 Agricole Bank umowy o linie na gwarancje bankowe zostata
Polska S.A. wielocelowa zmniejszona do kwoty 86 300
PLN. Okres waznos$ci limitu
zostat ustalony do konca
pazdziernika 2019.
11 wrzesnia BNP Paribas Zawarto aneks do Na mocy aneksu okres 62/2019
2019 Bank Polska umowy dostepnosci limitu na gwarancje
S.A. zostat ustalony do konca lipca
2022r.
17 wrzesnia Zaktady Informacja o 124 000 PLN Dwie odrebne umowy 63/2019
2019 Automatyki wspOltpracy z netto podwykonawcze dotyczace
,,KOMBUD” podwykonawca 96 100 PLN wykonania robot budowlanych
S.A. netto oraz dokumentacji projektowe;.
24 wrzesnia TORPOL Informacja o zwotaniu 64/2019
2019 S.A Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia TORPOL S.A.
24 wrzesnia TORPOL Przekazano tres¢ projektow 65/2019
2019 S.A. uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia
TORPOL S.A.
30 wrzesnia Krakowskie Informacja na temat 85 000 PLN Umowa podwykonawcza 66/2019
2019 Zaktady wspOtpracy z netto dotyczaca wykonania robot
Automatyki podwykonawca budowlanych branzy
S.A. automatyki sterowania ruchem

kolejowym oraz projektow
wykonawczych sktadajacych
si¢ na realizowane przez
Jednostke Dominujaca w
ramach konsorcjum na zlecenie
PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A.
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25. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 30 wrzeénia 2019 roku mialy miejsce nastgpujace zdarzenia mogace mieé istotny wpltyw na sytuacje
jednostki dominujace;:

Data

4 pazdziernika
2019

8 pazdziernika
2019

10 pazdziernika

2019

15 pazdziernika
2019

16 pazdziernika
2019

23 pazdziernika
2019

23 pazdziernika
2019

29 pazdziernika
2019

30 pazdziernika
2019

13 listopada
2019

Instytucja

Elektrownia
Ostroteka Sp.
Z0.0.

Towarzystwo
Ubezpieczen
Euler Hermes
S.A.
Przedsi¢biorst
wo
Budownictwa
Kolejowego i
Inzynieryjneg
0 Sp.zo.0.
Generali
Towarzystwo
Ubezpieczen
S.A.

Zurich
Insurance

TORPOL
S.A.

TORPOL
S.A.

PKP Polskie
Linie
Kolejowe
S.A.
TORPOL
S.A.

Credit

Agricole Bank

Rodzaj dokumentu

Zawarto umowge na
wykonanie robot
budowlanych

Zawarto aneks do
umowy o udzielenie
gwarancji
kontraktowych
Informacja na temat
wspolpracy z
podwykonawca

Zawarto aneks do
umowy o udzielenie
gwarancji
kontraktowych

Zawarto umowe linii
gwarancyjnej

Wykaz akcjonariuszy

posiadajacych co

najmniej 5% gtosow na

Zwyczajnym

Zgromadzeniu Torpol

S.A.
Zawarto aneks do

umowy na wykonanie

rob6t budowlanych

Zawarto aneks do
umowy o linie

Wartos¢
zdarzenia

178 800 PLN
netto
(Konsorcjum)

43100 PLN
netto

Opis

Umowa nha realizacje
zamowienia W ramach
postepowania przetargowego
pn. ,,Przebudowa uktadu
infrastruktury kolejowej dla
obstugi Elektrowni Ostroteka
c»

Na mocy aneksu dokonano
zwigkszenia o 20 000 zt
wysokosci przyznanego limitu

gwarancyjnego na rynek polski.

Uzgodniono zakres
dodatkowych prac
podwykonawczych w zakresie
sterowania ruchem kolejowym
o0az telekomunikacji na taczna
kwote 9 500 PLN netto
Na mocy aneksu termin
waznosci limitu ulegt
przesunigciu do 31 grudnia
2019 oraz wzrosta wysokos$¢
limitu odnawialnego do 53 750
PLN
Na mocy umowy Gwarant
ustanowit na rzecz Jednostki
Dominujacej odnawialny limit
gwarancyjny do maksymalnej
wysokosci 40 000 PLN
Tres$¢ uchwat podjetych przez
Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie TORPOL S.A.
W dniu 23 pazdziernika 2019
roku
Wykaz akcjonariuszy

Na mocy aneksu Jednostce
Dominujacej zlecone zostaty
dodatkowe prace budowlane

Informacja w sprawie
wstepnych wynikow
finansowych za okres 9
miesig¢cy zakonczony 30
wrze$nia 2019 roku
Na mocy aneksu kwota limitu
na gwarancje bankowe zostata

Nr raportu

biezgcego

67/2019

68/2019

69/2019

70/2019

71/2019

72/2019

73/2019

74/2019

75/2019

76/2019
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Polska S.A. wielocelowg zmniejszona do kwoty 70 000
PLN. Okres wazno$ci limitu
zostat ustalony do konca
kwietnia 2020 r. Przywrocony
zostal odnawialny charakter

limitu
15 listopada TORPOL Informacja o zakonczeniu 77/2019
2019 S.A. likwidacji norweskiej spotki

zaleznej Torpol Norge
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Signed by /

Signed by / Signed by /

Podpisano przez: Signed by / Podpisano przez: Podpisano przez:
Podpisano przg ) _ i
Grzegorz Stefan Tomasz Andrzej Marcin Andrzej
Grabowski Krzysztof Mild Krupinski Zachariasz
Date/ Data: 2019- Date / Data: 2019- Date/ Data: 2019-
: Date / Data: . _ .
11-22 09:47 2010-11.22 0956 11-22 09:54 11-22 09:51
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Tomasz Krupinski Marcin Zachariasz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Signed by /

Podpisano przez:

Marta | zdebska

Date/ Data:

2019-11-22 09:16

Marta Izdebska
Dyrektor Biura Rachunkowosci

Poznan, dnia 22 listopada 2019 roku
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