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PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOtCE

DANE SPOtKI

Nazwa spotki Neurone Studio
Forma prawna spétka akcyjna
Zarzad Prezes Zarzadu — Dawid Modro
Kraj siedziby Polska
Siedziba Poznan
Adres Plac Andersa 7, 61-894 Poznan
Tel. +48 61 668 38 98
Strona www www.neuronestudio.pl
E-mail office@neuronestudio.pl
KRS 0000601842
REGON 360823702
NIP 7831722923
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda
Oznaczenie Sadu w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego
LEI 259400E1IMWGIT7GHTP66
Ticker GPW NRS

Neurone Studio S.A. jest podmiotem powstatym w wyniku przeksztatcenia spotki Huckleberry
Studio sp. z o0.0. Przeksztatcong Spdétke zarejestrowano jako Huckleberry Games S.A. w Rejestrze
Przedsiebiorcow KRS dnia 16 lutego 2016 roku. Debiut na rynku NEW CONNECT Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie nastgpit 21 grudnia 2017 roku. Emitent zmienit firme Spdtki na Neurone
Studio S.A. uchwatg podjetg na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 10 sierpnia 2020 r.
Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier
komputerowych oraz zwigzane z tym czynnosci wspomagajace.

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

Podstawowg dziatalnoscig Emitenta jest produkcja wtasnych, wieloplatformowych gier
komputerowych typu RPG (role-playing game) i VR (virtual reality) na kilka platform. Emitent specjalizuje
sie w tworzeniu gier typu MMO (Massively Multiplayer Online) i MMORPG (Massively Multiplayer Online
Role-Playing Game) na komputery osobiste lub urzadzenia typu PC i MAC. Gtéwnym produktem Spotki
jest gra Edengrad. Jest to zaawansowana gra MMORPG, z elementami survivalu, ktérg wyrdzniajg
nieliniowa fabuta i nieszablonowe questy. Spétka jest réwniez autorem gry The Minglers. The Minglers
to unikalna mieszanka symulatora budowania wioski i gry karcianej. Szczegétowy opis gier znajduje sie
na stronie internetowej Emitenta.



Przedmiot pozostatej dziatalnosci Emitenta

e 58,29,Z DZIALtALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

e 58,1 WYDAWANIE KSIAZEK | PERIODYKOW ORAZ POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA, Z
WYtACZENIEM W ZAKRESIE OPROGRAMOWANIA

e 59 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO, PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH, NAGRAN DZWIEKOWYCH | MUZYCZNYCH

e 60 NADAWANIE PROGRAMOW OGOLNODOSTEPNYCH | ABONAMENTOWYCH

e 62 DZIALtALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM | DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALtALNOSC POWIAZANA

e 63 DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACI

e 73 REKLAMA, BADANIE RYNKU | OPINII PUBLICZNEJ

e 90, 0 DZIALALNOSC TWORCZA ZWIAZANA Z KULTURA | ROZRYWKA

e 47 HANDEL DETALICZNY, Z WYtACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI

ZARZAD

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 31 grudnia 2020 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu:

1/ Dawid Modro - Prezes Zarzadu.
Zmiany w zarzadzie Emitenta.

Nie dotyczy.
RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2020 roku i na dzien sporzgdzenia
niniejszego raportu wchodzili:
1/ Bartosz Kubacki - cztonek Rady Nadzorczej,
2/ Kamil Modro - cztonek Rady Nadzorczej,
3/ Wtodzimierz Burliga - cztonek Rady Nadzorczej,
4/ Stawomir Parus - cztonek Rady Nadzorczej,
5/ Andrzej Wojno - cztonek Rady Nadzorczej.
Zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta.

W dniu 10 sierpnia 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta odwotato uchwata
nr 28/08/2020 ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta:

1/ Pana Adama Osiriskiego
oraz powotato uchwatg nr 29/08/2020 do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta:

1/ Pana Wtodzimierza Burliga



KAPITAL ZAKEADOWY

Na dzien 31 grudnia 2020 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego raportu zarejestrowano
2.122.439 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt Emitenta, tj.:

> 260 000 akcji uprzywilejowanych* imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
» 260 001 akcji nieuprzywilejowanych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
> 499 999 akcji nieuprzywilejowanych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
» 102 439 akcji nieuprzywilejowanych, na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
» 1000 000 akcji nieuprzywilejowanych, na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
CENA CENA KAPITAL LICZBA UPRZYWI-
DATA EMISIA SERIA AKCI NOMINALNA  EMISYINA ZAKEADOWY GLOSOW LEJOWANE
Seria A -
16.02.2016 | 260.000 | Prieksztatcenie 0,102t 0,102t 102.000z | 520.000* Tak
Sp.zo0.0.w
S.A.
Seria B -
16.02.2016 | 260.001 | Preeksztatcenie 0,102t 0,102t 102.000 zt 260.001 Nie
Sp.z0.0.w
S.A.
Seria C -
16.02.2016 | 499.999 | Prreksztaicenie 0,10 zt 0,10 zt 102.000 2t 499.999 Nie
Sp.z0.0.w
S.A.
Seria E—
15.12.2016 | 102.439 | podwyzszenie 0,10 0,10 112.243,90 zt 102.439 Nie
kapitatu
Seria F —
24.06.2020 | 1.000.000 | podwyzszenie 0,10 0,10 212.243,90zt | 1.000.000 Nie
kapitatu
Razem 2.122.439 0,10zt 0,10zt 112.243,90 zt 1.382.439

* akcje serii A sg akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdg 1 (jedng) akcje
przypadajg 2 (dwa) gtosy.

INFORMACIJE NA TEMAT AKCJONARIUSZY EMITENTA

Na dzied 31 grudnia 2020 r. lista akcjonariuszy, posiadajgcych nie mniej niz 5% kapitatu
zaktadowego Emitenta, sporzadzona w oparciu o zawiadomienia przekazane przez akcjonariuszy
wyglada nastepujgco:

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI (SZT.) UDZIAt % W KAPITALE UDZIAt % W GtOSACH
Dawid Modro 901.571 42,48 48,76
(w tym 260.000%*)
Zbigniew Modro 134.085 6,32 5,63
Anna Maria Wesotowska 120.000 5,65 5,04
Pozostali 966.783 45,55 40,57
razem 2.122.439 100 100




* akcje serii A sg akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdg 1 (jedng) akcje
przypadajg 2 (dwa) gtosy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania lista akcjonariuszy, posiadajgcych nie mniej niz
5% kapitatu zaktadowego Emitenta, sporzadzona w oparciu o zawiadomienia przekazane
przez akcjonariuszy nie zmienita sie.

INFORMACIJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

Emitent w 2020 roku ani w 2021 roku na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie nabywat
akcji wiasnych.

INFORMACIJE O STANIE FINANSOWYM EMITENTA

Metody ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym 2020 nie ulegty zmianie. Wyniki finansowe
spotki zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dziet 31 grudnia 2020 roku.
Stabilnos¢ finansowa Emitenta nie jest zagrozona.

INFORMACIE O SYTUACII MAJATKOWEJ EMITENTA

Emitent na dzien publikacji niniejszego raportu wyjasnia, ze sytuacja majagtkowa Emitenta jest
stabilna. Emitent nie posiada znaczgcych zobowigzan.

WZMOCNIENIE KAPITALOW WHASNYCH

W dniu 19 grudnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 112.243,90 zt (sto dwanascie tysiecy dwiescie
czterdziesci trzy 90/100 ztotych) do kwoty 212.243.90 zt (dwieScie dwanascie tysiecy dwieScie
czterdziesci trzy 90/100 ztotych), tj. o kwote 100.000,00 zt (sto tysiecy 00/100 ztotych), w drodze emis;ji
1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Subskrypcja akcji serii F trwata od 20 grudnia 2019 roku do 31 stycznia 2020 roku. Objetych
zostato 1.000.000 (jeden milion) akcji w cenie emisyjnej 1,50 zt (jeden 50/100 ztotych) kazda, w zamian
za wkfady pieniezne w wysokosci 1.500.000 zt (jeden milion piecset tysiecy ztotych).

W dniu 24 czerwca 2020 roku akcje serii F zostaty zarejestrowane przez KRS w wyniku czego
doszto do podwyzszenia Kapitatu Akcyjnego Spotki.

ZNACZACE ODPISY AKTUALIZUJACE

Na odpisy zostato spisane nie porozliczane, stare rozrachunki z réznymi kontrahentami po stronie
,Winien” jak i po stronie ,,Ma”, niezidentyfikowane ptatnosci oraz poczyszczone zostaty konta z réznych
zalegajacych rdéznic groszowych.



INFORMACIJE O POZYCZKACH UDZIELONYCH PRZEZ EMITENTA

Emitent w 2019 roku udzielit pozyczek spdtce Meritum Polska Sp. z 0.0. w tgcznej wysokosci
825.000 zt (stownie: osiemset dwadziescia pie¢ tysiecy 00/100 ztotych). Na dzier 31 grudnia 2020 roku
sptacona zostata kwota 375.000,00 zt (stownie: trzysta siedemdziesigt piec tysiecy 00/100 ztotych). Do
sptaty pozostata kwota 450.000,00 zt (stownie: czterysta piecdziesigt tysiecy 00/100 ztotych). Na dzien
sporzadzenia raportu sptacona zostata kwota w wysokosci 645.000,00 zt (stownie: szescéset czterdziesci
piec tysiecy 00/100 ztotych). Do sptaty pozostaje kwota 180.000,00 zt (stownie: sto osiemdziesigt tysiecy
00/100 ztotych).

INFORMACIJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH |
GWARANCJACH

Emitent w 2020 roku nie udzielit ani nie otrzymat gwarancji lub poreczen innym spotkom.

INFORMACIJE O POSTEPOWANIACH SADOWYCH

Wobec Emitenta nie toczyty sie w 2020 roku zadne postepowania sagdowe. Réwniez na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu nie toczg sie zadne postepowania sagdowe wobec Emitenta.

AUTORYZOWANY DORADCA

Z dniem 1 lipca 2020 roku Emitent rozwigzat za porozumieniem stron umowe z Autoryzowanym
Doradcg — Abistema Kancelaria Doradcza Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, zawartg w dniu 27 sierpnia
2019r.

W dniu 1 lipca 2020 roku nowym Autoryzowanym Doradcg zostata firma INC S.A. z siedzibg w
Poznaniu.

ZAWIESZENIE OBROTU AKCJAMI EMITENTA

W dniu 13 czerwca 2019 roku Zarzad GPW podjat uchwate nr 508/2019 w sprawie upomnienia
Emitenta z powodu niedochowania przez Prezesa Zarzadu Patryka Borowskiego wymogdw co do trybu
| warunkéw publikacji raportu kwartalnego za | kwartat roku 2019. W dniu 12 sierpnia 2019 roku Zarzad
GPW po ponownym stwierdzeniu naruszenia Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesit
obrét akcjami Emitenta. Powodem byto niedochowanie przez Emitenta obowigzku posiadania
Autoryzowanego Doradcy.

Z dniem 1 pazdziernika 2020 roku nastgpito przywrdcenie obrotu akcjami Emitenta w trybie
notowan ciaggtych.



ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC JEDNOSTKI,
KTORE WYSTAPItY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO
ZAKONCZENIU, DO DNIA  ZATWIERDZENIA  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO - WEJSCIE NA RYNEK OPROGRAMOWANIA
UZYTKOWEGO

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent zawart umowe ze spdétkg z branzy
fotowoltaicznej na wykonanie portalu, ktéry zapewni Emitentowi pierwsze od dawna przychody z
dziatalnosci operacyjnej. Portal zostat zbudowany w wiekszosci do kornca IV kwartatu 2020 roku,
natomiast z poczatkiem 2021 roku rozpoczety sie jego testy. Ostateczny odbidr portalu miat miejsce w
dniu 10 maja 2021 roku.

INFORMACJIE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE
a) ryzyka: zmiany cen kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow
srodkdéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie
narazona jest jednostka;

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania
ryzykiem finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych
rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen.

Nie dotyczy.
STRATEGIA ROZWOJU

Strategia Emitenta bedzie w szczegdlnosci skupiata sie na tych obszarach rynku gamingowego,
ktore sg dobrze zdefiniowane, zweryfikowane, rozwijajg sie i wykazujg duzy potencjat. W zwigzku z tym
gry produkowane przez Emitenta dedykowane bedg konsolom, urzadzeniom mobilnym oraz
urzadzeniom PC, z naciskiem na konsole nowej generacji oraz Nintendo Switch. Co prawda Nintendo
Switch wykazuje w badaniach ok. 10% udziat w rynku, ale zapotrzebowanie na produkcje jest wcigz
wieksze niz ilo$¢ dostepnych gier na rynku. Dodatkowo w Polsce konsole te szybko zdobywajg
popularnosc, a dotarcie do $wiadomosci rodzimych odbiorcéw jest prostsze i tansze.

W przypadku urzadzern mobilnych Emitent swoje produkty bedzie koncentrowat na urzgdzeniach z
systemem operacyjnym Android. Stanowi on jak wykazato badanie 87% wszystkich urzadzen mobilnych.
Tylko produkcje, ktére zdobedg duzg popularnosé na systemie Android beda przygotowywane na
system 10S. Takie podejscie daje Emitentowi maksymalizacje, koncentracje na sprawach
najistotniejszych, pozwalajgc zaoszczedzic¢ czas i srodki finansowe.

Spotka w kolejnych latach zamierza zdywersyfikowad swojg dziatalnos¢ poprzez opracowanie,
wdrazanie i implementacje do wfasnych celéw jak i dla podmiotéw zewnetrznych systemow IT w tym
budowe portali oraz systemow rozliczeniowych wspétdziatajgcych z tymi portalami. Gtéwnie bedziemy
sie skupia¢ na obstudze E-commerce.



INFORMACIJE O ZATRUDNIENIU | WYNAGRODZENIACH EMITENTA

Emitent zatrudniat w okresie objetym sprawozdaniem 2 pracownikdéw na umowe o prace, z
czego jedna z tych osdb przebywata na dtugotrwatym zwolnieniu lekarskim. Praca zespotu programistow

byta wykonywana na podstawie zawartych z nimi umdéw o dzieto z przeniesieniem praw autorskich w
okresie 07.2020-09.2020 a takze umdw o wspdtpracy z partnerami zewnetrznymi typu B2B.

W roku 2020 nie wystgpity wypftaty z zysku oraz inne wynagrodzenia dla oséb zarzgdzajgcych

spotky, w tym Prezesa Zarzadu.

INFORMACJE DODATKOWE

Wszystkie istotne wydarzenia zostaty zawarte w powyzszych punktach sprawozdania rocznego.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe

Kwota na dzien konczgcy

biezacy rok obrotowy

w PLN

Kwota na dzien korczgcy
poprzedni rok obrotowy

przychody netto ze sprzedazy

0,00 zt

1.926,42 zt

amortyzacja

8.641,43 71

14.870,51 zt

Zysk (strata) brutto

-275.503,30 zt

-228.154,00 zt

Zysk (strata) netto

-275.503,30 zt

-228.154,00 zt

Liczba akcji (w szt.)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2.122.439 szt.
Kwota na dzien korczgcy

1.122.439 7t
Kwota na dzien konczgcy

biezacy rok obrotowy

poprzedni rok obrotowy

Aktywa trwate 2.081,41 zt 10.722,84 zt
Aktywa obrotowe, w tym: 752.023,81 zt 986.196,55 zt
l. Zapasy 2.100,00 zt 1.500 zt

Il. Naleznosci krotkoterminowe

258.730,42 zt

111.790,81 zt

[l Inwestycje krétkoterminowe

491.193,39 zt

869.695,74 7t

Aktywa razem

754.105,22 zt

996.919,39 zt

Kapitat (fundusz) wtasny

652.557,37 zt

-571.939,33 zt

l. Kapitat (fundusz) podstawowy

212.243,90 zt

112.243,90 zt

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy

3.892.500,79 zt

2.492.500,79 zt

[l Zysk (strata) z lat ubiegtych

-3.176.684,02 zt

-1.210.775,57 zt

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym:

101.547,85 zt

1.568.858,72 zt

Zobowigzania dtugoterminowe

0,00 zt

0,00 zt

Zobowigzania krotkoterminowe

69.547,85 zt

1.568.858,72 zt

Pasywa razem

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

754.105,22 zt
Kwota na dzien koriczacy

996.919,39 zt
Kwota na dzien koriczacy

biezgcy rok obrotowy

poprzedni rok obrotowy




Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

-1.884.503,31 zt

916.864,79 zt

operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 381.010,96 zt -825.000,00 zt
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto, z dziatalnosci 1.500.000,00 zt -65.380,18 zt
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem

-3.492,35 zt

26.484,61 zt

Srodki pieniezne na koniec okresu

41.193,39 7t

44.685,74 7t

KOMENTARZ DO WYNIKOW EMITENTA UJAWNIONYCH
W SPRAWOZDANIU ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO DNIA
31 GRUDNIA 2020 ROKU

Spotka na dzien 31 grudnia 2020 roku posiadata aktywa w wysokosci 632.271,98 zt oraz
zobowigzania w kwocie 69.922,59 zt. Emitent odnotowat strate netto w wysokos$ci 368.512,69 zt. Strata
Emitenta wynika z faktu poniesienia znacznych kosztéw dziatalnosci jeszcze w IV kwartale 2020 roku,
natomiast czes$¢ kosztow zwigzanych z realizacjg projektdw zostata poniesiona w poprzednich okresach.
Przychdd z dedykowanego oprogramowania dla firmy fotowoltaicznej zostat odnotowany dopiero po
jego odbiorze, tj. 10 maja 2021 roku. Aktualny stan ukonczenia gry Edengrad réwniez nie pozwalat na
odnotowanie przychodow z tytutu jej ptatnej dystrybucji.

INFORMACIJE NA TEMAT PRZEWIDYWANYCH KIERUNKOW ROZWOIU
EMITENTA

Spotka  kontynuowaé bedzie prowadzone dziatania zwigzane ze wznowieniem prac
nad aktualizacjg gry Edengrad o nazwie kodowej Your own Wasteland. Aktualizacja bedzie zmierzata do
umozliwienia graczom uruchamiania wtasnych, prywatnych serwerdéw gry, jak i jej modyfikacji. Ponadto,
Emitent zamierza ktas¢ nacisk na produkcje wtasnych gier komputerowych, wydawanie tytutéw
tworzonych przez wybrane studia producentéw gier komputerowych, opracowania oprogramowania
uzytkowego a takze prace nad nowymi produktami oraz dywersyfikacja narzedzi marketingowych.
Pozwoli to na zwiekszenie rozpoznawalnosci na rynku oraz wzmocni jej wizerunek.

Plan rozwoju Emitenta zaktada podnoszenie jakosci oferowanych produktéw oraz poszukiwanie
atrakcyjnych biznesowo nisz, przy zachowaniu wymagajacych kryteriow doboru, dgzgc do dywersyfikacji
zrodet przychodow, ktéra w dtuzszym horyzoncie czasowym pozwolg na osigganie wynikéw cechujgcych
sie stabilnoscig i systematycznym wzrostem.

W dniu 28 wrzesnia 2020 roku Emitent podpisat istotng dla niego umowe z podmiotem z branzy
fotowoltaicznej. Przedmiotem umowy jest miedzy innymi wytworzenie oprogramowania
dedykowanego wraz z aplikacjg mobilng, wykonanie wdrozenia oraz interfejséw pozwalajacych na
migracje oraz wymiane danych pomiedzy aplikacjami zewnetrznymi a systemem oraz dokonanie
stosownych potaczen z zewnetrznymi aplikacjami wskazanymi przez kupujgcego czy wykonanie i
dostarczenie kupujagcemu dokumentacji, w tym przekazanie kodow zrédtowych. Pierwotnie koniec prac
zaplanowany byt na koniec 2020 r., natomiast jeszcze w | kwartale 2021 r, trwaty testy systemu, ktérego
odbidr miat miejsce 10 maja 2021 roku.

Emitent przewiduje, iz w nastepnych latach bedzie to kierunek rozwoju Spotki. Obecnie podejmowane
sg dziatania w pozyskaniu nastepnych projektéw w tym obszarze: przeprowadzono przeglad
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potencjalnych klientéw/projektdw i oceniono, ze w kolejnych miesigcach bedg nowe zlecenia z tego
kierunki.

Majac na uwadze planowany kierunek rozwoju Spdtka w kolejnych latach zamierza zdywersyfikowad
swojg dziatalno$¢ poprzez opracowanie, wdrazanie i implementacje do wtasnych celéw jak i dla
podmiotéow zewnetrznych systemow IT w tym budowe portali oraz systemdw rozliczeniowych
wspotdziatajacych z tymi portalami. Emitent zamierza gtéwnie skupiac sie na obstudze E-commerce.

OSIAGNIECIA EMITENTA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W okresie od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 r. Emitent nie prowadzit dziatalnosci
badawczo-rozwojowe;.

PRZEWIDYWANA SYTUACIJA FINANSOWA

Emitent oczekuje na odbidr systemu dla podmiotu z branzy fotowoltaicznej, ktéry przyniesie
Spotce pierwsze przychody od dtuzszego czasu. Sytuacja finansowa Emitenta, pomimo
odnotowywanych w ubiegtych latach strat, nie wskazuje zagrozenia dla dalszego funkcjonowania
Emitenta. Majgc na uwadze rozwdj Emitenta, Gtéwny akcjonariusz bierze pod uwage gotowos¢ do
udzielenia spoétce pozyczki i/lub znaczgcego uczestnictwa w planowanym podniesieniu kapitatu
Emitenta.

CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZENIA

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych.
Ogdlny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowac potencjalne niekorzystne wptywy
na wyniki finansowe Emitenta. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy
i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Gtéwnymi ryzykami, na jakie moze by¢ narazona Spotka
s3:

Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy gier.

Konkurencja na rynku gier ma charakter globalny. Na rynku wcigz pojawiajg sie nowe produkty, przez co
moze pojawi¢ sie ryzyko spadku zainteresowania produktami Emitenta na rzecz produktéw
oferowanych przez konkurencje.

Ryzyko zwigzane z ogdlng specyfikg rynku gier cyfrowych
Ryzyko gier cyfrowym podlega ustawicznym zmianom w odniesieniu do nowych rynkéw zbytu,
upodoban graczy dotyczacych okreslonych typdw gier czy optacalnosci platform dystrybuciji.

Ryzyko zwigzane z pracg z podmiotami trzecimi

Emitent w zwigzku z planowang wspotpracg z zewnetrznymi twdorcami gier, moze by¢ narazony
na ryzyko zwigzane z poziomem wspdtpracy, niewystarczajgcy jakoscig produktéw lub konfliktami
prawnymi z tworcami gier.

Ryzyko zwigzane z nowymi platformami dystrybucji gier
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Emitent moze by¢ narazony na ryzyko poniesienia zwiekszonych naktadéw finansowych, co wynika
z dynamiki rozwoju rynku oraz kanatdw dystrybucji, a takze koniecznoscig zwiekszania penetracji rynku
i elastycznego dostosowania sie do zachodzgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Dziatania Emitenta, ktére okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkdéw tego otoczenia mogg miec istotny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowo - majgtkowg oraz na wyniki. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci
lub wszystkich zatozonych celdw strategicznych. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad Emitenta
na biezgco analizuje czynniki moggce miec potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki
Emitenta, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania w celu dostosowania dziatann w
ramach strategii do obecnej sytuacji rynkowe;j.

Ryzyko zwigzane z niskg sprzedazg gier
Istnieje ryzyko, ze sprzedaz produktéw Emitenta bedzie niska, a przez to osiggane wyniki finansowe bedg
niezadawalajgce.

Ryzyko zwigzane pandemia koronawirusa COVID-19

Na dzieni sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie odnotowuje istotnych skutkéw zwigzanych
z wptywem pandemii koronawirusa COVID-19 na biezacg dziatalno$é Emitenta. Z uwagi na przedmiot
dziatalnosci Emitenta nie ma on problemu z utrzymaniem dziatalnosci w modelu pracy zdalnej
poszczegdlnych cztonkow zespotu Emitenta. Ponadto branza gier wideo, oparta o cyfrowe kanaty
dystrybucji, jest powszechnie uwazana za potencjalnego beneficjenta pandemii, gdyz koniecznos¢
pozostawania w miejscach zamieszkania moze sktoni¢ wiele osdb do siegania po gry wideo.

Emitent na biezagco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z utrzymujgcymi sie skutkami
rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 i potencjalny wptyw pandemii na dziatalno$¢ Emitenta.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie warunki, nie
mozna jednak w sposéb jednoznaczny okreslic wptywu rozprzestrzeniania sie wirusa na dziatalnosé,
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

Prezes Zarzadu

Dawid Modro
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