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Warszawa, dnia 20 marca 2020 r.

Szanowni Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu Spotki dominujgcej FIGENE CAPITAL S.A. przedstawiam Panstwu
Skonsolidowany Raport Roczny za rok obrotowy 2019.

Rok 2019 byt rokiem przetomowym w dziatalnosci FIGENE CAPITAL S.A., w ktoérym
konsekwentnie realizowaliSmy wizje przedefiniowania profilu dziatalnosci, budujgc organizacje
zorientowang na dynamicznie zachodzgce zmiany w otoczeniu rynkowym i kreujgc tym
samym wieksze szanse rozwoju i osiggniecie sukcesu rynkowego.

Nadchodzace lata mogg okazac sie kluczowe dla sektora energetycznego, bowiem coraz wiekszy
chér interesariuszy wzywa do zwiekszenia roli energii odnawialnej i jej udziatu w produkcji
i zuzyciu energii elektrycznej. Sektor energii odnawialnej ma szanse dzieki temu wej$¢ w nowg
faze rozwoju. Zachodzgca gwalttowna zmiana mixu energetycznego pozwala przewidywac, ze do
2040 r. dwie trzecie globalnego przyrostu mocy wytworczych mogg stanowi¢ odnawialne zrodta
energii.

W polskim systemie elektroenergetycznym réwniez zachodzg istotne zmiany, na co
z pewnoscig wplywa polityka klimatyczno-energetyczna Unii  Europejskiej. Zobowigzania
miedzynarodowe do dekarbonizacji i zwigkszenia udziatu energii pochodzgcej ze zrodet
odnawialnych sg swoistym katalizatorem do wdrazania i rozwoju technologii energii odnawialne;j
w Polsce. Mimo istotnego spowolnienia w ostatnich latach, branza energii odnawialnej jest
przygotowana na wejscie w nowg faze wzrostu, opartg gtdbwnie na rosngcym popycie,
konkurencyjnosci kosztowej, innowacjach i wspotpracy.

Koniec 2018 roku zapoczgtkowat okres intensywnego rozwoju Grupy FIGENE w nowych
obszarach biznesowych. Biorgc pod uwage aktualny potencjat rozwoju zrédet odnawialnych w
Polsce, Grupa FIGENE skupita sie przede wszystkim na rozwijaniu i realizacji projektéw energetyki
wiatrowej, ktére po kilkuletnim okresie catkowitej stagnacji, stanowig obecnie najbardziej
dynamiczny obszar rozwoju OZE w Polsce. Obierajgc jako cel zajecie znaczacej pozycji przez
Grupe FIGENE na intensywnie rozwijajgcym sie polskim rynku energii odnawialnej, konsekwentnie
realizowaliSmy dziatania, ktérych efektem na koniec 2019 roku jest portfel projektéow farm
wiatrowych o potencjalnej mocy 58,8 MW i rocznej produktywnosci powyzej 160 000 MWh, ktore
zgodnie z obowigzujgcym prawem posiadajg status gotowych do realizacji. Planujemy kolejne
inwestycje poprzez rozszerzenie Grupy Kapitalowej FIGENE CAPITAL o juz funkcjonujgce i
efektywne farmy wiatrowe, aby w efekcie zbudowac¢ portfel o docelowym potencjale
przekraczajgcym 500 MW zainstalowanej mocy produkcyjnej. Jednak zmaksymalizowanie
skutecznosci dziatania i osiggniecie pozadanych rezultatbw wymaga dtugofalowego
zaangazowania i  koncentracji na kilku kluczowych pfaszczyznach. W zwigzku z tym
intensyfikujemy swoje dziatania w zakresie wytwarzania energii i jej dystrybucji poprzez rozwijanie
aktywow, ktore z pewnoscig bedg tworzy¢ trwatg wartosc, a w przysztosci wspierac polski proces
przejscia do gospodarki niskoemisyjnej.

Od sierpnia 2019 roku Grupa obejmuje spétke ENOR specjalizujgcg sie w przygotowaniu
interdyscyplinarnych procesoéw inwestycyjnych zwigzanych z budowg farm wiatrowych, ocenie ich
potencjatu oraz utrzymaniu technicznym. Jednoczesnie dynamicznie rozwijamy obszar
dystrybucyjny. Sprzedaz energii elektrycznej przez spotke-cérke FIGENE ENERGIA na podstawie
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koncesiji na obrot energig elektryczng odbywa sie zaréwno poprzez wtasng sieé dystrybucyjng, jak
i poza nig.

Dynamika rozwoju w polskim sektorze wiatrowym jest skorelowana ze wzrostem zapotrzebowania
duzych odbiorcow energii, ktérzy zobowigzujg sie w ramach zawieranych dtugoterminowych
kontraktéw do zakupu energii z turbin wiatrowych. Grupa FIGENE realizuje szereg dziatan
stuzgcych zawarciu kontraktéw PPA z odbiorcami przemystowymi. Jako rozwijajacy sie deweloper
projektéw odnawialnych, chcemy stymulowac rozwoj technologii OZE na polskim rynku i wspiera¢
naszych partneréw w wypetnianiu zobowigzan dotyczgcych zréwnowazonego rozwoju. Obecnie
prowadzimy zaawansowane rozmowy dotyczgce zawarcia pierwszego z kontraktow PPA (a
kolejne sg w trakcie przygotowania) z jednym z najwiekszych odbiorcow energii elektrycznej w
Polsce — koncernem KGHM.

Jako Grupa Kapitatowa konsekwentnie realizujemy przyjeta w lipcu 2019 roku strategie rozwoju.
Grupa FIGENE nie tylko w peti przyjmuje obrane cele, ale widzi je jako istotne aspekty swojej wizji
biznesowej. Aby realizowac przyjete zatozenia strategiczne, bedziemy pozyskiwa¢ niezbedne
zasoby i nadal rozwija¢ sie poprzez kolejne przejecia i akwizycje na rynku krajowym, stajgc sie
znaczgcym graczem polskiego sektora energetycznego.

Wyniki osiggniete w 2019 roku sg podstawg do dalszej realizacji zatozonych planow strategicznych
w najblizszych latach. Jako Zarzgd Spotki dominujgcej mamy swiadomos¢, ze skonsolidowane
wyniki finansowe na poziomie odnotowanego zysku netto nie sg do konca satysfakcjonujgce.
JesteSmy jednak przekonani, ze podjete przez nas dziatania przyczynig sie do istotnej poprawy
wynikéw w kolejnych latach. Jednym z naszych gtéwnych celéw jest dalszy rozwdj i wzmocnienie
roli Grupy FIGENE na krajowym rynku energetycznym. Dzieki wykorzystaniu potencjatu Grupy
i istniejgcej koniunktury rynkowej, chcemy nadal realizowaé przyjete zatozenia biznesowe.
Niezaleznie od okolicznosci regulacyjnych, bedziemy dalej konsekwentnie rozwija¢ dziatalnos¢
Grupy, aby utrzymac wypracowang przewage konkurencyjng.

Dzieki doswiadczeniu, posiadanym kompetencjom, skutecznemu zaangazowaniu oraz wsparciu
akcjonariuszy i partneréw, nie zamierzamy zwalnia¢ tempa naszych dziatan, tworzgc
w ramach Grupy FIGENE znaczacg i trwatg wartos¢ dla wszystkich naszych interesariuszy.
Mam nadzieje, ze konsekwentna realizacja strategicznych decyzji przyczyni sie do dalszego
dynamicznego rozwoju Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL.

Z powazaniem

Janusz Petrykowski

Prezes Zarzadu FIGENE CAPITAL S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ (w petnych ziotych)

Przychody netto ze sprzedazy 1 000 900 232 672 0 0
Amortyzacja 589 360 137 004 0 0
Koszt wtasny sprzedazy 559 769 130 126 0 0
Przychody finansowe, w tym: 4974 621 1156 416 0 0
Nieodptatnie otrzymana wierzytelnosé 4971 428 1155674 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -4 482 673 -1 042 056 -883 675 -207 099
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -588 984 -136 917 -883 675 -207 099
fgﬁ't‘yﬁijﬁz)ngfﬁo 2 dziatalnoscl -843 373 -196 053 -883 675 -207 099
fiﬁiﬁsﬁﬁ? netto z dziatalnosci -343 406 79829 | -1 406 600 -329 653
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (dziatalnos$¢ kontynuowana -2 697 152 -626 988 -26 754 -6 270
i dziatalnos¢ zaniechana)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (dziatalno$¢ kontynuowana -2 197 705 -510 885 97 198 22 780
i dziatalno$¢ zaniechana)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (dziatalnos¢ kontynuowana 5071 760 1178997 200 000 46 872
i dziatalno$¢ zaniechana)
Przeptywy pieniezne netto razem 176 902 41123 270 444 63 382
e oy | 0%012|  oooos|  oouss|  -ooms
iz | |
_EWR__| PN EUR__
Aktywa razem 277 423 770 65 147 363 | 204 129 102 47 471 884 ‘
Aktywa trwate 265 566 818 62 361587 | 193348172 44 964 691
Aktywa obrotowe 11 856 952 2 784 302 10 780 929 2507 193
Srodki pieniezne 447 696 105 130 270 794 62 975
Zobowigzania razem 23 116 691 5428 365 11 842 894 2754161
w tym zobowigzania krétkoterminowe 6 545 620 1537072 9 139 449 2 125453
Kapitat wtasny 254 307 079 59717525 | 192 286 208 44 717 723
Kapitat podstawowy 142 584 409 33 482 308 4715 393 1 096 603
Liczba akcji w sztukach 1425844 085| 1425844085 47 153 928 47 153 928
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 0,1784 0,0419 4,0778 0,9483

Zysk (strata) podstawowy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy spotki dominujgcej przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych

W ciggu roku obrotowego.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajgcego na

akcjonariuszy Spotki przez liczbe akcji.
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Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywow pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty
w okresach objetych rocznym sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019 4,3018 4,2520 4,3844 4,2585
01.01.2018 - 31.12.2018 4,2669 4,1488 4,3616 4,3000

*) $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Janusz Petrykowski Michat Kurek

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 20 marca 2019 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2019 ROK

Zarzad Spoétki dominujgcej FIGENE CAPITAL S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porédwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL oraz jej wynik finansowy. Ponadto
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Janusz Petrykowski Michat Kurek

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 20 marca 2020 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ FIGENE CAPITAL ZA 2019 ROK

Zarzad Spdtki dominujgcej FIGENE CAPITAL S.A. odwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, FEHU GLOBAL AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach, wpisang na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 4102, zostat wybrany zgodnie
z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz ze firma audytorska
oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie, spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

Janusz Petrykowski Michat Kurek

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 20 marca 2020 r.
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Informacje na temat stosowania przez FIGENE CAPITAL S.A. zasad tadu korporacyjnego,

o ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”

Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke
informacyjna zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z
uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki
i interaktywny dostep do informacji. Spétka, korzystajagca w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiajac
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac¢ przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowej.

TAK, z wytgczeniem transmis;ji
obrad walnego zgromadzenia
przez Internet, rejestracji
przebiegu obrad i upubliczniania
go na stronie internetowe;j

Spotka stosuje  wszystkie zapisy tego punktu
z wylgczeniem transmisji obrad walnego zgromadzenia
przez Internet, rejestracji przebiegu obrad i
upubliczniania go na stronie internetowe;.

W opinii Zarzadu koszty zwigzane z techniczng obstuga
transmisji oraz rejestracji posiedzen walnego
zgromadzenia przez Internet sg niewspotmierne do
ewentualnych korzysci z tego wynikajgcych.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji

niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej TAK

funkcjonowania.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na

niej: TAK

3.1. podstawowe informacje o spoice i jej dziatalnosci

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej TAK

Emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,
Spotka zamiescita opis rynku, na ktérym obecnie dziata.

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z okresleniem pozycji TAK Z uwagi na fakt, ze jest to nowy kierunek dziatalnosci,

emitenta na tym rynku, nie zamieszcza pozycji jakg obecnie zajmuje na tym
rynku.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki, TAK
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3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia czionka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z

Po odebraniu oswiadczen od czionkéw Rady

. . . N . . . NIE Nadzorczej w tej sprawie, Spotka opublikuje stosowne
akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% . . - .
e ) . e informacje na stronie internetowe;.
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spofki,
3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. zarys planéw strategicznych spoiki, TAK
3.8. opublikowane prognozy wynikdéw finansowych na biezgcy rok Spotka nie publikuje prognoz wynikow finansowych, ale
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent TAK w przypadku ich przyjecia, bedzie prezentowata je na
takie publikuje), stronie internetowe;.
3.9. strukture akcjonariatu, ze wskazaniem gtownych akcjonariuszy oraz TAK
akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie
3.10. dane oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej za relacje inwestorskie TAK
3.11. Skreslony.
Od 2019 r. Spotka zamieszcza opublikowane raporty.
3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe TAK Weczesniejsze  stanowig odwotanie do  strony
NewConnect.
3.13. kalendarz publikacji dat TAK
3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych TAK
3.15. Skreslony.
. . . . . W  przypadku zadania takich pytan przez
\3;\./126. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad TAK akcjonariuszy, Spélka bedzie publikowata je na stronie
internetowe;.
3.17. informacje na temat powoddéw odwotania, zmiany terminu, porzgdku TAK W  przypadku zaistnienia takiej sytuacji spotka
obrad WZ poinformuje raportem biezgcym.
3.18. informacja o przerwie w obradach WZ i powodach przerwy TAK W przypadku  zaistnienia takiej - sytuacji - spotka

poinformuje raportem biezgcym.
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3.19. informacje na temat Autoryzowanego Doradcy

NIE

Spodtka nie ma obowigzku korzystania z ustug AD.

3.20. informacje na temat Animatora akcji emitenta

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)

TAK

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywaé¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej.

W przypadku pojawienia sie¢ nowych, istotnych informacji lub
wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

TAK

Spoétka prowadzi korporacyjna strone internetowa, wedlug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktorym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

TAK

Spoétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegolnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu
Spoétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca
sie na stronie www.InfoStrefa.pl

NIE

Na stronie internetowej www.GPWinfoStrefa.pl
dostepne sg jedynie podstawowe informacje o Spotce.

Emitent powinien utrzymywac¢ biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spotka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakt z Autoryzowanym
Doradca.

NIE

Spotka nie ma obowigzku korzystania z ustug AD

W przypadku, gdy w spoéice nastapi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez

NIE
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Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkow, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

NIE

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzehn wszystkich
cztonkoéw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

W raporcie rocznym Spotka przekazuje informacje o
wynagrodzeniu zarzadu i rady nadzorczej

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

NIE

Spotka nie ma obowigzku korzystania z ustug AD

Czionkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w skladzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspoétpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé¢ publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Nie stosuje. Spdtka nie wyklucza stosowania tej zasady
w przysztosci.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowa¢ cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjne;j.

TAK

W przypadku podejmowania takiej uchwatly Spotka
bedzie stosowata te zasade.

Czionkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w skladzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co

TAK
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Capital

najmniej polowe ogétu gtosow w spotce, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w
zwigzku z organizacja i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku upowaznienia przez
sg rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dluzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia.

TAK

W przypadku podjecia decyzji w sprawie wypfaty
dywidendy, Spotka bedzie przestrzegata tej zasady.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie dywidendy warunkowej
moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie
nastapi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

W przypadku podjecia decyzji w sprawie wypfaty
dywidendy, Spotka bedzie przestrzegata tej zasady

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmniej:

* informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikow
finansowych emitenta,

» zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta
w trybie raportu biezacego w okresie objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miatla miejsce w okresie objetym raportem,

 kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzacym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia interesow inwestorow, w szczegolnosci daty

NIE

W chwili obecnej z uwagi na niewielkg wartos¢
merytoryczng takich raportéw dla inwestoréw Spotka
nie publikuje raportéw miesiecznych.
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publikacji raportéow okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypciji,

spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zalgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent TAK
powinien niezwlocznie opublikowaé, w trybie wilasciwym dla
przekazywania raportéw biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajacq zaistnialg sytuacje.

Janusz Petrykowski Michat Kurek

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 20 marca 2020 r.

str. 13




Capital

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ

FIGENE CAPITAL
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku




Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital
SPIS TRESCI

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWELJ (w petnych ztotych)................cccooooveveeiireen 4
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ............c..c.coovoviieeeeeceeeeeeeeeen, 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWED ........ooovivieieeeeeeeeeeeeeee e, 7
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM..........c.coovvimieiiieeeeeeeeeeeee e, 9
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.............c.cocooiieveveeeceeeeeeeen, 11
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.......................... 13
1. INFORMACUIE OGOLNE .......eeseeeeeeetseesieesteeiseesassssssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 13
2. WYKAZ | INFORMACJE O JEDNOSTKACH WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALtOWEJ ..... 15
3. NABYCIE SPOEEK ZALEZNYCH...vocveeseeeeuteeeseesaeesiseaiseesissessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 24
4. =TI Y (O | USSR 27
5. ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWE c..vvevvveteessiesissiseessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 29
6. SZACUNKI | ZALOZENIA ....veeeveeveeseeeteesstesateaseesssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssnss 30
7. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSC! ..vecuveesiveeeieeireeseessesissesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 30
8. SEGMENTY DZIALALNOSC! .vveeeveeseieeteessiesitessseasssssssassesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 48
9. PRZYCHODY ......ouiiititiiiietetet ettt ettt ettt et ettt s sttt s s ettt et st et e s et s st et aens 49
10.  KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE .........cocoeveeeeeiiieieiieeeeeeieeeeee e 50
11.  POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYUNE .........cccocviviieeueeeeeieieieeeeeesieeeeees e 51
12.  PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE........cccciiititiiiiiiiiteteseeeeseseietesee st es st s st ase 51
13. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY ........cccoeevrerererieenireiereneeennas 52
14.  ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCUE ..ot 54
15, DYWIDENDY ...ooooitieieieetetet ettt ettt ettt ettt ettt ettt e s et et ettt et et ae ettt et et ee sttt a e s esee 55
16, WARTOSC FIRMY ...ttt ettt ettt ettt ettt sttt ettt bt e sttt ettt srere s 56
17.  WARTOSCI NIEMATERIALNE .........ccooooviveieeeeeeeeeeeeeeeeee ettt 57
18.  RZECZOWE AKTYWA TRWALE ......ccoooiveeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt 59
19.  PRAWO DO UZYTKOWANIA (LEASING) .......cocooveueeeeeeeeeeeieeeeeeeeeee e 61
20. POZYCZKI UDZIELONE — WYCENIANE W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE........c.c.ccoceeieeererarerennnnn, 63
21.  NALEZNOSCI Z TYTULU NABYTYCH WIERZYTELNOSC! ....cccvveseieeirasreasissiisessessissssssssssnsisssssenns 64
22.  NALEZNOSCI Z TYTUEU DOSTAW | UStUG — WYCENIANE WEDtUG ZAMORTYZOWANEGO

(@ 1748 1 U 65
23.  POZOSTALE NALEZNOSCI - WYCENIANE WEDEUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU.........ccccu.... 66
24.  ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ....cvvveveesieesiisasseassessssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssenns 67
25.  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY ..vevveeeeieeseesieesatsasseassssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssesas 67
26.  KAPITAL PODSTAWOWY ...oveoeeeeeteeseeesetesaseassessstaaseassssssssassasssssssssasssssssassssssssssssssssssssssssssssnas 67
27.  KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ................ 70

str. 2



28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.
39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital
POZOSTALE KAPITALY ..ottt ettt ettt s et s e e e ssaa s e e ssassaensassanssssansssssnnnns 70
NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWIY ..ieiiaicaieueeianaaaanansaasaasaananansasssssssssssnsansansssssssssssssnsenses 71
KREDYTY | POZYCZKI c.vvteteesiusessassussesassssesssssssssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssmsssssssssssssessssisses 71
ZOBOWIAZANIA Z TYTUEU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ...cocvvvvesiveesirisesresssssnssisenesans 74
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW [ USEUG .....coeeeeeeeieeeeeeeee et aetesaentsaseanssasaansnannannnnns 75
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA. ... eaeeeseeeteaeaeaasaeaessaaaaasssssanssasssnssssssnnssasssnnsssnsenssssssnnnns 75
ZOBOWIAZANIA Z TYTUELU LEASINGU FINANSOWEGO ......oeeeieeeeieieeeeeaeeaeeesasaenasasaansnannennnnans 76
REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE .....ccccvvvveivessisisesisssesisesssssssisssssisesesans 76
POZOSTALE REZERWIY .o eeeteeeeeeta e aesasaaassaaaaessasaeanssaasanssssssnnssansanssssnsnnssasssnsssassansssnnsnnnns 77
NALEZNOSCI WARUNKOWE ... veeeterestesesstessissssssessssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 77
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE .....ccoeeeeeeeeeeeeaeetesa e aesaaaaatasaaessassanssasaanssssansssansnnssssssnnssansennsnans 77

ZWIEZtA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA | GRUPY
KAPITALOWEJ W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
WPEYW NA OSIAGNIETE WYNIKI c..covviivniiiiiiiieiiiisitisisssisissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnas 78

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU ..cvivaviieiiuiinsinississssiasinsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssssssssssmns 81

STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM L siiiiiiiiiiiicissi s sist s st s s s s s bt s s bt s s s b b s s s bt s s s b s s s s basssassansaes 82

OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU
L[0T Yo Y RPN 82

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYJINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiisiiiiiiisississ i sssis s assisa 83

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACUL...cvvuiiiiiiiiiiiiiisiiiiiissisiiisssssiis s sssissssssisssssissssssassssssssasaas 84

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,

Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN
ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ ......cccovvvvesirasiinaninn 86

OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH

W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW
| ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPELYW NA
DZIALALNOSC EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ | OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ZYSKI

LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE OMOWIENIE PERSPEKTYW
ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM

ROKU OBROTOWYM L.uuiiiiiiiiuuiiiisiiiisissiiisiississsisssisssissssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssissssissssises 86
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI.c...ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiiss i siisi s ssisis s sssis s saas 88
INSTRUMENTY FINANSOWE .....cciuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiisiiiisiisssisssssssbsssssssssssssssssssssssssssssssssssans 94
DZIAEALNOSC ZANIECHANA ..c..ovesiiesieesiteaitesiaesiss st asitasissassaassssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssns 96
ZARZADZANIE KAPITALEM ...coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii ittt st st st st st s st s st s s s s sassssssasasaas 98
CEL | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM.....ccovueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiics ittt sttt sass s assa e 98
OSWIADCZENIE ZARZADU ....c.ovveivesiieasiiesisssissasisasisssssssssssssssssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 113

str. 3



-1

{9 FIGENE

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ (w petnych zlotych)

Przychody netto ze sprzedazy 1 000 900 232 672 0 0
Amortyzacja 589 360 137 004 0 0
Koszt wtasny sprzedazy 559 769 130 126 0 0
Przychody finansowe, w tym: 4974 621 1156 416 0 0
Nieodptatnie otrzymana wierzytelnosé 4971 428 1155674 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -4 482 673 -1 042 056 -883 675 -207 099
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -588 984 -136 917 -883 675 -207 099
o) o 2 dziatainoscl 843373 196053 |  -883675|  -207 099
fiﬁiﬁsﬁﬁ? netto z dziatalnosci -343 406 79829 | -1 406 600 -329 653
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (dziatalno$¢ kontynuowana -2 697 152 -626 988 -26 754 -6 270
i dziatalnos¢ zaniechana)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (dziatalno$¢ kontynuowana -2 197 705 -510 885 97 198 22 780
i dziatalno$¢ zaniechana)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (dziatalnos$¢ kontynuowana 5071 760 1178997 200 000 46 872
i dziatalno$¢ zaniechana)
Przeptywy pieniezne netto razem 176 902 41 123 270 444 63 382
igﬁlt(yglsljg?/flz)ng?tr’:g 25;:' J{zavlvr;/ifg I(ZVGUFO) -0,0012 -0,0003 -0,0188 -0,0043
iz | |
_EUR | PN
Aktywa razem 277 423 770 65 147 363 | 204 129102| 47471884 ‘
Aktywa trwate 265 566 818 62361587 | 193348172| 44964691
Aktywa obrotowe 11 856 952 2 784 302 10 780 929 2507 193
Srodki pieniezne 447 696 105 130 270 794 62 975
Zobowigzania razem 23 116 691 5428 365 11 842 894 2754161
w tym zobowigzania krétkoterminowe 6 545 620 1537072 9 139 449 2 125453
Kapitat wtasny 254 307 079 59717525 | 192 286 208 44 717 723
Kapitat podstawowy 142 584 409 33 482 308 4715 393 1 096 603
Liczba akcji w sztukach 1425844 085| 1425844085 47 153 928 47 153 928
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 0,1784 0,0419 4,0778 0,9483

Zysk (strata) podstawowy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy spotki dominujgcej przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych

W ciggu roku obrotowego.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajgcego na

akcjonariuszy Spotki przez liczbe akcji.
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Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty
w okresach objetych rocznym sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019 4,3018 4,2520 4,3844 4,2585
01.01.2018 - 31.12.2018 4,2669 4,1488 4,3616 4,3000

*) $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy 1 000 899,93 0,00 85 887,07
Przychody z dziatalnosci windykacyjnej 0,00 0,00 85 887,07
Przychody ze sprzedazy ustug 9 1 000 899,93 0,00 0,00
Koszty bezposrednie swiadczonych ustug 559 768,87 0,00 8917,11
Cena zakupu sptaconych wierzytelnosci 0,00 0,00 8917,11
Koszt wiasny sprzedazy 10 559 768,87 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 441 131,06 0,00 76 969,96
Pozostate przychody operacyjne 11 1 753,93 0,00 26 734,67
Koszty sprzedazy 0,00 0,00 3357,91
Koszty ogolnego zarzadu 10 3997 942,81 0,00 199 829,80
Pozostate koszty operacyjne 11 927 614,81 883 675,00 2018 368,19
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -4 482 672,63 -883 675,00 -2117 851,27
Przychody finansowe 12 4974 620,73 0,00 0,00
Koszty finansowe 12 1080 932,13 0,00 341 210,05
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -588 984,03 -883 675,00 -2459 061,32
Podatek dochodowy 13 254 389,00 0,00 -168 786,00
fgﬁt‘y(:sgavtfgn';?“° z dzialalnosci -843373,03|  -883675,00| -2 290 275,32
f;’f]‘:‘egﬂ;ﬁg) netto z dziatalnosci -343406,25| -1 406 600,32 0,00
Zysk (strata) netto -1186 779,28 | -2 290 275,32| -2 290 275,32
Suma catkowitych dochodéw -1186 779,28 | -2 290 275,32| -2 290 275,32
Zysk (strata) netto na jedng akcje

Podstawowy za okres obrotowy -0,0017 -0,0486 -0,0486
Rozwodniony za okres obrotowy -0,0010 -0,0486 -0,0486
Zysk (strata) netto na jedng akcje

z dziatalnosci kontynuowanej 14

Podstawowy za okres obrotowy -0,0012 -0,0188 -0,0486
Rozwodniony za okres obrotowy -0,0007 -0,0188 -0,0486
Zysl_( (strata'l) _nettq najedr?q akcje 14

z dzialalnosci zaniechanej

Podstawowy za okres obrotowy -0,0005 -0,0298 0,0000
Rozwodniony za okres obrotowy -0,0003 -0,0298 0,0000

*) dane za okres porownawczy zostaty zaprezentowane zgodnie z MSSF 5 -
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana
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Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate 265 566 817,82 193 348 172,46
Warto$¢ firmy 16 232 656 069,01 161 748 551,09
Warto$ci niematerialne 17 52 427,67 26 445,00
Rzeczowe aktywa trwate 18 23559 224,63 11 530 260,18
Prawo do uzytkowania (leasing) 19 9 103 607,54 0,00
Aktywa finansowe 0,00 19 900 000,00
Pozostate naleznosci 23 195 488,97 0,00
Pozostate aktywa trwate 0,00 46 829,19
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 0,00 96 087,00
Aktywa obrotowe 11 856 951,92 10 780 929,26
Udzielone pozyczki 20 109 849,02 101 754,05
Naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci 21 5739 176,65 5772 405,68
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 577 392,85 41 457,19
Pozostate naleznosci 23 4 592 354,46 4 280 852,29
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 51 218,00 0,00
Rozliczenia migdzyokresowe 24 339 264,57 313 665,80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 447 696,37 270 794,25
AKTYWA RAZEM 277 423 769,74 204 129 101,72
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Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Kapitat wiasny 254 307 078,90 192 286 207,97
Kapitat podstawowy 26 142 584 408,50 4 715 392,80
ﬁgrﬂfﬁgﬁ]ae‘j’asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 27 111 463 799,47 78 252 891,60
Pozostate kapitaty 28 6 260 000,00 116 578 746,65
Niepodzielony wynik finansowy 29 -4 814 349,79 -4 970 547,76
Wynik finansowy biezgcego okresu -1186 779,28 -2 290 275,32
Zobowigzanie dilugoterminowe 16 571 070,47 2703 444,51
Kredyty i pozyczki 30 2215952,18 1 407 222,38
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 13 059,00 0,00
Pozostate rezerwy 36 200 000,00 200 000,00
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 34 14 005 281,56 0,00
Pozostate zobowigzania 33 136 777,73 1096 222,13
Zobowigzania krotkoterminowe 6 545 620,37 9139 449,24
Kredyty i pozyczki 30 2 814 245,45 6 506 548,39
Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych 31 0,00 33 023,56
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32 1 391 749,46 918 123,63
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 34 1 452 258,56 303 915,27
Pozostate zobowigzania 33 722 367,14 850 291,82
iR:ggcr;\évr?ena Swiadczenia emerytalne 35 72 002,89 109 324,51
Pozostate rezerwy 36 92 996,87 418 222,06
PASYWA RAZEM 277 423 769,74 204 129 101,72
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Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

{9 FIGENE

Capital

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

okres zakonczony 31.12.2019 roku
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2019 roku 4715 392,80 78 252 891,60 116 578 746,65 -4 970 547,76 -2 290 275,32 192 286 207,97
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 -3 930 674,83 0,00 -3 930 674,83
Kapitat wtasny po korektach 4715 392,80 78 252 891,60 116 578 746,65 -8 901 222,59 -2 290 275,32 188 355 533,14
fvoggﬁiﬁq”ﬁe'jgg’t'gg’ éégjgjt;?fja 137 869 015,70 0,00| -137869 015,70 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji - kapitat docelowy 0,00 0,00 9 640 000,00 0,00 0,00 9 640 000,00
Emisja akcji - kapitat warunkowy 0,00 0,00 10 000 000,00 0,00 0,00 10 000 000,00
Emisja akcji 0,00 34 790 000,00 12 100 000,00 0,00 0,00 46 890 000,00
Koszty emisji akcji z 2019 roku 0,00 -65 489,00 0,00 0,00 0,00 -65 489,00
Korekta kosztow emisji z 2018 roku 0,00 553 814,00 0,00 0,00 0,00 553 814,00
Suma catkowitych dochoddéw 0,00 0,00 0,00 0,00 -1186 779,28 -1 186 779,28
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 -2 067 417,13 -4 309 730,95 4970 547,76 1 406 600,32 0,04
Wycena opcji menadzerskich 0,00 0,00 120 000,00 0,00 0,00 120 000,00
giegf%ig’g{"i’gnz'gfg okres 0,00 0,00 0,00 -883 675,00 883 675,00 0,00
Zaokraglenia 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00 0,04
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2019 roku 142 584 408,50 111 463 799,47 6 260 000,00 -4 814 349,79 -1 186 779,28 254 307 078,90
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Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM c.d.

okres zakonczony 31.12.2018 roku

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018 roku 4 715 392,80 1782 396,60 4 309 730,95 -4 958 885,74 -11 662,02 5836 972,59

Emisja akcji 0,00 77 137 265,00 112 269 015,70 0,00 0,00 189 406 280,70

Koszty emisji akcji 0,00 -666 770,00 0,00 0,00 0,00 -666 770,00

Podziat wyniku netto 0,00 0,00 0,00 -11 662,02 11 662,02 0,00

Suma catkowitych dochodéw 0,00 0,00 0,00 0,00 -2 290 275,32 -2 290 275,32

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2018 roku 4715 392,80 78 252 891,60 116 578 746,65 -4 970 547,76 -2 290 275,32 192 286 207,97
str. 10
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Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk [ Strata przed opodatkowaniem -932 390,28 -2 459 061,32
Korekty razem: -1 554 730,00 2432 307,10
Amortyzacja 589 360,08 0,00
Odpis wartosci firmy 849 467,38 883 675,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -36 062,10 0,00
Koszty odsetek 1011 022,07 0,00
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 340 590,00
Zmiana stanu rezerw -362 546,81 31 818,00
Zmiana stanu zapasow 10 162,60 0,00
Zmiana stanu naleznosci 2 052 362,53 1032 121,93
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 590 006,87 721 533,17
Zmiana stanu pozostatych aktywéw -3 743,57 89 339,00
schI:tna?N ?éal?: r;;)é)rcl)s\ggzan z tytutu pozyczek sptaconych na -1 473 567,42 0.00
iI ::; Ifc,c;))réillitiyz; ;Lrtz)zvrci:rzlz:)igzgotowkowo pozyczki — zaptata 460 152,00 0.00
Nieodptatne nabycie wierzytelnosci -4 971 428,17 0,00
ovareioatonanego w Krajowym Rejestrze Sadowym 6548000 60677000
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 120 000,00 0,00
Zmiana stanu zobowigzan leasing 9 421 953,09 0,00
Zmiana stanu aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (leasing) -5 825 914,80 0,00
Inne korekty -3 920 464,75 0,00
Gotoéwka z dziatalnosci operacyjnej -2 487 120,28 -26 754,22
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -210 032,00 0,00
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 697 152,28 -26 754,22
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 100 379,71 123 643,47
Srodki przejete w wyniku nabycia spétek 100 379,71 113 643,47
Zbycie aktywow finansowych 0,00 10 000,00
Wydatki -2 298 084,90 -26 445,00
Zakup majatku trwatego -2 298 084,90 -26 445,00
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 197 705,19 97 198,47

*) dotyczy dziafalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej
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Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH C.D.

DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 5 605 240,23 200 000,00
Whplywy netto z tytutu emisji akcji 4 640 000,00 0,00
Kredyty i pozyczki 411 426,23 200 000,00
Inne wptywy finansowe - zwrot podatku PCC 553 814,00 0,00
Wydatki -533 480,64 0,00
Sptata kredytow i pozyczek -229 101,02 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -289 474,99 0,00
Odsetki i prowizje -14 904,63 0,00
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5071 759,59 200 000,00
D. Przeplywy pieniezne netto razem 176 902,12 270 444,25
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 176 902,12 270 444,25
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 270 794,25 350,00
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 447 696,37 270 794,25

Zmiana zasad rachunkowos$ci — wprowadzenie MSSF 16 -3 604 708,99 0,00
Korekta lat ubiegtych -325 965,84 0,00
Pozostate korekty 10 210,08 0,00
Razem -3 920 464,75 0,00
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' J Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
‘ (kwoty w tabelach wyrazone sg w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital

NOTY OBJASNIAJACE
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE
Nazwa jednostki dominujacej
FIGENE CAPITAL Spétka Akcyjna
Siedziba

ul. Nowogrodzka 6a lok. 35
00-513 Warszawa

W dniu 6 czerwca 2019 roku Sad Rejonowy Poznar Nowe Miasto i Wilda, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmian Statutu
Spotki uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 10 grudnia 2018 roku.
Zmiany Statutu objety m.in. zmiane nazwy Spotki oraz siedziby z dniem 6 czerwca 2019 roku nazwa
Spotki zostata zmieniona z GPPI S.A. na FIGENE CAPITAL S.A., a siedziba Spotki zostata zmieniona
z Poznania na Warszawe.

Rejestracja spotki w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

Numer rejestru: KRS 0000292586

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

— pozostata, finansowa dziatalnos¢ ustugowa PKD 64.99,

— dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym PKD 66.19,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10,

— posrednictwo pieniezne PKD 64.19,

— posrednictwo finansowe pozostate PKD 64.19,

— pozostate form udzielania kredytéw PKD 64.92,

— pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych PKD 64.99.Z.

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania PKD
70.22.Z,

Zarzad spotki dominujacej
Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Zarzgdu byt nastepujgcy:

Janusz Petrykowski — Prezes Zarzadu

Michat Kurek — Czlonek Zarzgdu od dnia 17 grudnia 2019 roku (Cztonek Rady Nadzorczej
oddelegowany do petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu)

Przemystaw Morysiak — Wiceprezes Zarzadu do dnia 17 grudnia 2019 roku

Po dniu bilansowym, tj. z koncem dnia 13 marca 2020 roku, w zwigzku z rezygnacjg przez Pana Michata
Kurka z peftnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, wygasta takze jego delegacja do petnienia funkcji
cztonka Zarzgdu Emitenta.
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Capital

W dniu 17 marca 2020 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Michata Kurka do petnienia funkgji cztonka
Zarzadu FIGENE CAPITAL S.A., w zwigzku z powyzszym na dzien publikacji raportu w sklad Zarzadu
wchodzity nastepujgce osoby:

Janusz Petrykowski — Prezes Zarzadu
Michat Kurek — Cztonek Zarzadu
Prokurenci

Mieczystaw Nowakowski — Prokura tgczna

Dnia 3 lipca 2019 roku Zarzad Spodtki powotat Pana Tomasza Michalaka na prokurenta, a udzielona
prokura jest prokurg samoistng. Na dzien bilansowy zmiana nie zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym. Rejestracja nastgpita dnia 10 marca 2020 roku.

Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Andrzej Bruczko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Nowak — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jacek Sadowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Poptawski — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Kurek — Sekretarz Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 17 grudnia 2019 roku)

W dniu 17 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza delegowata Pana Michata Kurka do petnienia funkciji
cztonka Zarzadu.

Po dniu bilansowym, tj. z koncem dnia 13 marca 2020 roku, Pan Michat Kurek ztozyt rezygnacje
z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Z dniem 14 marca 2020 roku Pan Krzysztof
Nowak, dziatajgc na podstawie §12 Statutu Spoétki FIGENE CAPITAL S.A., powotat w sktad Rady
Nadzorczej Panig Mariole Wieckowska,

W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji raportu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzity
nastepujgce osoby:

Andrzej Bruczko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Nowak — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariola Wieckowska  — Czionek Rady Nadzorczej

Jacek Sadowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Poptawski — Czionek Rady Nadzorczej

Biegty rewident

Prezentowane roczne, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej podlegato badaniu
przez biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dnia 10 grudnia 2019 roku podjefta uchwate, na mocy ktorej
dokonata wyboru firmy audytorskiej badajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2019 rok.
Podmiot badajgcy — FEHU Global Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Wynagrodzenie audytora
za badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do
31 grudnia wynosi 12 000,00 PLN netto.
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Capital

2. WYKAZ I INFORMACJE O JEDNOSTKACH WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY
KAPITALOWEJ

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w skfad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujgce podmioty:

Nazwa spéiki zaleznej / Udziat w kapitale zaktadowym:

Magnolia Energy Sp. z o.0. - 100%
PT Energia Sp. z 0.0 - 100%
Dahlia Energy Sp. z o.0. - 100%
FIGENE Energia Sp z o0.0. - 100%
(dawniej: ,CRE Energia”)
FIR Energy Sp. z 0.0. - 100%
(udziat posredni poprzez swojg spotke zalezng FIGENE Energia Sp. z 0.0.)
Hagart Sp. z o0.0. - 100%
Take The Wind Sp. z o.0. - 100%
Proreta Sp. z o.0. - 100%
Equlibrum Sp. z 0.0. - 100%
Eolica Polska Sp. z o.0. - 100%
(udziat posredni poprzez swojg spoétke zalezng Hagart Sp. z 0.0.)
Aloe Energy Sp. z o0.0. - 100%
(udziat posredni poprzez swojg spotke zalezng FIGENE Energia Sp. z 0.0.)
Birch Energy Sp. z o.0. - 100%
Enor Sp. z 0.0. - 100%
Almark Investment Sp. z 0.0. - 100%
BBBM Ekolog Sp. z o0.0. - 100%
Eneko 1 Sp. z 0.0. - 100%
Invest Wind Sp. z o.o0. - 100%

I. Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla:

a)
b)

c)

Nazwa: FIGENE CAPITAL Spoétka Akcyjna,
Siedziba: ul. Nowogrodzka 6a lok. 35, 00-513 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych PKD 64.99.Z,

pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych PKD 66.19.Z,

pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne PKD 66.29.Z,
kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek PKD 68.10.Z,

dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe PKD 69.20.Z,

stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja PKD 70.21.Z,

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania PKD
70.22.Z,

pozostate posrednictwo pieniezne PKD 64.19.Z,

pozostate formy udzielania kredytéw PKD 64.92.Z,

pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana PKD 96.09.Z,
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Capital

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego; Spdtka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000292586.

Il. Jednostki zalezne — objete konsolidacjg metoda petna:

1. Jednostka zalezna od FIGENE CAPITAL S.A.

a)
b)
c)

d)

e)

Nazwa: Magnolia Energy Sp. z 0.0.,
Siedziba: ul. Nowogrodzka 6a lok. 13, 00-513 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesyfanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energia elektryczna PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania PKD
70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektdw inzynierii lagdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

— rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych PKD 43.11.Z,

— przygotowanie terenu pod budowe PKD 43.12.Z,

— roboty zwigzane z budowa rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych PKD 42.21.Z,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego; Spoétka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000478846,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100%, w catkowitej liczbie gtosow 100%.

2. Jednostka zalezna od FIGENE CAPITAL S.A

a)
b)
c)

Nazwa: Dahlia Energy Sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Marka Grechuty 8, Chylice, 05-510 Konstancin-Jeziorna

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energia elektryczna PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania PKD
70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,

— posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z,
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' J Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
‘ (kwoty w tabelach wyrazone sg w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

d)

e)

Capital

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego; Spodtka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000475496,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100%, w catkowitej liczbie gtosow 100%.

3. Jednostka zalezna od FIGENE CAPITAL S.A.

a)
b)
c)

d)

e)

Nazwa: FIGENE Energia Sp. z 0.0. (dawniej: ,,CRE Energia”)
Siedziba: ul. Nowogrodzka 6a lok. 13, 00-513 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci zgodnie z wpisem do KRS:

— handel energia elektryczna PKD 35.14.Z,

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— wytwarzanie paliw gazowych PKD 35.21.Z,

— dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym PKD 35.22.Z,

— handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym PKD 35.23.Z,

— wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, gorgcg wode i powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych PKD 35.30.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania PKD
70.22.Z,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego; Spoétka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000539713,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100%, w catkowitej liczbie gtoséw 100%.

4. Jednostka zalezna od FIGENE Energia Sp. z o0.0..

a)
b)
c)

Nazwa: FIR Energy Sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Nowogrodzka 6a lok. 13, 00-513 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania PKD
70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.7,

— roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,

— posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z,

— zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie PKD 68.32.Z,

str. 17




' J Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
‘ (kwoty w tabelach wyrazone sg w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

d)

e)

Capital

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego; Spodtka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000475489

Udziat Emitenta w kapitale jednostki poprzez spotke zalezng FIGENE Energia Sp. z 0.0. wynosi
100%, w catkowitej liczbie gtoséw 100%.

5. Jednostka zalezna od FIGENE CAPITAL S.A

a)
b)
c)

d)

e)

Nazwa: Hagart Sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Nowogrodzka 6a lok. 13, 00-513 Warszawa,

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania PKD
70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

— roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,

— posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z,

— zarzagdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie PKD 68.32.Z,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego; Spdétka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000460454,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100%, w catkowitej liczbie gtoséw 100%.

6. Jednostka zalezna od FIGENE CAPITAL S.A.

a)
b)
c)

Nazwa: Take The Wind Sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Nowogrodzka 6a lok. 13, 00-513 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania PKD
70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.7,

— roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,

— posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z,

— zarzgdzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie PKD 68.32.Z,
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d)

e)

Capital

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego; Spodtka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000516933,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100%, w catkowitej liczbie gtoséw 100%.

7. Jednostka zalezna od FIGENE CAPITAL S.A

a)
b)
c)

d)

e)

Nazwa: Proreta Sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Nowogrodzka 6a lok. 13, 00-513 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania PKD
70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

— roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii Igdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,

— posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z,

— zarzagdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie PKD 68.32.Z,

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego; Spoétka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000460390,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100%, w catkowitej liczbie gtoséw 100%.

8. Jednostka zalezna od Hagart Sp. z o.0.

a)
b)
<)

d)

e)

Nazwa: Eolica Polska Sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Krasnobrodzka 19, Lok. 3, 03-214 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii PKD 72.11.Z,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych PKD 72.19.Z,

— pozostate badania i analizy techniczne PKD 71.20.B,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000228772,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki poprzez spdtke zalezng Hagart Sp. z o0.0. 100%,
w catkowitej liczbie gtosow 100%.
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9.

10.

Capital

Jednostka zalezna od FIGENE Energia Sp. z o0.0.

a)
b)
c)

d)

e)

Nazwa: Aloe Energy Sp. zo.0.
Siedziba: ul. Krasnobrodzka 19, Lok. 3, 03-214 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania PKD
70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.227,

— roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej PKD 42.99.,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,

— posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z,

— zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie PKD 68.32.Z,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIlII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego; Spdtka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000475228,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki poprzez spotke zalezng FIGENE Energia Sp. z 0.0. 100%,
w catkowitej liczbie gtosow 100%.

Jednostka zalezna od FIGENE CAPITAL S.A.

a)
b)
<)

d)

Nazwa: PT Energia Sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Nowogrodzka 6a lok. 13, 00-513 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania PKD
70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

— roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek PKD 68.10.Z,

— rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych PKD 43.11.Z,

— przygotowanie terenu pod budowe PKD 43.12.Z,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego;

Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000492218,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100%, w catkowitej liczbie gtoséw 100%.
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Capital

11. Jednostka zalezna od FIGENE CAPITAL S.A.

12.

a)
b)

c)

d)

e)

Nazwa: Equlibrum Sp. z 0.0.

Siedziba: ul. Kuropatwy 26A, 02-892 Warszawa (dnia 1 sierpnia 2019 roku nastgpita zmiana
adresu Spotki na: ul. Nowogrodzka 6a lok. 13, 00-513 Warszawa — zmiana nie zostata jeszcze
zarejestrowana w KRS)

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

— pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana PKD 82.99.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

— roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,

— posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z,

— zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie PKD 68.32.Z,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego; Spdétka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000508549,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100%, w catkowitej liczbie gtoséw 100%.

Jednostka zalezna od FIGENE CAPITAL S.A.

a)
b)
<)

d)

Nazwa: Birch Energy Sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Franciszka Zubrzyckiego 8, 05-510 Chylice

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania PKD
70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

— roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,

— posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego; Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000474934,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100%, w catkowitej liczbie gtoséw 100%.
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Capital

13. Jednostka zalezna od FIGENE CAPITAL S.A.

14.

a)
b)
c)

d)

e)

Nazwa: ENOR Sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Stanistawa Moniuszki 39, 89-100 Nakfo nad Notecig

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci zgodnie z wpisem do KRS:

— dziafalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne PKD 71.12.Z,

— dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca produkcje roslinng PKD 01.61.Z,

— dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca chéw i hodowle zwierzat gospodarskich PKD 01.62.Z,
— pozyskiwanie drewna PKD 02.20.Z,

— pozyskiwanie dziko rosngcych produktéw lesnych, z wytgczeniem drewna PKD 02.30.Z,
— dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem PKD 02.40.Z,

— produkcja wyrobow tartacznych PKD 16.10.Z,

— produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie drewna PKD 16.21.Z,

— produkcja pozostatych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa PKD 16.23.Z,
— zaprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego; Spdtka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000565183,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100%, w catkowitej liczbie gtoséw 100%.

Jednostka zalezna od FIGENE CAPITAL S.A.

a)
b)
c)

d)

Nazwa: Almark Investment Sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Wronia 47/175, 00-870 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania PKD
70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

— roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lagdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,

— posrednictwo w obrocie nieruchomosciami PKD 68.31.Z,

— zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie PKD 68.32.Z,

— rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych PKD 43.11.Z,

— przygotowywanie terenu pod budowe PKD 43.12.Z,

— roboty zwigzane z budowg rurociggow i przesytowych sieci rozdzielczych 42.21.Z,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000461806,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100%, w catkowitej liczbie gtoséw 100%.
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Capital

15. Jednostka zalezna od FIGENE CAPITAL S.A.

16.

17.

a)
b)
c)

d)

e)

Nazwa: BBBM Ekolog Sp. z o0.0.
Siedziba: ul. Ignacego Paderewskiego nr 21, 41-810 Zabrze

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania PKD
70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.7,

— roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10.Z,

— przygotowywanie terenu pod budowe PKD 43.12.Z,

— roboty zwigzane z budowag rurociggow i przesytowych sieci rozdzielczych 42.21.Z,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; Spdtka
zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000392673,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100%, w catkowitej liczbie gtoséw 100%.

Jednostka zalezna od FIGENE CAPITAL S.A.

a)
b)
<)

d)

e)

Nazwa: Eneko 1 Sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Wolska nr 81, lok.52, 01-229 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania PKD
70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa rurociggoéw przesytowych i sieci rozdzielczych 42.21.Z,

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000426908,

Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100%, w catkowitej liczbie gtoséw 100%.

Jednostka zalezna od FIGENE CAPITAL S.A.

a)

b)

Nazwa: Invest Wind Sp. z 0.0.

Siedziba: ul. Krélewska nr 18, lok. pietro 6, 00-103 Warszawa
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c) Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS:

— wytwarzanie energii elektrycznej PKD 35.11.Z,

— przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z,

— dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.Z,

— handel energig elektryczng PKD 35.14.Z,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania PKD
70.22.Z,

— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych PKD 42.22.Z,

— roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lagdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 42.99.Z,

— przygotowywanie terenu pod budowe PKD 43.12.Z,

— wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno- inzynierskich PKD 43.13.Z,

— wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych PKD 43.29.Z7.

d) Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego; Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000569028,

e) Udziat Emitenta w kapitale jednostki 100%, w catkowitej liczbie gtosow 100%.
3. NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH

W dniu 26 lutego 2019 roku spétka Trust Invest Sp. z 0.0. podpisata z jednostkg dominujgca FIGENE
CAPITAL S.A. umowe objecia akcji serii F FIGENE CAPITAL S.A. w zamian za udziaty Spétki PT
Energia Sp. z .0.0.

W dniu 26 lutego 2019 roku spétka Edesmo Services Limited podpisata z jednostkg dominujgcg FIGENE
CAPITAL S.A. umowe objecia akcji serii F FIGENE CAPITAL S.A. w zamian za udziaty Spétki Equlibrum
Sp. z .0.0.

W dniu 8 sierpnia 2019 roku doszito do zawarcia dwoéch umoéw objecia akgji jednostki dominujgcej serii
J2 w zamian za udziaty w spétce ENOR Sp. z o0.0. i tym samym z tym dniem spétka ENOR Sp. z o.0.
stata sie czescig Grupy FIGENE.

Dnia 26 wrzesnia 2019 roku doszto do przeniesienia udziatow tytutem aportu spétki Birch Energy
Sp. z 0.0. w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A2 i zawarcia umow objecia akgcji
jednostki dominujgcej serii H2 i z tym dniem spotka Birch Energy stata sie czescig Grupy FIGENE.

W dniu 17 pazdziernika 2019 roku doszto do zawarcia umowy objecia akcji jednostki dominujgcej serii
J1 w zamian za udziaty w spotce Invest Wind Sp. z o.0.

W dniu 9 grudnia 2019 roku doszto do zawarcia umowy objecia akgji jednostki dominujgcej serii L2
w zamian za udziaty w spoétce Eneko 1 Sp. z 0.0.

W dniu 9 grudnia 2019 roku doszio do zawarcia umowy objecia akgji jednostki dominujgcej serii L3
w zamian za udziaty w spétce BBBM Ekolog Sp. z 0.0.

W dniu 9 grudnia 2019 roku doszio do zawarcia umowy objecia akgcji jednostki dominujgcej serii L4
w zamian za udziaty w spoétce Almark Investment Sp. z o.0.
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Warto$¢ godziwa aktywéw i zobowigzan poszczegodlnych spoétek na dzien nabycia i odpowiadajgce im wartosci ksiegowe bezposrednio przed nabyciem

ksztattowaty sie nastepujgco:

Rzeczowe aktywa trwate,

prawo do uzytkowania 749 749 651 651 5184 5184 2 049 2 049
Aktywa finansowe 5 5 0 0 0 0 0 0
Naleznosci 237 237 62 62 437 437 129 129
Rozliczenia migdzyokresowe 18 18 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne 18 18 18 18 5 5 0 0
Razem 1027 1027 731 731 5626 5626 2178 2178
Zobowigzania -1 295 -1 295 -986 -986 -1773 -1773 -250 -250
Rezerwy 0 0 0 0 0 0 0 0
Udziaty mniejszosci 0 - 0 - 0 - 0 -
Razem -1 295 -1 295 -986 -986 0 0 0 0

Aktywa netto -268 -268 -255 -255 3853 3853 1928 1928
Wartosc¢ firmy w momencie nabycia 6 158 X 8715 X 28 547 X 6172 X
Cena nabycia 5890 X 8 460 X 32 400 X 8 100 X
Gotowka 0 X 0 X 0 X 0 X
Emisja instrumentéw kapitatowych 5890 X 8 460 X 32400 X 8100 X
Razem 5890 X 8 460 X 32 400 X 8 100 X
Wyplyw srodkéw pienieznych z tytutu nabycia 20 X 18 X 5 X 0 X
Srodki pieniezne zaptacone 0 X 0 X 0 X 0 X
Wyplyw srodkow pienieznych netto 20 X 18 X 5 X 0 X
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Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan poszczegdlnych spétek na dzien nabycia i odpowiadajgce im wartosci ksiegowe bezposrednio przed nabyciem c.d.

Rzeczowe aktywa trwate,

prawo do uzytkowania 628 628 992 992 1096 1096 1342 1342
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Naleznosci 0 0 15 15 1 1 19 19
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne 2 2 55 55 0 0 0 0
Razem 630 630 1062 1062 1097 1097 1361 1361
Zobowigzania -236 -236 -1 388 -1 388 -290 -290 -61 -61
Rezerwy 0 0 0 0 0 0 0 0
Udziaty mniejszosci 0 - 0 - 0 - 0 -
Razem -236 -236 -1 388 -1 388 -290 -290 -61 -61

Aktywa netto 394 394 -326 -326 807 807 1300 1300
Wartosc¢ firmy w momencie nabycia 806 X 3566 X 7093 X 10 700 X
Cena nabycia 1200 X 3240 X 7 900 X 12 000 X
Gotowka 0 X 0 X 0 X 0 X
Emisja instrumentéw kapitatowych 1200 X 3240 X 7900 X 12 000 X
Razem 1200 X 3240 X 7900 X 12 000 X
Wyplyw srodkéw pienieznych z tytutu nabycia 2 X 53 X 0 X 0 X
Srodki pieniezne zaptacone 0 X 0 X 0 X 0 X
Wyplyw srodkow pienieznych netto 2 X 53 X 0 X 0 X
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4. EMISJA AKCJI

Ponizsza tabela przedstawie emisje akcji w 2019 roku:

Umowa objecia akcji seria F8 aport - wktad
Bvozzgmgx?r:}){:TG?l\?gagAPlT o |Trustinvestsp. z o.. zwykle na 0,1| 40000000| 4000000,00{ 7900 000,00 Efggﬁgﬁi@gm postaci
S.A. z dnia 26.02.2019 okaziciela PT Energia Sp. z 0.0.
Umowa objecia akgcji seria E9 aport - wktad
w podwyzszonym kapitale . - ’ niepieniezny w postaci
podstawowym FIGENE CAPITAL Edesmo Services Limited izr\rgvi)él:r?e 0,1| 60000000| 6000 000,00| 12000 000,00 udziatow spotki
S.A. z dnia 26.02.2019 Equlibrum Sp. z o.0.
K.Nowak Management Sp. k.,
KLN Investements Sp. z 0.0.,
Umowa objecia akgcji Krzysztof Nowak, seria G
w podwyzszonym kapitale Pactor Sp. z 0.0., ’ .
zakladowym FIGENE CAPITAL S.A. | Pactor Windykacja Sp. z 0.0. Sp.k., f)‘ii";"z‘l"g ;2 01| 15062807\ 1506280,70| 1506 280,70 gotowka
z dnia 15.02.2019 Remedis S.A,,
Dariusz Czech,
Waldemar Parkitny
Umowa objecia akgji
w podwyzszonym kapitale seria H1,
zakltadowym FIGENE CAPITAL S.A. | Advanced Company Limited zwykte na 0,1 940 000| 9 400 000,00 9 400 000,00 | gotéwka
z dnia 25.09.2019 okaziciela
oraz z dnia 9.10.2019
Umowa objecia akcji w . aport - wktad
podwyzszonym kapitale Advanced Limited Company seria H2, niepieniezny w postaci
zaktadowym FIGENE CAPITAL S.A. | PRMO Sp. z 0.0. m’ggﬁe 0.1] 84600000 8460000,00| 846000000 ia spotki Birch
z dnia 25.09.2019 Energy Sp. z 0.0.
Umowa objecia akcji
w podwyzszonym kapitale . . seria l,
zaktadowym FIGENE CAPITAL S.A. Erezd Sz‘t:gfalgu';‘;g”g Limited, zwykte na 0,1| 35000000| 3500000,00| 3500 000,00 |gotéwka
z dnia 17.06.2019 y okaziciela

oraz z dnia 4.07.2019
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Umowa objecia akgcji seria J1 aport - wktad

w podwyzszonym kapitale - ’ niepieniezny w postaci
zakladowym FIGENE CAPITAL S.A. Passage Property Cyprus Limited izrmélgr?e 0,1| 90 000000| 9 000 000,00| 32400 000,00 udziatow spotki

z dnia 17.10.2019 Invest Wind Sp. z 0.0
Umowa objecia akcji seria J2 aport - wktad

w podwyzszonym kapitale Tomasz Rafat Michalak, ' niepieniezny w postaci
zakladowym FIGENE CAPITAL S.A. | Izabela Milena Michalak Izr‘r’]"é':ﬁe 01| 31000000 3100000,00| 5890000,00 ,7iatsw spotki

z dnia 8.08.2019 Enor Sp. z o.0.
Umowa objecia akcji Seria K

w podwyzszonym kapitale Janusz Petrykowski, ’ .

zakladowym FIGENE CAPITAL S.A. | Przemystaw Morysiak f)‘é";’;"g;lg 01] 6000000  600000,00 600 000,00/ gotowka

z dnia 7.10.2019

Umowa objecia akgcji Seria L1

yaﬁfa%ﬁéop%;mEmng%w AL S A | Wise Holding Limited zwykte na 0,1| 10000000| 1000000,00| 2 000 000,00 | gotéwka

z dnia 8.11.2019 okaziciela

Umowa objecia akcji Seria L2 aport - wktad

w podwyzszonym kapitale Malina Dorota Kokoszczynska : niepieniezny w postaci
zaktadowym FIGENE CAPITAL S.A, Izr‘r’l"lggﬁe 01| 32400000 3240000,00| 8100000,00 , iatsw spotki

z dnia 9.12.2019 Eneko 1 Sp. z o.0.
Umowa objecia akgji Marian Wiadystaw Miszczak, Seria L3 aport - wktad

w podwyzszonym kapitale Stanistaw Buczek, ' niepieniezny w postaci
zaktadowym FIGENE CAPITAL S.A. | Marcin Mirostaw Biskup, m’ggﬁe 01| 6000000 60000000 1200000,00 q is60 spotki BBBM
z dnia 9.12.2019 Jozef Biskup Ekolog Sp. z o.0.
Umowa objecia akgji Seria L4 aport - wktad

w podwyzszonym kapitale Michat Marek Czainski, ' niepieniezny w postaci
zaktadowym FIGENE CAPITAL S.A. | Jarostaw Jan Stajer zwyide 011 12000000 1200000001  3240000,00 | yziaiow spotki Aimark
z dnia 9.12.2019 Investment Sp. z o.0.
Umowa objecia akcji Seria L5

‘;Vaﬁfa‘fjvgﬁrﬁOQ%;mEﬁaEp'tgA'ilT AL S A | Yarus Investment Limited zwykte na 0,1 1000000| 100 000,00 200 000,00 | gotéwka

2 dnia 5.12.2019 okaziciela
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Warto$¢ godziwa przedmiotéw wkiadow ustalona zostata przez Zarzad spotki FIGENE CAPITAL S.A.
w trybie art. 312 (1) par. 1 pkt. 2 Kodeksu Spoétek Handlowych w zw. z art. 311 Kodeksu Spotek
Handlowych. Wycena wartosci godziwych przedmiotowych udziatéw zostata sporzadzona przez mgr
inz. Andrzeja Potkoszka, ktéry posiada uprawnienia licencjonowanego rzeczoznawcy SIMP
(Stowarzyszenia Inzynierow Technikow Mechanikéw Polskich) oraz BOMIS (rzeczoznawca ds. wycen
przedsiebiorstw oraz aktywow niematerialnych), zgodnie z powszechng praktyka rynkowa, w oparciu
0 podejscie dochodowe z zastosowaniem metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Data
wyceny zostata ustalona wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2017 roku (PT Energia Sp. z o.0., Equlibrum
Sp. z 0.0.), 31 grudnia 2018 roku (Almark Investment Sp. z 0.0., BBBM Ekolog Sp. z 0.0., Birch Energy
Sp. z 0.0., Invest Wind Sp. z 0.0., Eneko 1 Sp. z 0.0.) i uwzgledniata informacje znane na date wyceny,
w tym przewidywania odnoscie przysztego rozwoju danej spotki i nie uwzgledniata ewentualnych
przysztych wydarzen, ktére nie mogty zosta¢ przewidziane na date wyceny.

Wyceny wktaddéw niepienieznych w postaci udziatdbw potwierdzone zostaty przez biegtego rewidenta
Artura Szymanskiego (nr wpisu 12053).

5. ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w Grupie
Kapitatowe;:

1. W dniu 18 lutego 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki CRE
Energia Sp. z 0.0., na ktérym zostato uchwalone podwyzszenie kapitatu podstawowego Spotki
0 12,3 min PLN. Nowo objete udziaty zostaty pokryte wkiadem gotéwkowym i wktadem
niepienieznym w postaci 100% udziatéw w innej spotce zaleznej FIR ENERGY sp. z 0.0., ktdrych
wiascicielem byt Emitent. Ponadto podjeto uchwate o zmianie nazwy spétki na FIGENE Energia
Sp. z o.0.

2. W dniu 26 lutego 2019 roku spotka Trust Invest Sp. z 0.0. podpisata z jednostkg dominujgca
FIGENE CAPITAL S.A. umowe objecia akcji serii F FIGENE CAPITAL S.A. w zamian za udziaty
Spotki PT Energia Sp. z o.0.

3. W dniu 26 lutego 2019 roku spotka Edesmo Services Limited podpisata z jednostkg dominujaca
FIGENE CAPITAL S.A. umowe objecia akcji serii F FIGENE CAPITAL S.A. w zamian za udziaty
Spoitki Equlibrum Sp. z o.0.

4. W dniu 28 czerwca 2019 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmian uchwalonych przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki FIGENE Energia Sp. z 0.0. w dniu 18 lutego
2019 roku - podwyzszenie kapitatu podstawowego Spoétki o 12,3 min PLN oraz zmiane nazwy spotki
z CRE Energia Sp. z 0.0. ha FIGENE Energia Sp. z o.0.

5. W dniu 8 sierpnia 2019 roku doszto do zawarcia dwoch umow objecia akcji Emitenta serii J2
w zamian za udziaty w spétce ENOR Sp. z 0.0. i tym samym z tym dniem spdtka ENOR Sp. z o.0.
stata sie czescig Grupy FIGENE.

6. W dniu 12 sierpnia 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw FIGENE
Energia Sp. z o.0., ktére dokonato kolejnego podwyzszenia kapitatu podstawowego Spoiki
o 500 tys. PLN wkfadem pienieznym. Obecna warto$¢ kapitatu podstawowego FIGENE Energia
Sp. z 0.0. wynosi 13 min PLN.

7. W dniu 26 wrzesnia 2019 roku doszto do przeniesienia udziatéw tytutem aportu spétki Birch Energy
Sp. z 0.0. w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A2 i zawarcia umow objecia akcji
Emitenta serii H2 i z tym dniem spotka Birch Energy Sp. z o.0.stata sie czescig Grupy FIGENE.

8. W dniu 17 pazdziernika 2019 roku doszto do zawarcia umowy objecia akcji Emitenta serii J1
w zamian za udziaty w spotce Invest Wind Sp. z o.0.
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9. W dniu 9 grudnia 2019 roku doszto do zawarcia umowy objecia akcji Emitenta serii L2 w zamian
za udziaty w spofce Eneko 1 Sp. z o.0.

10. W dniu 9 grudnia 2019 roku doszto do zawarcia umowy objecia akcji Emitenta serii L3 w zamian
za udziaty w spotce BBBM Ekolog Sp. z o.0.

11. W dniu 9 grudnia 2019 roku doszto do zawarcia umowy objecia akcji Emitenta serii L4 w zamian
za udziaty w spoétce Almark Investment Sp. z o.0.

6. SZACUNKI | ZALOZENIA

Szacunek to proces ustalania wartosci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajgcego wiasnego
osadu na podstawie najbardziej aktualnych, dostepnych iwiarygodnych informacji. Grupa dokonuje
ciggtej weryfikacji szacunkéw w zaleznosci od zmieniajgcych sie okolicznosci stanowigcych podstawe
ich dokonania. Do najczesciej wystepujgcych szacunkéw zaliczane sa:

— Uujecie i wycena umow leasingowych,

— planowane przychody z dziatalnos$ci zaniechanej zwigzane z nabytymi wierzytelno$ciami, ktére
sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej,

— stawki amortyzacyjne,

- rezerwy,
— odpisy aktualizujgce.

Zmiany szacunku poszczegodlnego sktadnika sprawozdania finansowego Grupa uwzglednia przy
obliczaniu zysku/straty netto w okresie, w kibrym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego
okresu lub w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana i w przyszitych okresach, jezeli dotyczy wszystkich
tych okreséw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych sg prezentowane
przy zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, to znaczy ujmowane
w tej samej pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw, w ktorej sklasyfikowano wczesniej wartosc
szacunku.

7. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

PODSTAWA SPORZADZENIA

FIGENE CAPITAL S.A. sporzadza skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zatwierdzonymi przez
Unie Europejska ("UE”). Na dzien 20 marca 2020 roku, tj. na dzien publikacji raportu, zwazywszy na
biezacy przebieg zatwierdzania MSSF w UE oraz rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitatowej FIGENE
CAPITAL, nie wystepujg zadne réznice miedzy MSSF stosowanymi przez Grupe Kapitatowg FIGENE
CAPITAL i MSSF zatwierdzonymi przez UE.

W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 rok,
poz. 351 z p6zn. zm.) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzgdzaniu niniejszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku, za
wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci stosowanych od dnia 1 stycznia 2019 roku.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe prezentowane sg w polskich ztotych (,zt" lub ,PLN”), ktore dla
Spotki sg walutg funkcjonalng i walutg prezentaciji.

Niniejsze roczne, skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

~
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Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga uzycia
pewnych szacunkow ksiegowych i przyjmowania zatozen, co do przysztych zdarzen. Obszary, w ktérych
zalozenia te miaty istotne znaczenia dla niniejszego rocznego sprawozdania finansowego obejmujg
rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (oszacowanie wartosci odzyskiwalnej oraz okresu
uzytkowania aktywoéw trwatych) oraz podatek odroczony (oszacowanie przez Zarzad przysztych
wynikéw podatkowych Spotki).

OKRESY PREZENTOWANE

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2019 roku do
31 grudnia 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku dla sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych, dla
sprawozdania ze zmian w kapitale wilasnym. Dla sprawozdania z sytuacji finansowej dane
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz wedtug stanu na 31 grudnia
2018 roku.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Grupy.

SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC

Dziatalno$¢ operacyjna Spotki i Grupy FIGENE nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.

PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Operacje dokonywane w walutach obcych przelicza sie na moment poczgtkowego ujecia na walute
funkcjonalna;:

— po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, w ktérym nastepuje transakcja,
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,

— wediug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujgcego na dzien
zawarcia transakcji. Kursem obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji jest sredni kurs NBP
ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakcji,

— po kursie ustalonym do przychodu $rodkéw dewizowych, w przypadku zatozenia dewizowych
lokat terminowych w ksiegach rachunkowych na dzien operacji po kursie obowigzujgcym w tym
dniu.

Rozchdéd srodkow pienieznych z rachunkéw dewizowych oraz kasy walutowej wyceniany jest wedtug
metody FIFO — pierwsze weszio pierwsze wyszio, a roznice kursowe wynikajgce z tego rozchodu ujmuje
sie na biezgco w przychodach i kosztach finansowych.

Na dzien bilansowy pieniezne pozycje aktywow i pasywow (jednostki waluty, naleznosci i zobowigzania)
wycenia sie po kursie natychmiastowej wymiany obowigzujgcym w tym dniu, tj. po srednim kursie NBP
ustalonym dla danej waluty. Pozostate pozycje bilansu prezentuje sie w wartosci wynikajgcej
z pierwotnego ujecia w ksiegach.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia pozycji wyrazonych w walutach obcych
na dzien bilansowy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw okresu, w ktorym roznice te
powstaty.

str. 31




' J Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
‘ (kwoty w tabelach wyrazone sg w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital

NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ZMIANY OPUBLIKOWANYCH STANDARDOW MAJACE
ZASTOSOWANIE PO RAZ PIERWSZY ZA OKRESY SPRAWOZDAWCZE ROZPOCZYNAJACE SIE
DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU

Ponizej przedstawiono standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania
w UE, ktére wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2019 rok.

MSSF 16 Leasing

MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”) opublikowany w Dz. Urz. UE, ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4
Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz
SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu.

MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczgce leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania
informacji. MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowo$ci leasingobiorcy i wymaga, aby
leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem
przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba Zze bazowy sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢. W dacie
rozpoczecia leasingobiorca ujmuje skfadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek
dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki
od zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen
(np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgce;j
ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca
ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca ujmuje wszystkie umowy leasingowe z
zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajgc leasing
operacyjny i leasing finansowy.

Grupa przyjeta standard MSSF 16 Leasing i zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego
podejscia retrospektywnego, bez przeksztatcania danych poréwnywalnych (z tgcznym efektem
pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16.C5(b). W momencie zastosowania MSSF 16 po raz
pierwszy zobowigzania z tytutu leasingu wycenione zostaty w wartosci biezgcej pozostatych optat
leasingowych, zdyskontowanych przy uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu
pierwszego zastosowania.

MSSF 16 ustanawia nowe zasady rachunkowo$ci majgce zastosowanie dla raportowania umow
leasingu. Na dzien 1 stycznia 2019 roku Spotka zidentyfikowata pie¢ kategorii umow leasingu: najem
lokali biurowych, dzierzawy gruntu, leasing samochoddéw, dzierzawa sieci elektrycznej i leasing
infrastruktury elektroenergetycznej. Prezentacja umow leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zalezy w gtéwnej mierze od: zakresu umow zakwalifikowanych jako leasing, okresu leasingu przyjetego
dla poszczegdlnych rodzajéow umdw, co wymaga przyjecia istotnych szacunkéw przez Zarzgdy
poszczegolnych Spotek Grupy.

Zarzady weryfikujg przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich
dokonywaniu, nowe informacje lub ustalong praktyke rynkowa. Okres leasingu obejmuje nieodwotalny
okres umowy wraz z okresami, na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg
pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktérych mozna wypowiedzie¢
leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa nie skorzysta z tego prawa.

=~
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Dla uméw zawartych na czas nieokreslony, Grupa przyjmuje okres wypowiedzenia jako nieodwotalny
okres leasingu.

Wptyw zastosowania MSSF 16 na Grupe dotyczy tylko i wytgcznie Grupy jako leasingobiorcy i skutkuje:

a) ujeciem wszystkich uméw leasingu zgodnie z jednym modelem, w ramach ktérego
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmuje sie aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
leasingowanego aktywa w korespondenciji ze zobowigzaniem wynikajgcym z umow leasingu;

b) rozpoznaniem amortyzacji od aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz kosztoéw odsetkowych
od zobowigzania leasingowego, zamiast rozpoznania kosztéw operacyjnych;

C) przyspieszonym rozpoznaniem kosztéw zwigzanych z umowami leasingu, wynikajgcym
w szczegoblnosci z komponentu odsetkowego.

Zmiana do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywdw wycenianych w zamortyzowanym
koszcie takich instrumentow, ktore w przypadku wczedniejszej sptaty powodujg, ze jednostka otrzyma
kwote mniejszg niz suma kapitatu i naliczonych odsetek (tzw. ujemne wynagrodzenie).

KIMSF 23 ,,Niepewnos$¢ w sposobie ujmowania podatku dochodowego”

Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja
przepisow ws. podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjgé, jakie
rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady.

Zmiana do MSR 28 ,, Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspoinych
przedsiewzieciach”

Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentéw finansowych innych, niz wyceniane metodg praw
wiasnosci, w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach nalezy stosowa¢ MSSF 9
nawet jesli instrumenty te stanowig element inwestycji netto w takiej jednostce.

Zmiany MSR 12 ,,Podatek dochodowy”, MSR 23 , Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF 3
»Polgczenia przedsiewzie¢” i MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”

Mniejsze poprawki do standardéw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardow
(cykl 2015 - 2017):

a) MSR 12: Rada MSR uscislita sposob ujmowania podatku dochodowego bedgcego
konsekwencjg dywidend. Podatek ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty
dywidendy jako obcigzenie wyniku lub pozostatych catkowitych dochoddw lub kapitatow
w zaleznosci od tego, gdzie ujeto przeszie transakcje, ktére wygenerowaty wynik.

b) MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika
aktywow, ktéry zostat juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogdinego, ktdrego koszt
moze by¢ pdzniej kapitalizowany w wartosci innych aktywow.

¢) MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczgce rozliczania potgczenia przedsiewzie¢
realizowanego etapami, w tym konieczno$¢ wyceny udziatow, dotyczg réwniez posiadanych
wczesniej udziatdbw we wspdlnych dziatalnosciach.

d) MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspolnik wspdlnej dziatalnosci, niesprawujgcy wspolnej
kontroli, w sytuacji, gdy uzyska wspdlng kontrole nad wspodlng dziatalnoscig bedaca
przedsiewzieciem, nie powinien ponownie wycenia¢ udziatébw w tej wspolnej dziatalnosci.
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Zmiana MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywdw lub zobowigzanie netto z tytutu programu
okreslonych $wiadczeh sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia,
jednostka powinna:

a) ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujgc
zatozenia wykorzystane przy ponownej wycenie oraz

b) okresli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania
netto.

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania
finansowe Grupy za 2019 rok.

STANDARDY RACHUNKOWOSCI, ZMIANY | INTERPRETACJE, KTORE JESZCZE NIE
OBOWIAZUJA

Do dnia sporzagdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw
rocznych nastepujacych po 2019 roku. Lista obejmuje réwniez zmiany, standardy i interpretacje
opublikowane ale niezaakceptowane jeszcze przez Unie Europejska.

— Nowy MSSF 17 ,Ubezpieczenia”

Nowy standard regulujgcy ujecie, wycene, prezentacie i ujawnienia dotyczagce umow
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4. Standard
obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

— Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”

Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,istotny” (w odniesieniu do pominiecia lub
znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 i MSR 8
réznita sie od zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczosci Finansowej, co mogto
powodowac¢ trudnosci w dokonywaniu osgdéw przez jednostki sporzgdzajgce sprawozdania
finansowe. Zmiana spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich obowigzujgcych MSR i MSSF.
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

— Zmiana MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢”

Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujgce kwestie:

o precyzuje, ze przejety zespot aktywow i dziatan, aby by¢ traktowanym jako
przedsiewziecie, musi obejmowac réwniez wkiad i istotne procesy, ktére wspodinie
w istotny sposob uczestniczy¢ bedg w wypracowaniu zwrotu,

o zaweza definicje zwrotu, a tym samym réwniez przedsiewziecia, skupiajgc sie na
dobrach i ustugach dostarczanych odbiorcom, usuwajgc z definicji odniesienie do
zwrotu w formie obnizenia kosztow,

o dodaje wytyczne i przyktady ilustrujgce w celu utatwienia dokonywania oceny, czy
w ramach potgczenia zostat przejety istotny proces,

o pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwos$¢ zastgpienia brakujgcych wktadu
lub procesu i kontynuowania operowania przedsiewzieciem w celu uzyskiwania
zwrotu oraz

o dodaje opcjonalng mozliwo$¢ przeprowadzenia uproszczonej oceny, majgcej na
celu wykluczenie, ze przejety zestaw dziatan i aktywow jest przedsiewzieciem.
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Zmiana obowigzuje dla potgczen przedsiewzie¢ dla ktérych dzien przejecia przypada w ciggu
pierwszego rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub
pozniej oraz dla transakcji nabycia aktywéw, ktére wystgpity w tym okresie sprawozdawczym lub
poézniej

— Zmiany odniesien do Zatozeh koncepcyjnych w MSSF

Rada przygotowata nowg wersje zatozen koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej. Dla
spojnosci zostaly zatem odpowiednio dostosowane referencje do zatozeh koncepcyjnych
zamieszczone w poszczegolnych standardach.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej i
w ocenie Grupy nie wptyng na jej sprawozdania finansowe.

— Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7

Rada MSR wprowadzita zmiany do zasad rachunkowos$ci zabezpieczen w zwigzku z planowang
reformg referencyjnych stép procentowych (WIBOR, LIBOR itd.). Stopy te sg czesto pozycjg
zabezpieczang, na przyktad w przypadku zabezpieczenia instrumentem IRS. Planowane
zastgpienie dotychczasowych stép nowymi stopami referencyjnymi budzito watpliwosci, co do tego,
czy planowana transakcja jest nadal wysoce prawdopodobna, czy nadal oczekuje sie przysztych
zabezpieczanych przeptywéw lub czy istnieje powigzanie ekonomiczne miedzy pozycja
zabezpieczang i zabezpieczajgcg. Zmiana do standardow okreslita, ze nalezy w szacunkach
zatozy¢, ze zmiany stop referencyjnych nie nastgpig. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej.

— Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do diugo- lub krétkoterminowych przede
wszystkim w dwoéch aspektach:
o doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na
dzienh bilansowy,
o intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci
zobowigzania nie sg brane pod uwage.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacje. Zarzad jednostki dominujgcej jest w trakcie oceny wptywu powyzszych
standardow i interpretacji na sprawozdawczosé¢ Grupy.

BLEDY LAT POPRZEDNICH

Btad lat poprzednich (btad podstawowy) to btgd wykryty w biezgcym roku obrotowym, ale popetniony
w poprzednim roku obrotowym (poprzednich latach obrotowych), ktérego znaczenie jest na tyle istotne,
iz w Swietle jego ujawnienia nie mozna stwierdzi¢ czy sprawozdanie finansowe za poprzedni okres lub
kilka poprzednich okreséw byto wiarygodne, rzetelnie ijasno przedstawiato sytuacje majatkowg
i finansowg oraz wynik finansowy na dzien jego sporzadzenia.

Kwota korekty btedu podstawowego odnoszgcego sie do ubiegtych okreséw obrotowych wykazywana
jest w sprawozdaniu finansowym jako korekta zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnywalne sg
przeksztatcone, z wyjagtkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgledow praktycznych. Przez
przeksztatcenie danych poréwnywalnych rozumie sie doprowadzenie danych roku poprzedniego do
porownywalnosci z danymi roku biezgcego. W tym celu Grupa wykazuje kwote btedu podstawowego
w sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni w nastepujgcy sposob:
— jezeli blad podstawowy powstat w roku poprzednim — jako obcigzenie wyniku finansowego tego
roku,
— jezeli btad podstawowy powstat w latach poprzedzajgcych rok poprzedni — jako obcigzenie
zysku/straty z lat ubiegtych.
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ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian zasad rachunkowosci Grupa dokonuje jedynie wtedy, gdy majg miejsce zmiany standardéw
rachunkowos$ci oraz gdy zmian dokonuje sie w celu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.

W celu zapewniania poréwnywalno$ci danych finansowych zmienione zasady rachunkowos$ci Grupa
stosuje réwniez w odniesieniu do danych poréwnywalnych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za rok biezgcy, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsgdnego
ustalenia kwot wynikajgcych ze zmiany korekt odnoszacych sie do ubiegtych okreséw obrotowych.
Korekty wynikajgce ze zmiany polityki rachunkowo$ci powinny zosta¢ wykazane jako korekty
zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnywalne sg przeksztatcane, z wyjgtkiem sytuacji, gdy jest to
niewykonalne ze wzgledéw praktycznych. Do prezentacji danych poréwnywalnych majg zastosowanie
zasady okre$lone dla prezentacji danych poréwnywalnych w przypadku btedu podstawowego.
Doprowadzenie do poréwnywalnosci polega na przeliczeniu danych finansowych za rok poprzedni
wedtug zasad obowigzujgcych w roku biezgcym. W przypadku doprowadzenia danych za rok poprzedni
do poréwnywalnosci Grupa nie dokonuje korekt zapiséw w ksiegach rachunkowych poprzedniego roku
(doprowadzanego do poréwnywalnosci).

Dane poréwnywalne ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw podajgc w informacji dodatkowej opis zmian.

W prezentowanym okresie Grupa nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowosci i stosowata te same
metody obliczeniowe co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym sg to zdarzenia, zaréwno korzystne jak i niekorzystne, ktére
majg miejsce pomiedzy dniem bilansowym a datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego do
publikacji (sporzgdzenia sprawozdania).

Grupa identyfikuje rzeczone zdarzenia w nastepujgcym podziale:
— zdarzenia, ktére dostarczajg dowodoéw na istnienie okreslonego stanu na dzieh bilansowy
(zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym wymagajgce dokonania korekt) oraz
— zdarzenia, ktére wskazujg na stan zaistniaty po dniu bilansowym (zdarzenia nastepujgce po
dniu bilansowym i niewymagajgce dokonania korekt).

Kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym sg korygowane w taki sposob, aby uwzgledni¢ zdarzenia
nastepujgce po dniu bilansowym i wymagajgce dokonania korekt.

Kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym nie koryguje sie w celu odzwierciedlenia takich zdarzen
nastepujgcych po dniu bilansowym, kitdre okresla sie jako niewymagajgce dokonania korekt.

Jezeli zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym i niewymagajgce dokonania korekt majg tak duze
znaczenie, iz brak ujawnienia informacji na ich temat wptynatby na zdolnosc¢ uzytkownikow sprawozdan
finansowych do dokonywania wtasciwych ocen i podejmowania odpowiednich decyzji, Grupa ujawnia
ponizsze informacje na temat kazdej znaczgcej kategorii zdarzen nastepujgcych po dniu bilansowym
i niewymagajgcych dokonania korekt opisujgc:

— charakter zdarzenia oraz

— oszacowanie jego skutkow finansowych lub stwierdzenie, iz takiego szacunku nie mozna

dokonac.
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WARTOSC FIRMY

Wartosc¢ firmy wykazywana jest jako odrebny sktadnik wartosci niematerialnych. W kwestii zasad jej
ujmowania i wyceny Grupa stosuje MSSF 3.

Warto$¢ firmy wycenia sie poczgtkowo wedtug jej ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztu
potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzanh i zobowigzan warunkowych..

Warto$¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajgcych
kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke
przejmujgcg udziatbw w jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto i zobowigzan wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po
ponownej weryfikacji wartos¢ netto wycenionych na dzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzan przekracza sume przekazanej zapfaty, wartosci udziatéw niedajgcych kontroli w
jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatdéw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez
jednostke przejmujgca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

W przypadku potgczen gospodarczych realizowanych etapami, jezeli jednostka przejmujgca zwieksza
posiadane udziaty w kapitale, aby uzyska¢ kontrole nad jednostkg przejmowang, wycene posiadanych
dotad udziatow aktualizuje sie do wartosci godziwej w dniu nabycia, a otrzymany stad zysk lub strate
ujmuje sie zgodnie z zasadami takimi jak przy sprzedazy takich aktywoéw.

Wartos¢ firmy nie jest amortyzowana. Podlega jednak corocznemu testowi na utrate wartosci. Jezeli
utworzony zostanie odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy, nie moze on by¢ w nastepnych latach rozwigzany.

Dla celow testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegolnych osrodkéw generujgcych
przeptywy pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkéw), ktére majg odniesé¢ korzysci z
synergii bedacych skutkiem potgczenia jednostek gospodarczych. Osrodek generujgcy przeptywy
pieniezne, do ktérego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci raz do roku lub
czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli wartosé
odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej,
odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowaé kwote bilansowg
wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostalg czes¢ alokuje sie na inne sktadniki aktywow
tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy
ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych
okresach.

W chwili zbycia osrodka generujgcego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest
uwzgledniana w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one
wplyw korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczgtkowe
ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosci
niematerialne, ktore zostaty rozpoznane w wyniku potgczenia sie jednostek gospodarczych poczgtkowo
sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment transakcji potgczenia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Warto$ci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie, gdy sg one gotowe do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten
znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie w sposob zamierzony przez kierownictwo
w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Poprawnosc
stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku
obrotowego, a ewentualna korekta odpisdéw amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Ich wartos¢
pomniejszana jest o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Zasadg jest, ze wartos¢ rezydualna wartosci niematerialnych jest réwna zero z wytgczeniem:

— jezeli Grupa posiada wazng umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym
okresie uzytkowania — wowczas wartos¢ rezydualna jest réwna warto$ci okreslonej w umowie
zbycia tych praw;

— jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i warto§¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest
wysoce prawdopodobne, Ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Przyjete typowe ekonomiczne okresy uzytecznosci amortyzacji stosowane dla warto$ci niematerialnych
wynosza:

— Nabyte koncesije, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-15 lat

— Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-5 lat

Z wyjatkiem kosztow poniesionych w zwigzku z realizacjg prac rozwojowych (lub realizacjg etapu prac
rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wtasnym zakresie) wszystkie wartosci niematerialne
wytworzone przez Grupe nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw okresu, w ktérym dotyczgce ich koszty zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o nieustalonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialne jeszcze
nieuzytkowane podlegajg cyklicznej (raz do roku) ocenie pod katem utraty wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne podlegajg weryfikacji pod katem utraty wartosci tylko, gdy zaistniaty
okolicznosci bagdz zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, woéwczas wartos¢
tych aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktorych te aktywa nalezg, jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw odpowiada wyzszej
z nastepujgcych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Srodki trwate, z wytgczeniem gruntéw oraz nieruchomosci traktowanych jako inwestycje, sg wyceniane
po koszcie obejmujgcym cene nabycia oraz koszty bezposrednio zwigzane z wprowadzeniem srodka
trwatego do uzytkowania, jak réwniez szacowane koszty usuniecia aktywa i koszty przywrdcenia
lokalizacji/gruntu do stanu pierwotnego zaréwno, gdy takie zobowigzanie istnieje w momencie oddania
srodka trwatego do uzytkowania jak rowniez, gdy takie zobowigzanie powstanie w trakcie uzytkowania
takiego aktywa.

Po poczatkowym ujeciu srodki trwate podlegajg umorzeniu oraz odpisom z tytutu utraty wartosci.

Koszty biezgcego utrzymania srodkéw trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przegladéw zaliczane sg do rzeczowego majatku
trwatego i amortyzowane sg zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych amortyzuje sie, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. od
miesigca dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Poprawnos¢
stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku), powodujgc korekte odpisow
amortyzacyjnych w nastepnych latach. Poszczegdlne czesci sktadowe srodkéw trwatych, ktérych
wartosc jest istotha w stosunku do catego srodka trwatego, amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z
ekonomicznym okresem uzytkowania.

Grupa dokonuje oceny wartosci rezydualnej srodkéw trwatych. Wartos¢ rezydualna jest to kwota netto,
ktérg Grupa obecnie spodziewa sie uzyska¢ po odliczeniu oczekiwanych kosztéw zbycia, tak jakby
aktywa byly juz zuzyte i w stanie takim jak na zakonczenie okresu uzytkowania. Wartos¢ rezydualna nie
podlega amortyzacji i jest okresowo (raz do roku) weryfikowana.
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Stosowane sg nastepujgce ekonomiczne okresy uzytkowania srodkow trwatych:
— Urzadzenia techniczne i maszyny 2-5 lat
—  Srodki transportu i pozostate 3-5 lat

Jezeli zaistniaty zdarzenia bgdz zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartosci bilansowej sSrodkéw trwatych, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod kgtem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych
aktywéw bagdz osrodkéw wypracowujgcych $Srodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartoSci
odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis. Wartos¢ odzyskiwalna srodkéw trwatych odpowiada wyzszej
z nastepujgcych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Odpisy aktualizujgce sag
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji kosztow operacyjnych.

LEASING FINANSOWY

Grupa stosujgc MSSF 16 odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.

Grupa aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen
(np.: zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych opfatach leasingowych wynikajgce;j
ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych opfat).

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skfadnikow majatku wymagajgcych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza
sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow
majgtku, pomniejszajg wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w wynik finansowy
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywoéw wycenianych w wartosci godziwe;.

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY — WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWEJ
PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedgce w posiadaniu Grupy i znajdujgce sie
w obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci
godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale
wiasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjgtkiem odpisow z tytutu utraty wartosci,
odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic
kursowych dotyczagcych aktywow pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci,
skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego okresu.

Dywidendy z instrumentow kapitalowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow w chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych
okresla sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej
przypadajgca na rdznice kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego
danego sktadnika aktywow wykazywana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, zas pozostate
zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.
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Inwestycje i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzy$ci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu ich wartosci, uzyskania z nich przychodéw w postaci
odsetek, dywidend lub innych pozytkéw. Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
obejmujg udziaty, akcje i inne papiery wartosciowe. Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych oraz
w innych jednostkach wycenione zostaty wedtug ceny nabycia, skorygowanej o odpisy aktualizujgce.

NALEZNOSCI - WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Na pozycje naleznosci sktadajg sie:
— naleznosci z tytutu dostaw i ustug — klasyfikowane jako naleznosci handlowe,
— naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci pakietowych oraz indywidualnych — klasyfikowane
jako naleznoéci z tytutu nabytych wierzytelnosci,
— inne naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci niebedgce przedmiotem
obrotu na aktywnym rynku - klasyfikowane jako naleznosci pozostate.

Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci.

Wyréznia sie osobno takze naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego dotyczgcego Grupy.

Nabyte wierzytelnosci w celu windykacji Grupa kwalifikuje jako naleznosci i ujmuje je pierwotnie
w ewidencji w wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene nabycia wierzytelnosci. Na dzien
bilansowy Grupa wycenia te naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej, skorygowane o odpisy z tytutu utraty wartosci lub niesciggalnosci. Zamortyzowany
koszt oznacza wartos¢ z poczatkowej wyceny po odjeciu dokonanych sptat powiekszong badz
pomniejszong o ustalong sume wszelkich réznic pomiedzy wartoscig poczgtkowg a wartoscig
przewidywanych wptywow.

a) Nabyte pakiety wierzytelnosci
Przewidywane wptywy z nabytych pakietow wierzytelnosci szacowane na poziomie ceny zakupu.
b) Nabyte wierzytelnosci indywidualne

Przewidywane wplywy z nabytych wierzytelnosci indywidualnych szacowane sg przez Grupe
z uwzglednieniem zabezpieczenia zwigzanego z dang wierzytelnoscig i tak:
o dla wierzytelnosci zabezpieczonych wpisem hipotecznym — wplywy szacowane sg
na poziomie 30-50% wartosci wpisu z uwzglednieniem innych warunkéw umownych,
o dla wierzytelnosci zabezpieczonych w inny sposoéb — wptywy szacowane sg na
poziomie 20- 30% wartosci nominalnej wierzytelnosci.

Grupa szacujgc wierzytelnosci indywidualne bez zabezpieczenia ocenia prawdopodobienstwo sptaty
naleznosci na podstawie informacji o sytuacji materialnej diuznika.

W przewidywanych wptywach uwzglednia sie zaréwno ich wptyw w okreslonym czasie oraz
prawdopodobienstwo ich wpltywu (tym samym réwnoczesnie jest przeprowadzany test na utrate
wartosci).

Do powyzszych kalkulacji uwzglednia sie cene nominalng zakupionych wierzytelnosci lub ich cene
zakupu bez ewentualnych naleznych odsetek i inny naleznosci okoto odsetkowych.

Wycena wierzytelnosci nie moze by¢ wyzsza od gornej granicy windykowanej wierzytelnosci.

Réznice dodatnie z wyceny naleznoSci z tytutu nabytych wierzytelnosci, jak i ujemne sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji przychodéw ewentualnie kosztow ze sprzedazy.

Réznice przejSciowe w podatku dochodowym powstajgce z wyceny wediug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej sg ujmowane na kazdy kolejny dzien sprawozdawczy.
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Zaréwno réznice dodatnie z wyceny, jak i ujemne sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE - WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
— zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza
tacznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw;
lub
— jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczgtkowym, jezeli:
— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca
w innych okolicznosciach; lub
— sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
— skiadnik aktywow stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w momencie
ujecia w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie na dzien
bilansowy w wartosci godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
Zysk lub strata netto ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw uwzgledniajg dywidendy lub odsetki
wygenerowane przez dany skfadnik aktywow finansowych.

POZYCZKI UDZIELONE - WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Pozyczki udzielone wycenia sie¢ w zamortyzowanym koszcie. Jezeli pozyczki nie majg ustalonego
terminu wymagalnosci lub z innych przyczyn nie ma mozliwosci wyznaczenia przeptywow pienieznych
w celu wyliczenia zamortyzowanego kosztu na dzien bilansowy, woéwczas wyceny dokonuje sie
powiekszajgc kwote pozyczki, pozostajgcej do sptaty na dzieh bilansowy, o nalezne odsetki wyliczone
przy zastosowaniu nominalnej stopy procentowe;.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY - WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO
KOSZTU

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci
do trzech miesiecy), fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na
nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada
sie z okreSlonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw pomniejszonych o niesptacone
kredyty w rachunkach biezgcych, jezeli stanowig integralng czes¢ zarzgdzania srodkami pienieznymi.
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ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, tj. poniesione
wydatki dotyczgce przysztych okreséw sprawozdawczych.

KAPITAL WLASNY

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje: kapitat zaktadowy,
kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, kapitat z aktualizacji wyceny,
akcje wiasne, pozostate kapitaty, niepodzielony wynik finansowy, wynik finansowy biezgcego okresu.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem
spotki dominujgcej oraz wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wkitady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet
kapitatu, ktére prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako Pozostate naleznosci.

Akcje wtasne prezentowane sg w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej jako odrebna pozycja —
Akcje wtasne.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisiji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emis;ji
nad wartoscig nominalng akgcji.

Zmiany wyceny wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne w czesci
uznanej za skuteczne zabezpieczenie odnoszone sg na pozycje kapitatow — kapitatu z tytutu stosowania
rachunkowos$ci zabezpieczen.

Kapitat wlasny powstaty z zamiany dtuznych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na akcje
wykazuje sie w wartosci nominalnej tych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek, po
uwzglednieniu niezamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia
zamiany, ktére nie bedg wyptacone, niezrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych
kosztow emisji.

Kwoty powstate z podziatu zysku wykazuje sie jako pozostate kapitaty.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE WYEMITOWANE PRZEZ
GRUPE

Instrumenty diuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki sg poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wplywow,
pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Réznica pomiedzy wptywami netto, a wartoscig
wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu
lub pozyczki.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Grupa wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy (obejmujgce w szczegdlnosci obligacje oraz instrumenty pochodne niestanowigce
instrumentéw zabezpieczajgcych) na dzien bilansowy, lub inny moment po poczatkowym ujeciu
w wartosci godziwej. Niezaleznie od cech i celu nabycia, Grupa, w momencie poczgtkowego ujecia,
dokonuje klasyfikacji wybranych zobowigzan finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji. Wartos¢ godziwa
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zaciggnietego zobowigzania ustalana jest na podstawie biezacej ceny sprzedazy dla instrumentow
notowanych na aktywnym rynku. W przypadku braku aktywnego rynku, Grupa stosuje inne techniki
ustalania wartosci godziwej, w tym wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych
bezposrednio pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, a takze, jesli informacje
0 nich sg dostepne, odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu, ktéry jest niemalze
taki sam, analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych, jak rowniez modele wyceny opcji.

Do zobowigzan finansowych Grupa kwalifikuje takze zobowigzania z tytutu leasingu, wycenia sie
poczgtkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po
zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe
ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszte ptatno$ci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania pozostate klasyfikuje sie odpowiednio jako
zobowigzania handlowe oraz jako pozostate zobowigzania. Wycenia sie je w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Wyrdéznia sie osobno takze zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego dotyczgcego Grupy.
REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy spotek majg prawo do odpraw emerytalnych, ktére sg
wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture. Grupa szacuje kwota rezerwy na
Swiadczenia emerytalne — jezeli kwota rezerwy okazuje sie nieistotna, odstepuje sie od jej ujecia
i prezentacji.

Grupa tworzy ponadto rezerwy na niewykorzystane rezerwy.
POZOSTALE REZERWY

Grupa tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypemienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu z aktywdw generujgcych korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Wysoko$¢ utworzonych rezerw
jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania ich do wysokosci szacunkéw zgodnych ze
stanem wiedzy na ten dzien.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow
finansowych w zaleznosci od okolicznosci, z ktdérymi wigze sie przyszte zobowigzanie. Wyjgtkiem sg
rezerwy na koszty przysztej windykacji naleznosci nabytych w celu windykacji zwigzane bezposrednio
z aktualizacjg in plus wartosci tych naleznosci — rezerwy te pomniejszajg warto$¢ aktualizacji.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody sg rozpoznawane, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne z tytutu transakcji oraz ze kwote przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposob.

Grupa Kapitatowa uzyskuje poprzez spotke FIGENE Energia Sp. z 0.0. przychody z dziatalnosci
zwigzanej z obrotem energig elektryczng. Zgodnie ze strategia FIGENE CAPITAL S.A. rowniez
pozostate spotki celowe, po uruchomieniu nowo wybudowanych farm wiatrowych, bedg pozyskiwaty
przychody z tego zrodta. Ceny energii elektrycznej zalezg od wielu czynnikdw, przy czym na niektére
z nich Grupa nie ma wptywu lub jej wptyw jest ograniczony.
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Gléwne kategorie przychodéw Spoétki dominujgcej to przychody z tytutu ustug za nadzér finansowy
i wtascicielski oraz innego rodzaju ustug z zakresu doradztwa i wspomagania rozwoju inwestycji.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty funkcjonowania Grupy, a w szczegdélnosci koszty dziatdw
pracujgcych na potrzeby catej Grupy.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg transakcje niezwigzane bezposrednio z podstawowg
dziatalno$cig jednostki. Sg to gtownie: wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, odpisy (bgdz
ich rozwigzanie) aktualizujgce wartosci aktywow niefinansowych, otrzymane odszkodowania z polis
ubezpieczeniowych i koszty napraw majatku objetego ubezpieczeniem, darowizny.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych. Przychody finansowe obejmujg
gtéwnie otrzymane lub nalezne odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych, nadwyzke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi, otrzymane dywidendy. Przychody z tytutu dywidend rozpoznawane sg
w momencie przyznania prawa do wyptaty (otrzymania) dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, zaptacone lub
naliczone odsetki oraz prowizje bankowe.

PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy obliczany jest od zysku brutto z uwzglednieniem podatku odroczonego. Biezgcy
podatek dochodowy ustala sie na podstawie przepiséw podatkowych. Podatek odroczony obliczany jest
przy uzyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt podatkowy netto przejsciowych
réznic pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow lub pasywoéw, a jego wartoscig
podatkowg. Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg obliczane z uzyciem
obowigzujgcych stawek podatku przewidywanych na przyszte lata, w ktérych oczekuje sie, ze
przejsciowe roznice zrealizujg sie wedtug stawek podatkowych ogtoszonych lub ustanowionych na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego od ujemnych roéznic przejsciowych, jak roéwniez
niewykorzystanych strat podatkowych, sg uznawane tylko wéwczas, jesli  jest prawdopodobne
wystgpienie w przysztosci wystarczajgcej wielkosci podstawy opodatkowania, od ktoérej te roznice bedg
mogty by¢ odliczone.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest tworzona w odniesieniu do wszystkich
dodatnich przejsciowych réznic podatkowych.

Aktywa oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego sg tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastgpic
ich realizacja.

Aktywa oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego nie sg dyskontowane i sg klasyfikowane jako aktywa
trwate lub zobowigzania dtugoterminowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych
bezposrednio z kapitatem wlkasnym odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie w sprawozdaniu
z sytuagji finansowej, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensat uymowanych kwot. Zaktada sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli uyymowane kwoty dotyczg tego
samego podatnika (w tym podatkowej grupy kapitatowej), za wyjgtkiem kwot dotyczgcych pozyciji
opodatkowanych ryczattem lub w inny podobny sposob, jezeli przepisy podatkowe nie przewidujg
mozliwosci ich potrgcenia od podatku ustalonego na zasadach ogdlnych.
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Naleznosci i zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego kompensuje sie, gdy istnieje
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot oraz
podatnik ma zamiar zaptaci¢ podatek w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢
zobowigzanie.

ZYSK/STRATA NA JEDNA AKCJE

Zysk/strata na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku/straty netto za
dany okres przez $rednig wazong ilo$¢ akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie
zysku/straty netto za dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce z zamiany potencjalnych
akcji zwyktych przez przewidywang srednig wazong liczbe akgji.

ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym,
chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze potgczenia jednostek gospodarczych wykazywane sg
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rezerwy na zobowigzania.

Nalezno$ci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie
informacje o naleznosci warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
prawdopodobny.

POLACZENIE JEDNOSTEK

W przypadku potgczen Grupa stosuje do rozliczenia transakcji zasady wynikajgce z MSSF 3
.Potgczenie jednostek”. Do rozliczenia potgczenia stosuje sie metode przejecia.

Zastosowanie metody przejecia wymaga:
— zidentyfikowania jednostki przejmuijgcej,
— ustalenia dnia przejecia,
— ujecia i wyceny w wartosciach godziwych mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw,
przejetych zobowigzan oraz wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej,
— ujecia i wyceny wartosci firmy lub zysku z okazyjnego zbycia.

MSSF 3 wytgcza ze swojego zakresu potgczenie jednostek gospodarczych, ktére podlegajg wspodlnej
kontroli zaréwno przed jak i po przeprowadzeniu transakcji potgczenia jednostek. Potgczenie jednostek
gospodarczych z udziatem jednostek bedgcych pod wspdlng kontrolg to potgczenie jednostek
gospodarczych, w ktorym wszystkie tgczgce sie podmioty lub jednostki gospodarcze sg w ostatecznym
rozrachunku kontrolowane przez ten sam podmiot lub podmioty, zaréwno przed potgczeniem jak i po
nim, a tak sprawowana kontrola nie ma charakteru tymczasowego.

Dla takich potgczen stosuje sie par. 10-12 MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i biedy.

Dla rozliczenia potgczenia jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg stosuje sie metode taczenia
udziatéw.

U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty tgczgce sie byty zaréwno przed jak i po transakcji
kontrolowane przez tego samego akcjonariusza i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe
odzwierciedla fakt ciggtosci wspolnej kontroli oraz nie odzwierciedla zmian wartosci aktywow netto do
wartosci godziwych lub wyceny wartosci firmy, poniewaz zaden z tgczgcych sie podmiotoéw nie jest w
istocie nabywany. Zatem sprawozdanie przygotowywane jest tak, jakby tgczgce sie podmioty byty
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zawsze ze sobg potgczone. Rozliczajgc potgczenie jednostek gospodarczych metodg fgczenia
udziatéw, wytgczeniu podlegajg nastepujgce pozycje:

— kapitat zaktadowy spofki przejete;,

— wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze tgczacych
sie spofek,

— przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w okresie, za ktéry jest sporzgdzane
sprawozdanie finansowe, ktére miaty miejsce przed potgczeniem miedzy tgczacymi sie
spotkami,

— zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy tgczgcymi sie
spotkami, zawarte w wartosciach podlegajgcych tgczeniu aktywdw i pasywow.

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalnos¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spdtki, ktéra stanowi odrebng wazng
dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktérg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy
lub wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do
dziatalno$ci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalno$¢ spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest zaklasyfikowana
jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeksztatcane tak,
jakby dziatalnos¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

ZASADY KONSOLIDACJI W GRUPIE KAPITALOWEJ FIGENE CAPITAL

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych sporzgdzone jest za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej.

Jednostki zalezne, wspoizalezne oraz stowarzyszone w prezentowanym okresie nie sporzgdzaty
sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(dalej: MSSF). Sprawozdania tych jednostek sg przeksztatcane na sprawozdania zgodne z wymogami
MSSF. W kolejnych latach planowane jest przejscie wszystkich spotek zaleznych na jednolite zasady
rachunkowosci Grupy Kapitatowe;.

W biezgcym okresie sprawozdawczym istotna réznica wynikajace z przeksztatcenia na MSSF zwigzana
jest z wprowadzeniem MSSF 16 — leasing.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci
wyeliminowane.

Czas trwania Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujgce procedury
organizacyjne:
a) jednostka dominujgca okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy,
b) jednostki powigzane spetniajgce warunki konsolidacji podlegaja wigczeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego od dnia objecia kontroli,
c) jednostki powigzane stosujg zasady rachunkowosci nie odbiegajgce w sposob istotny od zasad
rachunkowosci obowigzujgcych w jednostce dominujgcej,
d) skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgadzane jest na dzien bilansowy, za okres
okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujgcej,
e) jednostki zalezne, konsolidowane metodg petng dokonujg uzgodnien wzajemnych transakcji w
okresie sprawozdawczym oraz wzajemnych rozrachunkéw z podmiotem dominujgcym na dzieh
bilansowy.
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Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej FIGENE
CAPITAL stosowano nastepujgce procedury merytoryczne:

a) dane jednostek zaleznych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metodg petng, polegajacg na sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdania tych jednostek z
danymi sprawozdania jednostki dominujgcej, bez wzgledu na procentowy udziat jednostki
dominujgcej we wiasnosci kazdej z jednostek zaleznych oraz dokonywano odpowiednich
wytgczen i korekt konsolidacyjnych;

b) korekty konsolidacyjne obejmuja:

o wylgczenie obrotéw z operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy
jednostkami powigzanymi objetymi konsolidacjg metodg petng (w catosci)
i proporcjonalng (w odpowiednim procencie),

o wylgczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutow,

o wytgczenie ze skonsolidowanych aktywéw wartosci udziatdbw w jednostkach
zaleznych,

o wytgczenie ze skonsolidowanych kapitatdbw warto$ci godziwej aktywdw netto
jednostek zaleznych na dzien przejecia kontroli przez podmiot dominujgcy oraz
czesci niewyptaconych zyskéw jednostek zaleznych przypadajgcych za okres od
dnia objecia kontroli do dnia bilansowego na udziatowcéw mniejszosciowych,

o wyodrebnienie w pasywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
kapitatu udziatowcéw mniejszosciowych stanowigcego wartos¢ udziatu w kapitale
wilasnym poszczegolnych jednostek zaleznych przypadajgcego na udziatowcéw
mniejszosciowych,

o o0szacowanie wartosci firmy na dzien przejecia kontroli przez podmiot dominujacy;

c) udziaty w podmiotach wspoizaleznych i stowarzyszonych, wycenia sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej metodg praw wiasnosci.

SEGMENTY DZIALALNOSCI

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczgcej segmentéw dziatalnosci w Grupie
okreslony jest w oparciu o wymogi MSSF 8. Zgodnie z nim nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne
w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane
przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe. Grupa wyodrebnita dwa segmenty dziatalnosci: segment obejmujgcy obrét pakietami
wierzytelnosci i wierzytelnosci indywidualnych na rynku krajowym oraz drugi segment zwigzany
Z energig odnawialng (wytwarzanie i sprzedaz energii wiatrowe;j).

STOSOWANIE ZASAD

W celu zapewniania poréwnywalnosci danych finansowych zmienione zasady rachunkowosci Grupa
stosuje rowniez w odniesieniu do danych poréwnawczych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za rok biezacy, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsgdnego
ustalenia kwoty wynikajgcych ze zmiany korekt odnoszgcych sie do ubiegtych okreséw obrotowych.
Korekty wynikajgce ze zmiany polityki rachunkowosci powinny zosta¢ wykazane jako korekty
zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnawcze sg przeksztatcane, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to
niewykonalne ze wzgledéw praktycznych. Do prezentacji danych poréwnawczych majg zastosowanie
zasady okreslone dla prezentacji danych porownawczych w przypadku btedu lat poprzednich.
Doprowadzenie do poréwnywalnosci polega na przeliczeniu danych finansowych za rok poprzedni
wedtug zasad obowigzujgcych w roku biezgcym. W przypadku doprowadzenia danych za rok poprzedni
do poréwnywalnosci Jednostka nie dokonuje korekt zapisow w ksiegach rachunkowych poprzedniego
roku (doprowadzanego do porownywalnosci). Dane poréwnawcze ujmuje sie bezposrednio
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, podajgc w informacji
dodatkowej opis zmian.

Zmian polityki rachunkowosci Grupa dokonuje jedynie wtedy, gdy majg miejsce zmiany standardéw
rachunkowos$ci oraz gdy zmian dokonuje sie w celu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.

=~
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8. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Organizacja izarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj
prowadzonej dziatalnosci przez poszczegolne Spotki Grupy.

Grupa prezentuje informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”.

Segment operacyjny stanowi czes¢ sktadowg Grupy, ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza,
w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty, dla ktérej sg dostepne odrebne
informacje finansowe, ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie oceniane przez organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych (Zarzad FIGENE CAPITAL S.A.), zwigzanych ze sposobem
alokowania zasobdw oraz oceng wynikéw dziatalnosci w danym segmencie.

W wyniku analiz kryteribw agregacji oraz progéw ilosciowych wydzielono w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy nastepujgce segmenty operacyjne:

Segment 1 — Windykacja wierzytelnosci — ktory obejmuje dziatalnos¢ jednostki dominujgcej w zakresie
obrotu pakietami wierzytelnosci i windykacji wierzytelnosci nabytych przez sp6tke dominujgcg. Decyzjg
Zarzadu spotki dominujgcej niniejszy segment stanowi dziatalnos¢ zaniechanag.

Segment 2 — Energia odnawialna — ktéry obejmuje wytwarzanie i sprzedaz energii wiatrowej;

Ponizej zaprezentowane zostaty podstawowe
w wyszczegolnionych segmentach operacyjnych.

raporty dotyczgce wynikdw osiggnietych

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku

Aktywa segmentu 6 070 983,26 | 316 074 703,95| -44721917,47| 277 423 769,74
Aktywa ogotem 6 070 983,26 | 316 074 703,95| -44721917,47| 277 423 769,74
Zobowigzania segmentu 219355,20| 32333173,20 -9435837,56| 23116690,84
Zobowigzania ogétem 219355,20| 32333173,20 -9435837,56| 23116 690,84

Przychody i koszty za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

Przychody segmentu ogétem 0,00 1 094 996,35 -92 342,48 1002 653,87
Przychody segmentu (zewnetrzne) 0,00 1093 242,42 -92 342,48 1 000 899,94
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 0,00 1 753,93 0,00 1 753,93
Koszty segmentu ogétem 0,00 -4728 201,60 -757 124,90 -5 485 326,50
Koszty segmentu (zewnetrzne) 0,00| -4650 054,17 92 342,48 | -4557 711,69
Koszty segmentu (wewnetrzne) 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 0,00 -78 147,43 -849 467,38 -927 614,81
Wynik segmentu 0,00| -3633 205,25 -849 467,38 | -4 482 672,63
Przychody i koszty finansowe 0,00 3 893 688,60 0,00 3893 688,60
Zysk/strata przed opodatkowaniem 0,00 260 483,35 -849 467,38 -588 984,03
Podatek dochodowy 0,00 -254 389,00 0,00 -254 389,00
Zysk/strata netto 0,00 6 094,35 -849 467,38 -843 373,03
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku

Aktywa segmentu 8 105 363,91 | 205 283 014,93 -9 259 277,12 | 204 129 101,72
Aktywa ogotem 8 105 363,91 | 205 283 014,93 -9 259 277,12 | 204 129 101,72
Zobowigzania segmentu 222713594 | 10471437,10 -855679,29| 11842 893,75
Zobowiagzania ogotem 222713594 | 10471437,10 -855679,29| 11842 893,75

Przychody i koszty za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Przychody segmentu ogétem 112 621,74 0,00 0,00 112 621,74
Przychody segmentu (zewnetrzne) 85 887,07 0,00 0,00 85 887,07
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 26 734,67 0,00 0,00 26 734,67
Koszty segmentu ogétem -1 346 798,01 0,00 -883675,00| -2230473,01
Koszty segmentu (zewnetrzne) -212 104,82 0,00 0,00 -212 104,82
Koszty segmentu (wewnetrzne) 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne -1 134 693,19 0,00 -883 675,00 -2018 368,19
Wynik segmentu -1 234 176,27 0,00 -883675,00| -2117 851,27
Przychody i koszty finansowe -341 210,05 0,00 0,00 -341 210,05
Zysk/strata przed opodatkowaniem -1 575 386,32 0,00 -883 675,00 -2459 061,32
Podatek dochodowy 168 786,00 0,00 0,00 168 786,00
Zysk/strata netto -1 406 600,32 0,00 -883675,00| -2290 275,32

9. PRZYCHODY

Dziatalnos¢ kontynuowana 1 000 899,93 0,00
Przychody ze sprzedazy energii elekirycznej 878 376,41 0,00
Przychody ze sprzedazy ustug pozostatych 122 523,52 0,00
Przychody ze sprzedazy 1 000 899,93 0,00
Pozostate przychody operacyjne 1 753,93 0,00
Przychody finansowe 4 974 620,73 0,00
Przychody ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 5977 274,59 0,00
Przychody ogétem 5977 274,59 0,00

Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna

Grupa uzyskuje 100% przychodow ze sprzedazy na terenie Polski.
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa zidentyfikowata 3 kluczowych odbiorcow, dla ktérych wartosé
obrotéw przekroczyta poziom 10% przychoddéw ze sprzedazy:

— PKB Inwest Budowa Sp. z 0.0. - kwota sprzedazy netto 192 tys. PLN,

— HBK 2 Sp. zo.0. - kwota sprzedazy netto 144 tys. PLN,

— HBK5 Sp. z 0.0. - kwota sprzedazy netto 141 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie zidentyfikowata kluczowych odbiorcow, dla ktérych wartos¢
obrotéw przekroczytaby poziom 10% przychoddéw ze sprzedazy.

10. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Amortyzacja, w tym: 589 360,08 0,00
amortyzacja srodkow trwatych 21 744,25 0,00
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 9 435,24 0,00
amortyzacja prawa do uzytkowania (leasing) 558 180,59 0,00

Zuzycie materiatow i energii 61 421,54 0,00

Ustugi obce, w tym: 1 269 504,26 0,00
leasing krotkoterminowy (do 12 m-cy) 35 660,48 0,00
leasing o niskiej wartosci 100,00 0,00

Podatki i optaty 99 980,71 0,00

Wynagrodzenia 1 865 794,08 0,00

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 93 367,40 0,00

Inne koszty rodzajowe, w tym: 18 514,74 0,00
ubezpieczenia majatkowe, osobowe i dziatalnosci 16 172,92 0,00
koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 307,50 0,00
koszty delegacji pracowniczych 1 694,32 0,00
inne 340,00 0,00

Koszty wedlug rodzajow ogétem, w tym: 3997 942,81 0,00

Koszty ogolnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -3 997 942,81 0,00

Koszty bezposrednie swiadczonych ustug, w tym: 559 768,87 0,00

Koszt wiasny sprzedazy -559 768,87 0,00

Przecietne zatrudnienie

W tabeli ponizej przedstawiono informacje dotyczgce oso6b zatrudnionych w Grupie FIGENE

w przeliczeniu na petne etaty:

Zarzad

Rada Nadzorcza

Umowy o prace

Umowy cywilnoprawne

Kontrakty menadzerskie

Razem
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11. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Zobowigzania przedawnione 1 540,67 0,00
Pozostate 213,26 0,00
Razem 1 753,93 0,00

Do pozostatych przychoddw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposéb
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski
z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem
kosztow sgdowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjgtkiem podatku dochodowego od
0s6b prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majgtku spotki, ktéry objety byt
ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zaliczane sg takze rozwigzania odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci, zapaséw oraz odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majgtku trwatego
a takze rozwigzanie rezerw.

Odpis aktualizujgcy naleznosci 24 600,00 0,00
Odpis wartosci firmy 849 467,38 883 675,00
Koszty refakturowane 19 790,53 0,00
Nieudokumentowane wydatki 33 754,93 0,00
Pozostate 1,97 0,00
Razem 927 614,81 883 675,00

Kwota odpisu wartosci firmy, powstatej z przejecia nowych spétek zaleznych, w wysokosci
849.467,38 PLN obejmuje odpis powstaty w zwigzku z ujemnymi kapitatami spétki Enor Sp. z o.0.
w kwocie 267.978,12 PLN; spétki Birch Energy Sp. z 0.0. w kwocie 255.339,64 PLN oraz spétki Almark
Investment Sp. z 0.0. w kwocie 326.149,62 PLN.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni
Z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw rzeczowego
majgtku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajgce z gwarancji i poreczen
udzielonych na rzecz innych podmiotow.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpisow aktualizujgcych wartos¢
naleznosci oraz zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majgtku trwatego.

12. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 148,01 0,00
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 3 038,54 0,00
Nieodptatnie otrzymana wierzytelnos¢ 4971 428,17 0,00
Przychody z tytutu pozostatych odsetek 6,01 0,00
Razem 4974 620,73 0,00
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Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od
dziatalnosci lokacyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej
zaliczane sg takze zyski z tytutu roznic kursowych.

W dniu 27 czerwca 2019 roku jednostka dominujgca nabyta nieodptatnie wierzytelno$¢ od spofki
Panfore Limited, o czym informowata w raporcie biezgcym nr 24/2019 z dnia 27 czerwca 2019 roku.
Wierzytelno$¢ dotyczy spoiki zaleznej Hagart Sp. z o.0. i jest to naleznos¢ z tytutu pozyczki na kwote
4.672.486,25 PLN, w tym 475.486,25 PLN naleznosci z tytutu odsetek. Zgodnie z decyzjg Zarzadu
spotki FIGENE CAPITAL S.A. warto$¢ godziwa, przejetej w drodze cesji wierzytelnosci, jest rowna
wartos$ci nominalnej.

W dniu 13 wrzesnia 2019 roku jednostka dominujgca nabyta nieodptatnie wierzytelno$¢ od spotki Trust
Invest Sp. z 0.0. Wierzytelno$¢ dotyczy spoétki zaleznej PT Energia Sp. z 0.0. i jest to naleznos$c¢ z tytutu
pozyczki na kwote 298.941,92 PLN, w tym 46.836,56 PLN naleznosci z tytutu odsetek. Zgodnie
z decyzjg Zarzadu spotki FIGENE CAPITAL S.A. warto$¢ godziwa, przejetej w drodze ces;ji
wierzytelnosci, jest rowna wartosci nominalne;.

Transakcje nieodpfatnie otrzymanych wierzytelnosci sg incydentalne i zwigzane sg z nowg dziatalnoscig
Spotki dominujgcej, czyli energig odnawialng.

Odsetki od kredytow i pozyczek 211 270,69 0,00
Odsetki z tytutu leasingu finansowego 799 751,38 0,00
Odsetki od nieterminowych ptatnosci 3 327,46 0,00
Odsetki budzetowe 27,00 0,00
Odsetki bankowe 0,00 0,00
Odsetki od nieterminowych ptatnosci za dzierzawe gruntu 40 555,60 0,00
Pozostate koszty finansowe - prowizje 26 000,00 0,00
Razem 1080 932,13 0,00

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet
finansowania, odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu finansowego jakich Grupa jest strong oraz inne
koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.

13. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Biezacy podatek dochodowy 145 243,00 0,00
Dotyczacy roku obrotowego 158 814,00 0,00

Korekta zaliczek na podatek dochodowy w spétkach zaleznych

za okres przed objeciem kontroli -13571,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy 109 146,00 0,00
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 109 146,00 0,00
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z 254 389,00 0.00

catkowitych dochodéw

str. 52




FIGENE
d

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital

przed opodatkowaniem)

Zysk przed opodatkowaniem 2181 016,96 0,00 0,00 0,00
Strata dziatalno$¢ zaniechana -418 406,25 75 000,00 | -1 234 796,32 -340 590,00
Przychody podatkowe

zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 257221,93 0,001 1597340,94 36943,16
Przychody wytgczone z opodatkowania -838,52 0,00 0,00 0,00
Koszty lat ubiegtych

zmniejszajgce podstawe opodatkowania -594 747,40 0,00 -1936 069,38 ~74440.87
Koszty nlgbedqce kosztami uzyskania 903 250,95 0.00| 126981223 0.00
przychodéw

Dochéd do opodatkowania 1814 724,85 75 000,00 -303 712,53 -378 087,71
Odliczenia od dochodu

- straty podatkowe z lat ubiegtych 978 857,54 75000,00 0.00 0,00
Podstawa opodatkowania 835 867,31 0,00 0,00 0,00
Podatek dochodowy przy zastosowaniu

stawki 19%/15% 158 814,00 0,00 0,00 0,00
Korekta zaliczek na podatek dochodowy

w spotkach zaleznych za okres przed -13 571,00 0,00 0,00 0,00
objeciem kontroli

Efektywna stawka podatku

(udziat podatku dochodowego w zysku 8,24% 0,00% 0,00% 0,00%

Podatek dochodowy oraz podatek odroczony dotyczy tylko jednostki dominujgcej, z wyjatkiem
uwzglednienia nadptaty podatku biezgcego w kwocie 113 571,00 PLN. Wszystkie spotki zalezne
poniosty w roku obrotowym strate podatkows.

Niewyptacone wynagrodzenia 212 086,19 96 121,06 212 086,19 96 121,06
Sktadki ZUS pracodawcy

od niewyptaconych wynagrodzen 8 338,48 10 760,08 8 338,48 10 760,08
Koszt badania bilansu 7 380,00 12 000,00 7 380,00 12 000,00
Naliczone a niezaptacone odsetki

od kontrahentow 12 880,97 0,00 12 880,97 0,00
Nallczpne a niezaptacone odsetki 0,00 44 890,06 0,00 44 890,06
od pozyczek

Rezerwa urlopowa 0,00 6 910,88 0,00 6 910,88
Niezapfacone zobowiazania 359 351,46 0,00 28012688 79 224,58
przeterminowane powyzej 30 dni

Pozostate rezerwy 547 086,06 261 073,43 483 901,44 324 258,05
Ujemne réznice przejsciowe 1147 123,16 431 755,51 | 1004 713,96 574 164,71
Stawka podatkowa 15% 9% 9% 9%
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 172 068,00 38 858,00 90 424,26 51 675,00
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Niezaptacone, zasgdzone na dobro FIGENE

CAPITAL S.A. koszty sgdowe 6537,00 0,00 6 537,00 0,00
Urealnienie naleznosci

z tytutu nabytych wierzytelnosci 500 000,00 0,00 0,00 500 000,00
Naliczone a nieotrzymane odsetki

od pozyczek 0,00 205 825,28 0,00 205 825,28
Srodki trwate i warto$ci niematerialne -

réznica miedzy wartoscig podatkowg 0,00 4 715,26 0,00 4 715,26
a bilansowa

Leasing — réznica migdzy ujeciem

bilansowym a podatkowym 0,00 8 720,67 0,00 8 720,67
Dodatnie réznice przejsciowe 506 537,00 219 261,21 6 537,00 719 261,21
Stawka podatkowa 15% 9% 9% 9%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 75 981,00 19 734,00 588,00 64 734,00

Aktywo/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 51 675,00 172 068,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana 64 734,00 75 981,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$é zaniechana 0,00 0,00
Aktywo/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 13 059,00 96 087,00

W 2018 roku obowigzywata preferencyjna stawka podatkowa w wysokosci 15%. Stan na 1 stycznia
2019 roku pokazuje ujemne i dodatnie roznice przejsciowe, ktoére byly podstawg do utworzenia aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego zgodnie ze stawkg 15%.

W 2019 roku obowigzuje podstawowa stawka podatkowa 19% i preferencyjna 9% po spetnieniu
okreslonych warunkéw w ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych (tzw. progi podatkowe).
Zarzad Spoétki dominujgcej szacuje, ze réznice przejsciowe wynikajgce z aktywa i rezerwy z tytutu
podatku odroczonego zrealizujg sie w przysziych latach, w ktérych Spétka dominujgca bedzie mogta
skorzysta¢ z preferencyjnej stawki podatku 9%.

14. ZYSK/STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk/strata podstawowy przypadajacy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty netto
przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
wystepujgcych w ciggu danego okresu sprawozdawczego.

Zysk/strata rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty netto
przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
wystepujgcych w ciggu danego okresu sprawozdawczego wraz ze srednig wazong liczbg akcji, ktére
bytyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajgcych potencjalnych akcji na akcje.
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Wyliczenie zysku/straty na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje zostato
oparte na nastepujgcych informacjach:

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -843 373,03 -883 675,00
Zysk/Strata na dziatalnosci zaniechanej -343 406,25 -1 406 600,32
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,

zastosowany do obliczeniarozwodnionego zysku -1186 779,28 -2 290 275,32
na jednga akcje

Efekt rozwodnienia 0,00 0,00
Zysk/strata wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje -1186 779,28 -2290 275,32

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia

wartosci podstawowego zysku/straty na jedna akcje w szt. 731226675 47153928
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 494 000 000 0
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku/straty na jedng 1225226 675 47 153 928
akcje w szt.

Zysk/Strata z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb

wyliczenia wartosci zysku/straty przypadajacego na jedng akcje -0,0012 -0,0187

Zysk/Strata z dziatalnosci zaniechanej wykazany dla potrzeb

wyliczenia wartosci zysku/straty przypadajgcego na jedng akcje -0,0005 -0,0298

Zysk/Strata z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb
wyliczenia wartosci zysku/straty rozwodnionego przypadajgcego -0,0007 -0,0187
na jedng akcje

Zysk/Strata z dziatalnosci zaniechanej wykazany dla potrzeb
wyliczenia wartosci zysku/straty rozwodnionego przypadajgcego -0,0003 -0,0298
na jedng akcje

Sredniowazona liczb akcji zostata zaprezentowana zgodnie z liczbg akcji zarejestrowang na dzien
publikacji niniejszego raportu.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata element powodujgcy rozwodnienie zysku/straty na jedng akcje
zwyktg w postaci 400.000.000 akgji podlegajgcych emisji w ramach kapitatu docelowego oraz w postaci
94.000.000 akcji podlegajgcych emisji w ramach kapitatu warunkowego. Oba kapitaty zostaty okreslone
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 grudnia 2018 roku oraz uchwatg z dnia
31 lipca 2019 roku.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Grupa nie dokonywata zakupu akcji wtasnych.

15. DYWIDENDY

W latach 2019 i 2018 zadne spotki Grupy nie wyptacaty dywidendy.
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16. WARTOSC FIRMY

WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 01.01.2019 162 632 226,09
Zwigkszenia 71 756 985,30
Zwiegkszenia z tytutu nabycia podmiotéw: 71 756 985,30
Equlibrum Sp. z 0.0. (przejecie kontroli na 26.02.2019) 10 699 733,24
PT Energia Sp. z 0.0. (przejecie kontroli na 26.02.2019) 7 093 237,60
Enor Sp. z o0.0. (przejecie kontroli na 8.08.2019) 6 157 978,12
Birch Energy Sp. z o0.0. (przejecie kontroli na 26.09.2019) 8 715 339,64
Invest Wind Sp. z 0.0. (przejecie kontroli na 17.10.2019) 28 547 044,62
Eneko 1 Sp. z o0.0. (przejecie kontroli na 9.12.2019) 6 171 746,83
BBBM Ekolog Sp. z 0.0. (przejecie kontroli na 9.12.2019) 805 755,62
Almark Sp. z o0.0. (przejecie kontroli na 9.12.2019) 3 566 149,63
Zmniejszenia 0,00
Na dzien 31.12.2019 234 389 211,39
Na dzien 01.01.2018 0,00
Zwiekszenia 162 632 226,09
Zwigkszenia z tytutu nabycia podmiotéw: 162 632 226,09
Magnolia Energy Sp. z o0.0. (przejecie kontroli na 31.12.2018) 20 799 547,11
Dahlia Energy Sp. z 0.0. (przejecie kontroli na 31.12.2018) 8 793 583,00
FIR Energy Sp. z o0.0. (przejecie kontroli na 31.12.2018) 17 802 409,72
FIGENE Energia Sp. z 0.0. (przejecie kontroli na 31.12.2018) 37 681 265,28
Hagart Sp. z 0.0. (przejecie kontroli na 31.12.2018) 66 998 998,72
Take The Wind Sp. z o0.0. (przejecie kontroli na 31.12.2018) 5912 336,63
Proreta Sp. z 0.0.(przejecie kontroli na 31.12.2018) 4 644 085,63
Zmniejszenia 0,00
Na dzien 31.12.2018 162 632 226,09
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SKUMULOWANA UTRATA WARTOSCI
Na dzien 01.01.2019 883 675,00
Zwigkszenia
Utrata wartosci rozpoznana w ciggu roku: 849 467,38
Birch Energy Sp. z o.0. 255 339,64
Enor Sp. z o.o. 267 978,12
Almark Investment Sp. z 0.0. 326 149,62
Zmniejszenia 0,00
Na dzien 31.12.2019 1733 142,38
Na dzien 01.01.2018 0,00
Zwigkszenia 883 675,00
FIR ENERGY Sp. z 0.0. 2 409,72
CRE Energia Sp. z 0.0. 881 265,28
Zmniejszenia 0,00
Na dzien 31.12.2018 883 675,00
WARTOSC NETTO
Na dzien 31.12.2019 232 656 069,01
Na dzien 31.12.2018 161 748 551,09

Na dzien bilansowy Zarzgd FIGENE CAPITAL S.A. podjat decyzje o braku zasadnosci utworzenia
odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia jednostek.

Wiekszos$¢ spotek celowych przeznaczonych do realizacji projektow inwestycyjnych, jest nadal w fazie
projektowej. Jednakze trwajg intensywne prace w kierunku rozpoczecia fazy realizacyjnej, ktora
powinna nastgpi¢ jeszcze w tym roku. Ponadto sg to podmioty petnigce w wiekszosci role spotek SPV
i do momentu zakonczenia proceséw inwestycyjnych, nie bedg generowaty przychodow.

W zwigzku z powyzszym, do czasu uruchomienia projektow, Grupa kapitatowa FIGENE CAPITAL nie
bedzie dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy.
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17. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2019-31.12.2019 roku

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2019 24 400,00 32 545,00 56 945,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 3541791 35417,91
- nabycia 0,00 20 418,00 20 418,00
- potgczenia jednostek gospodarczych 0,00 14 999,91 14 999,91
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2019 24 400,00 67 962,91 92 362,91
Umorzenie na dzien 01.01.2019 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 9 435,24 9435,24
- amortyzacji 0,00 9 435,24 9 435,24
- potgczenia jednostek gospodarczych 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2019 24 400,00 15 535,24 39 935,24
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2019 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2019 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 0,00 52 427,67 52 427,67

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2018-31.12.2018 roku

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 26 445,00 26 445,00
- nabycia 0,00 26 445,00 26 445,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2018 24 400,00 32 545,00 56 945,00
Umorzenie na dzien 01.01.2018 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2018 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2018 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2018 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 0,00 26 445,00 26 445,00
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18. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate - struktura wtasnosciowa

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 roku

Wartos¢ bilansowa brutto na dzienn 01.01.2019 0,00 345 149,42 0,00 11 204 717,90 11 549 867,32
Zwiekszenia, z tytutu: 76 433,90 151 211,76 31 501,45 12 335 058,76 12 594 205,87
- nabycia $rodkow trwatych 76 433,90 147 545,09 31 501,45 2 068 725,48 2 324 205,92
- potgczenia jednostek gospodarczych 0,00 3 666,67 0,00 10 266 333,28 10 269 999,95
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 340 000,00 0,00 217 954,89 557 954,89
ilégn;ﬁg:)l prezentacyjna - przesuniecie do prawa do uzytkowania 0,00 340 000,00 0.00 0.00 340 000,00
- inne - korekta lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 217 954,89 217 954,89
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2019 76 433,90 156 361,18 31501,45 2332182177 23 586 118,30
Umorzenie na dzien 01.01.2019 0,00 19 607,14 0,00 0,00 19 607,14
Zwiekszenia, z tytutu: 3 558,05 14 811,67 3374,53 0,00 21 744,25
- amortyzagji 3 558,05 14 811,67 3374,53 0,00 21 744,25
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 14 457,72 0,00 0,00 14 457,72
ilg;nsiﬁ]r;]a)l prezentacyjna - przesuniecie do prawa do uzytkowania 0,00 14 457,72 0,00 0,00 14 457,72
Umorzenie na dzien 31.12.2019 3 558,05 19 961,09 3 374,53 0,00 26 893,67
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2019 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2019 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 72 875,85 136 400,09 28 126,92 2332182177 23 559 224,63
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 roku

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 0,00 5149,42 0,00 0,00 5149,42
Zwigkszenia, z tytutu: 0,00 340 000,00 0,00 11 204 717,90 11 544 717,90
- potgczenia jednostek gospodarczych 0,00 340 000,00 0,00 11 204 717,90 11544 717,90
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2018 0,00 345 149,42 0,00 11 204 717,90 11 549 867,32
Umorzenie na dzien 01.01.2018 0,00 5149,42 0,00 0,00 5149,42
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 14 457,72 0,00 0,00 14 457,72
- potgczenia jednostek gospodarczych 0,00 14 457,72 0,00 0,00 14 457,72
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2018 0,00 19 607,14 0,00 0,00 19 607,14
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2018 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2018 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 0,00 325 542,28 0,00 11 204 717,90 11 530 260,18

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

W 2019 roku oraz w 2018 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek wskazujgcych na to, ze mogtaby nastgpic utrata wartosci powyzszych aktywow trwatych.
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19. PRAWO DO UZYTKOWANIA (LEASING)

Zmiany z tytutu prawa do uzytkowania za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 roku

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2018 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(ZV‘\’/"F;%"V?ZZZ’;'; ;;V{/t::]‘fazfﬂ"é%”g ﬁg)“méw leasingu 4773 185,52 885 445,15 0,00 0,00 0,00 5658630,67
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2019 4773 185,52 885 445,15 0,00 0,00 0,00 5 658 630,67
Zwiekszenia, z tytutu: 3 690 804,67 234 972,56 340 000,00 1298 160,66 0,00 5563 937,89
- nabycia srodkéw trwatych 1376 196,30 234 972,56 0,00 404 304,07 0,00 2015472,93
- potgczenia jednostek gospodarczych 2 314 608,37 0,00 0,00 893 856,59 0,00 3208 464,96
- zmiana prezentacyjna - przesuniecie z Srodkow trwatych 0,00 0,00 340 000,00 0,00 0,00 340 000,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2019 8 463 990,19 1120417,71 340 000,00 1298 160,66 0,00| 11 222 568,56
Umorzenie na dzien 31.12.2018 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
fﬁgﬁfgg‘}gg&;ﬁ ;f\’ﬂ""sasrtg’ ﬁ%;’méw leasingu 1067 607,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 1067 607,00
Umorzenie na dzien 01.01.2019 1 067 607,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1 067 607,00
Zwiekszenia, z tytutu: 514 768,94 209 523,86 30 120,28 296 940,94 0,00 1 051 354,02
- amortyzacji 199 723,55 209 523,86 15 662,56 133 270,62 0,00 558 180,59
- zmiana prezentacyjna - przesuniecie z srodkéw trwatych 0,00 0,00 14 457,72 0,00 0,00 14 457,72
- potgczenia jednostek gospodarczych 315 045,39 0,00 0,00 163 670,32 0,00 478 715,71
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2019 1582 375,94 209 523,86 30 120,28 296 940,94 0,00 2118 961,02
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Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2019 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2019 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 6 881 614,25 910 893,85 309 879,72 1001 219,72 0,00 9 103 607,54

Na dzien bilansowy Grupa posiada w swoim portfelu 29 uméw dzierzawy gruntu, 9 umow najmu lokalu, 6 umoéw leasingu samochodéw, 3 umowy dzierzawy
sieci elektrycznej oraz 1 umowe leasingu infrastruktury elektroenergetycznej, ktére prezentowane sg w niniejszym sprawozdaniu jako leasing finansowy.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16 "Leasing", Grupa ujeta na dzien 1 stycznia 2019 roku prawo do uzytkowania z tytutu najmu lokalu, prawo do uzytkowania
z tytutu dzierzawy gruntu. Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania
MSSF 16 ujetym w dniu 1 stycznia 2019 roku oraz bez przeksztatcania danych poréwnawczych za poprzednie okresy sprawozdawcze.

Umowy dzierzawy gruntu zostaty zawarte w latach 2011- 2016, na okres 29 lub 30 lat. Umowy najmu lokalu zawarte zostaty w 2018 i 2019 roku na okres 5 lat.
Umowy dzierzawy sieci elektrycznej zostaty zawarte w 2019 roku na okres 30 lat.

Krancowa stopa procentowa dla w/w uméw przyjeta zostata na poziomie 8% w skali roku.

Stopa procentowa dla umowy leasingu infrastruktury elektroenergetycznej jest stata i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu. Umowa leasingowa ma ustalony
Z gory harmonogram sptat. Umowa zostata zawarta w 2018 roku na okres 5 lat.

Stopa procentowa dla umow leasingu samochoddw osobowych jest stata i ustalana jest przy rozpoczeciu leasingu. Umowy leasingowe majg ustalone z gory
harmonogramy spfat. Umowy zostaty zawarte w latach 2017-2019 na okres od 3 do 5 lat.
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20. POZYCZKI UDZIELONE — WYCENIANE W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE

Na 1 stycznia 2019 101 754,05

Zwigkszenia 8 094,97

Udzielone pozyczki 0,00

Naliczone odsetki 3 094,97

Potgczenia jednostek gospodarczych 5 000,00

Zmniejszenia 0,00

Na 31 grudnia 2019 109 849,02

w tym:

Czes¢ diugoterminowa 0,00
kapitat 0,00
odsetki 0,00

Czes¢ krotkoterminowa 109 849,02
kapitat 103 489,75
odsetki 6 359,27

L Wssomgelmene _ Watosc |

Na 1 stycznia 2018 124 000,00

Zwiekszenia 31 754,05

Udzielone pozyczki 26 600,00

Naliczone odsetki 5 154,05

Zmniejszenia 54 000,00

Sptata pozyczki 54 000,00

Na 31 grudnia 2018 101 754,05

w tym:

Czes¢ diugoterminowa 0,00
kapitat 0,00
odsetki 0,00

Czes¢ krotkoterminowa 101 754,05
kapitat 98 489,75
odsetki 3 264,30

str. 63




i

é & r:wa Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
%‘ 1’,' ;" M (kwoty w tabelach wyrazone sq w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

. Capital

Zestawienie udzielonych pozyczek

Centrum Rozwoju 49889,75| 321440 000| 5310415| 3% 2020-12-31
Energetyki Sp. z 0.0.

Centrum Rozwoju 22000,00|  1408,60 0,00| 2340860| 3% 2020-12-31
Energetyki Sp. z 0.0.

Centrum Rozwoju

Energetyki Sp. 2 0.0. 26 600,00 |  1596,00 0,00 28196,00| 3% 2020-12-31
PRIMA FOODS 5 000,00 140,27 0,00 514027| 4% 2020-12-31
Razem

o drier 31.12.2019 103 489,75| 6 359,27 0,00| 109 849,02

Centrum Rozwoju 49889,75| 171770 0,00 51 607,45 3% 2019-12-31
Energetyki Sp. z 0.0.

Centrum Rozwoju 22 000,00 748,60 0,00 2274860| 3% 2019-12-31
Energetyki Sp. z 0.0.

Centrum Rozwoju

Energetyki Sp. 2 0.0. 26 600,00 798,00 0,00 27398,00| 3% 2019-12-31
Razem

o drier 3112 2018 98 489,75|  3264,30 0,00| 101 754,05

21. NALEZNOSCI Z TYTULU NABYTYCH WIERZYTELNOSCI

Spoétka dominujgca nabywata w celu windykacji na wtasny rachunek wierzytelnosci. Wierzytelnosci
nabywane byty zaréwno od firm (gtéwnie z branzy telekomunikacyjnej), jak i oséb fizycznych. Nabywane
byly zaréwno pakiety wierzytelnosci, jak i wierzytelnosci indywidualne. Wierzytelnosci nabywane byty z
50 — 90 % dyskontem.

Cena zakupu nabytych wierzytelnosci 5239 176,65 5272 405,68
Wycena naleznosci 500 000,00 500 000,00
Razem naleznosci 5739 176,65 5 772 405,68

W prezentowanym okresie Zarzad spotki dominujgcej stosuje ostrozng wycene naleznosci pakietowych
i wycenia je nie wyzej niz nierozliczona cena zakupu.

Grupa uznaje naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci za naleznosci przeterminowane jezeli nie uda
sie ich sciggng¢ w okresie 7 lat od daty zakupu. Wynika to z realizowanego procesu windykacji
polubownej, sgdowej i egzekucji komorniczej. Zaklasyfikowanie wierzytelnosci jako przeterminowanej
nie wyklucza jej skutecznej windykacji w okresach przysziych.

Dnia 9 grudnia 2019 roku Zarzad FIGENE CAPITAL S.A. podjat uchwate w sprawie zaniechania z dniem
13 grudnia 2019 roku prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej przez Spotke. Zarzad Emitenta zleci
osobom lub podmiotom specjalizujgcym sie w obrocie wierzytelnosciami przygotowanie mozliwych
dziatan i zaproponowanie rozwigzan niezbednych do jak najszybszego zakonczenia wszelkich spraw
bedgcych w toku, zwigzanych z windykacjg wierzytelnosci przez Spotke.
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22. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG — WYCENIANE WEDLUG
ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Naleznosci handlowe 601 992,85 41 457,19
- od jednostek powigzanych 10 000,00 10 000,00
- od pozostatych jednostek 591 992,85 31 457,19
Odpisy aktualizujgce -24 600,00 0,00
Naleznosci handlowe brutto 577 392,85 41 457,19

Naleznosci handlowe nieprzeterminowane 374 802,57 37 742,01
Przeterminowane, lecz sciaggalne, w tym: 227 190,28 3715,18
Ponizej 60 dni 165 539,30 0,00
60 - 90 dni 4 782,15 0,00
90 — 180 dni 10 441,61 0,00
180 — 360 dni 5 062,22 3 715,18
Powyzej 360 dni 41 365,00 0,00
Razem 601 992,85 41 457,19

Naleznosci handlowe - struktura walutowa:

PLN 577 392,85 577 392,85 41 457,19 41 457,19

Razem X 577 392,85 X 41 457,19

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sgdowej

Grupa nie posiada zadnych naleznosci handlowych dochodzonych na drodze sgdowe;j.
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23. POZOSTALE NALEZNOSCI - WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

?lza\llx?yzj;toksi‘glrnbzglzeeztgg;i z tytutu podatku dochodowego) 123917422 251 859,82
Zaliczki na dostawy 57 554,04 8 594,63
Inne rozrachunki z pracownikami 36 380,77 3 098,00
Z tytutu emisji akcji 2 195 488,97 1 506 280,70
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 0,00 157 667,26
Z tytutu wptat dtuznikdw naleznych spofce, wptaconych zgodnie
z umowa na rachunek bankowy bezposredniego windykatora 0,00 53 351,88
wierzytelno$ci
Pozostate naleznosci, w tym: 1 259 245,43 2 300 000,00
Naleznosci z tytutu wadiow i kaugcji 1211611,13 2 300 000,00
Inne 47 634,30 0,00
Pozostate naleznosci brutto, w tym: 4787 843,43 4 280 852,29
Odpis aktualizujgcy pozostate naleznosci 0,00 0,00
Pozostate naleznosci netto, w tym: 4 787 843,43 4 280 852,29
krétkoterminowe 4 592 354,46 4 280 852,29
dtugoterminowe 195 488,97 0,00

Pozostate naleznosci, w tym: 4 787 843,43 4 280 852,29
od jednostek powigzanych 0,00 1108 986,30
od pozostatych jednostek 4787 843,43 3171 865,99

Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00

Pozostate naleznosci netto 4 787 843,43 4 280 852,29

Pozostate naleznosci - struktura walutowa:
PLN 4 787 843,43 4 787 843,43 4 280 852,29 4 280 852,29
Razem X 4 787 843,43 X 4 280 852,29

Pozostate naleznosci dochodzone na drodze sadowej

Zaliczki pobrane przez komornika z konta Spotki na depozyt sgdowy,

a nierozliczone z tytutu zaptaty z tych srodkdw zobowigzan Spotki 0,00 157 667,26
przez komornika

Wartos¢ netto pozostatych naleznosci dochodzonych

na drodze sadowej 0,00 157 667,26

Grupa dokonuje oceny ryzyka utarty wartosci aktywéw. Grupa nie zidentyfikowata ryzyka kredytowego
zwigzanego z naleznosciami. Grupa oszacowata mozliwosc¢ strat kredytowych dla naleznosci. Wplyw
tych strat jest nieistotny.
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Grupa na biezgco, zgodnie z MSSF 9, dokonuje analizy ryzyka i przewidywanych strat, ktére
powodowatby konieczno$¢ ujmowania kosztow w wyniku finansowym jako utrate wartosci aktywow
finansowych. Na dziehn 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego Grupa nie zidentyfikowata koniecznos$ci ujecia odpiséw aktualizujgcych wyzej wspomniane

aktywa.

24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Koszty sgdowe i egzekucyjne 313 460,80 313 460,80
Ubezpieczenia 15 981,57 0,00
Ulga na zte dtugi - korekta VAT 3 749,00 0,00
Optata za opatentowanie znaku 1 413,38 0,00
Prenumeraty 0,00 0,00
Programy uzytkowe 2 500,00 0,00
Koszty przysztych okresow 1 685,82 0,00
Pozostate 474,00 205,00
Razem czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 339 264,57 313 665,80

25. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 447 696,37 270 794,25
Inne $rodki pieniezne: 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne: 0,00 0,00
Srodki pieniezne w banku i w kasie

przypisane dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Razem 447 696,37 270 794,25

26. KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akgji 1 425 844 085 47 153 928
Warto$¢ nominalna akcji 0,10 0,10
Kapital podstawowy 142 584 408,50 4 715 392,80

Zmiany kapitatu podstawowego:

Kapitat na poczatek okresu 4 715 392,80 4 715 392,80
Zwiegkszenia, z tytutu: 137 869 015,70 0,00
[D ?S(:gtf:cz:jzn\ls Iéraarj?gs\j;m Rejestrze Sgdowym 1371869 015,70 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
Kapitat na koniec okresu 142 584 408,50 4 715 392,80
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Kapitat podstawowy - struktura na dzien 31 grudnia 2019 roku

Seria A akcje imienne uprzywilejowane Uprzwi"zjc""gg‘rgfog:’“krm”ie X 2 3 700 000 0,10 370 000,00 15.11.2007
Seria B akcje zwykte na okaziciela brak brak 800 000 0,10 80 000,00 | gotéwka | 15.11.2007
Seria C akcje zwykfe na okaziciela brak brak 1275 000 0,10 127 500,00 | gotéwka | 31.01.2008
Seria D akcje zwykte na okaziciela brak brak 39 378 928 0,10 3937892,80| gotowka | 13.01.2015
Seria E akcje zwykte na okaziciela brak brak 2 000 000 0,10 200 000,00 | gotowka | 23.01.2018
Seria F1 akcje zwykte na okaziciela brak brak 85 455 000 0,10 8 545 500,00 aport 06.06.2019
Seria F2 akcje imienne brak brak 40 000 000 0,10 4 000 000,00 aport 06.06.2019
Seria F3 akcje zwykte na okaziciela brak brak 60 012 350 0,10 6 001 235,00 aport 06.06.2019
Seria F4 akcje zwykte na okaziciela brak brak 120 000 000 0,10 12 000 000,00 aport 06.06.2019
Seria F5 akcje zwykte na okaziciela brak brak 180 000 000 0,10 18 000 000,00 aport 06.06.2019
Seria F6 akcje zwykte na okaziciela brak brak 480 000 000 0,10 48 000 000,00 aport 06.06.2019
Seria F7 akcje zwykte na okaziciela brak brak 42 160 000 0,10 4 216 000,00 aport 06.06.2019
Seria F8 akcje zwykte na okaziciela brak brak 40 000 000 0,10 4 000 000,00 aport 06.06.2019
Seria F9 akcje imienne brak brak 60 000 000 0,10 6 000 000,00 aport 06.06.2019
Seria G akcje zwykte na okaziciela brak brak 15 062 807 0,10 1506 280,70 | gotéwka | 06.06.2019
Seria | akcje zwykte na okaziciela brak brak 35 000 000 0,10 3500 000,00| gotowka | 20.09.2019
Seria H1 akcje zwykte na okaziciela brak brak 9 400 000 0,10 940 000,00 | gotéwka | 05.11.2019
Seria H2 akcje imienne brak brak 84 600 000 0,10 8 460 000,00 aport 05.11.2019
Seria J1 akcje imienne brak brak 90 000 000 0,10 9 000 000,00 aport 05.11.2019
Seria J2 akcje imienne brak brak 31 000 000 0,10 3100 000,00 aport 05.11.2019
Seria K akcje zwykte na okaziciela brak brak 6 000 000 0,10 600 000,00 | gotéowka | 05.11.2019
Razem 1425 844 085
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Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy.
Akcjom serii B, C, D, E, F1-F9, G, H1, H2, |, J1, J2 i K przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich
serii majg te same prawa w zakresie dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu przedstawiata sie
nastepujgco (wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA):

ADVANCED LIMITED COMPANY 421 195 500 29,54% 421 195 500 29,46%
EDESMO SERVICES LIMITED 160 000 000 11,22% 160 000 000 11,19%
PANFORE LIMITED 109 216 000 7,66% 109 216 000 7,64%
RANFROX FINANCE LTD 103 944 000 7,29% 103 944 000 7,27%
WISDOM LIMITED 90 000 000 6,31% 90 000 000 6,30%
Passage Property Cyprus Limited 90 000 000 6,31% 90 000 000 6,30%
Tomasz Kokoszczynski 85 455 000 5,99% 85 455 000 5,98%
Pozostali 366 033 585 25,68% 369 733 585 25,86%
Razem 1425 844 085 100,00% 1 429 544 085 100,00%

Dnia 31 lipca 2019 roku NWZA upowaznito Zarzad do podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu
docelowego o kwote nie wiekszg niz 40.000.000 PLN. Zgodnie z uchwatg, podwyzszenie nastepuje
z chwilg rejestracji emisji akcji serii |. Z chwilg zarejestrowania akcji serii | oraz rejestracji zmiany statutu,
tj. od dnia 20 wrzesnia 2019 roku, Zarzad zostat upowazniony do podwyzszenia kapitatu w ramach
kapitatu docelowego o nie wiecej niz 40.000.000 PLN.

W ramach kapitatu docelowego zostaty zawarte nastepujgce umowy:

Dnia 8 listopada 2019 roku, zostata zawarta umowa objecia 10.000.000 akc;ji serii L1, po cenie emisyjnej
réwnej 0,20 PLN, tj. za kwote 2.000.000 PLN. Zgodnie z umowg objecia akcji wptata na kapitat powinna
nastgpi¢ do dnia 22 listopada 2019 roku, jednak pierwsza transza wptyneta dopiero w styczniu
2020 roku.

Dnia 9 grudnia 2019 roku, zostata zawarta umowa objecia 32.400.000 akcji serii L2, po cenie emisyjne;j
réwniej 0,25 PLN, tj. za udziaty Eneko 1 Sp. z 0.0. o wartosci 8.100.000 PLN — w wykonaniu umowy
warunkowej zawartej 10 czerwca 2019 roku.

Dnia 9 grudnia 2019 roku, zostaty zawarte cztery umowy objecia tgcznie 6.000.000 akcji serii L3, po
cenie emisyjnej rowniej 0,20 PLN, tj. za udzialy BBBM Ekolog Sp. z 0.0. o wartosci 1.200.000 PLN.
Umowa przeniesienia udziatéw zostata zawarta tego samego dnia.

Dnia 9 grudnia 2019 roku, zostaty zawarte dwie umowy objecia tgcznie 12.000.000 akcji serii L4, po
cenie emisyjnej réwniej 0,27 PLN, tj. za udziaty Almark Investment Sp. z 0.0. o wartosci 3.240.000 PLN.
Umowa przeniesienia udziatéw zostata zawarta tego samego dnia.

Dnia 5 grudnia 2019 roku, zostata zawarta umowa objecia 1.000.000 akgc;ji serii L5, po cenie emisyjnej
roéwniej 0,20 zi, tj. za kwote 200.000 PLN - akcje zostaty optacone w catosci.
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Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu przedstawia sie nastepujgco:

ADVANCED COMPANY LIMITED 562 311 500 38,07% 562 311 500 37,97%
RANFROX FINANCE LTD 103 944 000 7,04% 103 944 000 7,01%
WISDOM LIMITED 90 000 000 6,09% 90 000 000 6,08%
PASSAGE PROPERTY CYPRUS LIMITED 90 000 000 6,09% 90 000 000 6,08%
Kokoszczynski Tomasz 85 455 000 5,78% 85 455 000 577%
Pozostali 545 533 585 36,93% 549 233 585 37,09%
Razem 1477 244 085 100,00% | 1480944 085 100,00%

27. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Kapitat na poczatek okresu

78 252 891,60

1782 396,60

Zwigkszenia w okresie, w tym:

35 343 814,00

77 137 265,00

Emisja akcji 34 790 000,00 77 137 265,00
Korekta kosztow emisji z 2018 roku - zwrot podatku PCC 553 814,00 0,00
Zmniejszenia w okresie, w tym: 2 132 906,13 666 770,00
Koszty emisji akcji 65 489,00 666 770,00
Pokrycie straty z lat ubiegtych 2067 417,13 0,00
Kapitat na koniec okresu 111 463 799,47 78 252 891,60

28. POZOSTALE KAPITALY

Kapitat na poczatek okresu

116 578 746,65

4 309 730,95

Zwiegkszenia z tytutu:

31 860 000,00

112 269 015,70

Emisja akcji - brak rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

31 740 000,00

112 269 015,70

Wycena opcji menadzerskich 120 000,00 0,00
Zmniejszenia z tytutu: 142 178 746,65 0,00
Podwyzszenie kapitatu - rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym 137 869 015,70 0,00
Pokrycie straty netto 4 309 730,95 0,00
RAZEM 6 260 000,00 116 578 746,65
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29. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik za okres 15.11.2007 - 31.12.2008 0,00 753 982,29
Niepodzielony wynik za okres 01.11.2009 - 31.12.2009 0,00 0,25
Zmiany wynikajgce z przejscia na MSSF 0,00 -317 531,77
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 0,00 -2 907 402,30
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2011 - 31.12.2011 0,00 -286 814,19
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 0,00 -726 874,97
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 0,00 -182 977,60
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 0,00 -170 264,21
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 0,00 -11 662,02
Korekta wyniku lat ubiegtych 0,00 -1121 003,24
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 -883 675,00 0,00
Korekta wyniku lat ubiegtych — zastosowanie MSSF 16 -3 930 674,83 0,00
Zaokraglenia 0,04 0,00
Razem -4 814 349,79 -4 970 547,76

30. KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty na rachunku biezgcym 445,30 46,07
Kredyty i pozyczki pozostate 5029 752,33 7913 724,70
Razem kredyty i pozyczki, w tym: 5030 197,63 7913770,77
- dlugoterminowe 2 215952,18 1407 222,38
- krétkoterminowe 2 814 245,45 6 506 548,39

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Efsvytg’kirggzeyggkli ‘r)é?(tge na zadanie 2 814 245,45 6 506 548,39
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe, w tym: 2215952,18 1407 222,38
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 1410 417,40 1407 222,38
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 805 534,78 0,00
- ptatne powyzej 5 lat 0,00 0,00
Razem 5030 197,63 7913 770,77

Kredyty i pozyczki - struktura walutowa:

PLN 3526 170,18 3526 170,18 6 440 453,38 6 440 453,38
EUR 446 500,00 1504 027,45 446 500,00 1473 317,39
Razem X 5030 197,63 X 7913 770,77
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Kredyty i pozyczki

Andrzej Bruczko Birch Energy Sp. z 0.0. 294 350,00 PLN 404 061,57 PLN 8,00% 2023-11-06
Andrzej Bruczko Birch Energy Sp. z 0.0. 60 000,00 PLN 77 109,04 PLN 8,00% 2024-06-09
Andrzej Bruczko Birch Energy Sp. z 0.0. 61 000,00 PLN 78 153,54 PLN 8,00% 2024-06-27
Andrzej Bruczko Birch Energy Sp. z 0.0. 74 000,00 PLN 93 673,86 PLN 8,00% 2024-09-05
Andrzej Bruczko Birch Energy Sp. z 0.0. 122 000,00 PLN 152 536,77 PLN 8,00% 2024-11-15
Kredyt w rachunku biezgcym Eolica Sp. z o.0. 426,23 PLN 426,23 PLN - -

Remedis S.A. FIGENE CAPITAL S.A. 400 000,00 PLN 416 794,52 PLN 10,00% 2020-06-30
Rafat Rybarski FIGENE CAPITAL S.A. 200 000,00 PLN 220 000,00 PLN 10,00% 2020-01-31"
Janusz Petrykowski FIGENE CAPITAL S.A. 431 090,00 PLN 431 410,20 PLN 3,23% 2020-12-31
Advanced Company Limited FIGENE Energia Sp. z o.0. 425 000,00 EUR 1409 639,21 PLN 5,00% 2021-12-31
Krzysztof Kubala FIGENE Energia Sp. z 0.0. 21 500,00 EUR 94 388,24 PLN 2,50% 2020-03-31
Milena Rosinska Equilibrum Sp. z o.0. 3 600,00 PLN 3721,12 PLN 2,00% 2020-12-31
Milena Rosinska Equilibrum Sp. z o.0. 4 200,00 PLN 4 329,33 PLN 2,00% 2020-12-31
Milena Rosinska Equilibrum Sp. z o.0. 6 620,00 PLN 6 803,55 PLN 2,00% 2020-12-31
Milena Rosinska Equilibrum Sp. z o.0. 30 000,00 PLN 30 613,15 PLN 2,00% 2020-12-31
Milena Rosinska Equilibrum Sp. z o.0. 3 052,96 PLN 3190,97 PLN 2,00% 2020-12-31
Janusz Petrykowski Equilibrum Sp. z o.0. 11 000,00 PLN 11 485,81 PLN 4,00% 2020-12-31
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z o0.0. FIR Energy Sp. z o.0. 204 200,00 PLN 166 513,05 PLN 2,50% 2020-12-31
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z o0.0. FIR Energy Sp. z o.0. 3 000,00 PLN 3275,95 PLN 2,50% 2020-12-31
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z o0.0. FIR Energy Sp. z o.0. 800,00 PLN 827,89 PLN 2,50% 2020-12-31
Centrum Rozwoju Energetyki Sp. z o0.0. FIR Energy Sp. z o.0. 4 079,94 PLN 4 954,31 PLN 2,50% 2020-12-31
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Kredyty i pozyczki c.d.

Ranfrox Finance Limited Hagart Sp. z o.0. 25 000,00 PLN 27 035,62 PLN 4,00% 2020-12-31
Tomasz Michalak Enor Sp. z o.0. 85 560,00 PLN 30 823,75 PLN 4,00% 2020-12-31
Tomasz Michalak Enor Sp. z 0.0. 100 000,00 PLN 100 519,18 PLN 4,00% 2020-12-31
Jarostaw Stajer Almark Investment Sp. z o.0. 938 720,00 PLN 1229 640,54 PLN 5,00% 2020-12-31
Kredyt w rachunku biezgcym Eneko 1 Sp. z o.0. 19,07 PLN 19,07 PLN - -
Pasaage Property Cyprus Limited Invest Wind Sp. z o.0. 300 000,00 PLN 2 293,90 PLN libor3m + 1% 2020-12-31
Pasaage Property Cyprus Limited Invest Wind Sp. z o.0. 3556 292,00 PLN 25179,13 PLN libor3m + 1% 2020-12-31
Pasaage Property Cyprus Limited Invest Wind Sp. z o.0. 552 000,00 PLN 778,13 PLN libor3m + 1% 2021-12-05
Razem 7917 510,64 5030 197,63

*) Dnia 31 stycznia 2020 roku zostat podpisany aneks dotyczgcy zmiany terminu sptaty pozyczki z 31 stycznia 2020 roku na 31 marca 2020 roku.
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Tabela ruchu pozyczek otrzymanych

Na 1 stycznia 2019 7913 770,77

Zwiekszenia 3805428,11

Potgczenia jednostek gospodarczych 2722 579,20

Otrzymane pozyczki 411 426,23

Naliczone odsetki 211 270,68

Zaptata zobowigzan przez inne Spotki 460 152,00

Zmniejszenia 6 689 001,25

Sptata pozyczki 229 101,00

Spfata odsetek 14 904,63

Cesja wierzytelnosci 4971 428,17

Spfata pozyczki na podstawie kompensaty 1473 567,45

Na 31 grudnia 2019 5030 197,63

w tym:

Czes¢ diugoterminowa 221595218
kapitat 1 960 539,16
odsetki 255 413,02

Czes¢ krotkoterminowa 2 814 245,45
kapitat 2440 132,38
odsetki 374 113,07

31. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

obligacje 0,00 33 023,56
Razem zobowigzania finansowe 0,00 33 023,56
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 33 023,56

Obligacje

| Wssegomene  3L122019 3112208
Serii D1 0,00 18 000,00
Serii D2 0,00 10 000,00
Odsetki 0,00 5 023,56
Razem obligacje 0,00 33 023,56
- dtugoterminowe 0,00 33 023,56
- krétkoterminowe 0,00 0,00
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32. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Zobowiagzania handlowe 1 391 749,46 918 123,63
- wobec jednostek powigzanych 132 089,53 340 080,80
- wobec jednostek pozostatych 1 259 659,93 578 042,83

Zobowigzania handlowe nieprzeterminowane 508 070,38 111 993,21
Przeterminowane, lecz sciggalne, w tym: 883 679,08 806 130,42
Ponizej 60 dni 572 335,89 67 424,55
60 - 90 dni 39 574,16 103 842,49
90 — 180 dni 56 005,73 82 918,00
180 — 360 dni 84 818,43 24 059,84
Powyzej 360 dni 130 944,87 527 885,54
Razem 1391 749,46 918 123,63

Zobowigzania handlowe - struktura walutowa:

PLN 1391 749,46

1391 749,46

918 123,63

918 123,63

Razem X 1 391 749,46

X

918 123,63

33. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw,

cel, ubezpieczen spotecznych i innych, 219 718,08 28 539,09
z wyjatkiem podatku dochodowego od osob prawnych

Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 271 545,62 84 359,05
Zobowigzania wobec pracownikow i osob wspotpracujgcych 144 164,01 543 935,00
Zaliczki otrzymane na dostawy 47 154,47 0,00
Zobowigzanie z tytutu sprzedanych wierzytelnosci 0,00 130 801,87
Pozostate 39 784,96 62 656,381
Razem inne zobowigzania 859 144,87 1946 513,95

str. 75




FIGENE
d

Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
(kwoty w tabelach wyrazone sg w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital

Pozostate zobowigzania - struktura wiekowa

Zobowigzania pozostate nieprzeterminowane 440 445,12 0,00
Przeterminowane, lecz sciagalne, w tym: 344 500,35 1946 513,95
Ponizej 60 dni 169 599,69 112 183,14
60 - 90 dni 13 813,65 393 345,00
90 - 180 dni 27 627,30 0,00
180 - 360 dni 102 409,07 0,00
Powyzej 360 dni 31 050,64 1440 985,81
Razem 784 945,47 1946 513,95

Pozostate zobowigzania - struktura walutowa

PLN 784 945,47

784 945,47

1946 513,95

1946 513,95

Razem X

784 945,47

X

1946 513,95

34. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Ponizej 60 dni 1390 152,13 4 372,25
60 - 90 dni 260 018,43 13 116,75
90 — 180 dni 381 667,93 13 116,75
180 — 360 dni 690 385,85 26 233,50
Powyzej 360 dni 28 818 298,85 293 905,21
Razem optaty leasingowe 31540523,19 350 744,46
Przyszty koszt odsetkowy -16 082 983,07 -46 829,19
Wartos¢ biezaca minimalnych rat leasingowych 15 457 540,12 303 915,27

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego dotyczg umoéw dzierzawy gruntu, uméw najmu lokalu,
umow leasingu samochoddw, umowy dzierzawy sieci elektrycznej oraz umowy leasingu infrastruktury.

Zobowigzanie wynika z ujecia w aktywach prawa do uzytkowania.

35. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia 72 002,89 109 324,51
Razem, w tym: 72 002,89 109 324,51
- krétkoterminowe 72 002,89 109 324,51
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36. POZOSTALE REZERWY

Niezafakturowane koszty, w tym: 92 996,87 404 578,10
- koszty obstugi windykacji wierzytelnosci 0,00 361 528,10
- koszty ustug obcych 92 996,87 43 050,00
Rezerwa na koszty wynagrodzen Rady Nadzorczej 0,00 13 643,96
Rezerwa na darowizne 200 000,00 200 000,00
Razem, w tym: 292 996,87 618 222,06
- dtugoterminowe 200 000,00 200 000,00
- krotkoterminowe 92 996,87 418 222,06

Kwota 200.000,00 PLN wynika z podpisanych uméw darowizn przez spotke zalezng Eolica Polska
Sp. z 0.0. w terminie uwarunkowanym od zdarzenia okreslonego w umowie czyli wybudowania farmy
wiatrowej. Umowy podpisane zostaty z nastepujgcymi instytucjami:

a) Polskie Bractwo Kopaczy Ztota — 55.000,00 PLN,

b) Ztotoryjski Osrodek Kultury i Rekreacji — 25.000,00 PLN,
c) Ziotoryjskie Towarzystwo Tradycji Gorniczych — 50.000,00 PLN,
d) Jednostka Poszukiwawczo-Ratownicza — 70.000,00 PLN.

Powyzsza kwota bedzie ptacona nie wczesniej niz w okresie 2-3 lat od dnia bilansowego.

Zmiana stanu rezerw

Niezafakturowane koszty 404 578,10 92 996,87 0,00 404 578,10 92 996,87
- koszty obstugi windykacji

wierzytelnosci 361 528,10 0,00 0,00 361 528,10 0,00
- koszty ustug obcych 43 050,00 92 996,87 0,00 43 050,00 92 996,87
Rezerwa na darowizne 200 000,00 0,00 0,00 0,00 200 000,00
Koszty wynagrodzen dla

Rady Nadzorczej 13 643,96 0,00 13 643,96 0,00 0,00
Razem pozostate rezerwy 618 222,06 92 996,87 13 643,96 404 578,10 | 292 996,87

37. NALEZNOSCI WARUNKOWE
W latach 2019 i 2018 Grupa FIGENE nie posiadata zadnych naleznosci warunkowych.
38. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W latach 2019 i 2018 Grupa FIGENE nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych.
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39. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

FIGENE CAPITAL S.A. (EMITENT)

W 2019 roku Emitent kontynuowat realizacje ustalen z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 10 grudnia 2018 roku. W wykonaniu uchwaty nr 4 w dniu 26 lutego 2019 roku zostaty
zawarte ostatnie umowy objecia akcji serii F i tym samym spétki PT Energia Sp. z 0.0. oraz Equlibrum
Sp. zo.0. weszlty w sktad Grupy Kapitatowej. Jednoczesnie w wykonaniu uchwaty nr 6 w dniu 15 lutego
2019 roku zostaty zawarte umowy objecia akgdji serii G.

Ponadto, w dniu 5 lutego 2019 roku Zarzad spotki dominujgcej przyjat, jako strategiczny kierunek
rozwoju Spotki realizacje projektow w obszarze energetyki odnawialnej oraz ustugi handlu i dystrybucji
energii elektrycznej (RB nr 1/2019 z dnia 6 lutego 2019 roku).

W dniu 6 czerwca 2019 roku zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiany,
wynikajgce z ustalen z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 grudnia
2018 roku, m.in. podwyzszenie kapitatu zaktadowego do 116.984.408,50 zt, zmiana nazwy Spdtki na
FIGENE CAPITAL S.A. oraz jej siedziby z Poznania do Warszawy (RB EBI 12/2019 z dnia 6 czerwca
2019 roku). Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej miaty charakter strategiczny oparty na nowym
modelu biznesowym Spotki zwigzanym z wytwarzaniem, sprzedazg oraz dystrybucjg energii
elektrycznej wytwarzanej z odnawialnych zrédet energii.

W dniu 3 lipca 2019 roku zostata podjeta uchwata o powotaniu nowego prokurenta samoistnego
w Spofce, ktérym zostat Pan Tomasz Michalak - uznany specjalista w branzy OZE, posiadajgcy
kompleksowg wiedze i praktyczne doswiadczenie w realizacji inwestycji wiatrowych.

W zwigzku z zamiarem wprowadzenia kolejnych emisji akcji Spotki do obrotu na rynku NewConnect
w dniu 8 lipca 2019 roku zostata podpisana umowa na petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy
z kancelarig CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni z siedzibg w Poznaniu (RB EBI 17/2019
z dnia 8 lipca 2019 roku).

W dniu 30 lipca 2019 roku Zarzad Emitenta o$wiadczyt o dojsciu do skutku emis;ji serii | oraz dookreslit
wysokos¢ objetego kapitatu zaktadowego na 3,5 min PLN. Akcje serii | zostaty w catosci optacone
gotéwka (RB EBI 20/2019 z dnia 30 lipca 2019 roku).

W dniu 31 lipca 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, na
ktérym podjeto szereg istotnych decyzji biznesowych (RB EBI 21/2019 z dnia 31 lipca 2019 roku),
w tym m.in.:

— Uchwalono emisje aportowe zwiekszajgc kapitat zaktadowy Emitenta, umozliwiajgce przejecie
do grupy trzech spétek majgcych istotne znaczenie dla rozwoju dziatalnosci Emitenta, tj. dwoch
projektéw wiatrowych BIRCH ENERGY Sp. z 0.0. oraz INVEST WIND Sp. z o0.0. oraz spdtke
specjalizujgcg sie w przygotowaniu projektéw inwestycyjnych zwigzanych z budowg farm
wiatrowych, ocenie ich potencjatu i utrzymaniu technicznym ENOR Sp. z 0.0. z posiadajgcg
bogate i wieloletnie doswiadczenie w sektorze energetyki wiatroweyj;

— Przyjeto Strategie Spotki na lata 2019-2021;

— Uchwalono podwyZszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o 40 min PLN;

— Przyjeto zatozenia do programu motywacyjnego;

— Uchwalono nowy Regulamin Rady Nadzorczej.

W dniu 7 sierpnia 2019 roku w wyniku postepowania z wniosku Emitenta o stwierdzenie nadptaty i zwrot
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, zaptaconego przez Spoétke od czynnosci zmiany umowy spotki
w zakresie zwigzanym z emisjg akcji serii F, objetych w zamian za wkfad niepieniezny, Emitent otrzymat
decyzje o zwrocie przedmiotowego podatku w wysokosci 553,8 tys. PLN.
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Dnia 13 wrzesnia 2019 roku zostato takze zawarte porozumienie w sprawie cesji wierzytelnosci
pomiedzy Emitentem, PT Energia Sp. z 0.0. a Trust — Invest Sp. z 0.0., na mocy ktérego wierzytelnos¢
w kwocie 298.941,92 PLN (wraz z odsetkami) przystugujgca Trust — Invest Sp. z 0.0. w stosunku do
PT Energia Sp. z 0.0. zostata nieodptatnie przeniesiona na rzecz FIGENE CAPITAL S.A.

W dniu 20 wrzeénia 2019 roku zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiany,
wynikajgce z ustalen z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 lipca
2019 roku, tj.: podwyzszenie kapitatu zakltadowego do kwoty 120.484.408,50 PLN w zwigzku z emisjg
Akcji Serii | przeprowadzong w ramach upowaznienia do emisji kapitatu docelowego przez Zarzad
Spoiki oraz nowego kapitatu docelowego do wysokosci 40 min PLN, jak réwniez nowego warunkowego
kapitatu zaktadowego zwigzanego z emisjg Akcji Serii H1 oraz Akcji Serii H2, jak rowniez emisjg Akcji
Serii K w ramach przyjetego przez Walne Zgromadzenie programu motywacyjnego (RB EBI 25/2019
z dnia 20 wrzesnia 2019 roku).

Dnia 25 wrzesnia 2019 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego FIGENE CAPITAL S.A.
0 750 tys. PLN do kwoty 121.234.408,50 PLN w zwigzku z wydaniem akcji serii H1 w ramach kapitatu
warunkowego, natomiast dnia 26 wrzesnia 2019 roku Spotka wydata 84.600.000 akcji serii H2 w ramach
kapitatu warunkowego, co skutkowato kolejnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego o 8.460 tys. PLN
do kwoty 129.694.408,50 PLN (RB EBI 26/2019 z dnia 25 wrzesnia 2019 roku; RB EBI 27/2019 z dnia
26 wrzesénia 2019 roku).

W wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A2 i zawarcia umow objecia akcji Emitenta serii
H2, w dniu 26 wrzesnia 2019 roku doszto do przeniesienia udziatéw tytutem aportu spoétki BIRCH
ENERGY Sp. z 0.0. Tym samym z tym dniem spétka BIRCH ENERGY Sp. z 0.0. stata sie czescig Grupy
FIGENE.

Dnia 7 pazdziernika 2019 roku, w zwigzku z wydaniem 6.000.000 akc;ji serii K w wyniku realizacji praw
z warrantow subskrypcyjnych serii B1 w ramach kapitatu warunkowego, doszio do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o 600 tys. zt do kwoty 130.294.408,50 zt (RB EBI 29/2019 z dnia 7 pazdziernika
2019 roku).

Dnia 11 pazdziernika 2019 roku Emitent dokonat kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
0 190 tys. zt do kwoty 130.484.408,50 zt, w zwigzku z wydaniem pozostatych akcji serii H1L w ramach
kapitatu warunkowego (RB EBI 30/2019 z dnia 11 pazdziernika 2019 roku).

Z dniem 17 pazdziernika 2019 roku zostata podpisana umowa objecia akcji serii J1 i tym samym zostat
spetniony ostatni warunek wejscia w zycie warunkowej umowy nabycia udziatow w spoétce INVEST
WIND Sp. z 0.0., a spétka INVEST WIND Sp. z 0.0. z tym dniem stata sie czescig Grupy FIGENE.

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku doszto do podpisania listu intencyjnego pomiedzy Spotkg a KGHM
S.A., w ktérym Strony zadeklarowaly intencje prowadzenia rozmdéw oraz negocjacji dotyczgcych
potencjalnej wspotpracy polegajgcej na zawarciu i realizowaniu w przysztosci diugoterminowego
kontraktu PPA, w ramach ktérego spotki nalezgce do grupy kapitatowej KGHM bytyby odbiorca energii
elektrycznej wytwarzanej w ramach wybranych projektow wiatrowych nalezgcych do FIGENE CAPITAL
S.A. (RB nr 39/2019 z dnia 22 pazdziernika 2019 roku).

Kolejnym istotnym krokiem dla dziatalnosci FIGENE CAPITAL S.A. byto réwniez podjecie przez Zarzad
Emitenta w dniu 6 listopada 2019 roku uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
w ramach kapitatu docelowego. W wyniku przeprowadzonej oferty prywatnej zostata podpisana w dniu
8 listopada 2019 roku umowa objecia akcji serii L1 na kwote 2,0 min zt (RB EBI 35/2019 z dnia
6 listopada 2019 roku). W dniu 4 grudnia 2019 roku Zarzad Emitenta dokonat dookreslenia wysokosci
podwyzszonego kapitatu zaktadowego zgodnie, w zwigzku z objeciem 10.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii L1, a tym samym dojsciem do skutku w catosci emisji akcji, dokonanej na podstawie
uchwaty Zarzagdu Spéitki z dnia 06 listopada 2019 roku. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki objetego
w ramach opisanego wyzej podwyzszenia kapitatu wynosi 1,0 min zt (RB EBI 38/2019 z dnia 4 grudnia
2019 roku)
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Takze w dniu 4 grudnia 2019 roku, Zarzgd FIGENE CAPITAL S.A. na mocy przystugujgcego mu
upowaznienia zawartego w § 5(1) Statutu, podjgt rowniez uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki w ramach kapitalu docelowego poprzez emisje akcji imiennych
nieuprzywilejowanych serii L2, L3, L4 oraz akcji zwyktych na okaziciela serii L5 z wylgczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy wobec akcji niniejszych serii (RB EBI 38/2019 z dnia
4 grudnia 2019 roku). Zgodnie z powyzszym kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony o tgczng
kwote 5.140.000,00 zt, w drodze emisji 32.400.000 nowych akgciji serii L2, 6.000.000 nowych akgji serii
L3, 12.000.000 nowych akgji serii L4 oraz 1.000.000 nowych akcji serii L5, o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda akcja i o tgcznej wartosci nominalnej 5.140.000,00 zt. Zawarcie uméw objecia akcji serii
L2-L4 nastgpito w terminie w dniu 9 grudnia 2019 roku. Akcje serii L2-L4 zostaty pokryte wktadami
niepienieznymi w postaci udziatéw w kolejnych spétkach celowych — ENEKO 1 Sp. z 0.0., BBBM Ekolog
Sp. z 0.0. oraz ALMARK Investment Sp. z 0.0. przeznaczonych do realizacji inwestycji OZE o tgcznej
wartosci rynkowej 12.540.000,00 zt i tym samym spétki te weszty do Grupy FIGENE. Z kolei akcje serii
L5 zostaty pokryte wktadami pienieznymi (umowa objecia akcji zostata zawarta w dniu 5 grudnia
2019 roku).Emisje akcji serii L2-L5 zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 10
marca 2020 roku.

Dnia 9 grudnia 2019 roku Zarzad FIGENE CAPITAL S.A. podjgt uchwate w sprawie zaniechania
prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej przez Spétke z dniem 13 grudnia 2019 roku. Zarzad Spofki zleci
osobom lub podmiotom specjalizujgcym sie w obrocie wierzytelnosciami przygotowanie mozliwych
dziatan i zaproponowanie rozwigzan niezbednych do jak najszybszego zakonczenia wszelkich spraw
bedacych w toku, zwigzanych z windykacjg wierzytelnosci przez Spotke.

W dniu 18 grudnia 2019 roku Emitent (nabywca) zawart bardzo istotng umowa dla catego projektu,
tj. warunkowg umowe nabycia udziatdbw w nowej spoétce celowej, dziatajgcej w branzy energetycznej
(RB ESPI 44/2019 z dnia 18 grudnia 2019 roku). Zamkniecie transakcji spowoduje znaczacy wzrost
wartosci aktywow Emitenta. Nabywana spotka bedzie posiadac istotne aktywo w formie spotki zaleznej,
co Grupie FIGENE pozwoli na znaczne zwiekszenie mocy wytworczych. Potencjalna moc projektu
farmy wiatrowej, ktéry Emitent planuje posrednio przejg¢, wynosi 42 MW (14 turbin o mocy 3 MW kazda)
z mozliwoscig jego zwiekszania. Grupa Kapitatowa FIGENE CAPITAL posiada obecnie projekty farm
wiatrowych sktadajgce sie z 21 turbin o szacowanej mocy 55,4 MW, po sfinalizowaniu zakupu
niniejszego projektu w sktad portfela bedzie wchodzito 35 turbin wiatrowych.

W dniu 23 grudnia 2019 roku Spotka podpisata z VENSYS Energy AG (zwang dalej: Vensys — to
producent turbin wiatrowych) list intencyjny, w ktérym Strony zadeklarowaty intencje prowadzenia
rozméw oraz negocjacji dotyczgcych potencjalnej wspotpracy zwigzanej z wykorzystaniem technologii
Vensys w projektach wiatrowych Emitenta, jak réwniez dotyczgcych wypracowania modelu
finansowania inwestycji w budowe farm i parkéw wiatrowych przez spotki celowe Emitenta, z udziatem
podmiotow z Grupy kapitatowej, do ktérej nalezy VENSYS. Zawarcie listu intencyjnego jest efektem
wzajemnego pozytywnego rozpoznania przez Strony technicznych i kierunkowych mozliwosci przysztej
wspotpracy w powyzej wskazanym zakresie (RB ESPI 46/2019 z dnia 23 grudnia 2019 roku)

W dniu 23 grudnia 2019 roku doszto do kolejnego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki. Na przedmiotowym NWZA zostaty podjete kolejne uchwaty, ktére majg istotne
znaczenie dla przysztosci projektu FIGENE, m.in. uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tym
razem o 120 min zt w drodze nowej emisji akcji serii M w zamian za aport w postaci EFFICIENT
HOLDINGS LIMITED (w zwigzku z umowg warunkowg z dnia 18 grudnia 2019 roku opisang powyzej).
Umowy objecia Akcji Serii M zostang zawarte do dnia 29 maja 2020 roku.

GRUPA FIGENE

W dniu 18 lutego 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki FIGENE
Energia Sp. z 0.0. (wéwczas pod nazwg CRE Energia Sp. z 0.0.), na ktérym zostato uchwalone
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 12,3 min zt. Nowo objete udziaty zostaty pokryte wktadem
gotéwkowym i wktadem niepienieznym w postaci 100% udziatéw w innej spoice zaleznej FIR ENERGY
Sp. z 0.0., ktorych wiascicielem byt Emitent. Podniesienie kapitatu zaktadowego spdtki zaleznej miato
réwniez na celu umozliwienie rozwoju dziatalnosci operacyjnej spotki zaleznej w obszarze objetym

o°Pe
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koncesjg na obrot energig elektryczng. Ponadto NZW podjeto uchwate o zmianie firmy spotki na
FIGENE Energia Sp. z 0.0. (RB nr 2/2019 z dnia 18 lutego 2019 roku). Niniejsze zmiany zostaty
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym dnia 17 czerwca 2019 roku.

Istotnym zdarzeniem w Grupie FIGENE byto zawarcie w dniu 13 maja 2019 roku przez FIGENE Energia
Sp. z 0.0. (dawniej CRE Energia Sp. z 0.0.) tgcznie z siedmioma podmiotami (Wydzierzawiajgcymi)
umow dotyczgcych dzierzawy sieci elektrycznej w obiektach handlowo - ustugowych (RB ESPI 8/2019
z dnia 14 maja 2019 roku). Wszystkie umowy zawarte zostaty na okres 30 lat, liczgc od daty fizycznego
przekazania sieci do spotki FIGENE Energia Sp. z o0.0. Dtugoterminowy charakter uméw zapewni
osigganie przez FIGENE Energia Sp. z o0.0. w tym okresie przychodow z tytutu prowadzonej
dziatalnosci, polegajgcej na sprzedazy energii elektrycznej i Swiadczeniu ustug dystrybucji na rzecz
najemcow lokali w obiektach handlowych, ktérych dotyczg zawarte umowy dzierzawy. Umowy te bedg
réwniez zrodtem istotnych dla Grupy i FIGENE Energia Sp. z 0.0. zobowigzan, ktérych pokrywanie
bedzie jednak zapewnione poprzez biezgcg dziatalnos¢ operacyjng FIGENE Energia Sp. z 0.0. w tych
obiektach.

W dniu 12 sierpnia 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw FIGENE Energia
Sp. z 0.0., ktére dokonato kolejnego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o 500 tys. PLN
wktadem pienieznym. Jest to krok w kierunku budowania bezpieczenstwa finansowego tak spotki
FIGENE Energia Sp. z 0.0., jako podmiotu zajmujgcego sie profesjonalnie obrotem energig elektryczng,
ale takze catej Grupy FIGENE. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym nowej wartosci kapitatu
nastgpita 27 sierpnia 2019 roku, a obecna wartos¢ kapitatu zaktadowego FIGENE Energia Sp. z 0.0.
wynosi 13 min PLN.

Ponadto, spotka FIGENE Energia Sp. z 0.0. rozpoczeta proces inwestycyjny dotyczgcy modernizacji
uktadéw pomiarowo-rozliczeniowych energii elektrycznej w trzech przejetych na podstawie
dtugoterminowych umow dzierzawy sieci elektroenergetycznej galeriach handlowych. Réwnolegle do
procesu inwestycyjnego zostaty uruchomione procedury formalno-prawne zwigzane z zapewnieniem
dostaw energii elektrycznej do wskazanych powyzej trzech galerii handlowych. Zostata takze
rozpoczeta procedura dotyczgca zawarcia umow sprzedazy i dostawy energii elektrycznej do odbiorcow
koncowych bedgcych najemcami lokali handlowych w tych galeriach handlowych.

W efekcie opisanego powyzej procesu z poczatkiem wrzesnia 2019 roku zostata rozpoczeta sprzedaz
i dostawa energii elektrycznej do kilkudziesieciu nowych odbiorcow energii elektrycznej, m. in. do lokali
handlowych sieci sklepow Komfort Meble S.A., Rossmann Supermarkety Drogeryjne Sp. z o.0.,
CCC S.A., Bricomarché nalezgce do ITM Polska Sp. z 0.0, Jula Poland Sp. z 0.0. i wielu innych.
Zwiekszenie wolumenu sprzedazy energii elektrycznej w miesigcu wrzesniu 2019 roku spowodowato
kilkukrotny wzrostu przychodow spétki FIGENE Energia Sp. z 0.0.

40. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po okresie sprawozdawczym, czyli po 31 grudnia 2019 roku wystgpity istotne zdarzenia majgce wptyw
na dziatalnos¢ Emitenta oraz Grupy FIGENE:

Dnia 5 marca 2020 roku FIGENE CAPITAL S.A. (Cesjonariusz) zawart umowe cesji wierzytelnosci
z Panem Jarostawem Stajerem (Cedent) (RB ESPI 2/2020 z dnia 6 marca 2020 roku). Na podstawie
umowy Cedent przenidst nieodptatnie na rzecz Emitenta wierzytelnos¢, kiora wynika z zobowigzania
spotki Almark Investment Sp. z 0.0. z tytutu umow pozyczki w wysokosci naleznosci gldwnej wynoszacej
938.720,00 zt oraz naleznych odsetek, ktore na dzien zawarcia umowy wyniosty 299.279,00 zt.

Zawarcie niniejszej umowy stanowi wykonanie przez Pana Jarostawa Stajera wszystkich zobowigzan
wynikajgcych z objecia przez niego w dniu 9 grudnia 2019 roku akcji Emitenta serii L4 w zamian za
udziaty w spoétce Almark Investment Sp. z 0.0. — aktualnie spotki zaleznej Emitenta.

W dniu 10 marca 2020 roku zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiany,
wynikajgce z ustalen z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 grudnia
2019 roku, jak réwniez nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta z kwoty
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142.584.408,50 zt do kwoty 147.724.408,50 zt, w drodze emisji 32.400.000 akcji imiennych serii L2,
6.000.000 akcji imiennych serii L3, 12.000.000 akcji imiennych serii L4 oraz 1.000.000 akcji na
okaziciela serii L5 wyemitowanych w ramach upowaznienia do emisji kapitatu docelowego przez Zarzad
Spotki na mocy uchwaty NWZA nr 8 z dnia 31 lipca 2019 roku (RB EBI 2/2020 z dnia 11 marca
2020 roku).

Istotnym zdarzeniem dniu bilansowym jest rozprzestrzenianie sie koronawirusa SARS-CoV-2 po i wplyw
epidemii COVID-19 oraz podjetych dziatan, w celu jego ograniczenia. Emitent na biezgco monitoruje
mozliwy wptyw pandemii na dziatalno$¢ operacyjng, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy
FIGENE. Grupa kapitatowa, poprzez organizacje pracy zdalnej, realizuje swoje prace nieprzerwanie.
Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia, do tej
pory Zarzgd Emitenta nie odnotowat zauwazalnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej i jej wyniki
finansowe, jednak nie mozna przewidzie¢ przysztych skutkow.

Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze w spofce zaleznej od Emitenta - FIGENE ENERGIA Sp. z o.0.,
jednym z obszarow dystrybucji energii elekirycznej sg galerie handlowe. Obecnie pobierajg one
znacznie mniej energii elektrycznej, zatem poziom przychodéw FIGENE ENERGIA Sp. z 0.0. moze ulec
obnizeniu, przy czym mniejsze zuzycie energii, to rowniez mniejsze koszty zakupu energii. Aczkolwiek
nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze pakiet planowanych do wdrozenia przez rzad dziatan antykryzysowych
moze wpltyng¢ na ograniczenie powyzszych negatywnych skutkéw pandemii rowniez w stosunku do
dziatalnosci Grupy.

Grupa Kapitatowa FIGENE CAPITAL bedzie nadal monitorowa¢ potencjalny wptyw i podejmie wszelkie
mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla Grupy.

W przypadku wystgpienia istotnych zdarzen majgcych wplyw na wyniki finansowe i sytuacje
gospodarczg Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL oraz jej perspektywy rozwoju, Zarzad Emitenta
bedzie informowat osobnymi raportami biezgcymi niezwtocznie po wystgpieniu takich zdarzen.

41. STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE ROCZNYM

Grupa nie publikuje prognoz.

42. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU
ICH ZADAN

Majgc na uwadze, ze projekty inwestycyjne Grupy FIGENE posiadajg juz wydane decyzje, pozwolenia
na budowe dla zrédet wytworczych energii, Emitent kontynuowat dziatania zmierzajgce w pierwszej
kolejnosci do zoptymalizowania i uzgodnienia tras przytgczenia elektrowni wiatrowych. Zgtoszono
i zarejestrowano dzienniki budowy dla poszczegdlnych projektow. Jednoczesnie trwajg rozmowy
z dostawcami turbin do elektrowni wiatrowych.
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43. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYJINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

FIGENE CAPITAL S.A. wraz ze strategiczng zmiang profilu dziatalno$ci, dazy do tego aby sta¢ sie
nowoczesng organizacjg fgczgcg najwazniejsze wartosci, tzw. wartosci GENE z wartosciami FI.

LEtA - Wartosci Gene

Zmian, szans
Przestrzen i zagrozen

tworzenia

Profesjonalizm
Wiedza .

Przeptyw
ply i doswiadczenie

informacji,
mysli,
idei, kapitatu

Otwartosc¢

Wartosci Fi

Odpowiedzialnosé
i wiarygodnosé

Grupie FIGENE, w obliczu wyzwan cywilizacyjnych bliska jest idea zrbwnowazonego rozwoju. FIGENE
CAPITAL S.A. wraz ze swoimi spotkami zaleznymi chce mie¢ realny wptyw na to, jak wyglada
wspotczesny swiat i nadawac kierunek jego przemianom.

W dobie szybko rosngcego zapotrzebowania na energie i narastajgcego problemu zanieczyszczenia
srodowiska, Grupa FIGENE dziata w oparciu o strategie, ktéra bazuje na realizacji projektéw w obszarze
energii odnawialnej — gtébwnie wiatrowej — w zakresie jej wytwarzania i dystrybucji poprzez budowe
wyspecjalizowanego portfolio.

FIGENE CAPITAL S.A. wprowadza wartosci nowoczesnej turkusowej organizacji przysziosci aby to,
czym sie zajmuje, przekftadato sie bezposrednio na to, w jaki sposob dziata, tj.:

— Odchodzi od utartych schematéw, poszukuje i wprowadza nowoczesne procesy zarzadcze
i decyzyjne. Czerpie wzorce z pionierskich firm, rezygnujgc z klasycznej hierarchii wewnetrznej
— nieustannie poszukuje przyktadéw najlepszych praktyk biznesowych i nowoczesnych
rozwigzan, ktére moze sukcesywnie wdrazac¢, aby odchodzi¢ od klasycznej struktury i metod
zarzadzania.

— taczy wiedze i zdobyte doswiadczenie z cechami typowymi dla organizacji przysztosci:
innowacyjnoscia, partnerstwem, zaufaniem, wspotpracg i transparentnoscig dziatan — na ktore
stawia w kontaktach zaréwno z zespotem, partnerami biznesowymi, rynkiem i inwestorami.

— Monitoruje zmiany zachodzace na rynku, aby dostrzega¢ rodzgce sie szanse i istniejgce
zagrozenia.

Wprowadzajgc wartosci turkusowej organizacji przysztosci, FIGENE CAPITAL S.A. m.in:

— Zbudowata i nadal rozwija najlepszy multidyscyplinarny zespot ekspertéw, praktykow
biznesowych, finansistow oraz inzynierow mogacych zrealizowa¢ najbardziej wymagajgce
i skomplikowane projekty inzynierskie oraz inwestycyjne. Obserwuje potrzeby zespotu tworzac
jak najlepsze, elastyczne warunki dla oséb innowacyjnych i proaktywnych.

— W swoim mysleniu i postepowaniu biznesowym musi by¢ zdolna do przetamywania schematow
i stereotypow, poniewaz $wiat zmienia sie dynamicznie a sukces odniesie ten, kio szybko
dostrzeze zmiany i do nich sie dostosuje.

Filozofia FIGENE CAPITAL S.A. przektada sie na jej sposob dziatania. Spotka dostrzega rzeczy, ktére
wychodzg poza klasyczny styl prowadzenia biznesu oraz czerpie wzorce z innowacyjnych firm,
opierajgc model zarzgdzania na transparentnosci dziatan, zaufaniu, partnerstwie i komunikatywnosci —
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tak, aby w nowoczesny sposoéb oferowaé swoim Interesariuszom wszechstronny know-how,
zwiekszajgcy prawdopodobienstwo zysku.

44. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Grupa FIGENE to grupa kapitatowa operujgca w sektorze energii odnawialnej, gtéwnie wiatrowe;j.
Tworzg jg spétka FIGENE CAPITAL S.A. — spdtka-matka notowana od 2008 roku (wczesniej jako GPPI
S.A)) w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Do grupy nalezg takze:
— spotki majgce status spoétek specjalnego przeznaczenia (SPV) — spétek wytworczych, w petni
przygotowanych do wejscia w faze realizacji inwestycji wiatrowych oraz
— spotki od lat dziatajgce w branzy energetycznej:
o specjalizujgca sie w przygotowaniu procesow inwestycyjnych zwigzanych
z budowg farm wiatrowych, ocenie ich potencjatu i utrzymaniu technicznym
oraz
o posiadajgca koncesje na obrot energig elektryczng.

Na dzien bilansowy w skfad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzity i podlegaty konsolidacji nastepujgce
spotki:
— Magnolia Energy Sp. z o.0.
— Dahlia Energy Sp. z o.0.
— FIGENE Energia Sp. z o.0.
— FIR Energy Sp. z 0.0.
(udziat posredni poprzez swojg spotke zalezng FIGENE Energia Sp. z 0.0.)
— Hagart Sp. z 0.0.
— Take The Wind Sp. z o.0.
— Proreta Sp. z 0.0.
— EQUILIRIUM Sp. z o.0.
— PT ENERGIA Sp. zo.0
— Eolica Polska Sp. z o.0.
(udziat posredni poprzez swojg spoétke zalezng Hagart Sp. z 0.0.)
— Aloe Energy Sp. z 0.0.
(udziat posredni poprzez swojg spotke zalezng FIGENE Energia Sp. z 0.0.)
— Enor Sp. zo.o.
— Birch Energy Sp. z o.0.
— Invest Wind Sp. z o.o.
— ENEKO 1 Sp. z o.0.
— BBBM Ekolog Sp. z o.0.
— Almark Investment Sp. z o.0.

We wszystkich spotkach poza FIR Energy Sp. z o.0., Eolica Polska Sp. z o0.0. oraz Aloe Energy
Sp. z 0.0., Emitent na dzien 31 grudnia 2019 roku posiadat bezposrednio 100% udziatéw. Z kolei w tych
trzech wspomnianych w zdaniu poprzedzajgcym spétkach, Emitent posiadat 100% udziatéw posrednio,
poprzez swoje spotki zalezne Hagart Sp. z 0.0. oraz FIGENE Energia Sp. z 0.0.
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Strukture Grupy kapitatowej Emitenta na dzien publikacji raportu przedstawia ponizszy schemat:

(9 FIGENE

Capital

DAHLIA ENERGY Sp.z0.0. | 100% uDzZIALOW

® ——— MAGNOLIAENERGY Sp.z0.0. | 100% uDzZIALtOW

@® — HAGARTSP.z0.0. | 100% uDzZIAtOW

L EOLICA POLSKA Sp.z0.0.
® PRORETA SpP.z0.0. | 100% uDzZIAtOW
® TAKE THE WIND Sp. z0.0. | 100% UDZIALtOW
® FIGENE ENERGIA Sp.z 0.0. | 100% UDZIAtOW

—— FIRENERGY Sp.zo.0.

—— ALOE ENERGY Sp.z0.0.

@ —————— EQULIBRUMSP.z0.0. | 100% UDzIAtOW

@ PTENERGIASP.z0.0. | 100% UDZIAtOW

@ = ENORSP.z0.0. | 100% UDZIALOW
.— BIRCH Sp.z0.0. | 100% ubzIAtOW

® INVEST WIND Sp. z0.0. | 100% UDZIALOW
) ENEKO 1Sp.z0.0. | 100% uDzZIAtOW

® BBBM EKOLOG Sp.z0.0. | 100% UDZIALOW

ALMARK INVESTMENT Sp. z0.0. | 100% UDZIALOW

GLOWNE OBSZARY DZIALANIA GRUPY FIGENE:

rozwdj, budowa i optymalizacja projektéw energetyki wiatrowe;j,

rozwdj i realizacja projektow opartych na technologii PV,

pilotazowe wdrozenia technologii magazynowania energii,

projektowanie i wdrazanie modeli dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej, w tym
dotyczacych wysp energetycznych,

optymalizacja i zarzagdzanie sieciami dystrybucyjnymi zaopatrujgcymi w energie elektryczng
grupy podmiotéw gospodarczych.
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Grupa FIGENE s$wiadczy najwyzszej jakosci ustugi, ukierunkowane na potrzeby i oczekiwania klienta
biznesowego, takie jak:

— Realizacja budowy wielkoskalowych elektrowni wiatrowych (pojedyncze turbiny o mocach
zwykle powyzej 2 MW lub farmy wiatrowe ztoZzone z kilku lub kilkudziesieciu turbin wiatrowych,
produkujgce energie elektryczng w celu jej sprzedazy do sieci), infrastruktury towarzyszgcej
oraz zarzgdzanie nimi;

—  Wytwarzanie energii elektrycznej pozyskiwanej z farm wiatrowych;

— Repowering: zwiekszanie zainstalowanej mocy w istniejgcych obecnie farmach wiatrowych;

— Sprzedaz energii elektrycznej w oparciu o umowy Power Purchase Agreements (PPA)
w zakresie bezposredniej sprzedazy energii elektrycznej przez producenta energii ze zrédet
odnawialnych (corporate PPA). PPA, jako alternatywa do rzgdowych systeméw wsparcia (OZE,
CHP), pozwala dtugoterminowo zabezpieczy¢ cene energii oraz daje mozliwosc¢ jej nabywcom
ograniczenia negatywnego wptywu na s$rodowisko naturalne poprzez bezposredni zakup
zielonej energii;

— Dystrybucja energii elektrycznej: kompleksowg oferte dystrybucji i obrotu energig elektryczng
kierujemy w szczegdélnosci do wiascicieli obiektéw komercyjnych (galerie handlowe, obiekty
biurowe) oraz obszaréw przemystowych (powstatych po restrukturyzacji upadtych lub
reprywatyzowanych zakfadow), w ktorych istnieje mozliwos¢ przeksztatcenia infrastruktury
elektroenergetycznej zasilajgcej obiekt w sie¢ dystrybucyjng i utworzenie nowego obszaru
dystrybucji energii elektrycznej (tzw. OSDn);

— Budowa i zarzgdzanie elektroenergetyczng infrastrukturg sieciowa: kierujgc swojg oferte w tym
zakresie do inwestoréw i deweloperow (centra handlowe, budynki biurowe, zabudowa
wielorodzinna) oraz do zarzadcow stref aktywnosci gospodarcze;.

45. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE
POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA
LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ

Spotka zalezna od Emitenta tj. FIGENE Energia Sp. z 0.0. odpowiadata na wezwania Urzedu Regulacji
Energetyki w zwigzku z postepowaniem kontrolnym zwigzanym z posiadang przez tg spotke koncesjg
na obrot energig elekitryczng, w tym m.in. w zakresie dokumentacji finansowo-ksiegowej, wszystkich
faktur otrzymanych oraz wystawionych z tytutu prowadzenia dziatalnosci obrotowej oraz potwierdzenia
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki dokonanego przez Emitenta.

46. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH,
UJAWNIONYCH W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W
SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC
EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ | OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ZYSKI LUB
PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE OMOWIENIE PERSPEKTYW
ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ PRZYNAJMNIEJ
W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

W omawianym okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce czynniki (w tym o nietypowym
charakterze) wptywajgce na wyniki Grupy FIGENE:

Przychody ze sprzedazy

Zarzad FIGENE CAPITAL S.A. w dniu 9 grudnia 2019 roku podjat decyzje, o zaniechaniu dziatalnosci
windykacyjnej przez Spodtke. Skutkiem tej decyzji jest wylgczenie z uzyskiwanych przychodow
z segmentu ,Windykacja naleznosci”. Struktura wykazywanych za 2019 rok przychodow ze sprzedazy
dotyczy wylgcznie segmentu ,Energia odnawialna” a warto$¢ ta zostata wygenerowana przez dwie
spotki Grypy: FIGENE Energia Sp. z 0.0. oraz ENOR Sp. z o.0.
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Koszty ogolnego zarzadu

W 2019 roku skonsolidowane koszty operacyjne Grupy (wg rodzaju) wyniosty 4 min PLN, z czego
najwiekszy udziat stanowity wynagrodzenia (1,87 min PLN) ustugi obce (1,3 min PLN). Zwigkszona
warto$¢ wynagrodzen w omawianym okresie wynikata z przyznanej premii cztonkom Zarzadu FIGENE
CAPITAL S.A. i objecia przez nich akcji serii K w ramach programu motywacyjnego zgodnie z uchwatg
NWZA nr 11 z dnia 31 lipca 2019 roku.

Istotnym kosztem operacyjny w omawianym okresie stanowita amortyzacja (589 tys. PLN), ktorej
warto$¢ byta wynikiem wdrozenia MSSF 16 ,Leasing”. Ujmowanie prawa do uzytkowania (umowy
dzierzawy gruntu, najmu lokali, umowy dzierzawy sieci elektrycznej i leasingu infrastruktury
elektroenergetycznej, leasingu samochodéw) sktadnika aktywow stanowigcego przedmiot leasingu oraz
zobowigzania z tytutu leasingu wymaga uwzglednienia amortyzacji, a takze kosztéw odsetkowych - jako
sktadnik kosztow finansowych.

Przychody finansowe

Istotng pozycjg ksztattujgcg wynik Grupy Kapitatowej w 2019 roku, byty przychody finansowe, gdzie
kwota 4,97 min PLN stanowita nieodptatnie nabyte przez Emitenta wierzytelnosci, o ktérych mowa w
pkt. 12 oraz 39 powyzej. Byly to zdarzenia jednorazowe niezwigzane z zaniechang dziatalnoscig
dotyczgcg windykacji wierzytelnosci.

Koszty finansowe

Koszty finansowe Grupy FIGENE w wysokosci 1,08 min zt to przede wszystkim odsetki z tytutu leasingu
finansowego (799,7 tys. zt) oraz odsetki od pozyczek (211,3 tys. zt).

Strata z dziatalnosci zaniechanej

Rok 2019 byt okresem nie tylko rozbudowy Grupy FIGENE, ale takze strategicznych zmian w Spétce
dominujgcej. Dnia 5 lutego 2019 roku Zarzad Spétki FIGENE CAPITAL S.A. (wéwczas GPPI S.A.) po
przeprowadzeniu analizy realizacji dotychczasowej dziatalnosci Spoétki, podjat decyzje, ze strategicznym
kierunkiem rozwoju Spoftki bedzie realizacja projektdow w obszarze energetyki odnawialnej oraz ustugi
handlu i dystrybucji energii elektrycznej. W konsekwenciji tych dziatan 9 grudnia 2019 roku zostata
podjeta przez Zarzad uchwata o zaniechaniu dziatalnosci windykacyjnej. Strata z dziatalnosci
zaniechanej wyniosta w 2019 roku 343 tys. zt.

Aktywa trwate

Grupa FIGENE, w omawianym okresie byta na etapie budowania bilansu poprzez nabywanie udziatow
w kolejnych spétkach z branzy energetycznej. Spotki zalezne w wiekszosci petnig role spotek SPV, ktore
sg projektami jeszcze nie generujgcymi przychoddw. Na koniec 2019 roku aktywa trwate wyniosty 265,6
min PLN, z czego niemal 87,6% stanowita bilansowa warto$¢ firmy wynikajgca z nabycia jednostek
zaleznych. Istotng pozycjg majgcag wptyw na wartos¢ aktywow trwatych (rzeczowe aktywa trwate), miato
zastosowania MSSF 16, o czym byta mowa powyzej.

Kapital wiasny

Kapitat wtasny w wysokosci 254,3 min PLN, to gtdownie wynik podwyzszen kapitatu zakladowego
w Spoétce Dominujgcej oraz wartos¢ kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalne;.
W omawianym okresie obrotowym Spoétka dominujgca dokonata kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego z 4,7 min zt na dzien 31 grudnia 2018 roku do 142,6 min zt na dzien 31 grudnia
2019 roku, wynikajgcych takze w ramach kapitatu docelowego, jak i warunkowego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wdrozenie MSSF 16 wptyneto takze na pozycje ,Niepodzielony wynik
finansowy”, gdzie kwota -3,9 min PLN wynikata z korekty wyniku lat ubiegtych.
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Zobowiagzania

Kwota zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta fgcznie
23,1 min PLN, z czego 15,4 min PLN stanowity zobowigzania z tytutu leasingu (MSSF 16). Kredyty
i pozyczki dtugo- i krétkoterminowe wyniosty 5 min PLN i byly to zobowigzania spétek Grupy FIGENE
w stosunku do podmiotow zewnetrznych.

47. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Zarzadu

Wedtug najlepszej wiedzy Spdtki na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien publikacji sprawozdania
finansowego liczba akcji Spoétki bedgcych w posiadaniu czionkéw Zarzgdu przedstawiata sie
nastepujgco:

Pan Janusz Petrykowski — Prezes Zarzadu Emitenta, na dzien 31 grudnia 2019 roku posiadat
bezposrednio 3.000.000 akcji Spotki, objetych w wyniku wykonania prawa z warrantéw subskrypcyjnych
serii B1, stanowigcych 0,21% w kapitale zaktadowym i 0,21% w gtosach Emitenta oraz posrednio
posiadat 90.000.000 akcji Spotki, stanowigcych 6,31% w kapitale zaktadowym i 6,30% w gtosach
Emitenta. tgcznie bezposrednio i posrednio Pan Janusz Petrykowski posiadat 93.000.000 akcji Spétki,
stanowigcych 6,52% w kapitale zaktadowym i 6,51% w gtosach Emitenta.

Na dzien publikacji raportu Pan Janusz Petrykowski posiadat bezposrednio 3.000.000 akcji Spofki,
stanowigcych 0,20% w kapitale zaktadowym i 0,20% w gtosach Emitenta oraz posrednio posiadat
90.000.000 akcji Spotki, stanowigcych 6,09% w kapitale zaktadowym i 6,08% w gtosach Emitenta.
tacznie bezposrednio i posrednio Pan Janusz Petrykowski posiadat 93.000.000 akcji Spdéiki,
stanowigcych 6,30% w kapitale zaktadowym i 6,28% w gtosach Emitenta.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien publikacji sprawozdania
finansowego liczba akcji Spoétki bedgcych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawiata sie
nastepujgco:

— Pan Andrzej Bruczko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia
2019 roku posiadat 60.012.350 akcji, co dawato 4,21% kapitale zaktadowym Emitenta oraz
4,20% w gtosach. Na dzien publikacji raportu Pan Andrzej Bruczko posiadat 60.012.350 akgji,
co daje 4,06% kapitale zaktadowym Emitenta oraz 4,05% w gtosach.

—  Pan Krzysztof Nowak — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta, ktdry osobiscie oraz
przez podmioty powigzane na dzien 31.12.2019 roku posiadat tgcznie 61.264.647 akcji, co
dawato 4,30% w kapitale zakladowym Emitenta oraz 4,54% w gtosach. Na dzien publikaciji
raportu Pan Krzysztof Nowak bezposrednio oraz posrednio posiadat 60.810.100 akcji Spotki,
stanowigcych 4,12% w kapitale zakladowym i 4,36% w gtosach Emitenta.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad 1 199 806,49 33 387,10
Prokurenci 33 372,53 0,00
Rada Nadzorcza 52 292,53 44 567,00
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TRANSAKCJE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmioty zalezne 0,00 0,00| 7923859,87 0,00 205 825,28 0,00
Take The Wind Sp. z 0.0 0,00 0,00 438 961,59 0,00 17 211,59 0,00
Hagart Sp. z o.0. 0,00 0,00| 5121620,42 0,00 104 787,74 0,00
FIGENE Energia Sp. z 0.0. 0,00 0,00 25 567,12 0,00 5 567,12 0,00
Magnolia Energy Sp. z o.0. 0,00 0,00 669 294,42 0,00 32 909,42 0,00
PT Energia Sp. z 0.0. 0,00 0,00 719 592,57 0,00 17 050,66 0,00
Dahlia Energy Sp. z o0.0. 0,00 0,00 36 008,30 0,00 1 208,30 0,00
FIR Energy Sp. z 0.0. 0,00 0,00 15 390,16 0,00 15,16 0,00
Proreta Sp. z o.0. 0,00 0,00 21 336,85 0,00 836,85 0,00
Equlibrum Sp. z o.0. 0,00 0,00 413 089,13 0,00 16 289,13 0,00
Eolica Polska Sp. z 0.0. 0,00 0,00 43 092,46 0,00 42,46 0,00
Enor Sp. z 0.0. 0,00 0,00 419 906,85 0,00 9 906,85 0,00
;I'anallisyamc;jgzzoréizzeijeﬂem czlonkéw Zarzadu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ifzﬂzﬁtgj;izzgﬁg;iftami powiazanymi 0,00 10 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
KLN Investments S.A. 0,00 10 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
'Ii'ir:rr:)s\‘.:rll(iccj;ejg udziatem innych cztonkéw gtéwnej kadry 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
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TRANSAKCJE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI c.d.

Podmioty zalezne 92 342,49 0,00 222 775,34 0,00
Take The Wind Sp. z o.0. 0,00 0,00 222 775,34 0,00
Enor Sp. z o.0. 92 342,49 0,00 0,00 0,00
Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

i Rady Nadzorczej 0,00 0,00 431 410,20 0,00
Janusz Petrykowski 0,00 0,00 431 410,20 0,00
Transakcje z podmiotami powigzanymi

z czlonkami Rady Nadzorczej 3230,10 3581,17 416 794,52 200 000,00
KLN Investments S.A. 3230,10 3581,17 0,00 0,00
Remedis S.A. 0,00 0,00 416 794,52 200 000,00
Transakcje z udziatem innych cztonkéw

glownej kadry kierowniczej 0,00 0,00 0,00 0,00
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TRANSAKCJE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI c.d.

Podmioty zalezne 7 775,34 0,00 0,00 0,00 32 700,00 215 000,00
Take The Wind Sp. z 0.0. 7 775,34 0,00 0,00 0,00 0,00 215 000,00
Enor Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 12 600,00 0,00
Invest Wind Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 20 100,00 0,00
L‘;“Z?r';‘;‘; Z udzialem czionkow Zarzadu i Rady 320,20 0,00 0,00 0,00 194 209,85 51 780,00
Janusz Petrykowski 320,20 0,00 0,00 0,00 33 723,00 0,00
Przemystaw Morysiak 0,00 0,00 0,00 0,00 20 365,14 0,00
Krzysztof Nowak 0,00 0,00 0,00 0,00 26 749,16 51 780,00
Andrzej Bruczko 0,00 0,00 0,00 0,00 27 627,30 0,00
Michat Kurek 0,00 0,00 0,00 0,00 30 490,65 0,00
Jacek Sadowski 0,00 0,00 0,00 0,00 27 627,30 0,00
Janusz Poptawski 0,00 0,00 0,00 0,00 27 627,30 0,00
;;?Q;S‘ECJE Z podmiotami powigzanymi z cztonkami 56 255,09 617,98 10 000,00 63 351,88 119 489,53 725 259,36
Pactor Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 53 351,88 100 989,53 428 489,96
Pactor Windykacja Sp. z 0.0. Sp.k. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 117 885,51
K.Nowak Management Sp.k. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 152 612,05
KLN Investments S.A. 0,00 0,00 10 000,00 10 000,00 0,00 26 271,84
Remedis S.A. 56 255,09 617,98 0,00 0,00 18 500,00 0,00
IQZT;TTS#@&Q’.Z'Z’S}”"’ innych cztonkow gtownej 0,00 0,00 0,00 0,00 17 889,69 5 884,44
Mieczystaw Nowakowski 0,00 0,00 0,00 0,00 17 889,69 5 884,44
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W GRUPIE KAPITALOWEJ

Poza wykazanymi powyzej transakcjami podmiotu dominujgcego z jednostkami powigzanymi, w 2019 roku wystepowaty pozyczki udzielone pomiedzy
pozostatymi spétkami Grupy Kapitatowej wg ponizszego zestawienia:

Eolica Polska Sp. z o.0. Hagart Sp. z o.0. 371 026,56 46 156,65 0,00 417 183,21 4% 2020-12-31
Eolica Polska Sp. z o.0. Hagart Sp. z o.0. 6 000,00 744,99 0,00 6 744,99 4% 2020-12-31
Eolica Polska Sp. z o0.0.. Hagart Sp. z o.0. 95 000,00 11 597,81 0,00 106 597,81 4% 2020-12-31
Eolica Polska Sp. z o.0. Hagart Sp. z o.0. 1 200,00 121,51 0,00 1321,51 4% 2020-12-31
Eolica Polska Sp. z o.0. Hagart Sp. z o.0. 8 200,00 703,63 0,00 8 903,63 4% 2020-12-31
Eolica Polska Sp. z o.0. Hagart Sp. z o.0. 15 000,00 1223,01 0,00 16 223,01 4% 2020-12-31
Eolica Polska Sp. z o.0. Hagart Sp. z o.0. 19 200,00 1 559,15 0,00 20 759,15 4% 2020-12-31
Eolica Polska Sp. z o.0. Hagart Sp. z o.0. 2 300,00 185,01 0,00 2 485,01 4% 2020-12-31
Eolica Polska Sp. z o0.0.. Hagart Sp. z o.0. 2 000,00 141,37 0,00 2 141,37 4% 2020-12-31
Eolica Polska Sp. z o.0. Hagart Sp. z o.0. 10 000,00 654,25 0,00 10 654,25 4% 2020-12-31
Eolica Polska Sp. z 0.0. Hagart Sp. z o.0. 20 000,00 1 255,89 0,00 21 255,89 4% 2020-12-31
Eolica Polska Sp. Z o.0. Hagart Sp. z o.0. 14 000,00 845,37 0,00 14 845,37 4% 2020-12-31
Eolica Polska Sp. z 0.0. Hagart Sp. z o.0. 5 200,00 302,60 0,00 5 502,60 4% 2020-12-31
Eolica Polska Sp. z 0.0. Hagart Sp. z o.0. 15 000,00 840,00 0,00 15 840,00 4% 2020-12-31
Eolica Polska Sp. z 0.0. Hagart Sp. z o.0. 8 500,00 395,89 0,00 8 895,89 4% 2020-12-31
Eolica Polska Sp. z 0.0. Hagart Sp. z o.0. 5 000,00 230,68 0,00 5 230,68 4% 2020-12-31
Eolica Polska Sp. z 0.0. Hagart Sp. z o.0. 6 000,00 233,42 0,00 6 233,42 4% 2021-12-31
Eolica Polska Sp. z 0.0. Hagart Sp. z o.0. 783,95 24,83 0,00 808,78 4% 2021-12-31
Eolica Polska Sp. z 0.0. Hagart Sp. z o.0. 3 900,00 123,52 0,00 4 023,52 4% 2021-12-31
Eolica Polska Sp. z 0.0. Hagart Sp. z o.0. 321 746,42 16 794,05 0,00 329 540,47 4% 2021-12-31
FIGENE Energia Sp. z 0.0. FIR Energy Sp. z o.0. 231 000,00 16 721,10 0,00 247 721,10 10% 2020-12-31
1 152 056,93 100 854,73 1252 911,66
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Ponadto Grupa Kapitatowa w 2019 roku otrzymata od kluczowego personelu kierowniczego spotek
zaleznych pozyczki:

— Pozyczkodawca — Jarostaw Stajer, pozyczka w kwocie 1.229.640,54 PLN

— Pozyczkodawca — Tomasz Michalak, pozyczka w kwocie 131.342,93 PLN

— Pozyczkodawca — Milena Rosinska, pozyczka w kwocie 48.658,12 PLN

Grupa Kapitalowa nie udzielta w 2019 roku zadnych pozyczek kluczowemu personelowi
kierowniczemu.

W 2019 roku Grupa Kapitatowa nie dokonata zakupu od kluczowego personelu kierowniczego.

W 2019 roku Grupa Kapitatowa nie dokonata sprzedazy do kluczowego personelu kierowniczego.
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48. INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne
klasy i kategorie aktywow i zobowigzanh.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy )
(dtugoterminowe), w tym: 195 488,97 | 19 900 000,00 195 488,97 19 900 000,00

- udziaty w jednostkach podporzgdkowanych 0,00 | 19 900 000,00 0,00 19 900 000,00 Wyceniane do wartosci godziwej

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Wycenianie wedtug
naleznosci zamortyzowanego kosztu

Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe), w tym: | 11 018 772,98 | 10 196 469,21 | 11 018 772,98 10 196 469,21 -

195 488,97 0,00 195 488,97 0,00

Wycenianie wedtug

- naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci 5739 176,65 5772 405,68 5739 176,65 5772 405,68
zamortyzowanego kosztu

Wycenianie wediug

- udzielone pozyczki 109 849,02 101 754,05 109 849,02 101 754,05 zamortyzowanego kosztu

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Wycenianie wedtug

5169 747,31 | 4 322309,48 5169 747,31 4 322 309,48

naleznosci zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 447 696,37 270 794,25 447 696,37 270 794,25 -
- na rachunkach bankowych 447 696,37 270 794,25 447 696,37 270 794,25 Wycenianie wedtug

zamortyzowanego kosztu
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Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 5030197,63| 7913770,77 5030197,63| 7913770,77 -
~ umowy pozyczki 5030 197,63| 7913770,77| 5030197,63| 7913770,77 Wycenianie wediug
zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania finansowe pozostate, w tym: 17 708 434,45| 3201576,41| 17708 434,45| 3 201576,41 -
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow 15 457 540,12 30391527 | 15 457 540,12 303 915,27 Wycenianie wedtug

dzierzawy z opcjg zakupu zamortyzowanego kosztu

- zobowlazapla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2250894,33| 2 864 637,58 2250894,33| 2 864 637,58 Wycenianie wedtug
zobowigzania zamortyzowanego kosztu

Wycenianie wedtug

- zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych 0,00 33 023,56 0,00 33 023,56 zamortyzowanego kosztu

Ryzyko stopy procentowej

Z uwagi na stosowane instrumenty finansowe Grupa jest narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych. Grupa posiada udzielone i otrzymane
pozyczki oprocentowane wedtug statych stop procentowych oraz zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego, ktérego oprocentowanie uzaleznione jest od
stopy bazowej WIBOR.

Oprocentowanie finansowania zewnetrznego Grupy w postaci zaciggnietych pozyczek, o wartosci nominalnej 5.030 tys. PLN i terminach sptaty przypadajgcych
na czerwiec i grudzien 2020 roku, grudzien 2021 roku oraz na lata 2023 i 2024 jest state. Jezeli stopy procentowe znaczgco spadng, wowczas koszty odsetkowe
bedg wyzsze niz w wyniku zastosowania rynkowych stép procentowych.

Udzielone pozyczki o statym oprocentowaniu mogg naraza¢ Grupe na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych. Grupa posiada
krétkoterminowe (do 12 miesiecy) pozyczki o statym oprocentowaniu. Ewentualne zmiany stép procentowych ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci nie
miatyby istotnego wptywu na wartos¢ odsetek oraz przeptywy pieniezne.
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49. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dnia 9 grudnia 2019 roku Zarzad FIGENE CAPITAL S.A. podjat uchwate w sprawie zaniechania z dniem
13 grudnia 2019 roku prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej przez Jednostke dominujgca. Zarzad
Emitenta zleci osobom lub podmiotom specjalizujgcym sie w obrocie wierzytelnosciami przygotowanie
mozliwych dziatah i zaproponowanie rozwigzan niezbednych do jak najszybszego zakonhczenia
wszelkich spraw bedacych w toku, zwigzanych z windykacjg wierzytelnosci przez Spétke.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy 172 343,85 85 887,07
Przychody ze sprzedazy wierzytelno$ci 125 000,00 0,00
Przychody z dziatalnosci windykacyjnej 47 343,85 85 887,07
Koszty bezposrednie swiadczonych ustug 51 688,37 8917,11
Cena zakupu sptaconych wierzytelnosci 51 688,37 8917,11
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 120 655,48 76 969,96
Pozostate przychody operacyjne 64 524,64 26 734,67
Koszty sprzedazy 0,00 3357,91
Koszty ogolnego zarzadu 128 992,51 199 829,80
Pozostate koszty operacyjne 101 662,66 1134 693,19
#ith];eﬁzov\\//@réﬁsm/odwroceme utraty wartosci instrumentow 0.00 0,00
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -45 475,05 -1234 176,27
Przychody finansowe 33342,21 0,00
Koszty finansowe 331 273,41 341 210,05
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -343 406,25 -1 575 386,32
Podatek dochodowy 0,00 -168 786,00
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej -343 406,25 -1 406 600,32
Zysk (strata) netto -343 406,25 -1 406 600,32
Suma catkowitych dochodoéw -343 406,25 -1 406 600,32
Zysk (strata) netto na jedng akcje

z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy za okres obrotowy -0,0005 -0,0298
Rozwodniony za okres obrotowy -0,0003 -0,0298
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PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy wierzytelno$ci 125 000,00 0,00
Przychody z dziatalnosci windykacyjnej 47 343,85 85 887,07
Przychody ze sprzedazy 172 343,85 85 887,07
Pozostate przychody operacyjne 64 524,64 26 734,67
Przychody finansowe 33 342,21 0,00
Przychody ogétem z dzialalnosci zaniechanej 270 210,70 112 621,74

KOSZTY

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zuzycie materiatow i energii 272,43 1102,25
Ustugi obce, w tym: 27 324,12 111 676,88
leasing krotkoterminowy (do 12 m-cy) 0,00 0,00
Podatki i optaty 6 387,26 4 116,00
Wynagrodzenia 90 279,36 77 954,10
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 4 705,84 8 338,48
Inne koszty rodzajowe, w tym: 23,50 0,00
koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 23,50 0,00
Koszty wedlug rodzajow ogétem, w tym: 128 992,51 203 187,71
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0,00 -3357,91
Koszty ogolnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -128 992,51 -199 829,80
Cena zakupu sptaconych wierzytelnosci 51 688,37 8917,11
Pozostate koszty operacyjne
Odpis aktualizujgcy naleznosci 0,00 1 034 649,28
Koszty spraw sgdowych 38 800,00 346,61
Zobowigzania przedawnione 62 534,78 0,00
Zaniechane inwestycje 0,00 89 544,00
Kara umowna 0,00 8 000,00
Pozostate 327,88 2 153,30
Razem koszty operacyjne 101 662,66 1134 693,19
Koszty finansowe
Zbycie udziatow 0,00 340 590,00
Odsetki od kredytow i pozyczek 0,00 617,98
Odsetki od kontrahentow 330 313,20 0,00
Odsetki budzetowe 958,00 0,00
Odsetki bankowe 2,21 2,07
Razem koszty finansowe 331 273,41 341 210,05
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PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -47 343,85 -26 754,22
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 10 000,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto -47 343,85 -16 754,22

50. ZARZADZANIE KAPITALEM

Grupa zarzgdza kapitatem by zagwarantowac, ze bedzie zdolna kontynuowac dziatalnos¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do
kapitatu wtasnego.

Grupa zarzgdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Oprocentowane kredyty i pozyczki 5030 197,63 7913 770,77
Pozostate zobowigzania finansowe 15 457 540,12 336 938,83
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2 250 894,33 2 864 637,58
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -447 696,37 -270 794,25
Zadtluzenie netto 22 290 935,71 10 844 552,93
Kapitat wtasny 254 307 078,90 192 286 207,97
Kapitat razem 254 307 078,90 192 286 207,97
Kapitat i zadtuzenie netto 276 598 014,61 203 130 760,90
Wskaznik dzwigni 8,06% 5,34%

51. CEL 1 ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Ponizej zostaly zaprezentowane najbardziej istotne czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego
dziatalnoscig. FIGENE CAPITAL S.A. nie wyklucza, ze mogg istnie¢ inne czynniki dotychczas
nierozpoznane przez Spotke, ktére mogg mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na jego dziatalnosc.
Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem
ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT | JEGO GRUPA
KAPITALOWA PROWADZA DZIALALNOSC

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem badz wystgpieniem opdznien w realizacji strategii
zwigzanej z dziatalnoscig w sektorze energii odnawialnej

Kluczowym elementem strategii rozwoju Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL sg inwestycje
w obszarze energetyki, tj. wytwarzania energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, gtéwnie energetyki
wiatrowej. Kierunek strategii rozwoju Emitenta zostat podany do wiadomosci publicznej w raporcie
biezgcym nr 1/2019 z dnia 6 lutego 2019 roku, a nastepnie szczegétowo opisany w formie ,Strategii na
lata 2019-2021”, przyjetej uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 31 lipca 2019 roku.
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Proces realizacji projektéw inwestycyjnych w obszarze energetyki odnawialnej jest czasochtonny
i charakteryzuje sie duzym stopniem skomplikowania, tj. wymaga wyszukania odpowiedniej lokalizacji
dla inwestycji - zarbwno w zakresie spetnienia wymogow obowigzujgcych przepisow jak i oceny
potencjatu gospodarczego otoczenia inwestycji, przeprowadzenia szeregu testéw i badan pod katem
wydajnosci potencjalnych zZrodet energii na danym terenie, pozyskania praw do gruntéw, na ktérych
majg byC¢ realizowane inwestycje, uzyskania zgdd, opinii uzgodnien oraz decyzji inwestycyjno-
budowlanych, czesto réwniez podjecia odpowiednich uchwat przez organy jednostek samorzadu
terytorialnego, a takze pozyskania wysokiego finansowania na ich realizacje.

W zwigzku z duzg skalg planéw inwestycyjnych Grupy nie mozna wykluczy¢ wystgpienia
nieprzewidzianych opdznien lub w skrajnym przypadku odstgpienia od realizacji niektérych z nich. Moze
to by¢ spowodowane trudnosciami z zapewnieniem finansowania, problemami technicznymi,
wydtuzajgcymi sie postepowaniami administracyjnymi lub niekorzystnymi zmianami otoczenia
gospodarczego i regulacyjnego.

Inwestycje w pozyskiwanie energii z odnawialnych zrédet energii charakteryzujg sie wysokimi naktadami
finansowymi. Emitent zamierza pozyskiwa¢ finansowanie na realizacje tych inwestycji ze Zzrodet
zewnetrznych, w szczegdlnosci kredytowych w réznej formie, cho¢ nie wyklucza réwniez finansowania
w formie equity. Ewentualny brak dostepnosci do finansowania umozliwiajgcego realizacje inwestycji
moze negatywnie wptyng¢ na realizacje strategii Grupy FIGENE.

Typowym zagrozeniem dla realizacji wszelkich projektow inwestycyjnych zwigzanych z potrzebg
uzyskiwania zgdéd Ilub decyzji administracyjnych (a w szczegolnosci projektdw z sektora
energetycznego) jest ryzyko braku ich uzyskania, jak rowniez ryzyko ich wygasniecia z mocy prawa
przed rozpoczeciem inwestycji, w zwigzku z uptywem czasu. Wystgpienie takich zdarzen moze
powodowac znaczne opodznienia w zaktadanych harmonogramach realizacji poszczegoélnych projektow
lub trudnosci w ich eksploataciji.

Istotnym ryzykiem tego typu dziatalnosci jest réwniez konieczno$¢ doprowadzenia przylgczy do sieci
przesytowej w miejscach wskazanych przez operatora systemu, a takze dostosowanie sie do wymagan
prawnych oraz norm, co w znacznym stopniu ogranicza swobode wynikajgcg z rozdysponowania mocy
wytwaérczej.

W przypadku opéznien lub odstgpienia od realizacji niektorych projektéw inwestycyjnych, istnieje ryzyko
nieosiggniecia w wyznaczonym terminie zaktadanych celéw operacyjnych. W efekcie moze to
spowodowac uzyskanie przez Grupe wynikow finansowych na nizszym poziomie, niz miatoby to miejsce
w przypadku planowanego zakonczenia inwestyciji.

Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Emitent, rozpoczynajgc dziatalnos¢ w nowym segmencie, podejmuje dziatania majgce na celu
minimalizacje opisanych wyzej ryzyk, budujgc taki portfel projektéw farm wiatrowych, ktére juz posiadajg
status gotowych do realizacji, tj. w rozumieniu posiadania wszelkich wymaganych prawem zgod
i zezwolen.

Emitent podejmuje réwniez aktywne dziatania zwigzane z pozyskaniem kapitatu ze zrodet zewnetrznych
od potencjalnych inwestoréw. Wynikiem podejmowanych przez Zarzad Spétki dziatan jest pozyskanie
finansowania z podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w ramach emisji
akgiji serii | na kwote 3,5 min zt (emisja w catosci objeta). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
w dniu 31 lipca 2019 roku podjeto uchwale o nowym upowaznieniu dla Zarzadu Spétki do emisji kapitatu
w ramach kapitatu docelowego na znacznie wyzszg kwote srodkéw, tj. do 40 min zt, z ktérego czes¢
zostata juz objeta.

Zmierzajgc do realizacji przyjetej strategii, Emitent i jego spdtki zalezne precyzyjnie identyfikuja,
analizujg i na biezgco monitorujg potencjalne zagrozenia dla realizacji zatozonych celéw, korzystajgc
z wiedzy i doswiadczenia swoich kadr zarzgdzajgcych.
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Ryzyko utraty wartosci aktywéw Emitenta wycenianych wedtug wartosci godziwej

Zgodnie z przepisami, wniesienie do Spoétki aportéw na pokrycie akgji serii F (aktualnie Akcji Serii F1-
F9), a takze akcji kolejnych emisji aportowych przeprowadzanych w celu pozyskania do Grupy
Kapitatowej FIGENE CAPITAL nowych spétek celowych i podmiotéw zaleznych umozliwiajgcych Grupie
realizacje jej strategii, wigze sie z okresleniem wartosci godziwej aportéw przez niezaleznego biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym, istotng pozycjg bilansu Spotki w ujeciu skonsolidowanym jest
wartos¢ firmy. W przypadku, gdy rozwdj i wyniki spotek, ktérych udziaty lub akcje byty przedmiotem
aportu, nie bedzie zgodny z zatozeniami wycen, istnieje ryzyko obnizenia wartosci firmy wynikajgcej
z wartosci godziwej aportdw, co moze w sposéb istotny obnizy¢ kapitaty Spétki w ujeciu
skonsolidowanym. Warto$¢ godziwa aportow wnoszonych na pokrycie Akcji Serii F1-F9 oraz kolejnych
emisji, zostata okre$lona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdéw finansowych.
Wycena opierata sie na zatozeniu realizacji projektéow wiatrowych oraz ich uruchomieniu, w tym
mozliwosci wytwarzania z turbin wiatrowych zatozonej wielkosci mocy produkcyjnej oraz sprzedazy
okreslonych wolumendéw energii elektrycznej do duzych odbiorcéw. Zatozenia przyjete do wyceny sg
zatem obarczone istotng niepewnoscia co do efektow. Zarzad Spotki oraz spoétek zaleznych,
wykorzystujgc catg posiadang wiedze i wieloletnie doswiadczenia, doktadajg nalezytej starannosci, by
istotne cele biznesowe majgce kluczowe znaczenie dla pozytywnej weryfikacji wyceny w przysztosci
zostaly osiggniecie w catosci lub znaczgcej czesci. Niemniej Spotka nie moze zapewni¢, ze ww.
dziatania bedg skuteczne i w catosci wyeliminujg przedmiotowe ryzyko, ktére nalezy oceni¢ jako
znaczace.

Natomiast w segmencie wierzytelnosci - nabyte wierzytelnosci w celu windykacji Spotka kwalifikuje jako
naleznosci i ujmuje je pierwotnie w ewidencji w wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene
nabycia wierzytelnosci. Na dzien bilansowy Spétka wycenia te naleznosci wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, skorygowane o odpisy z tytutu utraty wartosci
lub niesciggalnosci. Zamortyzowany koszt oznacza wartos¢ z poczgtkowej wyceny po odjeciu
dokonanych sptat powiekszong bgdz pomniejszong o ustalong sume wszelkich réznic pomiedzy
wartoscig poczgtkowg a wartoscig przewidywanych wptywow. Nabyte pakiety wierzytelnosci szacowane
sg na poziomie ceny zakupu. Ryzyko utraty wartosci aktywéw w segmencie obrotu wierzytelnosciami
Spotka ocenia jako istotne.

W przypadku utraty wartosci udziatdbw spoétek celowych lub nabytych wierzytelnosci, zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, Emitent bedzie zobowigzany do dokonania odpisow
aktualizujgcych ich warto$¢, co wptynie na zmniejszenie wartosci aktywow Spotki, jak réwniez
bezposrednio na pogorszenie wynikéw finansowych, a moze réwniez wptyngé na istotne zmniejszenia
kapitatébw wtasnych Emitenta. Dnia 9 grudnia 2019 roku Zarzad Spétki FIGENE CAPITAL S.A. podjat
uchwate o zaniechaniu z dniem 13 grudnia 2019 roku prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej przez
Spotke.

Ryzyko ptynnosci

Na aktualnym etapie dziatalnosci, Grupa Kapitatowa FIGENE CAPITAL koncentruje sie na
pozyskiwaniu nowych aktywow - spoétek celowych, poprzez ktdére moze w przysziosci realizowac
projekty wiatrowe, a srodki na biezaca realizacje zobowigzan finansowych w spotkach zaleznych i przez
Emitenta pozyskiwane sg ze zrédet zewnetrznych, m.in. z kolejnych emisji akcji Emitenta w ramach
kapitatu docelowego (np. zakonczona sukcesem emisja akcji serii | w wysokosci 3.500.000 zi), jak
réwniez z przychodéw uzyskiwanych z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej m.in. przez spoétke
FIGENE Energia Sp. z 0.0. Ograniczenia w dostepie do zrodet finansowania zewnetrznego lub mniej
korzystne od zatozonych warunki takiego finansowania, mogg miec¢ istotny negatywny wplyw na zakres
i harmonogram realizacji strategii inwestycyjnej, dziatalno$¢ i wyniki Spotki lub poszczegdinych
podmiotéow wchodzgcych w sktad Grupy FIGENE, a w szczegdlnosci na mozliwos¢ nabycia nowych
celéw inwestycyjnych, a takze opdznienia w realizacji inwestycji.

Dodatkowo, istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Spotki lub spotek wchodzgcych w sktad
Grupy kapitatowej, w stopniu uniemozliwiajgcym wywigzywanie sie z zobowigzan wynikajgcych
z obstugi swojego zadtuzenia. W przypadku zaistnienia takiego zdarzenia, Spotka moze okresowo lub
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trwale ponies¢ straty lub negatywnie zweryfikowac bilansowg warto$¢ naleznosci w sposob wptywajacy
na wartos¢ aktywoéw netto Spétki, co moze miec istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos$¢, wyniki,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Spdtki i Grupy.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka, Spotka zarzgdza ryzykiem ptynnosci, utrzymujgc odpowiednig
wielko$¢ kapitatu, wykorzystujgc oferty ustug bankowych, monitorujgc przeptywy pieniezne oraz
dopasowujgc zapadalnos¢ aktywow i zobowigzan finansowych. W sytuacji awaryjnej Grupa moze
catos¢ wptywdw przeznaczy¢ na obstuge zobowigzan oraz renegocjowac terminy sptat zobowigzan
handlowych.

Ryzyko nieuzyskania finansowania zewnetrznego na korzystnych warunkach lub nieuzyskania
go w ogole

Strategia FIGENE CAPITAL zaktada intensywny rozwdj dziatalnosci, oparty o realizacje szeregu
projektéw inwestycyjnych.

Nowe projekty mogg by¢ finansowane poprzez kredyty bankowe, emisje papieréw dtuznych, srodki
wiasne oraz emisje akcji. Grupa w swoich planach inwestycyjnych zakilada, Zze jej projekty bedg
docelowo finansowane kapitatem wilasnym i kapitatem obcym. Ze wzgledu na wartos¢ oraz zakres
planowanych inwestycji, kwestia pozyskania finansowania na akceptowalnych dla Grupy warunkach
bedzie miata kluczowe znaczenie dla powodzenia realizacji planéw inwestycyjnych i harmonogramu ich
realizacji. Ewentualne trudnosci z pozyskaniem finansowania lub niesatysfakcjonujgce jego warunki
mogg mie¢ wptyw na opdznienie lub ograniczenie skali programu inwestycyjnego Grupy. Dotyczy to
réwniez relacji i negocjowanych warunkéw wspotpracy z potencjalnymi partnerami finansowymi lub
branzowymi, z ktérymi Grupa bedzie prowadzita rozmowy dotyczace ewentualnego wsparcia
kapitatowego spotek z Grupy realizujgcych niektore projekty inwestycyjne.

Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z systemem prawnym w sektorze energetycznym

Dziatalnos¢ spétek energetycznych, w tym pozyskujgcych i dystrybuujgcych energie pozyskang ze
zrédet odnawialnych, podlega licznym regulacjom prawnym nie tylko na szczeblu krajowym, ale réwniez
unijnym i miedzynarodowym a regulacje te charakteryzujg sie duzg zmiennoscig. Istotne dla spotek
z tej branzy sg takze decyzje podejmowane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, ktére mogg
powodowac trudnosci w prowadzeniu dziatalnosci.

Ponadto niektére przepisy, ktérym podlega dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL, zostaty
wdrozone stosunkowo niedawno, a co za tym idzie nie wyksztatcita sie jeszcze praktyka w zakresie ich
interpretacji i stosowania, co moze utrudnia¢ bgdz mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy.
Istnieje ryzyko niedostosowania prowadzonej dziatalnosci do zmieniajgcych sie przepiséw i regulacji
oraz wydawania przez poszczegolne organy i sady decyzji lub orzeczen niekorzystnych dla Grupy, co
moze miec istotny, rowniez niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy
oraz perspektywy jej rozwoju.

Grupa FIGENE stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko i na biezgco monitorowac i ewentualnie reagowac
na zmiennos¢ obowigzujgcych przepisow prawa w zakresie prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig polskiego systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow podatkowych. Wiele z nich
nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny lub brak jest ich jednoznacznej wyktadni
i stosowania.

Zaréwno praktyka organow skarbowych oraz interpretacje podatkowe wydawane przez te organy, jak
i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Jednym z aspektow
niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepisow przewidujgcych formalne
procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres.
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Deklaracje podatkowe oraz wysokos¢ faktycznych wyptat z tego tytutu moga by¢ kontrolowane przez
organy skarbowe przez pie¢ lat od konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku.

Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

W zwigzku ze wstgpieniem Polski do Unii Europejskiej polskie przepisy, w tym takze podatkowe, zostaty
poddane procedurom dostosowania ich do norm unijnych oraz ujednolicenia z przepisami
obowigzujgcymi w pozostatych krajach UE. Proces ten trwa do dzisiaj i daje realne szanse na dalszg
stabilizacje polskich przepisow podatkowych, co znaczgco moze zmniejszy¢ ryzyko niestabilnosci
systemu podatkowego.

Spoétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko stosujgc state zasady prowadzenia ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami podatkowymi i standardami rachunkowosci. Ponadto instrument wigzgcych
interpretacji wydawanych przez aparat skarbowy umozliwia zabezpieczenie sie na wypadek zmian
w interpretaciji istniejgcych przepiséw prawa podatkowego.

Ryzyko otoczenia politycznego

Gtéwne obszary dziatalnosci Grupy FIEGENE podlegajg regulacjom ksztattowanym przez
prawodawcéw krajowych oraz wspolnotowych. Kwestie polityczne, w szczegdlnosci zagadnienia
dotyczgce polityki klimatycznej, interesu odbiorcéw oraz przedsiebiorstw energetycznych, czy wyboru
promowanych technologii, majg istotny wptyw na podejmowane decyzje, uchwalane oraz zmieniane
przepisy w sektorze energetycznym. Decyzje polityczne mogg mie¢ bezposredni wptyw na m.in.
ksztattowanie cen energii elektrycznej, ustug dystrybucyjnych, poziomu wsparcia dla odnawialnych
zrédet energii, regulacje dotyczace ochrony srodowiska, a takze mogg w inny sposéb istotnie wptywaé
na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe.

Podejmowane przez krajowe witadze i organy administracji publicznej, jak i organy UE decyzje
o charakterze politycznym mogg w znaczacy sposéb wplywacé na dziatalnos¢ Grupy. Miedzy innymi
mogg one wptywaé na interpretacje oraz kierunki zmian regulacji prawnych (w szczegdlnosci
w odniesieniu do regulacji energetycznych, gérniczych i sSrodowiskowych).

Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju. Emitent stara sie minimalizowac ryzyko poprzez biezgce
monitorowanie informacji pojawiajgcych sie w przestrzeni publicznej w zakresie planéw zwigzanych
Z rozwojem energetyki odnawialnej.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomicznag

Na realizacje zatozonych przez Spotke celdow strategicznych oraz wyniki finansowe Spétki i Grupy
FIGENE wptywajg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, niezalezne od ich dziatan.

Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna zmiany produktu krajowego brutto (,PKB”), ktéry ma wptyw na
poziom zapotrzebowania na energie elektryczng i cieplng, wskaznik inflacji, wskaznik bezrobocia.
Gospodarka polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej na Swiecie, w szczegodlnosci
w Unii Europejskiej. Ewentualne zatamanie koniunktury lub dtuzszy okres stagnacji gospodarczej moze
mie¢ negatywny wplyw na realizacje celéw strategicznych oraz wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z doborem odpowiedniej lokalizacji inwestycji zwigzanych z OZE

Dobor odpowiedniej lokalizacji przedsiewziecia jest istotnym ryzykiem gtéwnie w przypadku farm
wiatrowych oraz PV. Lokalizacja farmy wiatrowej uzalezniona jest od odpowiedniej wietrznosci, ktora
wystepuje na danym terenie, natomiast budowa elektrowni fotowoltaicznej od najwiekszego
nastonecznienia. Czynniki te wigzg sie z dodatkowymi kosztami wynikajagcymi z koniecznosci
doprowadzenia przytgczy do sieci przesytowej w miejscach wskazanych przez operatora systemu.
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Grupa FIGENE ogranicza powyzsze ryzyko, wybierajac do swojego portfela takie projekty, w ktérych
zostaly przeprowadzone profesjonalne pomiary wietrznosci i ktére obejmujg obszary charakteryzujgce
sie matym stopniem nierébwnosci terenu i wysokiej stabilnej wietrznosci, jak rowniez dobrym
skomunikowaniem z siecig drog krajowych. Projekty majg status gotowych do budowy i posiadajg
wszelkie wymagane i prawomocne decyzje administracyjne i $rodowiskowe. Ponadto zostaty
nawigzane kontakty z czotowymi dostawcami technologii wiatrowych i wykonawcami prac budowlano-
montazowych ~w  zakresie: turbin wiatrowych, prac budowlanych, prac na sieciach
elektroenergetycznych i nadzoru technicznego. Lokalizacja projektow umozliwia bezposrednig
wspotprace z podmiotami , kiére mogg stac sie potencjalnymi odbiorcami energii elektrycznej
produkowanej przez park wiatrowy na bazie zawartych dtugoterminowych uméw sprzedazy energii.

Ryzyko wplywu niekorzystnych warunkéw pogodowych oraz sezonowosci warunkéw
wietrznych na produkcje energii elektrycznej przez farmy wiatrowe eksploatowane przez Grupe
Kapitatowa FIGENE CAPITAL

Wolumen energii elektrycznej wytwarzanej przez farmy wiatrowe zalezy przede wszystkim od
wietrznosci. Warunki te mogg okaza¢ sie mniej korzystne od zakfadanych i mogg spowodowaé
osiggniecie mniejszego wolumenu produkcji od zaktadanego.

Ponadto, warunki wietrzne charakteryzujg sie nierdwnomiernym rozktadem w czasie roku. W sezonie
jesiennozimowym warunki sg znaczaco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Pomimo, iz decyzje
o lokalizacji farm wiatrowych zostaty podjete przez Grupe w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru,
potwierdzone przez niezaleznych i renomowanych ekspertéw, nie mozna wykluczy¢, ze rzeczywiste
warunki wietrznosci bedg odbiega¢ od przyjetych w modelach.

Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg w segmentach, w ktérych dziala Grupa Kapitalowa FIGENE
CAPITAL

Ze wzgledu na wynikajgcy z obowigzujgcych uregulowan prawnych, systematyczny wzrost
zapotrzebowania na energie wyprodukowang ze zrédet odnawialnych, relatywnie niskg podaz tego
rodzaju energii (w dtugim horyzoncie czasowym), oczekiwany wzrost cen energii elektrycznej wskazuja,
ze atrakcyjnosc¢ inwestycji w produkcje energii z OZE jest wysoka. Nalezy zatem spodziewac sie wzrostu
konkurencji w tym segmencie rynku, w tym ze strony silnych kapitatowo podmiotéw zagranicznych.

Grupa FIGENE jest w trakcie dewelopmentu farm wiatrowych i prowadzi dziatania zmierzajgce do
pozyskania nowych projektow inwestycyjnych — farm wiatrowych juz istniejgcych lub gotowych do
budowy. Ze wzgledu na ograniczenia klimatyczne i srodowiskowe Polski, zrédto w postaci energii
wiatrowej postrzegane jest jako dajgce najwieksze mozliwosci produkowania energii ,zielonej” w Polsce.

Biorgc powyzsze pod uwage, istnieje duze prawdopodobienstwo, ze inwestycjami w budowe farm
wiatrowych zainteresowane bedg podmioty zagraniczne posiadajgce doswiadczenie w tej dziedzinie
zdobyte na innych rynkach. Wzmozona aktywnos$¢ na rynku dewelopmentu farm wiatrowych innych
podmiotéw moze utrudni¢ Grupie dostep do atrakcyjnych lokalizacji oraz spowodowac¢ wzrost kosztow
ich pozyskania.

Powyzsze czynniki mogg miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje finansowg
Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko zmiennosci cen energii elektrycznej pochodzacej z OZE

Grupa Kapitatowa FIGENE CAPITAL, poza przychodami zwigzanymi z dotychczasowg dziatalnoscig
w obszarze obrotu wierzytelnosciami, uzyskuje poprzez spotke FIGENE Energia Sp. z 0.0. rowniez
przychody z dziatalnosci zwigzanej z obrotem energig elekiryczng. Zgodnie ze strategig FIGENE
CAPITAL S.A. rowniez pozostate spotki celowe, po uruchomieniu nowo wybudowanych farm
wiatrowych, bedg pozyskiwaty przychody z tego zrodta. Ceny energii elektrycznej zalezg od wielu
czynnikow, przy czym na niektére z nich Grupa nie ma wptywu lub jej wplyw jest ograniczony.
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Wolumen sprzedazy energii zalezy miedzy innymi od popytu na energie elektryczng zgtaszanego przez
kontrahentow , warunkéw pogodowych i ogdlnej sytuacji makroekonomicznej. Wystgpienie czynnikow
powodujgcych wzrost kosztow wytwarzania energii, spadek cen lub popytu na energie elektryczng moze
mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy oraz perspektywy
jej rozwoju.

Znowelizowana ustawa o odnawialnych Zrodtach energii wprowadzita zasadniczg zmiane dotyczaca
warunkéw zwigzanych ze sprzedazg energii elektrycznej pochodzgcej z instalacji OZE o mocy rownej
lub wiekszej niz 500 kW, co oznacza, ze tacy wiasciciele czy operatorzy sg zmuszeni oferowac
wyprodukowang przez siebie energie elektryczng na rynku, stajgc sie jego bezposrednim czy posrednim
uczestnikiem.

Zmiany w ustawodawstwie zlikwidowaty z dniem 1 stycznia 2018 roku forme wsparcia polegajgcg na
obowigzku zakupu energii pochodzgcej z OZE przez tzw. sprzedawcoéw zobowigzanych po cenie
regulowanej przez URE. Ta zmiana znaczgco wptyneta na sytuacje wytworcéw energii z OZE, bowiem
wskutek jej wprowadzenia sg oni catkowicie narazeni na zmiany cen na rynku energii. Wyeliminowanie
obowigzku zakupu energii bedzie wiec miato znaczacy wptyw na sytuacje $rednich i duzych
producentéw energii z OZE, a w szczegodlnosci reprezentantdw generacji wiatrowe;.

Ryzyko to Emitent zamierza ograniczy¢é poprzez sprzedaz energii elektrycznej w oparciu o umowy
Power Purchase Agreements (PPA) w zakresie bezposredniej sprzedazy energii elektrycznej przez
producenta energii ze zrédet odnawialnych (corporate PPA). PPA, jako alternatywa do rzgdowych
systeméw wsparcia (OZE, CHP). Pozwala to dtugoterminowo zabezpieczy¢ cene energii oraz daje
mozliwos¢ jej nabywcom ograniczenia negatywnego wptywu na $rodowisko naturalne poprzez
bezposredni zakup zielonej energii.

Ryzyko cofniecia, nieprzedtuzenia lub braku mozliwosci uzyskania nowych koncesiji przez Grupe
na wytwarzanie, dystrybucje i obrot energig elektryczna, jak rowniez ryzyko natozenia sankcji
przez Prezesa URE

Spotka FIGENE Energia Sp. z 0.0. — spotka zalezna od FIGENE CAPITAL S.A. posiada koncesje na
obrot energig elektryczng, wiec w przypadku tej spoétki zaleznej istnieje ryzyko, ze Prezes Urzedu
Regulacji Energetyki moze wydac¢ postanowienie o cofnieciu wydanej koncesiji.

Spotka FIGENE Energia Sp. z 0.0. zgodnie z profilem swojej dziatalnosci zajmuje sie handlem
i dystrybucjg energii elektrycznej do odbiorcéw kohcowych. Spotka ta zostata objeta postepowaniem
wyjasniajgcym dotyczgcym weryfikacji zapewnienia odpowiedniego poziomu finansowania dziatalnosci
koncesjonowanej, jakg jest obrét energig elekiryczng. Celem postepowania jest weryfikacja
zabezpieczenia przez kazdy z podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ koncesjonowang w zakresie
sprzedazy energii elektrycznej, odpowiedniej kapitalizacji na poziomie zabezpieczajgcym mozliwos¢
wywigzywania sie z obowigzkéw wynikajgcych z koncesji.

Dazgc do ograniczenia powyzszego ryzyka spotka dominujgca FIGENE CAPITAL S.A. na biezgco
monitoruje sytuacje w spotce zaleznej i podejmuje decyzje zwigzane z dofinansowaniem jej dziatalnosci
oraz podnoszeniem jej kapitatow.

Celem umozliwienia dalszego rozwoju dziatalnosci operacyjnej w FIGENE Energia Sp. z 0.0. bez
zaktocen, zgodnie z przyjetymi kierunkami rozwoju Grupy FIGENE nastgpito juz kilkukrotne zwiekszenie
kapitatu zaktadowego w/w Spotki.

W dniu 16 listopada 2018 roku nastagpito podniesienie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 12.500.000
zt (z kwoty 200.000 zt) poprzez wniesienie wkfadu pienieznego w wysokosci 300.000 zt oraz wniesienie
do Spotki 100% udziatow w spétce FIR Energy Sp. z 0.0. o wartosci rynkowej na kwote 17.800.000 zi,
z czego kwota 12.000.000 zt zostata zaliczona na kapitat zaktadowy, a kwota 5.800.000 zt na kapitat
zapasowy spotki. Powyzsze oznaczato zwiekszenie kapitatu zaktadowego spotki ponad 60-krotnie.
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Jednoczesnie, majgc na uwadze specyfike dziatalnosci spdtki FIGENE Energia Sp. z 0.0. w zakresie
obrotu energig elektryczng, spdtka dominujgca FIGENE CAPITAL S.A. w dniu 12 sierpnia 2019 roku po
raz kolejny dokonata podwyzszenia kapitatu Spotki, tym razem o kwote 500.000 zt, pokrywajgc nowo
utworzone udziaty wktadem gotéwkowym.

W przysztosci, spotki zalezne od Emitenta réwniez bedg ubiegaty sie o uzyskanie koncesji wydawanych
przez Prezesa URE, ktére bedg niezbedne do prowadzenia przez nich dziatalnosci operacyjnej
w obszarze wytwarzania energii elektrycznej. Uzyskanie koncesji wymaga spetnienia szeregu
wymogow formalnych, ale réwniez finansowych, zwigzanych z zapewnieniem Ponadto istnieje ryzyko
nieuzyskania stosowych koncesji wydawanych przez Prezesa URE przez inne spotki Grupy, co
uniemozliwi odpowiednim spétkom z Grupy prowadzenie koncesjonowanej dziatalnosci gospodarczej.

Ponadto, wobec podmiotéw posiadajgcych koncesje Prezes URE dokonuje rowniez kontroli
wykonywania przez spotki dziatalnosci pod katem zgodnosci z wymogami koncesji oraz Prawa
energetycznego, a zidentyfikowane przez niego naruszenia mogg skutkowac¢ wymierzeniem spotkom
z Grupy kar pienieznych, a w przypadku istotnych naruszen- cofnieciem konces;ji.

Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko wypowiedzenia umoéw najmu lub dzierzawy w spétkach zaleznych

W celach inwestycyjnych, zwigzanych z budowg farm wiatrowych, spétki celowe korzystajg ze znacznej
liczby nieruchomosci. Podstawg korzystania przez Grupe z nieruchomosci sg dtugoterminowe umowy
dzierzawy.

W przypadku nie wypetnienia przez spotki z Grupy warunkéw zawartych umoéw, w szczegolnosci
w zakresie pfatnosci czynszu lub wystgpienia innych podstaw do rozwigzania umowy w trybie
natychmiastowym, istnieje ryzyko przedwczesnego rozwigzania tych umow, a tym samym utraty prawa
do korzystania z nich, jednakze z pozostawieniem prawa witasnosci urzagdzen wybudowanych na tych
nieruchomosciach lub zbudowanych sieci przesytowych. Spotki z Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL
korzystajg w zawartych umowach dzierzawy z mechanizméw chronigcych istniejgce stosunki
obligacyjne, poprzez wprowadzenie postanowien skutkujgcych koniecznoscig uprzedzenia o zamiarze
wypowiedzenia umowy lub tez z wprowadzeniem dodatkowych terminéw wypowiedzenia umow
zawartych na czas okreslony stosowanych réwniez w razie naruszenia zawartej umowy. W czesci
zawartych umow zastrzezone jest rowniez prawo pierwokupu nieruchomosci na rzecz spotek celowych.

Bez wzgledu na stosowane mechanizmy zabezpieczen, w razie dtugoterminowych zakiécen
w ptynnosci Grupy, spotki celowe mogg mie¢ problemy zwigzane z regulowaniem czynszow
dzierzawnych, co moze stanowi¢ podstawe do ich wypowiedzenia.

Utrata tytutu prawnego do czesci nieruchomosci, na ktérych majg byc¢ realizowane projekty OZE, moze
miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju
Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaskarzaniem decyzji administracyjnych lub koniecznoscia uzyskania
nowych decyzji administracyjnych niezbednych do budowy farm wiatrowych

Zagrozeniem dla realizacji wszelkich projektéw inwestycyjnych zwigzanych z potrzebg uzyskiwania
zgdd lub decyzji administracyjnych, w przypadku Grupy FIGENE projektéw budowy farm wiatrowych,
jest ryzyko ich nieuzyskania, jak rowniez ryzyko ich wygasniecia z mocy prawa przed rozpoczeciem
inwestycji, w zwigzku z uptywem czasu poczgwszy od dnia uprawomochienia sie decyzji do czasu
rozpoczecie prac budowlanych.
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Brak uzyskania wymaganych zgdd i decyzji moze wynika¢ m.in. z mozliwo$ci zaskarzania uzyskiwanych
przez inwestora decyzji administracyjnych lub uchwat organéw jednostek samorzadu terytorialnego
przez m.in. lokalng spoteczno$¢ lub organizacje ekologiczne. Znaczny uptyw czasu od uzyskania
decyzji i jej uprawomocnienia moze rowniez uniemozliwic realizacje inwestycji w zaktadanym terminie,
gdyz moze wymagac uzyskania nowych pozwoleh oraz decyzji administracyjnych. W konsekwencji
powyzsze czynniki mogg powodowac znaczne opdznienia w zaktadanych harmonogramach realizacji
poszczegolnych projektéw lub trudnosci w ich eksploataciji.

Moze to skutkowac poniesieniem dodatkowych kosztéw, brakiem mozliwosci odzyskania wydatkéw
poniesionych na ich realizacje lub nieosiggnieciem w wyznaczonym terminie zaktadanych wynikéw.
Dodatkowo, w zwigzku z ewentualng wadliwoscig niektérych obowigzujgcych decyzji inwestycyjno-
budowlanych jak i uchwat organéw jednostek samorzadu terytorialnego, istnieje rowniez ryzyko, ze
poszczegolne spotki zalezne Emitenta, stang sie w przysztosci stronami postepowan sgdowych lub
administracyjnych, ktérych rozstrzygniecia mogg by¢ dla nich niekorzystne.

W przypadku jednego z projektéw realizowanych przez spétke zalezng Proreta Sp. z 0.0. Samorzgdowe
Kolegium Odwotawcze uchylito decyzje o uwarunkowaniach srodowiskowych dla projektu i aktualnie
toczy sie postepowanie administracyjne, majgce na celu uchylenie wadliwej w ocenie Grupy decyzji
administracyjnej organu Il instancji.

Obecnie nie jest mozliwe przewidzenie wyniku tego postepowania. Istnieje zatem ryzyko, ze utrzymanie
w mocy decyzji Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego, moze doprowadzi¢ do ewentualnych zmian
w planowanym projekcie, a tym samym wptynie na opdznienie w jego realizacji, a w skrajnym przypadku
bedzie stanowito podstawe do decyzji o odstgpieniu od realizacji projektu.

Ryzyko niepozyskania odbiorcéw energii elektrycznej

Grupa Kapitatowa FIGENE CAPITAL kieruje swojg oferte sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow
biznesowych, tj. centréw handlowych, sklepéw wielkopowierzchniowych, zaktadéw produkcyjnych
i innych firm, ktére zgtaszajg zapotrzebowanie na korzystanie w swojej dziatalnosci z tzw. ,mikséw”
energetycznych lub z energii ze zrédet odnawialnych.

Oferta Grupy FIGENE jest atrakcyjna gtéwnie ze wzgledu na konkurencyjne ceny energii elektrycznej,
ktérych istotny wzrost zostat odnotowany w ostatnim czasie na rynku, jak réwniez z faktu, iz pochodzi
ze zrodet odnawialnych. Czynniki srodowiskowe majg co raz wiekszy wplyw na dziatalno$¢ duzych
podmiotéw, ktére w swojej dziatalnosci wyznajg zasady spotecznej odpowiedzialnosci biznesu, przy
uwzglednieniu czynnikdéw biznesowych zwigzanych z mozliwoscig zagwarantowania przez Emitenta
statych cen energii elektrycznej w okreslonym czasie na podstawie uméw o charakterze Power
Purchase Agreements (PPA) w zakresie bezposredniej sprzedazy energii elektrycznej przez producenta
energii ze zrodet odnawialnych (corporate PPA).

Wpltyw na mozliwos¢ pozyskania odbiorcow koncowych ma réwniez lokalizacja inwestycji zwigzanych
z farmami wiatrowymi oraz warunki techniczne, ktérym podporzagdkowane jest dziatanie tych farm oraz
budowa przytagczy. Nie mozna zatem wykluczy¢, ze pomimo korzystnej lokalizacji, pozwalajgcej na
realizowanie dostaw energii elektrycznej do potencjalnych duzych odbiorcéw, farmy nie bedg spetniaty
warunkow technicznych niezbednych do przytgczenia sie do sieci tych odbiorcow lub uzyskanie tych
warunkow technicznych bedzie wymagato dalszych naktadow inwestycyjnych.

Wystgpienie opisanych wyzej zdarzeh lub niekorzystne dziatania konkurencji, mogg wptyng¢ na
niepozyskanie przez Grupe odbiorcow koncowych w ilosci zapewniajgcej odbior energii ze wszystkich
pozyskanych farm wiatrowych lub tez ewentualne opdznienie w uzyskaniu tych odbiorcow,
a w konsekwencji na nieuzyskanie przez Grupe zaktadanych przychodéw Ilub uzyskanie ich
w pozniejszym terminie. Powyzsze moze niekorzystnie wplyng¢ na sytuacje finansowg Grupy,
wysokos¢ jej przychoddw, jak réwniez wysokos¢ potencjalnego zysku.

=~

str. 106




' J Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za 2019 rok
‘ (kwoty w tabelach wyrazone sg w zfotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Capital
Ryzyko utraty kadry menadzerskiej

Powodzenie realizacji strategii rozwoju Spotki zalezy rowniez od doswiadczenia oraz wiedzy osob
wchodzgcych w sktad organdéw zarzgdzajgcych Spofki, jak rowniez kadry menadzerskiej oraz cztonkéw
zarzadu i specjalistow wspotpracujgcych z Grupg FIGENE w zakresie realizacji projektéw wiatrowych.
Utrata tych oséb przez Spétke oraz spoétki zalezne moze mie¢ negatywny wptyw na realizacje zatozone;j
strategii dziatalno$ci Spodtki, a w konsekwencji na sytuacje operacyjng i finansowg Grupy. Celem
zwigzania os6b zarzgdzajgcych oraz kadry menadzerskiej i wspotpracownikdw z Grupg Kapitatowg
FIGENE CAPITAL byto przyjecie programu motywacyjnego, ktérego zatozenia okreslone sg w uchwale
nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2019 roku, zmienionego na
Nadzwyczajnym walnym Zgromadzeniu Spétki dnia 23 grudnia 2019 roku. Majac na uwadze powyzsze,
Spodtka ocenia niniejsze ryzyko jako niewielkie.

Ryzyko transakcji z podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalno$ci Spotka, spotki zalezne z Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL oraz
inne podmioty powigzane osobowo i kapitatowo dokonujg pomiedzy sobg transakc;ji, ktére umozliwiajg
efektywne prowadzenie ich dziatalno$ci gospodarczej. W ramach Grupy kapitatowej oraz pomiedzy
Spodtkg i innymi podmiotami powigzanymi dokonywane sg transakcje zwigzane miedzy innymi ze
Swiadczeniem ustug, jak réwniez finansowaniem ich dziatalno$ci poprzez np. pozyczki. W zakresie
dokonywania transakcji z podmiotami powigzanymi obowigzujg szczegdlne przepisy podatkowe, ktore
regulujg niezbedne warunki transakcji zawieranych przez podmioty powigzane, w tym dotyczgce:
stosowanych w tych transakcjach cen (,ceny transferowe”) oraz innych istotnych warunkow,
t. wymogoéw dokumentacyjnych, odnoszgcych sie do takich transakcji oraz analizowania
i dokumentowania podstaw tych transakcji.

Majgc na uwadze powyzsze obowigzki, nie mozna wykluczy¢, iz transakcje zawierane przez Spotke
mogqg by¢ w przyszitosci przedmiotem kontroli lub czynnosci sprawdzajgcych, podejmowanych przez
organy podatkowe w powyzszym zakresie. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami dotyczgcymi tzw. ,cen
transferowych” - ceny lub wysokos¢ wynagrodzenia ustalane w kazdej transakcji pomiedzy podmiotami
powigzanymi Spotki, a Spotkg powinny odzwierciedla¢ wartosé rynkowg danego przedmiotu transakgji.

W przypadku réznic pomiedzy wartoscig rynkowa, a ustalong w danej czynnosci wartoscig transakcyjng
istnieje ryzyko podjecia przez organy podatkowe dziatan zmierzajgcych do ustalenia ceny lub wartosci,
wiasciwej w ocenie organu. Ewentualne zakwestionowanie przez organy podatkowe warunkow
transakcji realizowanych z udziatem podmiotéw powigzanych, w tym w szczegdlnosci ich warunkéw
cenowych, terminéw ptatnosci, celowosci lub innych istotnych warunkéw takich transakgciji, jest mozliwe
w przypadku, gdyby Spétka lub podmioty powigzane ze Spdtkg nie byty w stanie udokumentowaé
zasadnosci i sposobu kalkulacji cen przyjetych w danej transakcji, lub sposobu wyceny przedmiotu
transakcji, wysokosci ponoszonych wydatkow, faktu realizacji poszczegdlnych swiadczen i ich zakresu,
lub przedstawi¢ stosownej dokumentacji cen transakcyjnych w zakresie wymaganym przepisami prawa
podatkowego.

W konsekwencji moze to narazi¢ Spotke lub podmioty powigzane ze Spotkg na szacowanie poziomu
deklarowanych przychodéw i kosztow podatkowych przez organy podatkowe, co w przypadku
podwyzszenia przez organ poziomu deklarowanych przychoddéw lub zakwestionowania okreslonych
kosztéw moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki Spotki oraz jej Grupy kapitatowej.

W celu minimalizacji wystgpienia powyzszego ryzyka, transakcje z podmiotami powigzanymi w Grupie
FIGENE sg dokonywane na zasadach rynkowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Grupe FIGENE na straty
finansowe. Spoétka dominujgca nie nabywa juz nowych wierzytelnosci, a opisane ryzyko dotyczy
wytgcznie wierzytelnosci, ktére pozostajg w portfelu FIGENE CAPITAL S.A. Moze wystgpi¢ sytuacja,
w ktorej Grupa przez dituzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita swoich roszczen. Moze to wptyngc
w krétkim okresie na ptynnosé finansowg Grupy, a co za tym idzie na zdolno$¢ do wypetniania
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zobowigzan. Wartos¢ bilansowa aktywoéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
odpowiada maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia wartosci
otrzymanych zabezpieczen. W odniesieniu do portfela wierzytelnosci posiadanego przez spoétke
dominujgca, co do ktérych zawarte zostaty porozumienia okreslajgce warunki sptaty, mozemy méwié
o terminowej sptacie wiekszosci wierzytelnosci z danego portfela natomiast w odniesieniu do
wierzytelnosci, co do ktérych podjete zostaty czynnosci na etapie postepowania sgdowego
i egzekucyjnego wystepuje opdznienie w odzyskaniu wierzytelnosci uzaleznione od licznych czynnikow
w tym:

— sprawnosci dziatania Sadéw i organéw egzekucyjnych;

— sytuacji ekonomicznej dtuznika;

— sytuacji prawnej diuznika (w szczegdlnosci mozliwosci postawienia w stan likwidacji lub

upadtosci).

FIGENE CAPITAL S.A. uznaje naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci za naleznosci
przeterminowane jezeli nie uda sie ich odzyska¢ w okresie 7 lat od daty zakupu, co wynika
z realizowanego procesu windykacji polubownej, sgadowej i egzekucji komorniczej. Celem
zabezpieczenia wierzytelnosci spdtka dominujgca w miare mozliwosci stara sie o uzyskanie
zabezpieczenia w formie zastawu rejestrowego, wpisu hipotecznego czy tez poreczenia.

Ryzyko zwigzane z niewydolnoscig wymiaru sprawiedliwosci

W stosunku do czesci nabytych wierzytelnosci, co do ktorych inne metody windykacji okazaty sie by¢
nieskuteczne, FIGENE CAPITAL S.A. podejmuje decyzje o kierowaniu poszczegoélnych spraw na droge
postepowania sgdowego przed sgdami powszechnymi, a nastepnie na droge egzekucji komornicze;.

W zwigzku z powyzszym zmiany prowadzace do usprawnienia procedur sgdowych i komorniczych,
zwlaszcza w zakresie przyspieszenia prowadzonego postepowania, majg istotne znaczenie dla
dziatalnosci Grupy.

Aktualna sytuacja w sgdach powszechnych i istotne zmiany w procedurze cywilnej, w tym zwigzane
Z rozpoznawaniem zarzutu przedawnienia z urzedu w sprawach z udziatem konsumentow, jak rowniez
liczne watpliwosci interpretacyjne odnoszace sie do istotnej zmiany przepiséw Kodeksu postepowania
cywilnego ogtoszonych w dniu 19 lipca 2019 roku mogg wptywaé na brak mozliwosci uzyskania przez
Spotke prawomocnych orzeczen nadajgcych sie do egzekucji komorniczej lub utrudni¢ ich uzyskanie
w czasie pozwalajgcym na skuteczne wyegzekwowanie roszczen. Bezskutecznosé egzekucji w
sprawach zwigzanych z dochodzeniem zakupionych wierzytelnosci bedzie skutkowata koniecznoscig
dokonania przez Spotke odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢, co w konsekwencji moze wptyngé na
wyniki finansowe Emitenta.

Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez biezacy nadzér nad terminami przedawnienia
nabywanych wierzytelnosci, jak réwniez analize i odpowiednie przygotowanie do stosowania nowych
przepiséw procedury cywilne;.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM ORAZ INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI EMITENTA

Funkcjonowanie Emitenta na rynku NewConnect wigze sie z pewnymi ryzykami dotyczgcymi charakteru
i zasad dziatania tego obrotu. Najistotniejsze z tych ryzyk zostaty opisane ponizej.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego
z inwestycjami w papiery skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennosc¢ kursow akcji zaréwno w krétkim, jak i dlugim terminie.
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Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien publikacji Sprawozdania jest kilku Akcjonariuszy, ktérzy majg znaczacy wptyw na decyzje
Walnego Zgromadzenia oraz realizacje strategii rozwoju Emitenta. Znaczgcy udziat w ogdlnej liczbie
gtosdw pozwala na faktyczng kontrole decyzji podejmowanych w Spoétce, co w konsekwencji moze
ograniczy¢ wplyw mniejszosciowych akcjonariuszy na strukture i zarzgdzanie Spoétkg. Inwestorzy
powinni zatem wzigé pod uwage ryzyko ograniczonego wptywu na podejmowanie decyzji przez Walne
Zgromadzenie.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spotek notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu zalezy od
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Istnieje zatem ryzyko, ze liczba akcji bedgca
faktycznie przedmiotem transakgji na rynku moze by¢ w praktyce niewielka, w zwigzku z czym akcje te
moga charakteryzowac sie niewielkg ptynnoscig. Nie mozna zapewni¢, iz osoba nabywajgca akcje
Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Cena akcji moze byc¢
nizsza niz cena nabycia na skutek wielu czynnikow, miedzy innymi okresowych zmian wynikow
finansowych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub
krajowych czynnikdw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach
papieréw wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta w okreslonych przepisami prawa przypadkach oraz gdy:

— zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

— zniesiona zostaje dematerializacja tych instrumentéw,

— po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego,
ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow. W tym przypadku jednak
zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem w/w terminu
sgd wyda postanowienie:

o o0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania ukfadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego,

o W przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym,

o o zatwierdzeniu ukfadu w postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
sgdu w przedmiocie:
— odmowy zatwierdzenia przez sad ukfadu w postepowaniu uktadowym, przyspieszonym
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym,
— umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa powyzej,
— uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa powyzej.

Wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moze nastgpi¢ - na
podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO réwniez:
— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
— jezeli Organizator ASO uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow,
— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie,
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— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator ASO moze zawiesi¢ na dowolny okres obrét tymi instrumentami (§ 12 ust. 3
Regulaminu ASO).

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, organizator ASO - na
zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego - wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie stanowi, ze na zgdanie KNF organizator ASO wyklucza z obrotu
wskazane przez nig instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposoéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym systemie lub
powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Gietda jako organizator ASO moze podjg¢ decyzje
0 wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na
tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci. W przypadku
wykluczenia akcji Emitenta z obrotu w ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie z utratg ptynnosci przez te
papiery wartosciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;j.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi Emitenta
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi:

— nawniosek Emitenta;

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie.
Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu
bedg zachodzity przestanki wskazane powyzej w pkt 2) lub 3).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego
organu. Paragraf 12 ust. 3 Regulaminu stanowi , iz przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obroét tymi instrumentami finansowymi.

Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji
0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014 (tj. Rozporzadzenia MAR), chyba
ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie stanowi, ze w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu w ASO albo naruszenia intereséw inwestorow, KNF
moze zazgdac od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zgdaniu
KNF moze wskazaé¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje, a termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu w ASO lub naruszenia
interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Gietda jako organizator ASO moze podjg¢ decyzje
0 zawieszeniu papieréw warto$ciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na
tym rynku, pod warunkiem Zze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu
instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia obrotu akcjami Emitenta w ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie z drastycznym
zmniejszeniem ich ptynnosci oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;j.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natlozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkéw

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegoélnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy
o Ofercie i Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014 (tj. Rozporzadzenia MAR) —
w zakresie obowigzku prowadzenia list oséb majgcych dostep do informacji poufnych, KNF moze,
w drodze decyzji natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku, gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen,
zamiast tej kary moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent lub
sprzedajgcy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o obrocie,
KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 174 a Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy Emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody, o ktorej mowa w art. 19 ust. 12 rozporzgdzenia 596/2014 (1j. Rozporzadzenia
MAR), z naruszeniem art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia
2015 roku uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
w kwestiach dotyczgcych wytgczenia niektorych organéw publicznych i bankéw centralnych panstw
trzecich, okolicznosci wskazujgcych na manipulacje na rynku, progéw powodujgcych powstanie
obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej, wtasciwych organdéw do celéw powiadomien
o opdznieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajow transakcji wykonywanych przez
osoby petnigce obowigzki zarzgdcze podlegajgcych obowigzkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88
z 5 kwietnia 2016 roku, str. 1), Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci
4 145 600 zt.

Na podstawie art. 175 w/w ustawy na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek,
o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7 rozporzadzenia 596/2014 (tj. Rozporzadzenia MAR), Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng:

— w przypadku os6b fizycznych - do wysokosci 2 072 800 zk;

— w przypadku innych podmiotow - do wysokosci 4 145 600 zt.

@
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Natomiast w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

Roéwniez stosownie do art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopetnia obowigzkow
wymaganych przepisami prawa, w szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy
o Ofercie, KNF moze:
— wydac decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych emitenta z obrotu,
— natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, biorgc pod uwage w szczegdélnosci sytuacje
finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana,
— zastosowac obie kary tgcznie.

Nie mozna z gory wykluczy¢ ryzyka wystgpienia ktdregos z opisanych powyzej zdarzen w przysztosci
w odniesieniu do Spotki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze by¢ - oprécz pogorszenia
wyniku finansowego - takze pogorszenie sie reputacji Emitenta, moggce negatywnie wptywac na kurs
jego akgiji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nalozenia na Emitenta kary pienieznej przez Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu za nieprzestrzeganie zasad i przepisow obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta
kare upomnienia lub kare pieniezng w wysokos$ci do 50.000 zt, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, a w szczegodlnosci:

— obowigzek sporzgdzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz
udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym instrumentéw finansowych Emitenta
jak rowniez dotyczgcym dziatalnosci Emitenta, jego organdw lub ich czionkéw (§ 15a
Regulaminu ASO),

— obowigzek dokonania i publikacji - na zgdanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowe;j
i gospodarczej Emitenta oraz jej perspektyw na przysztos¢ w zwigzku z niepodjeciem przez
emitenta prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w zakresie i terminie wskazanym
w dokumencie informacyjnym, zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej
dziatalnosci operacyjnej, istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci prowadzonej
przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej Emitenta
(§ 15b Regulaminu ASO),

— obowigzek przekazania podmiotom, do ktérych kierowana jest niepubliczna oferta nabycia
akcji emitenta w zwigzku z zamiarem ich wprowadzenia do Alternatywnego systemu Obrotu
dokumentu i informacji o tresci okreslonej w przepisach Regulaminu (§ 15¢ Regulaminu ASO),

—  obowigzki informacyjne (publikacja raportéw biezgcych i okresowych (§ 17 Regulaminu ASO),

—  obowigzek niezwtocznego opublikowania — na zgdanie Organizatora Alternatywnego Systemu
- informacji wymaganej zgodnie z przepisami Regulaminu ASO wraz z podaniem przyczyn
braku wczesniejszego jej opublikowana (§ 17a Regulaminu ASO),

—  obowigzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcg na zgdanie Organizatora
ASO (§ 17b Regulaminu ASO).

Na podstawie §17c ust.2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje
0 natozeniu kary okreslonej w § 17c Regulaminu ASO (kary upomnienia lub kary pienieznej) moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatah majgcych
na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegolnosci moze zobowigza¢ emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych
w Alternatywnym Systemie Obrotu. W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w Alternatywnym
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Systemie Obrotu, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone powyzej, lub tez
nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, Organizator Alternatywnego
Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tgcznie z karg pienigzng natozong
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z animatorem rynku

Zgodnie z § 9 ust. 7 do 8 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania
animatora rynku w ASO instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy lub po dniu zawieszenia tego prawa — o ile Organizator
ASO nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

PRZYJETE PRZEZ GRUPE METODY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

W Grupie Kapitatowej FIGENE CAPITAL nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen. Ze wzgledu na
charakter prowadzonych transakcji, zdaniem Zarzadu spoétki dominujgcej ryzyko finansowe jest bardzo
niewielkie.

Grupa nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej dotyczgce instrumentéw pochodnych zostaty opisane we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

52. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad FIGENE CAPITAL S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL za okres od 1 stycznia 2019 roku do
31 grudnia 2019 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowg Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL jak i jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Kierownik Jednostki — Zarzad

Janusz Petrykowski — Prezes Zarzgdu

Michat Kurek — Cztonek Zarzgdu

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
oraz sporzgdzenie sprawozdania finansowego

FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

Podpis osoby sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Anna Pawlak — Kierownik Zespotu Ksiegowego

Warszawa, dnia 20 marca 2020 roku
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1 PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

Informacje ogélne dotyczace spétki dominujacej

Firma: FIGENE CAPITAL S.A.

Adres siedziby: ul. Nowogrodzka 6A lok. 35, 00-513 Warszawa
Giowny telefon: +48 61 665 78 00

Strona internetowa: www.figene.pl

Opis jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Grupa FIGENE to grupa kapitatowa operujgca w sektorze energii odnawialnej, gtéwnie wiatrowej.
Tworzg jg spétka FIGENE CAPITAL S.A. — spotka-matka notowana od 2008 roku (wczesniej jako GPPI
S.A)) w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Do grupy nalezg takze:
*  spotki majgce status spotek specjalnego przeznaczenia (SPV) — spotek wytworczych, w petni
przygotowanych do wejscia w faze realizacji inwestycji wiatrowych oraz
*  spokki od lat dziatajgce w branzy energetyczne;:
— specjalizujgca sie w przygotowaniu procesow inwestycyjnych zwigzanych z budowg farm
wiatrowych, ocenie ich potencjatu i utrzymaniu technicznym oraz
— posiadajgca koncesje na obroét energig elektryczna.
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania w skiad Grupy Kapitatowej
wchodzity nastepujgce podmioty:

{9 FIGENE

Capital

DAHLIA ENERGY Sp.z0.0. | 100% uDZIALOW
@ —————— MAGNOLIA ENERGY SP.z0.0. | 100% UDZIALOW

@ HAGARTSP.z0.0. | 100% UDZIALtOW

L EOLICASp.z0.0.
@ PRORETASP.z0.0. | 100% uDzZIAtOW
@ TAKE THE WIND Sp.z0.0. | 100% UDZIAtOW

@ FIGENE ENERGIA Sp. z0.0. | 100% UDZIAtOW

\— FIR ENERGY Sp.zo0.0.

—— ALOE ENERGY Sp.z 0.0.
@ ————— EQULIBRUM Sp.z0.0. | 100% UDZIALOW

@ PTENERGIASP.z0.0. | 100% UDZIALOW

@ ————— ENORSP.z0.0. | 100% UDZIALOW
@ ——————— BIRCHSP.z0.0. | 100% UDZIALOW

@ INVESTWIND Sp.z0.0. | 100% UDZIALOW
@ ———— ENEKO1Sp.z0.0. | 100% UDZIALOW
@ BBBMEKOLOG Sp.zo0.0. | 100% UDZIALOW

ALMARK INVESTMENT Sp.z 0.0. | 100%

2 PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Rozwdj gospodarki skutkuje coraz wiekszg energochtonnoscig. Postepujgce zmiany klimatu
i koniecznos¢ podejmowania dziatann zmierzajgcych do ochrony srodowiska naturalnego wymuszajg
potrzebe wdrozenia procesu transformacji w obszarze produkcji energii oraz procesu dekarbonizaciji.

W Polsce w ostatnich latach mamy do czynienia z rosngcym poziomem cen energii elektrycznej,
ryzykiem niedoboréw energii elekirycznej oraz jednym z najwyzszych na $wiecie poziomem
zanieczyszczenia powietrza. Analizy polskiego rynku energetycznego na najblizsze lata przewidujg
dalszy wzrost zapotrzebowania na energie, a wysokie ceny energii stanowig bardzo powazne
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zagrozenie dla konkurencyjnosci polskiej gospodarki. Wzrost zapotrzebowania na moc wraz z
zaostrzeniem norm emisyjnych sprawiajg, ze polska energetyka staje przed wyzwaniem dokonania
znacznych inwestycji w nowe moce wytwércze. FIGENE CAPITAL S.A. chce mie¢ swdj udziat w
rozwigzaniu problemow polityki energetyczno-klimatycznej, z ktérymi zmaga sie Polska. Obecnie mamy
do czynienia z niedoborem pradu, a zapotrzebowanie na energie wcigz rosnie. Sektor energetyczny
potrzebuje inwestyciji, ktore nie tylko przyczynig sie do rozwigzania problemu braku pradu, ale zarazem
bedg odpowiedzig na kolejny — zanieczyszczenia sSrodowiska.

Zmiany uwarunkowan gospodarczych i ekologicznych wraz z rozwojem nowoczesnych technologii
stworzyly potrzebe tworzenia nowego modelu systemu energetycznego. Dostrzegajac koniecznosc
transformacji energetycznej, gospodarki $wiatowe postawity na energie z Odnawialnych Zrédet Energii.
Rozwé¢j OZE to obecnie jeden z wazniejszych aspektéw transformacji systemu energetycznego i
ograniczenia zmian klimatu, a sama energetyka wiatrowa stata sie najszybciej rozwijajagcym sie
sektorem OZE.

Panujgce w Polsce warunki klimatyczne pokazujg, ze energia wiatrowa odgrywa kluczowg role w
procesie transformacji energetycznej naszego kraju i jest jednym z kluczowych rozwigzan probleméw
energetycznych Polski. Energetyka wiatrowa bowiem jako stabilne i bezemisyjne zrédio energii
elektrycznej, spetnia wymagania stawiane przed wspotczesng energetyka.

Obserwujgc dziatania na rzecz zwiekszenia efektywnos$ci energetycznej i ograniczania zmian klimatu,
Grupa FIGENE chce przyczyni¢ do realnej transformacji branzy energetycznej i racjonalizacji
wykorzystywania wiatru. Grupa chce wspottworzy¢ i rozwijac polski rynek energii, aktywnie uczestniczac
w ksztattowaniu sektora energii odnawialnej oraz swiadomie i odpowiedzialnie wywiera¢ wptyw na jego
efektywny, zréwnowazony rozwdj.

Sektor energetyczny potrzebuje inwestycji, ktére nie tylko przyczynig sie do rozwigzania problemu
niedoboru pradu, ale takze bedg odpowiedzig na jeden z gtdwnych problemoéw cywilizacyjnych, ktérym
jest zanieczyszczenie powietrza. Energetyka wiatrowa to przysztos¢ polskiego sektora
energoelektrycznego, bowiem rozwdj technologii i spadek kosztéw zielonej energii przy jednoczesnym
ciggtym wzroscie kosztéw ,czarnej energii” (generowanej przez zrodta weglowe) pozwala na osiggniecie
znaczgcej przewagi nad energetykg konwencjonalng ukierunkowang na wykorzystanie zasobow
naturalnych. Oznacza to, ze w obecnych uwarunkowaniach energia z wiatru jest najtanszg formg
wytwarzania energii. Wynika to zaréwno z dobrych warunkéw wietrznych w wielu regionach Polski, jak
i pasywnego sposobu wytwarzania energii, co jest skutkiem braku ponoszenia istotnych kosztow
operacyjnych oraz braku potrzeby kontraktowania i ponoszenia kosztéw jakiegokolwiek wsadu/paliwa.

Ponadto miedzynarodowe zobowigzania Polski dotyczgce wielkosci udzialu w miksie
elektroenergetycznym OZE sprawiajg, ze inwestycje w energetyke wiatrowg w naszych
uwarunkowaniach klimatycznych (dobry poziom wietrznosci przy stosunkowo ograniczonej radiacji
stonecznej) majg charakter nieuchronny.

Od konca 2018 roku FIGENE CAPITAL S.A., dostrzegajac istotne zmiany w otoczeniu rynkowym,
koncentruje swojg strategie rozwoju na sektorze energetycznym stawiajgc sobie za cel konsolidacje
projektoéw energetyki wiatrowej, tworzac grupe kapitatowg o profilu energetycznym. Koncept biznesowy
Grupy FIGENE jest unikatowy ze wzgledu na kompleksowg konsolidacje podmiotéw w segmencie OZE:

e W sposbéb poziomy - konsolidacja podmiotéw wytworczych w segmencie energii wiatrowej, chcgc
sta¢ sie liczacym podmiotem w sektorze odnawialnych Zrodet energii i w sposéb znaczacy
powiekszyC skale produkcji zielonej energii. Grupa FIGINE w obszarze wytwarzania w przysztosci
energii elektrycznej posiada spoétki majgce status spoétek specjalnego przeznaczenia (SPV) — spoiki
wytworcze przygotowane do wejscia w faze realizacji inwestycji wiatrowych. Celem nadrzednym
FIGENE CAPITAL S.A. jest zbudowanie znaczgcego wolumenu produkcyjnego. Grupa obejmuje
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rébwniez podmioty, specjalizujgce sie w przygotowaniu interdyscyplinarnych proceséw
inwestycyjnych zwigzanych z budowg farm wiatrowych, ocenie ich potencjatu oraz utrzymaniu
technicznym;

e jak i pionowy - konsolidacja podmiotéw odpowiadajgcych za dystrybucje i sprzedaz energii
elektrycznej, prowadzgca do budowy komplementarnej struktury otoczenia biznesowego. Grupa
FIGENE obejmuje grupe podmiotéw o strukturze homogenicznej, zwigzang $cisle z branzg
energetyczng (z gtdwnym akcentem potozonym na energetyke wiatrowg) i obejmujgcg rowniez
podmioty odpowiadajgce za dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej generowanej ze zrodet OZE
tak, aby mozliwe byto zabezpieczenie sprzedazy wytwarzanego pradu z mozliwoscig wzajemnego
bilansowania.

Strategia Grupy zaktada budowe sieci rozproszonych terytorialnie farm wiatrowych (zaréwno tych
skfadajgcych sie z kilku lub kilkunastu turbin, jak i projektow pojedynczych turbin o mocy od 2 do 3,4
MW kazda oraz infrastruktury przytgczeniowej) dostarczajgcych prad bezposrednio do odbiorcéw
koncowych (twarde tgcze kablowe) albo z wykorzystaniem panstwowych sieci przesytowych — takie
podejscie to ograniczenie szeregu ryzyk (np. wietrznos¢). W wyniku objecia kontrolg catego procesu od
projektu po jego realizacje, Grupa FIGENE jest obecnie zamknietg funkcjonalnie strukturg biznesowa.

Grupa FIGENE w ramach spotek SPV obecnie posiada projekty farm wiatrowych w 6 lokalizacjach o
potencjalnej mocy 58,8 MW i rocznej produktywnosci powyzej 160 000 MWh ( w sumie 23 turbiny).

GLOWNE OBSZARY DZIALANIA GRUPY FIGENE to:

*  rozwoj, budowa i optymalizacja projektdw energetyki wiatrowej,

* rozwoj i realizacja projektoéw opartych na technologii PV,

» pilotazowe wdrozenia technologii magazynowania energii,

» projektowanie i wdrazanie modeli dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej, w tym
dotyczgcych wysp energetycznych,

* optymalizacja i zarzadzanie sieciami dystrybucyjnymi zaopatrujgcymi w energie elektryczng
grupy podmiotéw gospodarczych.

Grupa FIGENE prowadzi dziatalnos¢ w sektorze energii odnawialnej, ukierunkowang na potrzeby i
oczekiwania klienta biznesowego, obejmujaca:

1. Rozwydj i realizacje wielkoskalowych projektéw elektrowni wiatrowych (pojedyncze turbiny o
mocach zwykle powyzej 2 MW lub farmy wiatrowe ztozone z kilku lub kilkudziesieciu turbin
wiatrowych produkujgce energie elektryczng w celu jej sprzedazy do sieci), infrastruktury
towarzyszacej oraz zarzgdzanie nimi.

2. Wytwarzanie energii elektrycznej pozyskiwanej z farm wiatrowych.

Repowering — zwiekszanie zainstalowanej mocy w istniejgcych obecnie farmach wiatrowych.

4. Sprzedaz energii elektrycznej w oparciu o kontrakty Power Purchase Agreements (PPA) w
zakresie bezposredniej sprzedazy energii elektrycznej przez producenta energii ze zrodet
odnawialnych dla przedsiebiorstwa bedgcego jej ostatecznym odbiorcg (corporate PPA). PPA,
jako alternatywa do rzgdowych systeméw wsparcia (OZE, CHP), pozwala dtugoterminowo
zabezpieczy¢ cene energii oraz daje mozliwoS¢ ograniczenia negatywnego wpltywu
dziatalnosci na srodowisko naturalne poprzez bezposredni zakup zielonej energii.

5. Dystrybucje energii elektrycznej: kierujgc kompleksowg oferte dystrybucji i obrotu energig
elektryczng do wiascicieli obiektow komercyjnych (galerie handlowe, obiekty biurowe) oraz
obszaréw przemystowych (powstatych po restrukturyzacji upadtych lub reprywatyzowanych
zaktadéw), w ktorych istnieje mozliwos¢ przeksztatcenia infrastruktury elektroenergetycznej
zasilajgcej obiekt w sie¢ dystrybucyjng i utworzenie nowego obszaru dystrybucji energii
elektrycznej (tzw. OSDn).

w
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6. Budowe i zarzadzanie elektroenergetyczng infrastrukturg sieciowa: kierujgc swojg oferte w
tym zakresie do inwestorow i deweloperow (centra handlowe, budynki biurowe, zabudowa
wielorodzinna) oraz do zarzgadcéw stref aktywnosci gospodarcze).

Dziatalno$¢ biznesowa Grupy FIGENE podporzadkowang wykorzystaniu koniunktury oraz wzrostowi
popytu na energie elektryczng, koncentruje sie na realizacji projektow w obszarze energetyki wiatrowe;j,
ktéra generuje najnizsze koszty wytwarzania sposrod wszystkich zrédet wytwarzajgcych energie.
Turbiny wiatrowe nie powodujg zanieczyszczenia srodowiska naturalnego, a wytwarzanie energii z
wiatru nie skutkuje emisjg do atmosfery trujgcych zwigzkéw. Energia z elektrowni wiatrowych ma staty
koszt, a jej konkurencyjnos¢ ekonomiczna wzgledem konwencjonalnych zrédet energii wcigz wzrasta
Grupa FIGENE ma nie tylko mozliwos¢ wytwarzania energii elektrycznej pozyskiwanej zfarm
wiatrowych, ale rowniez jej sprzedazy i dystrybucji do odbiorcow koncowych, zainteresowanych energig
pochodzgcg ze zrédet odnawialnych. Produkcja i sprzedaz bezposrednia energii elektrycznej
pochodzacej ze zrédet OZE nalezgcych do Grupy bedzie odbywac¢ sie na podstawie diugoterminowych
kontraktow PPA (Power Purchase Agreements). Obecnie trwajg prace nad zawarciem pierwszego z
nich (a kolejne sg w trakcie przygotowania) z jednym z najwiekszych odbiorcéw energii elektrycznej w
Polsce — koncernem KGHM (FIGENE CAPITAL S.A. posiada zawarty z KGHM list intencyjny). Przyjeta
strategia sprzedazy to pewnos¢ odbioru i state przychody, to takze w tym przypadku gwarancja dla
finansowania inwestycyjnego. Przyjety model biznesowy Grupy FIGENE zakfada skoncentrowanie
wewnatrz Grupy wszystkich kompetencji niezbednych do realizacji projektéw wiatrowych. W sierpniu
2019 roku czescig Grupy FIGENE stata sie spotka ENOR, podmiot specjalizujgcy sie w przygotowaniu
projektow inwestycyjnych zwigzanych z budowg farm wiatrowych, ocenie ich potencjatu i utrzymaniu
technicznym, posiadajgcg bogate i wieloletnie doswiadczenie w sektorze energetyki wiatrowe;.

REASUMUJAC:

1. Grupa FIGENE na wszystkich szczeblach drabiny  tworzenia wartosci:
od wytwarzania energii elektrycznej, przez jej dystrybucje, po sprzedaz, ktére ze wzgledu
na swojg skale i komplementarno$¢, stanowig zespdt wzajemnie uzupetniajgcych sie
elementoéw pozwalajgcych efektywnie wykorzystywa¢ mozliwosci rozwojowe Grupy FIGENE.

2. Grupa FIGENE posiada zdywersyfikowany geograficznie jeden z najwiekszych portfeli
projektow farm wiatrowych w przygotowaniu wsréd podmiotéw dziatajgcych na polskim rynku
energetycznym, ktére zgodnie z obowigzujgcym prawem posiadajg status gotowych do
realizacji oraz podmioty wyspecjalizowane w branzy energetycznej, m.in. odpowiadajgce za
dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej generowanej ze zrodet OZE, a takze specjalizujgce
sie w przygotowaniu procesow inwestycyjnych zwigzanych z budowg farm wiatrowych, ocenie
ich potencjatu optymalizacji oraz utrzymaniu technicznym.

3. Model dziatania Grupy FIGENE w zakresie sprzedazy energii elektrycznej jest oparty sie o
dtugoterminowe korporacyjne i bezposrednie umowy Power Purchase Agreement/PPA.

4. Wociaz sg weryfikowane mozliwosci rynkowe akwizycji farm wiatrowych w fazie operacyjnej, a
takze kolejnych projektow wiatrowych o wysokim poziomie zaawansowania.

Przyjety koncept biznesowy, jak i aktualny oraz planowany rozwoj projektow Grupy FIGENE, umozliwig
dalszy dynamiczny wzrost skali dziatalnosci Grupy. Zapotrzebowanie spoteczne i gospodarcze na
energie z OZE stwarza nowe, niepowtarzalne warunki dla rozwoju Grupy FIGENE. Dzieki
konsekwentnej realizacji celéw strategicznych uda nam sie przekonac do naszych dziatan inwestoréw,
co pozwoli efektywnie wzmocni¢ potencjat Grupy FIGENE.
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2.1 Akcjonariat FIGENE CAPITAL S.A. wg dostepnych danych w dniu publikacji

raportu
Ogélna liczba akcji w spétce | 1.477.244.085
Ogolna liczba gtos6w z akcji w spotce | 1.480.944.085
Akcje poszczegolnych rodzajoéw oraz liczba gloséw z tych akcji
Akcje imienne 3.700.000  akcji serii A
40.000.000  akcji serii F2
60.000.000  akcji serii F9
84.600.000  akcji serii H2
90.000.000  akcji serii J1
31.000.000  akcji serii J2
32.400.000  akcji serii L2
6.000.000 akcji serii L3
12.000.000 akcji serii L4
Liczba gtoséw z akcji imiennych 7.400.000 gtosow z akcji serii A

40.000.000 gtosow z akgji serii F2
60.000.000 gtosow z akcji serii F9
84.600.000 gtosow z akcji serii H2
90.000.000 gtosow z akciji serii J1
31.000.000  gtoséw z akcji serii J2
32.400.000 gtosow z akcji serii L2

6.000.000 gtoséw z akcji serii L3
12.000.000 gtosow z akcji serii L4

Akcje na okaziciela 800.000 akcji serii B
1.275.000  akciji serii C
39.378.928  akcji serii D
2.000.000 akcji serii E
85.455.000  akcji serii F1
60.012.350  akcji serii F3
120.000.000  akcji serii F4
180.000.000  akcji serii F5
480.000.000 akcji serii F6
42.160.000  akcji serii F7
40.000.000  akcji serii F8
15.062.807  akcji serii G
9.400.000  akcji serii H1
35.000.000 akcji serii |
6.000.000 akcji serii K
1.000.000  akcji serii L5

Liczba gtoséw z akcji na okaziciela 800.000 gtosow z akcji serii B
1.275.000 gtosow z akgiji serii C
39.378.928  gltosow z akgji serii D
2.000.000 gtoséw z akcji serii E
85.455.000  akciji serii F1
60.012.350  akcji serii F3
120.000.000  akcji serii F4
180.000.000  akcji serii F5
480.000.000  akcji serii F6
42.160.000 akcji serii F7
40.000.000  akcji serii F8
15.062.807  akcji serii G
9.400.000 akcji serii H1
35.000.000 akciji serii |
6.000.000 akcji serii K
1.000.000 akcji serii L5
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco (wykaz
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA):

ADVANCED COMPANY LIMITED 421 195 500 29,54% 421 195500 29,46%
EDESMO SERVICES LIMITED 160 000 000 11,22% 160 000 000 11,19%
PANFORE LIMITED 109 216 000 7,66% 109 216 000 7,64%
RANFROX FINANCE LTD 103 944 000 7,29% 103 944 000 7,27%
WISDOM LIMITED 90 000 000 6,31% 90 000 000 6,30%
PASSAGE PROPERTY CYPRUS LIMITED 90 000 000 6,31% 90 000 000 6,30%
Tomasz Kokoszczynski 85 455 000 5,99% 85 455 000 5,98%
Pozostali 366 033 585 25,67% 369 733 585 25,86%
Razem 1425844 085 100,00% | 1 429544085 100,00%

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu przedstawia sie nastepujgco:

ADVANCED COMPANY LIMITED 562.311.500 38,07% 562.311.500 37,97%
RANFROX FINANCE LTD 103.944.000 7,04% 103.944.000 7,01%
WISDOM LIMITED 90.000.000 6,09% 90.000.000 6,08%
PASSAGE PROPERTY CYPRUS LIMITED 90.000.000 6,09% 90.000.000 6,08%
Kokoszczynski Tomasz 85.455.000 5,78% 85.455.000 5,77%
Pozostali 545.533.585 36,93% | 549.233.585 37,09%
Razem 1.477.244.085 100,00% | 1.480.944.085 100,00%

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Zarzadu

Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien publikacji sprawozdania
finansowego liczba akcji Spdtki bedacych w posiadaniu cztonkéw Zarzgdu przedstawiata sie
nastepujgco:

Pan Janusz Petrykowski — Prezes Zarzadu Emitenta, na dzien 31 grudnia 2019 r. posiadat
bezposrednio 3.000.000 akcji Spotki, objetych w wyniku wykonania prawa z warrantow
subskrypcyjnych serii B1, stanowigcych 0,21% w kapitale zaktadowym i 0,21% w gtosach Emitenta
oraz posrednio posiadat 90.000.000 akcji Spotki, stanowiacych 6,31% w kapitale zaktadowym i
6,30% w gtosach Emitenta.

tacznie bezposrednio i posrednio Pan Janusz Petrykowski posiadat 93.000.000 akcji Spotki,
stanowigcych 6,52% w kapitale zaktadowym i 6,51% w gtosach Emitenta.

Na dzien publikacji raportu Pan Janusz Petrykowski posiadat bezposrednio 3.000.000 akcji Spotki,

stanowigcych 0,20% w kapitale zaktadowym i 0,20% w gtosach Emitenta oraz posrednio posiadat
90.000.000 akcji Spotki, stanowigcych 6,09% w kapitale zaktadowym i 6,08% w gtosach Emitenta.
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tacznie bezposrednio i posrednio Pan Janusz Petrykowski posiadat 93.000.000 akcji Spofki,
stanowigcych 6,30% w kapitale zaktadowym i 6,28% w gtosach Emitenta.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki na dzierh 31 grudnia 2019 roku i na dzien publikacji sprawozdania
finansowego liczba akcji Spotki bedgcych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawiata sie
nastepujgco:

e  Pan Andrzej Bruczko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2019 r.
posiadat 60.012.350 akcji, co dawato 4,21% kapitale zaktadowym Emitenta oraz 4,20% w gtosach.
Na dzien publikacji raportu Pan Andrzej Bruczko posiadat 60.012.350 akcji, co daje 4,06% kapitale
zaktadowym Emitenta oraz 4,05% w gtosach

e Pan Krzysztof Nowak — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta, ktéry osobiscie oraz
przez podmioty powigzane na dzien 31 grudnia 2019 r. posiadat tgcznie 61.264.647 akcji,
co dawato 4,30% w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 4,54% w gtosach. Na dzien publikacji
raportu Pan Krzysztof Nowak bezposrednio oraz posrednio posiadat 60.810.100 akcji Spotki,
stanowigcych 4,12% w kapitale zakladowym i 4,36% w gtosach Emitenta.

2.2 Informacje dotyczace nabycia akcji wtasnych

Spoétka dominujgca ani zadna ze spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie nabywata akg;ji
wiasnych.

2.3 Informacje o posiadanych oddziatach (zaktadach)

Spotka dominujgca oraz podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie posiadajg oddziatéw ani
zaktadow.

2.4 Rada Nadzorcza i Zarzad podmiotu dominujgcego

Zarzad

W roku obrotowym 2019 w sktad Zarzadu wchodzity nastepujgce osoby:

Do dnia 17 grudnia 2019 roku:

Janusz Petrykowski — Prezes Zarzadu

Przemystaw Morysiak — Wiceprezes Zarzgadu

Z dniem 17 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spdtki dokonata zmiany w skiadzie Zarzadu

i na dzien 31 grudnia 2019 roku w skfad zarzgdu wchodzity nastepujgce osoby:

Janusz Petrykowski — Prezes Zarzadu

Michat Kurek — Czlonek Zarzadu (Czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany do petnienia
funkcji cztonka Zarzadu.

Po dniu bilansowym, tj. z koncem dnia 13 marca 2020 r., w zwigzku z rezygnacjg przez Pana Michata
Kurka z peftnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, wygasta takze jego delegacja do petnienia funkcji
cztonka Zarzadu Emitenta.

Dnia 17 marca 2020 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Michata Kurka do petnienia funkcji czionka
Zarzadu FIGENE CAPITAL S.A., w zwigzku z powyzszym na dzien publikacji raportu w sktad Zarzadu
wchodzity nastepujgce osoby:

Janusz Petrykowski — Prezes Zarzadu

Michat Kurek — Czilonek Zarzadu
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Rada Nadzorcza
W roku obrotowym 2019 w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:
Do dnia 17 grudnia 2019 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Andrzej Bruczko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Nowak — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Michat Kurek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Sadowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Popfawski — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 17 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza delegowata Pana Michata Kurka do petnienia funkgcji
cztonka zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Rady Nadzorczej liczyt cztery osoby w zwigzku z delegacjg
jednego z czionkédw RN do Zarzgdu. Zarzgd oraz akcjonariusze podejmg czynnosci zwigzane
z uzupetnieniem sktadu RN w taki sposéb, aby mogta wypetniaé swoje statutowe i ustawowe

kompetencje.

Cztonkowie Rady Nadzorczej to:

Andrzej Bruczko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Nowak — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jacek Sadowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Poptawski — Cztonek Rady Nadzorczej

Po dniu bilansowym, tj. z koncem dnia 13 marca 2020 r., Pan Michat Kurek ztozyt rezygnacije z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Z dniem 14 marca 2020 r. Pan Krzysztof Nowak, dziatajgc na podstawie §12 Statutu Spoétki FIGENE
S.A., powotat w sktad Rady Nadzorczej Panig Mariole Wieckowska.

W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji raportu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzity
nastepujgce osoby:

Andrzej Bruczko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Nowak — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariola Wieckowska  — Czionek Rady Nadzorczej

Jacek Sadowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Popfawski — Cztonek Rady Nadzorczej

3 ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W
2019 ROKU

FIGENE CAPITAL S.A.

Ukierunkowanie dziatan Spoétki na obszar zwigzany z energetyka, w tym przed wszystkim energetykg
odnawialng, a w szczegdlnosci energig wiatru jako branzg posiadajgcg znaczny potencjat rozwojowy,
nastgpito pod koniec 2018 r. Wowczas doszto nie tylko do zmian w akcjonariacie Spotki, ale rowniez
pozyskano nowych partneréw biznesowych dziatajgcych w branzy energetycznej oraz zostaty zawarte
stosowne umowy inwestycyjne. Dziatania te znalazly swoje odzwierciedlenie w Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 10 grudnia 2018 r. NWZA podjeto szereg
decyzji istotnych z punktu widzenia dalszego rozwoju Spétki, w tym co do podwyzszenia kapitatu w
formie aportu, zmiany nazwy i siedziby Spétki (RB nr 17/2018 z dnia 10 grudnia 2018 r.).

W wykonaniu uchwaty nr 4 przedmiotowego NWZA, w dniu 26 lutego 2019 r. zostaty zawarte ostatnie
umowy objecia akcji serii F i tym samym kolejne dwie spotki - PT Energia Sp. z 0.0. oraz Equlibrum
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Sp. z 0.0. weszly w sktad Grupy Kapitatlowej. Jednoczesnie w wykonaniu uchwaty nr 6 w dniu 15
lutego 2019 r. zostaty zawarte umowy objecia akgji serii G.

W dniu 5 lutego 2019 r. Zarzad Spotki przyjat, jako strategiczny kierunek rozwoju Spéiki realizacje
projektow w obszarze energetyki odnawialnej oraz ustugi handlu i dystrybucji energii elektrycznej
(RB nr 1/2019 z dnia 6 lutego 2019 r.).

W dniu 26 kwietnia 2019 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym zostaty
podjete uchwaty m.in. zatwierdzajgce sprawozdania finansowe GPPI S.A. oraz Grupy Kapitatowej za
rok 2018 r. Ponadto, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto takze uchwate
o0 pokryciu straty za 2018 r. z kapitatu zapasowego Spétki oraz udzieleniu absolutoriéw osobom
petnigcym funkcje w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Emitenta w roku 2018. Sprawozdania finansowe
zostaty ztozone do Krajowego Rejestru Sgdowego w terminie.

Istotnym zdarzeniem w FIGENE CAPITAL S.A., jakie miato miejsce w 2019 r., bylo zawarcie dwoch
umoéw nabycia udziatdbw w kolejnych spoétkach energetycznych waznych dla dziatalnosci Grupy
Kapitatowej FIGENE, w zamian za objecie przez inwestorow nowych akgcji Spoétki, tj. dnia 16 maja 2019
r. nastgpito zawarcie warunkowej umowy nabycia udziatéw spotki INVEST WIND Sp. z 0.0. (RB ESPI
9/2019 z dnia 16 maja 2019 r.) oraz zawarcie dnia 27 czerwca 2019 r. warunkowej umowy nabycia
udziatow spotki ENOR Sp. z 0.0. (RB ESPI 25/2019 r. z dnia 27 czerwca 2019 r.). Warto$¢ godziwa
udziatow spotki INVEST WIND Sp. z 0.0. oraz ENOR Sp. z 0.0. wynika z wycen przeprowadzonych
przez rzeczoznawcow i wynosi odpowiednio 32,4 min zt i 5,89 min zt. Majgc powyzsze na uwadze,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy FIGENE CAPITAL S.A. podjeto dnia 31 lipca 2019
r. uchwate nr 9 i 10 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
imiennych serii J1 i J2 skierowanych do dotychczasowych udziatowcow obydwdch spoétek, z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian § 5 Statutu Spétki.

W dniu 6 czerwca 2019 roku zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiany,
wynikajgce z ustalen z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 grudnia
2018 r., m.in. podwyzszenie kapitatu zakladowego do 116.984.408,50 zt, zmiana nazwy Spotki
na FIGENE CAPITAL S.A. oraz jej siedziby z Poznania do Warszawy (RB EBI 12/2019 z dnia 06
czerwca 2019 r.). Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej miaty charakter strategiczny oparty
na nowym modelu biznesowym Spoétki zwigzanym z wytwarzaniem, sprzedazg oraz dystrybucjg energii
elektrycznej wytwarzanej z odnawialnych zrédet energii.

Kolejnym istotnym krokiem dla dziatalnosci FIGENE CAPITAL S.A. bylo réwniez podjecie
przez Zarzgd Emitenta w dniu 17 czerwca 2019 r. uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego. W wyniku przeprowadzonej oferty prywatnej dnia
30 lipca 2019 r. Zarzad Emitenta dokonat dookreslenia wysokosci podwyzszonego kapitatu
zaktadowego na 3,5 min zt (RB EBI 15/2019 z dnia 17 czerwca 2019 r. oraz RB EBI 20/2019 z dnia 30
lipca 2019 r.).

W dniu 3 lipca 2019 r. zostata podjeta uchwata o powotaniu nowego prokurenta samoistnego
w Spoétce, ktorym zostat Pan Tomasz Michalak - uznany specjalista w branzy OZE, posiadajgcy
kompleksowg wiedze i praktyczne doswiadczenie w realizacji inwestycji wiatrowych.

W dniu 31 lipca 2019 r. odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta,
na ktérym podjeto szereg istotnych decyzji biznesowych (RB EBI 21/2019 z dnia 31 lipca 2019 r.),
w tym m.in.:

e uchwalono emisje aportowe zwiekszajac kapitat zakladowy Emitenta, umozliwiajgce przejecie
do grupy trzech spodtek majgcych istotne znaczenie dla rozwoju dziatalno$ci Emitenta,
tj. dwoch projektéw wiatrowych BIRCH ENERGY Sp. z 0.0. oraz INVEST WIND Sp. z 0.0. oraz
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spotke specjalizujgcg sie w przygotowaniu projektow inwestycyjnych zwigzanych z budowg
farm wiatrowych, ocenie ich potencjatu i utrzymaniu technicznym ENOR Sp. z oc.0. z
posiadajgcg bogate i wieloletnie doswiadczenie w sektorze energetyki wiatrowej;

e przyjeto Strategie Spoftki na lata 2019-2021;

e uchwalono upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego do 40 min z;

e przyjeto zatozenia do programu motywacyjnego;

e uchwalono nowy Regulamin Rady Nadzorczej.

W wykonaniu decyzji NWZA Emitenta z dnia 31 lipca 2019 r. oraz warunkowej umowy nabycia 500
udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 50 tys. zt spotki ENOR Sp. z 0.0. z dnia 27 czerwca 2019 r. (RB
ESPI 25/2019 z dnia 27 czerwca 2019 r.), w dniu 8 sierpnia 2019 r. doszto do zawarcia dwéch umow
objecia akcji Emitenta serii J2 w zamian za udziaty w spotce ENOR Sp. z 0.0. i tym samym
z tym dniem spdétka ENOR stata sie cze$cig Grupy FIGENE.

Dnia 13 wrzesnia 2019 roku zostato takze zawarte porozumienie w sprawie cesji wierzytelnosci
pomiedzy Emitentem, PT Energia Sp. z 0.0. a Trust — Invest Sp. z 0.0., na mocy ktérego wierzytelnos¢
w kwocie 298.941,92 PLN (wraz z odsetkami) przystugujgca Trust — Invest Sp. z 0.0. w stosunku do
PT Energia Sp. z 0.0. zostata nieodpfatnie przeniesiona na rzecz FIGENE CAPITAL S.A.

W dniu 20 wrzesnia 2019 r. zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiany,
wynikajgce z ustalen z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 lipca 2019 r.,
tj.: podwyzszenie kapitatu zakladowego do kwoty 120.484.408,50 zt w zwigzku z emisjg Akcji Serii
| przeprowadzong w ramach upowaznienia do emisji kapitatu docelowego przez Zarzad Spotki oraz
nowego kapitatu docelowego do wysokosci 40 min zi, jak réwniez nowego warunkowego kapitatu
zakladowego zwigzanego z emisjg Akcji Serii H1 oraz Akcji Serii H2, jak réwniez emisjg Akcji Serii K
w ramach przyjetego przez Walne Zgromadzenie programu motywacyjnego (RB EBI 25/2019 z dnia 20
wrzesnia 2019 r.).

Dnia 25 wrzesnia 2019 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego FIGENE CAPITAL S.A.
0 750 tys. zt do kwoty 121.234.408,50 zt w zwigzku z wydaniem akcji serii H1 w ramach kapitatu
warunkowego, natomiast dnia 26 wrzesnia 2019 r. Spdtka wydata 84.600.000 akgji serii H2 w ramach
kapitatu warunkowego, co skutkowato kolejnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego o 8.460 tys.
zt do kwoty 129.694.408,50 zt (RB EBI 26/2019 z dnia 25 wrzes$nia 2019 r.; RB EBI 27/2019 z dnia 26
wrzesnia 2019 r.).

W wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A2 i zawarcia umow objecia akcji Emitenta serii
H2, w dniu 26 wrzesnia 2019 r. doszto do przeniesienia udziatow tytutem aportu spotki BIRCH ENERGY
Sp.z0.0. Tym samym z tym dniem spotka BIRCH ENERGY Sp. z 0.0. stata sie czescig Grupy FIGENE.

Dnia 7 pazdziernika 2019 r., w zwigzku z wydaniem 6.000.000 akc;ji serii K w wyniku realizacji praw
z warrantéw subskrypcyjnych serii B1 w ramach kapitatu warunkowego, doszto do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o 600 tys. zt do kwoty 130.294.408,50 zt (RB EBI 29/2019 z dnia 07
pazdziernika 2019 r.).

Dnia 11 pazdziernika 2019 r. Emitent dokonat kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
0 190 tys. zt do kwoty 130.484.408,50 zt, w zwigzku z wydaniem pozostatych akcji serii H1 w ramach
kapitatu warunkowego (RB EBI 30/2019 z dnia 11 pazdziernika 2019 r.).

Z dniem 17 pazdziernika 2019 roku zostata podpisana umowa objecia akcji serii J1 i tym samym zostat
spetniony ostatni warunek wejscia w zycie warunkowej umowy nabycia udziatbw w spotce INVEST
WIND Sp. z 0.0., a spétka INVEST WIND z tym dniem stata sie czescig Grupy FIGENE.
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W dniu 22 pazdziernika 2019 r. doszto do podpisania listu intencyjnego pomiedzy Spotka a KGHM
S.A., w ktérym Strony zadeklarowaty intencje prowadzenia rozmoéw oraz negocjacji dotyczgcych
potencjalnej wspotpracy polegajgcej na zawarciu i realizowaniu w przysztosci dtugoterminowego
kontraktu PPA, w ramach ktérego spétki nalezgce do grupy kapitatowej KGHM bytyby odbiorca energii
elektrycznej wytwarzanej w ramach wybranych projektow wiatrowych nalezgcych do FIGENE CAPITAL
S.A. (RB nr 39/2019 z dnia 22 pazdziernika 2019 r.).

Kolejnym istotnym krokiem dla dziatalnosci FIGENE CAPITAL S.A. byto réwniez podjecie
przez Zarzgd Emitenta w dniu 6 listopada 2019 r. uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego. W wyniku przeprowadzonej oferty prywatnej
zostata podpisana w dniu 8 listopada 2019 roku umowa objecia akcji serii L1 na kwote 2,0 min zt (RB
EBI 35/2019 z dnia 6 listopada 2019 r.). W dniu 4 grudnia 2019 r. Zarzad Emitenta dokonat dookre$lenia
wysokosci podwyzszonego kapitatu zaktadowego zgodnie, w zwigzku z objeciem 10.000.000 akc;ji
zwyktych na okaziciela serii L1, a tym samym dojsciem do skutku w cato$ci emisji akcji, dokonanej na
podstawie uchwaty Zarzgdu Spotki z dnia 06 listopada 2019 roku. Wysokos¢ kapitatu zakladowego
Spotki objetego w ramach opisanego wyzej podwyzszenia kapitatu wynosi 1,0 min zt (RB EBI 38/2019
z dnia 4 grudnia 2019 r.)

Takze w dniu 4 grudnia 2019 r., Zarzad FIGENE CAPITAL S.A. na mocy przystugujgcego mu
upowaznienia zawartego w § 5(1) Statutu, podjat réwniez uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji imiennych
nieuprzywilejowanych serii L2, L3, L4 oraz akcji zwyktych na okaziciela serii L5 z wytgczeniem
w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy wobec akgji niniejszych serii (RB EBI 38/2019
z dnia 4 grudnia 2019 r.). Zgodnie z powyzszym kapitat zakladowy Spotki zostat podwyzszony o tgczng
kwote 5.140.000,00 zt, w drodze emisji 32.400.000 nowych akcji serii L2, 6.000.000 nowych akgcji serii
L3, 12.000.000 nowych akgciji serii L4 oraz 1.000.000 nowych akgji serii L5, o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda akcja i 0 tgcznej wartosci nominalnej 5.140.000,00 zt. Zawarcie umow objecia akcji serii L2-L4
nastgpito w terminie w dniu 9 grudnia 2019 r. Akcje serii L2-L4 zostaty pokryte wktadami niepienieznymi
w postaci udziatdow w kolejnych spétkach celowych — ENEKO 1 Sp. z 0.0., BBBM Ekolog Sp. z 0.0.
oraz ALMARK Investment Sp. z 0.0. przeznaczonych do realizacji inwestycji OZE o tgcznej wartosci
rynkowej 12.540.000,00 zt i tym samym spéiki te weszty do Grupy FIGENE. Z kolei akcje serii L5 zostaty
pokryte wktadami pienieznymi (umowa objecia akcji zostata zawarta w dniu 5 grudnia 2019 r.).Emisje
akcji serii L2-L5 zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 10 marca 2020 r.

Dnia 9 grudnia 2019 r. Zarzgd FIGENE CAPITAL S.A. podjgt uchwate w sprawie zaniechania
prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej przez Spoétke z dniem 13 grudnia 2019 r. Zarzad Spdiki zleci
osobom lub podmiotom specjalizujgcym sie w obrocie wierzytelno$ciami przygotowanie mozliwych
dziatan i zaproponowanie rozwigzan niezbednych do jak najszybszego zakonczenia wszelkich spraw
bedacych w toku, zwigzanych z windykacjg wierzytelnosci przez Spotke.

W dniu 18 grudnia 2019 r. Emitent (nabywca) zawart bardzo istothg umowa dla catego projektu, tj.
warunkowg umowe nabycia udziatdw w nowej spotce celowej, dziatajgcej w branzy energetycznej (RB
ESPI 44/2019 z dnia 18 grudnia 2019 r.). Zamkniecie transakcji spowoduje znaczacy wzrost
wartosci aktywow Emitenta. Nabywana spoétka bedzie posiada¢ istotne aktywo w formie spétki
zaleznej, co Grupie FIGENE pozwoli na znaczne zwigekszenie mocy wytwdérczych. Potencjalna
moc projektu farmy wiatrowej, ktéry Emitent planuje posrednio przejaé¢, wynosi 42 MW (14 turbin
o mocy 3 MW kazda) z mozliwoscig jego zwiekszania. Grupa Kapitalowa FIGENE CAPITAL
posiada obecnie projekty farm wiatrowych sktadajgce sie z 23 turbin o szacowanej mocy 58,8
MW, po sfinalizowaniu zakupu niniejszego projektu w sktad portfela bedzie wchodzito 37 turbin
wiatrowych.
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W dniu 23 grudnia 2019 r. Spétka podpisata z VENSYS Energy AG (producentem turbin
wiatrowych) list intencyjny, w ktérym Strony zadeklarowaty zamiar prowadzenia rozméw oraz
negocjacji dotyczgcych potencjalnej wspoétpracy zwigzanej z wykorzystaniem technologii Vensys w
projektach wiatrowych Emitenta, jak rowniez dotyczgcych wypracowania modelu finansowania
inwestycji w budowe farm i parkéw wiatrowych przez spotki celowe Emitenta, z udziatem podmiotéw z
Grupy kapitatowej, do ktérej nalezy VENSYS. Zawarcie listu intencyjnego jest efektem wzajemnego
pozytywnego rozpoznania przez Strony technicznych i kierunkowych mozliwosci przysztej wspotpracy
w powyzej wskazanym zakresie (RB ESPI 46/2019 z dnia 23 grudnia 2019 r.)

W dniu 23 grudnia 2019 roku doszto do kolejnego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki. Na przedmiotowym NWZA zostaty podjete kolejne uchwaty, ktére majg istotne
znaczenie dla przysztosci projektu FIGENE, m.in. uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tym
razem o 120 min zt w drodze nowej emisji akcji serii M w zamian za aport w postaci EFFICIENT
HOLDINGS LIMITED (w zwigzku z umowg warunkowg z dnia 18 grudnia 2019 r. opisang powyzej).
Umowy objecia Akcji Serii M zostang zawarte do dnia 29 maja 2020 r.

GRUPA FIGENE

W dniu 18 lutego 2019 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki FIGENE Energia
Sp. z 0.0. (wéwczas pod nazwg CRE Energia Sp. z 0.0.), na ktérym zostato uchwalone podwyzszenie
kapitatu zaktadowego o 12,3 min zi. Nowo objete udziaty zostaty pokryte wktadem gotowkowym
i wktadem niepienieznym w postaci 100% udziatéw w innej spotce zaleznej FIR ENERGY Sp. z o0.0.,
ktérych wiascicielem byt Emitent. Podniesienie kapitatu zaktadowego spoétki zaleznej miato rowniez
na celu umozliwienie rozwoju dziatalnosci operacyjnej spétki zaleznej w obszarze objetym koncesjg
na obrét energig elektryczng. Ponadto NZW podijeto uchwate o zmianie firmy spétki na FIGENE Energia
Sp. z 0.0. (RB nr 2/2019 z dnia 18 lutego 2019 r.). Niniejsze zmiany zostaly zarejestrowane
w KRS dnia 17 czerwca 2019 r.

Istotnym zdarzeniem w Grupie FIGENE byto zawarcie w dniu 13 maja 2019 r. przez FIGENE Energia
Sp. z 0.0. (dawniej CRE Energia Sp. z 0.0.) tgcznie z siedmioma podmiotami (Wydzierzawiajgcymi)
umow dotyczgcych dzierzawy sieci elektrycznej w obiektach handlowo - ustugowych (RB ESPI 8/2019
z dnia 14 maja 2019 r.). Wszystkie umowy zawarte zostaty na okres 30 lat, liczgc od daty fizycznego
przekazania sieci do spotki FIGENE Energia. Diugoterminowy charakter uméw zapewni osigganie przez
FIGENE Energia Sp. z 0.0. w tym okresie przychodoéw z tytutu prowadzonej dziatalnosci, polegajgcej na
sprzedazy energii elektrycznej i $wiadczeniu ustug dystrybucji na rzecz najemcow lokali w obiektach
handlowych, ktérych dotyczg zawarte umowy dzierzawy. Umowy te bedg rowniez zrodtem istotnych dla
Grupy i FIGENE Energia zobowigzan, ktérych pokrywanie bedzie jednak zapewnione poprzez biezgca
dziatalno$¢ operacyjng FIGENE Energia sp. z 0.0. w tych obiektach.

W dniu 12 sierpnia 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw FIGENE Energia
Sp. z 0.0., ktére dokonato kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o 500 tys. zt wktadem
pienieznym. Jest to krok w kierunku budowania bezpieczenstwa finansowego tak spoétki FIGENE
Energia Sp. z 0.0., jako podmiotu zajmujgcego sie profesjonalnie obrotem energig elekiryczna, ale takze
catej Grupy FIGENE. Rejestracia w KRS nowej wartosci kapitalu  nastgpita
27 sierpnia 2019 r., a obecna wartosc¢ kapitatu zakladowego FIGENE Energia Sp. z 0.0. wynosi 13 min
zt.

Ponadto, spétka FIGENE Energia Sp. z 0.0. rozpoczefa proces inwestycyjny dotyczgcy modernizacji
uktadow pomiarowo-rozliczeniowych energii elektrycznej w trzech przejetych na podstawie
diugoterminowych umow dzierzawy sieci elektroenergetycznej galeriach handlowych. Réwnolegle
do procesu inwestycyjnego zostaty uruchomione procedury formalno-prawne zwigzane
z zapewnieniem dostaw energii elektrycznej do wskazanych powyzej trzech galerii handlowych. Zostata
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takze rozpoczeta procedura dotyczgca zawarcia uméw sprzedazy i dostawy energii elektrycznej do
odbiorcow koncowych bedgcych najemcami lokali handlowych w tych galeriach handlowych.

W efekcie opisanego powyzej procesu z poczgtkiem wrzesnia 2019 roku zostata rozpoczeta sprzedaz
i dostawa energii elektrycznej do kilkudziesieciu nowych odbiorcéw energii elektrycznej, m. in. do lokali
handlowych sieci sklepow Komfort Meble S.A., Rossmann Supermarkety Drogeryjne Sp. z o.0.,
CCC S.A., Bricomarché nalezgce do ITM Polska Sp. z 0.0, Jula Poland Sp. z 0.0. i wielu innych.

W 2019 roku przychody z podstawowej dziatalnosci spotki FIGENE ENERGIA wzrosty w poréwnaniu
do roku 2018 blisko 4-krotnie i wyniosty okoto 0,9 min PLN. W 2019 roku FIGENE ENERGIA sprzedata
do odbiorcow koncowych prawie trzykrotnie wiecej energii elektrycznej niz w roku 2018. Wyniki
sprzedazy osiggniete w 2019 roku przez FIGENE ENERGIA sg potwierdzeniem wiasciwie okreslonych
celéw strategicznych i skutecznosci w obszarze sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej. W
minionym okresie FIGENE ENERGIA uruchomita cztery obszary sprzedazy i dystrybucji energii
elektrycznej, w ktorych zasila w energie elektryczng ponad 70 odbiorcéw. Ponadto, w wyniku zawartych
umoéw dzierzawy FIGENE ENERGIA powiekszy portfel klientéw o kolejne obszary sprzedazy i
dystrybucji energii elektrycznej, co spowoduje wzrost liczby odbiorcéw o ponad 100 klientow.

Obecnie Spotka prowadzi prace nad zawarciem kolejnych umow dotyczacych kupna infrastruktury
elektroenergetycznej dla nowo powstajgcych galerii handlowych (m.in. w Poznaniu) i biorgc pod uwage
harmonogram realizacji prac zwigzanych z budowg i uruchomieniem nowych obiektéw, przynajmniej
czes$c¢ z nich zostanie uruchomiona w 2020 roku. Zaktada sie, ze do konca 2020 roku FIGENE ENERGIA
dysponowac bedzie wolumenem sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej w ilosci przynajmniej 11
000 MWh rocznie.

4  WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA GRUPY KAPITALOWEJ W DZIEDZINIE BADAN |
ROZWOJU

FIGENE CAPITAL S.A. wraz ze strategiczng zmiang profilu dziatalnosci, dgzy do tego aby sta¢ sie
nowoczesng organizacjg fgczgcg najwazniejsze wartosci, tzw. wartosci GENE z wartosciami FI.

Lt Wartosci Gene

zZmian, szans
Przestrzen i zagrozen

tworzenia

Profesjonalizm
Wiedza .

Przeptyw
ply i doswiadczenie

informacji,
mysli,
idei, kapitatu

Otwartosc¢

Wartosci Fi
Odpowiedzialnosé
i wiarygodnosé

Grupie FIGENE, w obliczu wyzwan cywilizacyjnych, bliska jest idea zréwnowazonego rozwoju. Zmiany
klimatyczne i zmniejszajgca sie ilos¢ zasobow energetycznych sg na tyle palgcym problemem, ze tak
istotne stajg sie racjonalnie korzystanie z zasobdéw naturalnych, ograniczajgce negatywny wptyw na
srodowisko oraz rozwdj odnawialnych zrodet energii. FIGINE CAPITAL S.A. wraz ze swoimi spotkami
zaleznymi  tworzgc unikatowy koncept biznesowy ma doskonaty potencjat adaptacii
do zmieniajgcego sie otoczenia. W dobie rosngcego zapotrzebowania na energie i narastajgcego
problemu zanieczyszczenia srodowiska, Grupa FIGENE dziata w oparciu o strategie, ktéra bazuje
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na realizacji projektéw w obszarze energii odnawialnej — gtéwnie wiatrowej — w zakresie jej wytwarzania
i dystrybucji poprzez budowe wyspecjalizowanego portfolio.

FIGENE CAPITAL S.A. celem kreowania wartosci i przewagi konkurencyjnej odchodzi od utartych
schematéw, poszukuje i wprowadza nowoczesne procesy zarzgdcze i decyzyjne. Czerpie wzorce
z pionierskich firm, rezygnujac z klasycznej hierarchii wewnetrznej — poszukuje przyktadéw najlepszych
praktyk biznesowych i nowoczesnych rozwigzan, ktére moze sukcesywnie wdrazac,
aby odchodzi¢ od klasycznej struktury i metod zarzgdzania. Monitoruje zmiany zachodzgce na rynku,
aby dostrzega¢ rodzgce sie szanse i istniejgce zagrozenia. tgczy wiedze i zdobyte doswiadczenie
z cechami typowymi dla organizacji przysziosci: innowacyjnoscig, partnerstwem, zaufaniem,
wspotpracy i transparentnoscig dziatan — na ktére stawia w kontaktach zaréwno z zespotem, partnerami
biznesowymi, rynkiem i inwestorami. FIGENE CAPITAL S.A. wprowadzajgc mieszany system
wykorzystania kompetencji zespotu, ktdérego potencjat tworzg osoby o wysokich kwalifikacjach i
bogatym doswiadczeniu, zbudowata i nadal rozwija najlepszy multidyscyplinarny zespot ekspertow,
praktykéw biznesowych, finansistéw oraz inzynierébw moggacych zrealizowac¢ najbardziej wymagajgce
i skomplikowane projekty inzynierskie oraz inwestycyjne. Zespoét posiada doskonatg i praktyczng
specjalistyczng wiedze finansowg, w tym z zakresu project finance oraz zarzgdcza, a takze techniczng
w obszarze energetyki, przede wszystkim wiatrowej, ktérg czerpie réwniez dzieki budowie
komplementarnej struktury otoczenia biznesowego. Podejmowane decyzje zapadajg w zespotach
eksperckich, bowiem kazdy z projektdw ma wyznaczony zespot kompetencyjny ze specjalistami z
konkretnych dziedzin zasilany wewnetrznymi i zewnetrznymi partnerami — co z kolei pozwala na
gromadzenie komplementarnej wiedzy.

Filozofia FIGENE CAPAITAL S.A. przektada sie na jej sposéb dziatania i jest istotnym elementem jej
funkcjonowania na rynku. Poprzez osigganie efektywnosci operacyjnej proceséw i inwestycji, FIGENE
CAPITAL buduje trwate relacje z interesariuszami, co przektada sie na korzysci operacyjne. Spdétka
dostrzega aspekty, ktére wychodzg poza klasyczny styl prowadzenia biznesu oraz czerpie wzorce z
innowacyjnych firm, opierajgc model zarzgdzania na transparentnosci dziatan, zaufaniu, partnerstwie i
komunikatywnosci — tak, aby w nowoczesny sposob oferowac¢ swoim Interesariuszom wszechstronny
know-how, zwiekszajgcy prawdopodobienstwo zysku.

5 PODSTAWOWE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PROWADZONA
DZIALALNOSCIA

Ponizej zostaly zaprezentowane najbardziej istotne czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego
dziatalnoscig. FIGENE CAPITAL S.A. nie wyklucza, ze mogg istnie¢ inne czynniki dotychczas
nierozpoznane przez Spotke, ktdore mogg mie¢ w przysztosci negatywny wplyw na jego dziatalnosc.
Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem
ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

5.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent i jego Grupa Kapitatowa
prowadzg dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem badz wystgpieniem opodznien w realizacji strategii
zwigzanej z dziatalnoscig w sektorze energii odnawialnej

Kluczowym elementem strategii rozwoju Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL sg inwestycje
w obszarze energetyki, tj. wytwarzania energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, gtéwnie energetyki
wiatrowej. Kierunek strategii rozwoju Emitenta zostat podany do wiadomosci publicznej
w raporcie biezgcym nr 1/2019 z dnia 6 lutego 2019 r., a nastepnie szczegodtowo opisany w formie
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.Strategii na lata 2019-2021”, przyjetej uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 31
lipca 2019 r.

Proces realizacji projektéw inwestycyjnych w obszarze energetyki odnawialnej jest czasochtonny
i charakteryzuje sie duzym stopniem skomplikowania, tj. wymaga wyszukania odpowiedniej lokalizacji
dla inwestycji - zarbwno w zakresie spetnienia wymogow obowigzujgcych przepiséw jak i oceny
potencjatu gospodarczego otoczenia inwestycji, przeprowadzenia szeregu testéw i badan pod katem
wydajnosci potencjalnych Zrodet energii na danym terenie, pozyskania praw do gruntéw, na ktérych
majg byC¢ realizowane inwestycje, uzyskania zgdd, opinii uzgodnien oraz decyzji inwestycyjno-
budowlanych, czesto réwniez podjecia odpowiednich uchwat przez organy jednostek samorzgdu
terytorialnego, a takze pozyskania wysokiego finansowania na ich realizacje.

W zwigzku z duzg skalg planéw inwestycyjnych Grupy nie mozna wykluczyé wystgpienia
nieprzewidzianych opdznien lub w skrajnym przypadku odstgpienia od realizacji niektorych z nich. Moze
to by¢ spowodowane trudnosciami z zapewnieniem finansowania, problemami technicznymi,
wydtuzajgcymi sie postepowaniami administracyjnymi lub niekorzystnymi zmianami otoczenia
gospodarczego i regulacyjnego.

Inwestycje w pozyskiwanie energii z odnawialnych zrédet energii charakteryzujg sie wysokimi naktadami
finansowymi. Emitent zamierza pozyskiwa¢ finansowanie na realizacje tych inwestycji
ze zrodet zewnetrznych, w szczegdlnosci kredytowych w réznej formie, cho¢ nie wyklucza rowniez
finansowania w formie equity. Ewentualny brak dostepnosci do finansowania umozliwiajgcego realizacje
inwestycji moze negatywnie wptyng¢ na realizacje strategii Grupy FIGENE.

Typowym zagrozeniem dla realizacji wszelkich projektéw inwestycyjnych zwigzanych z potrzebag
uzyskiwania zgdéd Ilub decyzji administracyjnych (a w szczegolnosci projektdw z sektora
energetycznego) jest ryzyko braku ich uzyskania, jak rowniez ryzyko ich wygasniecia z mocy prawa
przed rozpoczeciem inwestycji, w zwigzku z uptywem czasu. Wystgpienie takich zdarzen moze
powodowac znaczne opodznienia w zaktadanych harmonogramach realizacji poszczegoélnych projektow
lub trudnosci w ich eksploataciji.

Istotnym ryzykiem tego typu dziatalnosci jest réwniez konieczno$¢ doprowadzenia przytgczy do sieci
przesytowej w miejscach wskazanych przez operatora systemu, a takze dostosowanie sie
do wymagan prawnych oraz norm, co w znacznym stopniu ogranicza swobode wynikajgcg
z rozdysponowania mocy wytworczej.

W przypadku opdznien lub odstgpienia od realizacji niektérych projektéw inwestycyjnych, istnieje ryzyko
nieosiggniecia w wyznaczonym terminie zaktadanych celéw operacyjnych. W efekcie moze
to spowodowacé uzyskanie przez Grupe wynikdw finansowych na nizszym poziomie, niz miatoby
to miejsce w przypadku planowanego zakonczenia inwestycji.

Powyzsze okolicznosci mogg miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Emitent, rozpoczynajgc dziatalnos¢ w nowym segmencie, podejmuje dziatania majgce na celu
minimalizacje opisanych wyzej ryzyk, budujgc taki portfel projektow farm wiatrowych, ktére juz posiadajg
status gotowych do realizacji, tj. w rozumieniu posiadania wszelkich wymaganych prawem zgod i
zezwolen.

Emitent podejmuje réwniez aktywne dziatania zwigzane z pozyskaniem kapitatu ze Zrodet zewnetrznych
od potencjalnych inwestoréw. Wynikiem podejmowanych przez Zarzad Spdiki dziatan jest pozyskanie
finansowania z podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
w ramach emisji akcji serii | na kwote 3,5 min zt (emisja w catosci objeta). Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta w dniu 31 lipca 2019 r. podjeto uchwale o nowym upowaznieniu dla Zarzadu
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Spotki do emisji kapitatu w ramach kapitatu docelowego na znacznie wyzszg kwote srodkéw, tj. do 40
min zt, z ktérego czes$¢ zostata juz objeta.

Zmierzajgc do realizacji przyjetej strategii, Emitent i jego spotki zalezne precyzyjnie identyfikuja,
analizujg i na biezgco monitorujg potencjalne zagrozenia dla realizacji zatozonych celdw, korzystajac
z wiedzy i doswiadczenia swoich kadr zarzgdzajgcych.

Ryzyko utraty wartosci aktywow Emitenta wycenianych wedlug wartosci godziwej

Zgodnie z przepisami, wniesienie do Spotki aportdéw na pokrycie akcji serii F (aktualnie Akcji Serii F1-
F9), a takze akgji kolejnych emisji aportowych przeprowadzanych w celu pozyskania do Grupy
Kapitatowej FIGENE CAPITAL nowych spétek celowych i podmiotéw zaleznych umozliwiajgcych Grupie
realizacje jej strategii, wigze sie z okresleniem wartosci godziwej aportéw przez niezaleznego biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym, istotng pozycjg bilansu Spotki w ujeciu skonsolidowanym jest
wartos¢  firmy. W przypadku, gdy rozwd¢j i wyniki  spotek,  ktérych  udziaty
lub akcje byty przedmiotem aportu, nie bedzie zgodny z zatozeniami wycen, istnieje ryzyko obnizenia
wartosci firmy wynikajgcej z wartosci godziwej aportéw, co moze w sposob istotny obnizy¢ kapitaty
Spotki w ujeciu skonsolidowanym. Wartos¢ godziwa aportéw wnoszonych na pokrycie Akcji Serii F1-F9
oraz kolejnych emisji, zostata okreslona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdéw
finansowych. Wycena opierata sie na zatozeniu realizacji projektdéw wiatrowych oraz ich uruchomieniu,
w tym mozliwosci wytwarzania z turbin wiatrowych zatozonej wielkosci mocy produkcyjnej
oraz sprzedazy okreslonych wolumendw energii elektrycznej do duzych odbiorcéw. Zatozenia przyjete
do wyceny sg zatem obarczone istotng niepewnoscig co do efektow. Zarzad Spotki oraz spotek
zaleznych, wykorzystujgc catg posiadang wiedze i wieloletnie doswiadczenia, doktadajg nalezytej
starannosci, by istotne cele biznesowe majgce kluczowe znaczenie dla pozytywnej weryfikacji wyceny
w przysztosci zostaty osiggniecie w catosci lub znaczgcej czesci. Niemniej Spotka nie moze zapewnic,
ze ww. dziatania bedg skuteczne i w catosci wyeliminujg przedmiotowe ryzyko, ktére nalezy oceni¢ jako
znaczgce.

Natomiast w segmencie wierzytelnosci - nabyte wierzytelnosci w celu windykacji Spotka kwalifikuje jako
naleznosci i ujmuje je pierwotnie w ewidencji w wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene
nabycia wierzytelnosci. Na dzien bilansowy Spétka wycenia te naleznosci wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, skorygowane o odpisy z tytutu utraty wartosci
lub niesciggalnosci. Zamortyzowany koszt oznacza wartos¢ z poczgtkowej wyceny po odjeciu
dokonanych spfat powiekszong badz pomniejszong o ustalong sume wszelkich réznic pomiedzy
wartoscig poczatkowg a wartoscig przewidywanych wptywow. Nabyte pakiety wierzytelnosci szacowane
sg na poziomie ceny zakupu. Ryzyko utraty wartosci aktywéw w segmencie obrotu wierzytelnosciami
Spotka ocenia jako istotne.

W przypadku utraty wartosci udziatdw spoétek celowych lub nabytych wierzytelnosci, zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, Emitent bedzie zobowigzany do dokonania odpiséw
aktualizujgcych ich warto$¢, co wplynie na zmniejszenie wartosci aktywow Spdiki, jak rowniez
bezposrednio na pogorszenie wynikow finansowych, a moze rowniez wptyng¢ na istotne zmniejszenia
kapitatow witasnych Emitenta. Dnia 9 grudnia 2019 r. Zarzad Spdtki FIGENE CAPITAL S.A. podjat
uchwate o zaniechaniu z dniem 13 grudnia 2019 r. prowadzenia dziatalnoSci windykacyjnej przez
Spotke.

Ryzyko ptynnosci

Na aktualnym etapie dziatalnosci, Grupa Kapitatowa FIGENE CAPITAL koncentruje sie
na pozyskiwaniu nowych aktywow - spotek celowych, poprzez ktére moze w przysztosci realizowac
projekty wiatrowe, a srodki na biezgcag realizacje zobowigzan finansowych w spoétkach zaleznych
i przez Emitenta pozyskiwane sg ze zrédet zewnetrznych, m.in. z kolejnych emisji akcji Emitenta
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w ramach kapitatu docelowego (np. zakonczona sukcesem emisja akcji serii | w wysokosci 3.500.000
zt), jak roéwniez z przychodoéw uzyskiwanych z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej m.in.
przez spotke FIGENE ENERGIA Sp. z o.0. Ograniczenia w dostepie do zrodet finansowania
zewnetrznego lub mniej korzystne od zatozonych warunki takiego finansowania, mogg miec istotny
negatywny wptyw na zakres i harmonogram realizacji strategii inwestycyjnej, dziatalnos¢ i wyniki Spoétki
lub poszczegdlnych podmiotéw wchodzgcych w skiad Grupy FIGENE, a w szczegdlnosci
na mozliwo$¢ nabycia nowych celéw inwestycyjnych, a takze op6znienia w realizacji inwestycji.

Dodatkowo, istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Spotki lub spotek wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej, w stopniu uniemozliwiajgcym wywigzywanie sie z zobowigzahn wynikajgcych
z obstugi swojego zadtuzenia. W przypadku zaistnienia takiego zdarzenia, Spotka moze okresowo
lub trwale ponies¢ straty lub negatywnie zweryfikowac¢ bilansowg warto$¢ naleznosci w sposob
wplywajgcy na wartos¢ aktywow netto Spdtki, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Spotki i Grupy.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka, Spotka zarzgdza ryzykiem ptynnosci, utrzymujgc odpowiednig
wielko$¢ kapitatu, wykorzystujgc oferty ustug bankowych, monitorujgc przeptywy pieniezne oraz
dopasowujgc zapadalnos¢ aktywow i zobowigzan finansowych. W sytuacji awaryjnej Grupa moze
catos¢ wplywodw przeznaczy¢ na obstuge zobowigzan oraz renegocjowac terminy sptat zobowigzan
handlowych.

Ryzyko nieuzyskania finansowania zewnetrznego na korzystnych warunkach lub nieuzyskania
go w ogole

Strategia FIGENE CAPITAL zaktada intensywny rozwdj dziatalnosci, oparty o realizacje szeregu
projektow inwestycyjnych.

Nowe projekty mogg by¢ finansowane poprzez kredyty bankowe, emisje papieréw dtuznych, srodki
wiasne oraz emisje akcji. Grupa w swoich planach inwestycyjnych zaktada, ze jej projekty bedg
docelowo finansowane kapitatem wlasnym i kapitatem obcym. Ze wzgledu na wartos¢ oraz zakres
planowanych inwestycji, kwestia pozyskania finansowania na akceptowalnych dla Grupy warunkach
bedzie miata kluczowe znaczenie dla powodzenia realizacji planéw inwestycyjnych i harmonogramu ich
realizacji. Ewentualne trudnosci z pozyskaniem finansowania lub niesatysfakcjonujgce jego warunki
mogg mie¢ wptyw na opdznienie lub ograniczenie skali programu inwestycyjnego Grupy. Dotyczy to
réwniez relacji i negocjowanych warunkéw wspétpracy z potencjalnymi partnerami finansowymi lub
branzowymi, z ktérymi Grupa bedzie prowadzita rozmowy dotyczace ewentualnego wsparcia
kapitatowego spoétek z Grupy realizujgcych niektére projekty inwestycyjne.

Powyzsze okolicznosci mogg miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z systemem prawnym w sektorze energetycznym

Dziatalnos¢ spotek energetycznych, w tym pozyskujgcych i dystrybuujgcych energie pozyskang
ze zrodet odnawialnych, podlega licznym regulacjom prawnym nie tylko na szczeblu krajowym,
ale réwniez unijnym i miedzynarodowym a regulacje te charakteryzujg sie duzg zmiennoscig. Istotne
dla spoétek z tej branzy sg takze decyzje podejmowane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki,
ktére mogg powodowac trudnosci w prowadzeniu dziatalnos$ci.

Ponadto niektére przepisy, ktérym podlega dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL, zostaty
wdrozone stosunkowo niedawno, a co za tym idzie nie wyksztatcita sie jeszcze praktyka w zakresie ich
interpretacji i stosowania, co moze utrudnia¢ bgdz mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy.
Istnieje ryzyko niedostosowania prowadzonej dziatalnosci do zmieniajgcych sie przepiséw i regulacji
oraz wydawania przez poszczegolne organy i sgdy decyzji lub orzeczen niekorzystnych dla Grupy,
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co moze miec istotny, rowniez niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy
oraz perspektywy jej rozwoju.

Grupa FIGENE stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko i na biezgco monitorowac i ewentualnie reagowac
na zmiennos$¢ obowigzujgcych przepisow prawa w zakresie prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia polskiego systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw podatkowych. Wiele z nich
nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny lub brak jest ich jednoznacznej wyktadni
i stosowania.

Zaréwno praktyka organow skarbowych oraz interpretacje podatkowe wydawane przez te organy,
jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Jednym z aspektow
niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepisow przewidujgcych formalne
procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres.
Deklaracje podatkowe oraz wysokos¢ faktycznych wyptat z tego tytutu mogq by¢ kontrolowane przez
organy skarbowe przez pie¢ lat od konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku.

Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

W zwigzku ze wstgpieniem Polski do Unii Europejskiej polskie przepisy, w tym takze podatkowe, zostaty
poddane procedurom dostosowania ich do norm unijnych oraz ujednolicenia z przepisami
obowigzujgcymi w pozostatych krajach UE. Proces ten trwa do dzisiaj i daje realne szanse na dalszg
stabilizacje polskich przepiséw podatkowych, co znaczagco moze zmniejszy¢ ryzyko niestabilnosci
systemu podatkowego.

Spoétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko stosujgc state zasady prowadzenia ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami podatkowymi i standardami rachunkowosci. Ponadto instrument wigzgcych
interpretacji wydawanych przez aparat skarbowy umozliwia zabezpieczenie sie na wypadek zmian
w interpretacji istniejgcych przepiséw prawa podatkowego.

Ryzyko otoczenia politycznego

Gtowne obszary dziatalnosci Grupy FIEGENE podlegajg regulacjom ksztattowanym przez
prawodawcéw krajowych oraz wspolnotowych. Kwestie polityczne, w szczegdlnosci zagadnienia
dotyczgce polityki klimatycznej, interesu odbiorcow oraz przedsiebiorstw energetycznych, czy wyboru
promowanych technologii, majg istotny wptyw na podejmowane decyzje, uchwalane oraz zmieniane
przepisy w sektorze energetycznym. Decyzje polityczne mogg mie¢ bezposredni wptyw na m.in.
ksztattowanie cen energii elektrycznej, ustug dystrybucyjnych, poziomu wsparcia dla odnawialnych
zrodet energii, regulacje dotyczace ochrony srodowiska, a takze mogg w inny sposob istotnie wptywac
na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe.

Podejmowane przez krajowe wtadze i organy administracji publicznej, jak i organy UE decyzje
o charakterze politycznym mogg w znaczacy sposob wptywac na dziatalnos¢ Grupy. Miedzy innymi
mogg one wplywaé na interpretacje oraz kierunki zmian regulacji prawnych (w szczegdlnosci
w odniesieniu do regulacji energetycznych, goérniczych i Srodowiskowych).

Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju. Emitent stara sie minimalizowac ryzyko poprzez biezgce
monitorowanie informacji pojawiajgcych sie w przestrzeni publicznej w zakresie planéw zwigzanych z
rozwojem energetyki odnawialnej.
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Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Na realizacje zatozonych przez Spotke celdw strategicznych oraz wyniki finansowe Spétki i Grupy
FIGENE wptywajg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, niezalezne od ich dziatan.

Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna zmiany produktu krajowego brutto (,PKB”), ktéry ma wptyw
na poziom zapotrzebowania na energie elektryczng i cieplng, wskaznik inflacji, wskaznik bezrobocia.
Gospodarka polska jest wrazliwa na poziom koniunktury gospodarczej na $wiecie, w szczegdlnosci
w Unii Europejskiej. Ewentualne zatamanie koniunktury lub dtuzszy okres stagnacji gospodarczej moze
mie¢ negatywny wplyw na realizacje celéw strategicznych oraz wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z doborem odpowiedniej lokalizacji inwestycji zwigzanych z OZE

Dobdr odpowiedniej lokalizacji przedsiewzigcia jest istotnym ryzykiem gtéwnie w przypadku farm
wiatrowych oraz PV. Lokalizacja farmy wiatrowej uzalezniona jest od odpowiedniej wietrznosci, ktéra
wystepuje na danym terenie, natomiast budowa elektrowni fotowoltaicznej od najwiekszego
nastonecznienia. Czynniki te wigzg sie z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi z koniecznosci
doprowadzenia przytgczy do sieci przesytowej w miejscach wskazanych przez operatora systemu.

Grupa FIGENE ogranicza powyzsze ryzyko, wybierajgc do swojego portfela takie projekty, w ktérych
zostaty przeprowadzone profesjonalne pomiary wietrznosci i ktére obejmujg obszary charakteryzujgce
sie matym stopniem nieréwnosci terenu i wysokiej stabilnej wietrznosci, jak réwniez dobrym
skomunikowaniem z siecig drog krajowych. Projekty majg status gotowych do budowy i posiadajg
wszelkie wymagane i prawomocne decyzje administracyjne i $rodowiskowe. Ponadto zostaty
nawigzane kontakty z czotowymi dostawcami technologii wiatrowych i wykonawcami prac budowlano-
montazowych ~w zakresie: turbin  wiatrowych, prac budowlanych, prac na sieciach
elektroenergetycznych i nadzoru technicznego. Lokalizacja projektéw umozliwia bezposrednig
wspotprace z podmiotami , ktére mogg sta¢ sie potencjalnymi odbiorcami energii elektrycznej
produkowanej przez park wiatrowy na bazie zawartych diugoterminowych uméw sprzedazy energii.

Ryzyko wplywu niekorzystnych warunkéw pogodowych oraz sezonowosci warunkéw
wietrznych na produkcje energii elektrycznej przez farmy wiatrowe eksploatowane przez Grupe
Kapitatowg FIGENE CAPITAL

Wolumen energii elektrycznej wytwarzanej przez farmy wiatrowe zalezy przede wszystkim
od wietrznosci. Warunki te mogg okazac¢ sie mniej korzystne od zaktadanych i mogg spowodowac
osiggniecie mniejszego wolumenu produkcji od zaktadanego.

Ponadto, warunki wietrzne charakteryzujg sie nierownomiernym rozktadem w czasie roku. W sezonie
jesiennozimowym warunki sg znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Pomimo, iz decyzje
o lokalizacji farm wiatrowych zostaty podjete przez Grupe w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru,
potwierdzone przez niezaleznych i renomowanych ekspertéw, nie mozna wykluczy¢, ze rzeczywiste
warunki wietrznosci bedg odbiega¢ od przyjetych w modelach.

Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko zwigzane z konkurencja w segmentach, w ktérych dziala Grupa Kapitalowa FIGENE
CAPITAL

Ze wzgledu na wynikajgcy z obowigzujgcych uregulowan prawnych, systematyczny wzrost
zapotrzebowania na energie wyprodukowang ze zrédet odnawialnych, relatywnie niskg podaz tego
rodzaju energii (w dtugim horyzoncie czasowym), oczekiwany wzrost cen energii elektrycznej wskazuja,
ze atrakcyjnos¢ inwestycji w produkcje energii z OZE jest wysoka. Nalezy zatem spodziewac sie wzrostu
konkurencji w tym segmencie rynku, w tym ze strony silnych kapitatowo podmiotéw zagranicznych.

o°Pe
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Grupa FIGENE jest w trakcie dewelopmentu farm wiatrowych i prowadzi dziatania zmierzajgce
do pozyskania nowych projektow inwestycyjnych — farm wiatrowych juz istniejacych lub gotowych
do budowy. Ze wzgledu na ograniczenia klimatyczne i srodowiskowe Polski, zrodio w postaci energii
wiatrowej postrzegane jest jako dajgce najwieksze mozliwosci produkowania energii ,zielonej” w Polsce.

Biorgc powyzsze pod uwage, istnieje duze prawdopodobienstwo, ze inwestycjami w budowe farm
wiatrowych zainteresowane bedg podmioty zagraniczne posiadajgce doswiadczenie w tej dziedzinie
zdobyte na innych rynkach. Wzmozona aktywnos¢ na rynku dewelopmentu farm wiatrowych innych
podmiotéw moze utrudni¢ Grupie dostep do atrakcyjnych lokalizacji oraz spowodowa¢ wzrost kosztow
ich pozyskania.

Powyzsze czynniki mogg miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje finansowg
Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko zmiennosci cen energii elektrycznej pochodzacej z OZE

Grupa Kapitatowa FIGENE CAPITAL, poza przychodami zwigzanymi z dotychczasowg dziatalnoscig w
obszarze obrotu wierzytelnosciami, uzyskuje poprzez spdtke FIGENE ENERGIA Sp. z 0.0. rowniez
przychody z dziatalno$ci zwigzanej z obrotem energig elekiryczng. Zgodnie ze strategig FIGENE
CAPITAL S.A. rowniez pozostate spotki celowe, po uruchomieniu nowo wybudowanych farm
wiatrowych, bedg pozyskiwaty przychody z tego zrédta. Ceny energii elektrycznej zalezg od wielu
czynnikéw, przy czym na niektére z nich Grupa nie ma wptywu lub jej wptyw jest ograniczony.

Wolumen sprzedazy energii zalezy miedzy innymi od popytu na energie elektryczng zgtaszanego przez
kontrahentéw , warunkéw pogodowych i ogolnej sytuacji makroekonomicznej. Wystgpienie czynnikow
powodujgcych wzrost kosztow wytwarzania energii, spadek cen lub popytu na energie elektryczng moze
miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy oraz perspektywy
jej rozwoju.

Znowelizowana ustawa o odnawialnych zrédtach energii wprowadzita zasadniczg zmiane dotyczgca
warunkow zwigzanych ze sprzedazg energii elektrycznej pochodzacej z instalacji OZE o mocy réwnej
lub wiekszej niz 500 kW, co oznacza, ze tacy wilasciciele czy operatorzy sg zmuszeni oferowac
wyprodukowang przez siebie energie elektryczng na rynku, stajgc sie jego bezposrednim
czy posrednim uczestnikiem.

Zmiany w ustawodawstwie zlikwidowaty z dniem 1 stycznia 2018 r. forme wsparcia polegajaca
na obowigzku zakupu energii pochodzgcej z OZE przez tzw. sprzedawcow zobowigzanych po cenie
regulowanej przez URE. Ta zmiana znaczgco wptyneta na sytuacje wytworcow energii z OZE, bowiem
wskutek jej wprowadzenia sg oni catkowicie narazeni na zmiany cen na rynku energii. Wyeliminowanie
obowigzku zakupu energii bedzie wiec miato znaczacy wplyw na sytuacje Srednich
i duzych producentéw energii z OZE, a w szczegolnosci reprezentantdw generacji wiatrowe;.

Ryzyko to Emitent zamierza ograniczy¢ poprzez sprzedaz energii elektrycznej w oparciu o umowy
Power Purchase Agreements (PPA) w zakresie bezposredniej sprzedazy energii elektrycznej przez
producenta energii ze zrédet odnawialnych (corporate PPA). PPA, jako alternatywa do rzgdowych
systeméw wsparcia (OZE, CHP). Pozwala to dtugoterminowo zabezpieczy¢ cene energii oraz daje
mozliwos¢ jej nabywcom ograniczenia negatywnego wpltywu na srodowisko naturalne
poprzez bezposredni zakup zielonej energii.
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Ryzyko cofniecia, nieprzedtuzenia lub braku mozliwosci uzyskania nowych koncesji przez Grupe
na wytwarzanie, dystrybucje i obrét energia elektryczna, jak réwniez ryzyko nalozenia sankcji
przez Prezesa URE

Spotka FIGENE ENERGIA Sp. z 0.0. — spétka zalezna od FIGENE CAPITAL S.A. posiada koncesje na
obrét energig elektryczng, wiec w przypadku tej spoétki zaleznej istnieje ryzyko, ze Prezes Urzedu
Regulacji Energetyki moze wydac¢ postanowienie o cofnieciu wydanej koncesiji.

Spotka FIGENE ENERGIA Sp. z o.0. zgodnie z profilem swojej dziatalnosci zajmuje sie handlem
i dystrybucjg energii elektrycznej do odbiorcéw koncowych. Spotka ta zostata objeta postepowaniem
wyjasniajgcym dotyczgcym weryfikacji zapewnienia odpowiedniego poziomu finansowania dziatalnosci
koncesjonowanej, jakg jest obrot energig elektryczng. Celem postepowania jest weryfikacja
zabezpieczenia przez kazdy z podmiotdw prowadzgcych dziatalnos¢ koncesjonowang
w zakresie sprzedazy energii elektrycznej, odpowiedniej kapitalizacji na poziomie zabezpieczajgcym
mozliwo$¢é wywigzywania sie z obowigzkéw wynikajgcych z koncesji.

Dazac do ograniczenia powyzszego ryzyka spotka dominujgca FIGENE CAPITAL S.A. na biezgco
monitoruje sytuacje w spoéice zaleznej i podejmuje decyzje zwigzane z dofinansowaniem
jej dziatalnosci oraz podnoszeniem jej kapitatow.

Celem umozliwienia dalszego rozwoju dziatalnosci operacyjnej w FIGENE ENERGIA Sp. z o.o.
bez zaktécen, zgodnie z przyjetymi kierunkami rozwoju Grupy FIGENE nastgpito juz kilkukrotne
zwiekszenie kapitatu zaktadowego w/w Spotki.

W dniu 16 listopada 2018 r. nastgpito podniesienie kapitatu zakladowego Spotki do kwoty 12.500.000 zt
(z kwoty 200.000 zt) poprzez wniesienie wktadu pienieznego w wysokosci 300.000 zt oraz wniesienie
do Spdtki 100% udziatdw w spoétce FIR Energy Sp. z 0.0. o wartosci rynkowej na kwote 17.800.000 zt,
z czego kwota 12.000.000 zt zostata zaliczona na kapitat zaktadowy, a kwota 5.800.000 zt na kapitat
zapasowy spotki. Powyzsze oznaczato zwiekszenie kapitatu zakladowego spétki ponad 60-krotnie.

Jednoczesnie, majac na uwadze specyfike dziatalnosci spétki FIGENE ENERGIA Sp. z o.0.
w zakresie obrotu energig elektryczng, spétka dominujgca FIGENE CAPITAL S.A. w dniu 12.08.2019 r.
po raz kolejny dokonata podwyzszenia kapitatu Spoétki, tym razem o kwote 500.000 zt, pokrywajgc nowo
utworzone udziaty wktadem gotéwkowym.

W przysztosci, spotki zalezne od Emitenta réwniez bedg ubiegaty sie o uzyskanie koncesji wydawanych
przez Prezesa URE, ki6ére bedg niezbedne do prowadzenia przez nich dziatalnosci operacyjnej w
obszarze wytwarzania energii elektrycznej. Uzyskanie koncesji wymaga spetnienia szeregu wymogow
formalnych, ale roéwniez finansowych, zwigzanych z zapewnieniem Ponadto istnieje ryzyko
nieuzyskania stosowych koncesji wydawanych przez Prezesa URE przez inne spdtki Grupy, co
uniemozliwi odpowiednim spotkom z Grupy prowadzenie koncesjonowanej dziatalnosci gospodarcze;.

Ponadto, wobec podmiotow posiadajgcych koncesje Prezes URE dokonuje réwniez kontroli
wykonywania przez spotki dziatalnosci pod katem zgodnosci z wymogami koncesji oraz Prawa
energetycznego, a zidentyfikowane przez niego naruszenia mogg skutkowa¢ wymierzeniem spotkom z
Grupy kar pienieznych, a w przypadku istotnych naruszen- cofnieciem koncesji.

Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

Ryzyko wypowiedzenia umoéw najmu lub dzierzawy w spétkach zaleznych

W celach inwestycyjnych, zwigzanych z budowg farm wiatrowych, spdtki celowe korzystajg
ze znacznej liczby nieruchomosci. Podstawg korzystania przez Grupe z nieruchomosci sg
diugoterminowe umowy dzierzawy.
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W przypadku nie wypetnienia przez spotki z Grupy warunkéw zawartych uméw, w szczegodlnosci
w zakresie ptatnosci czynszu lub wystgpienia innych podstaw do rozwigzania umowy w trybie
natychmiastowym, istnieje ryzyko przedwczesnego rozwigzania tych umow, a tym samym utraty prawa
do korzystania z nich, jednakze z pozostawieniem prawa wtasnosci urzgdzen wybudowanych na tych
nieruchomosciach lub zbudowanych sieci przesytowych. Spoétki z Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL
korzystajg w zawartych umowach dzierzawy z mechanizméw chronigcych istniejgce stosunki
obligacyjne, poprzez wprowadzenie postanowien skutkujgcych koniecznoscig uprzedzenia
0 zamiarze wypowiedzenia umowy lub tez z wprowadzeniem dodatkowych terminéw wypowiedzenia
uméw zawartych na czas okreslony stosowanych réwniez w razie naruszenia zawartej umowy.
W czesci zawartych umow zastrzezone jest rowniez prawo pierwokupu nieruchomosci na rzecz spotek
celowych.

Bez wzgledu na stosowane mechanizmy zabezpieczen, w razie dtugoterminowych zaktocen
w ptynnosci Grupy, spotki celowe mogg mie¢ problemy zwigzane z regulowaniem czynszéw
dzierzawnych, co moze stanowi¢ podstawe do ich wypowiedzenia.

Utrata tytutu prawnego do czesci nieruchomosci, na ktérych majg by¢ realizowane projekty OZE, moze
miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju
Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaskarzaniem decyzji administracyjnych lub koniecznoscig uzyskania
nowych decyzji administracyjnych niezbednych do budowy farm wiatrowych

Zagrozeniem dla realizacji wszelkich projektow inwestycyjnych zwigzanych z potrzebg uzyskiwania
zgdd lub decyzji administracyjnych, w przypadku Grupy FIGENE projektow budowy farm wiatrowych,
jest ryzyko ich nieuzyskania, jak rowniez ryzyko ich wygasniecia z mocy prawa przed rozpoczeciem
inwestycji, w zwigzku z uptywem czasu poczgwszy od dnia uprawomocnienia sie decyzji do czasu
rozpoczecie prac budowlanych.

Brak uzyskania wymaganych zgodd i decyzji moze wynika¢ m.in. z mozliwosci zaskarzania uzyskiwanych
przez inwestora decyzji administracyjnych lub uchwat organéw jednostek samorzgdu terytorialnego
przez m.in. lokalng spoteczno$¢ Ilub organizacje ekologiczne. Znaczny uptyw czasu
od uzyskania decyzji i jej uprawomocnienia moze réwniez uniemozliwi¢ realizacje inwestyc;ji
w zaktadanym terminie, gdyz moze wymagac¢ uzyskania nowych pozwolen oraz decyzji
administracyjnych. W konsekwencji powyzsze czynniki mogg powodowac¢ znaczne opOznienia
w zakfadanych harmonogramach realizacji poszczegdlnych projektéw lub trudnosci w ich eksploataciji.

Moze to skutkowac poniesieniem dodatkowych kosztéw, brakiem mozliwosci odzyskania wydatkow
poniesionych na ich realizacje lub nieosiggnieciem w wyznaczonym terminie zaktadanych wynikow.
Dodatkowo, w zwigzku z ewentualng wadliwoscig niektérych obowigzujgcych decyzji inwestycyjno-
budowlanych jak i uchwat organéw jednostek samorzgdu terytorialnego, istnieje réwniez ryzyko,
ze poszczegolne spotki zalezne Emitenta, stang sie w przysztosci stronami postepowan sgdowych
lub administracyjnych, ktérych rozstrzygniecia mogg by¢ dla nich niekorzystne.

W przypadku jednego z projektéw realizowanych przez spétke zalezng Proreta Sp. z 0.0. Samorzgdowe
Kolegium Odwotawcze uchylito decyzje o uwarunkowaniach srodowiskowych dla projektu i aktualnie
toczy sie postepowanie administracyjne, majgce na celu uchylenie wadliwej w ocenie Grupy decyz;ji
administracyjnej organu Il instancji.

Obecnie nie jest mozliwe przewidzenie wyniku tego postepowania. Istnieje zatem ryzyko,
ze utrzymanie w mocy decyzji Samorzadowego Kolegium Odwotawczego, moze doprowadzic¢
do ewentualnych zmian w planowanym projekcie, a tym samym wptynie na opdznienie w jego realizacji,
a w skrajnym przypadku bedzie stanowito podstawe do decyzji o odstgpieniu od realizacji projektu.
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Ryzyko niepozyskania odbiorcow energii elektrycznej

Grupa Kapitatowa FIGENE CAPITAL kieruje swojg oferte sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow
biznesowych, tj. centréw handlowych, sklepow wielkopowierzchniowych, zaktadéw produkcyjnych
i innych firm, ktére zgtaszajg zapotrzebowanie na korzystanie w swojej dziatalnosci z tzw. ,mikséow”
energetycznych lub z energii ze zrédet odnawialnych.

Oferta Grupy FIGENE jest atrakcyjna gtéwnie ze wzgledu na konkurencyjne ceny energii elektrycznej,
ktorych istotny wzrost zostat odnotowany w ostatnim czasie na rynku, jak réwniez z faktu, iz pochodzi
ze zrodet odnawialnych. Czynniki srodowiskowe majg co raz wiekszy wplyw na dziatalno$¢ duzych
podmiotoéw, kiore w swojej dziatalnosci wyznajg zasady spotecznej odpowiedzialnosci biznesu,
przy uwzglednieniu czynnikdw biznesowych zwigzanych z mozliwo$cig zagwarantowania przez
Emitenta statych cen energii elektrycznej w okreslonym czasie na podstawie umow o charakterze Power
Purchase Agreements (PPA) w zakresie bezposredniej sprzedazy energii elektrycznej
przez producenta energii ze zrodet odnawialnych (corporate PPA).

Wptyw na mozliwos¢ pozyskania odbiorcéw koncowych ma réwniez lokalizacja inwestycji zwigzanych
z farmami wiatrowymi oraz warunki techniczne, ktérym podporzgdkowane jest dziatanie tych farm
oraz budowa przytgczy. Nie mozna zatem wykluczy¢, ze pomimo korzystnej lokalizacji, pozwalajgcej
na realizowanie dostaw energii elekirycznej do potencjalnych duzych odbiorcéow, farmy nie bedg
spetniaty warunkéw technicznych niezbednych do przytgczenia sie do sieci tych odbiorcéw
lub uzyskanie tych warunkéw technicznych bedzie wymagato dalszych naktadow inwestycyjnych.

Wystgpienie opisanych wyzej zdarzen Ilub niekorzystne dziatania konkurencji, mogg wptyngé
na niepozyskanie przez Grupe odbiorcow kohcowych w ilosci zapewniajgcej odbior energii
ze wszystkich pozyskanych farm wiatrowych lub tez ewentualne opdznienie w uzyskaniu tych
odbiorcow, a w konsekwencji na nieuzyskanie przez Grupe zaktadanych przychoddéw lub uzyskanie ich
w poézniejszym terminie. Powyzsze moze niekorzystnie wptyng¢ na sytuacje finansowg Grupy,
wysokos¢ jej przychoddw, jak réwniez wysokos¢ potencjalnego zysku.

Ryzyko utraty kadry menadzerskiej

Powodzenie realizacji strategii rozwoju Spdtki zalezy rowniez od doswiadczenia oraz wiedzy oséb
wchodzacych w sktad organéw zarzgdzajgcych Spotki, jak rowniez kadry menadzerskiej
oraz cztonkéw zarzadu i specjalistow wspotpracujgcych z Grupg FIGENE w zakresie realizacji projektéw
wiatrowych. Utrata tych osob przez Spoétke oraz spotki zalezne moze mie¢ negatywny wplyw na
realizacje zatozonej strategii dziatalnosci Spdtki, a w konsekwencji na sytuacje operacyjng
i finansowg Grupy. Celem zwigzania o0so6b zarzadzajgcych oraz kadry menadzerskiej
i wspotpracownikow z Grupg Kapitatowg FIGENE CAPITAL byto przyjecie programu motywacyjnego,
ktérego zatozenia okreslone sg w uchwale nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31
lipca 2019 r., zmienionego na Nadzwyczajnym walnym Zgromadzeniu Spotki dnia 23 grudnia 2019 r.
Majac na uwadze powyzsze, Spoétka ocenia niniejsze ryzyko jako niewielkie.

Ryzyko transakcji z podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci Spotka, spdtki zalezne z Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL
oraz inne podmioty powigzane osobowo i kapitalowo dokonujg pomiedzy sobg transakcji, ktére
umozliwiajg efektywne prowadzenie ich dziatalnosci gospodarczej. W ramach Grupy kapitatowej oraz
pomiedzy Spotka i innymi podmiotami powigzanymi dokonywane sg transakcje zwigzane miedzy innymi
ze Swiadczeniem ustug, jak rowniez finansowaniem ich dziatalno$ci poprzez np. pozyczki.
W zakresie dokonywania transakcji z podmiotami powigzanymi obowigzujg szczegdlne przepisy
podatkowe, ktére regulujg niezbedne warunki transakcji zawieranych przez podmioty powigzane,
w tym dotyczgce: stosowanych w tych transakcjach cen (,ceny transferowe”) oraz innych istotnych

str. 26




) Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL
‘ FlGE“ E za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

Capital

warunkow, tj. wymogdw dokumentacyjnych, odnoszgcych sie do takich transakcji oraz analizowania
i dokumentowania podstaw tych transakcji.

Majac na uwadze powyzsze obowigzki, nie mozna wykluczy¢, iz transakcje zawierane przez Spotke
mogq by¢ w przyszitosci przedmiotem kontroli lub czynnosci sprawdzajgcych, podejmowanych przez
organy podatkowe w powyzszym zakresie. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami dotyczgcymi
tzw. ,cen transferowych” - ceny lub wysoko$¢ wynagrodzenia ustalane w kazdej transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi Spoétki, a Spotkg powinny odzwierciedla¢ warto$¢ rynkowg danego przedmiotu
transakcji.

W przypadku réznic pomiedzy wartoscig rynkowa, a ustalong w danej czynnosci wartoscig transakcyjng
istnieje ryzyko podjecia przez organy podatkowe dziatan zmierzajgcych do ustalenia ceny lub wartosci,
wiadciwej w ocenie organu. Ewentualne zakwestionowanie przez organy podatkowe warunkow
transakcji realizowanych z udziatem podmiotéw powigzanych, w tym w szczegdlno$ci ich warunkow
cenowych, terminéw ptatnoéci, celowosci lub innych istotnych warunkoéw takich transakcji, jest mozliwe
w przypadku, gdyby Spdtka lub podmioty powigzane ze Spétka nie bylty w stanie udokumentowac
zasadnosci i sposobu kalkulacji cen przyjetych w danej transakcji, lub sposobu wyceny przedmiotu
transakcji, wysokosci ponoszonych wydatkow, faktu realizacji poszczegdlnych swiadczen i ich zakresu,
lub przedstawic¢ stosownej dokumentacji cen transakcyjnych w zakresie wymaganym przepisami prawa
podatkowego.

W konsekwencji moze to narazi¢ Spoétke lub podmioty powigzane ze Spotkg na szacowanie poziomu
deklarowanych przychodéw i kosztéw podatkowych przez organy podatkowe, co w przypadku
podwyzszenia przez organ poziomu deklarowanych przychodéw lub zakwestionowania okreslonych
kosztow moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowg i wyniki Spotki oraz jej Grupy kapitatowej.

W celu minimalizacji wystgpienia powyzszego ryzyka, transakcje z podmiotami powigzanymi w Grupie
FIGENE sg dokonywane na zasadach rynkowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Grupe FIGENE na straty
finansowe. Spoétka dominujgca nie nabywa juz nowych wierzytelnosci, a opisane ryzyko dotyczy
wytgcznie wierzytelnosci, ktére pozostajg w portfelu FIGENE CAPITAL S.A. Moze wystgpi¢ sytuacja, w
ktérej Grupa przez dtuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita swoich roszczeh. Moze
to wplyngé w krétkim okresie na ptynnos¢ finansowg Grupy, a co za tym idzie na zdolnosé
do wypetniania zobowigzan. Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym odpowiada maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia
wartosci otrzymanych zabezpieczen. W odniesieniu do portfela wierzytelnosci posiadanego przez
spotke dominujgcg, co do ktérych zawarte zostaty porozumienia okreslajgce warunki sptaty, mozemy
mowi¢ o terminowej sptacie wiekszosci wierzytelnosci z danego portfela natomiast w odniesieniu
do wierzytelno$ci, co do ktérych podjete zostaty czynnosci na etapie postepowania sgdowego
i egzekucyjnego wystepuje opdznienie w odzyskaniu wierzytelnosci uzaleznione od licznych czynnikow
w tym:

e sprawnosci dziatania Sgdow i organéw egzekucyjnych;
e sytuacji ekonomicznej diuznika;

o sytuacji prawnej dluznika (w szczegolnosci mozliwosci postawienia w stan likwidacji
lub upadtosci).

FIGENE CAPITAL S.A. uznaje naleznosci z tytutlu nabytych wierzytelnosci za naleznosci
przeterminowane jezeli nie uda sie ich odzyska¢ w okresie 7 lat od daty zakupu, co wynika
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z realizowanego procesu windykacji polubownej, sadowej i egzekucji komorniczej. Celem
zabezpieczenia wierzytelnoSci spotka dominujgca w miare mozliwosci stara sie o uzyskanie
zabezpieczenia w formie zastawu rejestrowego, wpisu hipotecznego czy tez poreczenia.

Ryzyko zwigzane z niewydolnoscig wymiaru sprawiedliwosci

W stosunku do czesci nabytych wierzytelnosci, co do ktorych inne metody windykacji okazaty sie by¢
nieskuteczne, FIGENE CAPITAL S.A. podejmuje decyzje o kierowaniu poszczegodlnych spraw
na droge postepowania sgdowego przed sgdami powszechnymi, a nastepnie na droge egzekucji
komorniczej.

W zwigzku z powyzszym zmiany prowadzgce do usprawnienia procedur sgdowych i komorniczych,
zwlaszcza w zakresie przyspieszenia prowadzonego postepowania, majg istotne znaczenie
dla dziatalno$ci Grupy.

Aktualna sytuacja w sadach powszechnych i istotne zmiany w procedurze cywilnej, w tym zwigzane
Z rozpoznawaniem zarzutu przedawnienia z urzedu w sprawach z udziatem konsumentow, jak rowniez
liczne watpliwosci interpretacyjne odnoszgce sie do istotnej zmiany przepiséw Kodeksu postepowania
cywilnego ogtoszonych w dniu 19 lipca 2019 r. mogg wptywac na brak mozliwosci uzyskania przez
Spotke prawomocnych orzeczen nadajgcych sie do egzekucji komorniczej lub utrudnic ich uzyskanie w
czasie pozwalajgcym na skuteczne wyegzekwowanie roszczen. Bezskutecznos$¢ egzekucji w sprawach
zwigzanych z dochodzeniem zakupionych wierzytelnosci bedzie skutkowata koniecznoscig dokonania
przez Spotke odpisdw aktualizujgcych ich wartosé, co w konsekwencji moze wptyngé na wyniki
finansowe Emitenta.

Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez biezacy nadzér nad terminami przedawnienia
nabywanych wierzytelnosci, jak rowniez analize i odpowiednie przygotowanie do stosowania nowych
przepiséw procedury cywilnej.

5.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym oraz instrumentami
finansowymi Emitenta

Funkcjonowanie Emitenta na rynku NewConnect wigze sie z pewnymi ryzykami dotyczgcymi charakteru
i zasad dziatania tego obrotu. Najistotniejsze z tych ryzyk zostaty opisane ponizej.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporownywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego
z inwestycjami w papiery skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kursow akcji zaréwno w krotkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien publikacji Sprawozdania jest kilku Akcjonariuszy, ktérzy majg znaczacy wplyw na decyzje
Walnego Zgromadzenia oraz realizacje strategii rozwoju Emitenta. Znaczgcy udziat w ogolnej liczbie
gtoséw pozwala na faktyczng kontrole decyzji podejmowanych w Spoétce, co w konsekwencji moze
ograniczy¢ wplyw mniejszosciowych akcjonariuszy na strukture i zarzadzanie Spotkg. Inwestorzy
powinni zatem wzig¢ pod uwage ryzyko ograniczonego wptywu na podejmowanie decyzji przez Walne
Zgromadzenie.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgji

Kurs akgji i ptynnos¢ obrotu akcjami spétek notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu zalezy
od zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Istnieje zatem ryzyko, ze liczba akcji bedgca
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faktycznie przedmiotem transakgji na rynku moze by¢ w praktyce niewielka, w zwigzku z czym akgcje te
moga charakteryzowaé sie niewielkg ptynnoscig. Nie mozna zapewnic, iz osoba nabywajgca akcje
Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Cena akcji moze byc¢
nizsza niz cena nabycia na skutek wielu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikow
finansowych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub
krajowych czynnikow ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach
papierow wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza
z obrotu instrumenty finansowe Emitenta w okreslonych przepisami prawa przypadkach oraz gdy:

— zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

— zniesiona zostaje dematerializacja tych instrumentow,

— po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze
majgtek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw. W tym przypadku jednak
zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu, jezeli przed uptywem w/w
terminu sgd wyda postanowienie:

1. o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego,

2. w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym,

3. o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
sgdu w przedmiocie:

- odmowy zatwierdzenia przez sagd uktadu w postepowaniu uktadowym, przyspieszonym

postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym,

— umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa powyzej,

— uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa powyze;j.
Wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moze nastgpi¢ - na
podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO réwniez:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie

od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeli Organizator ASO wuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu Ilub interes
jego uczestnikow,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentoéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator ASO moze zawiesi¢ na dowolny okres obrot tymi instrumentami (§ 12 ust. 3
Regulaminu ASO).
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Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczehstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, organizator ASO - na
zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego - wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie stanowi, ze na zgdanie KNF organizator ASO wyklucza z obrotu
wskazane przez nig instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym systemie
lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Gietda jako organizator ASO moze podjg¢ decyzje
0 wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetniaé warunki obowigzujgce
na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda informuje KNF o podjeciu decyz;ji
o0 wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
W przypadku wykluczenia akcji Emitenta z obrotu w ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie z utratg ptynnosci
przez te papiery wartosciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;j.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi Emitenta
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi:

1) na wniosek Emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu
bedg zachodzity przestanki wskazane powyzej w pkt 2) lub 3).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego
organu. Paragraf 12 ust. 3 Regulaminu stanowi , iz przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obroét tymi instrumentami finansowymi.

Organizator ASO zawiesza obroét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji
0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014 (ij. Rozporzadzenia MAR),
chyba Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaC powazng szkode dla intereséw inwestoréw
lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie stanowi, ze w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu w ASO albo naruszenia intereséw inwestorow, KNF
moze zazgdac od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zgdaniu
KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje, a termin ten moze ulec
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przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, Zze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu w ASO lub naruszenia
intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Gietda jako organizator ASO moze podjg¢ decyzje
0 zawieszeniu papieréw warto$ciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na
tym rynku, pod warunkiem Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda informuje KNF o podjeciu decyzji
0 zawieszeniu instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia obrotu akcjami Emitenta w ASO, inwestorzy muszg liczy¢ sie
z drastycznym zmniejszeniem ich ptynnosci oraz spadkiem ich wartosci rynkowej.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowiazkéw

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy
o Ofercie i Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014 (tj. Rozporzadzenia MAR) — w
zakresie obowigzku prowadzenia list osob majgcych dostep do informacji poufnych, KNF moze, w
drodze decyzji natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, zamiast tej
kary moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent
lub sprzedajgcy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy
o obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 174 a Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy Emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody, o ktdérej mowa w art. 19 ust. 12 rozporzgdzenia 596/2014 (tj. Rozporzadzenia
MAR), z naruszeniem art. 7-9 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia
2015 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
kwestiach dotyczgcych wytgczenia niektérych organdéw publicznych i bankéw centralnych panstw
trzecich, okolicznosci wskazujgcych na manipulacje na rynku, progdw powodujgcych powstanie
obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej, wtasciwych organdéw do celdéw powiadomien o
opoznieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajow transakcji wykonywanych przez
osoby petnigce obowigzki zarzgdcze podlegajgcych obowigzkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z
05.04.2016, str. 1), Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zi.

Na podstawie art. 175 w/w ustawy na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek,
o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7 rozporzadzenia 596/2014 (tj. Rozporzadzenia MAR), Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng:

1) w przypadku oso6b fizycznych - do wysokosci 2 072 800 zt;

2) w przypadku innych podmiotow - do wysokosci 4 145 600 zt.

Natomiast w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie,
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Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknietej straty.

Roéwniez stosownie do art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopetnia obowigzkéow

wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy

o Ofercie, KNF moze:

e wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych emitenta z obrotu,

e nafozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje
finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana,

e zastosowac obie kary tgcznie.

Nie mozna z gory wykluczy¢ ryzyka wystgpienia ktéregos z opisanych powyzej zdarzeh w przysztosci
w odniesieniu do Spotki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze by¢ - oprécz pogorszenia
wyniku finansowego - takze pogorszenie sie reputacji Emitenta, moggce negatywnie wptywac na kurs
jego akgiji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia na Emitenta kary pienieznej przez Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu za nieprzestrzeganie zasad i przepisow obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢
na Emitenta kare upomnienia lub kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zi, jezeli Emitent nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, a w szczegdlnosci:

— obowigzek sporzgdzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokumentéw oraz udzielenia
pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym instrumentéw finansowych Emitenta jak rowniez
dotyczgcym dziatalnosci Emitenta, jego organdw lub ich czionkéw (§ 15a Regulaminu ASO),

— obowigzek dokonania i publikacji - na zgdanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowe;j
i gospodarczej Emitenta oraz jej perspektyw na przyszios¢ w zwigzku z niepodjeciem przez
emitenta prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w zakresie i terminie wskazanym w dokumencie
informacyjnym, zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej dziatalnosci operacyjnej,
istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta
lub istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej Emitenta (§ 15b Regulaminu ASO),

— obowigzek przekazania podmiotom, do ktérych kierowana jest niepubliczna oferta nabycia akcji
emitenta w zwigzku z zamiarem ich wprowadzenia do Alternatywnego systemu Obrotu dokumentu
i informac;ji o tresci okreslonej w przepisach Regulaminu (§ 15¢ Regulaminu ASO),

— obowigzki informacyjne (publikacja raportow biezgcych i okresowych (§ 17 Regulaminu ASO),

— obowigzek niezwlocznego opublikowania — na zadanie Organizatora Alternatywnego Systemu -
informacji wymaganej zgodnie z przepisami Regulaminu ASO wraz z podaniem przyczyn braku
wczesniejszego jej opublikowana (§ 17a Regulaminu ASO),

— obowigzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcg na zgdanie Organizatora ASO
(§ 17b Regulaminu ASO).

Na podstawie §17c ust.2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje
0 natozeniu kary okreslonej w § 17c Regulaminu ASO (kary upomnienia lub kary pienieznej) moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatanh majgcych
na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
Alternatywnym Systemie Obrotu. W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega =zasad Iub przepiséw obowigzujgcych
w Alternatywnym Systemie Obrotu, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
powyzej, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, Organizator
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Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z animatorem rynku

Zgodnie z § 9 ust. 7 do 8 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania
lub wygasniecia umowy z animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania
animatora rynku w ASO instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy lub po dniu zawieszenia tego prawa — o ile Organizator
ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

6 PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY KAPITALOWEJ FIGENE CAPITAL

Grupa FIGENE w ramach spdtek SPV na dzien bilansowy posiadata projekty farm wiatrowych w 6
lokalizacjach o potencjalnej mocy 58,8 MW i rocznej produktywnosci powyzej 160 000 MWh (w
sumie 23 turbiny).

Wiekszos¢ spoétek celowych przeznaczonych do realizacji projektow inwestycyjnych Grupy FIGENE
posiada prawomocne decyzje administracyjne, w tym kluczowe pozwolenia na budowe farm
wiatrowych majgcych stuzy¢ wytwarzaniu energii.

Grupa poniosta dotad kilkanascie milionow ztotych naktadéw finansowych w kilkuletnim procesie
przygotowania inwestycji na pozyskanie wymaganych przepisami prawa decyzji administracyjnych,
pozwolen, uzgodnien niezbednych do rozpoczecia realizacji inwestycji oraz wykonania koniecznych
opracowan analitycznych, przeprowadzania kampanii pomiarowej warunkéw wietrznosci, monitoringu
srodowiskowego oraz badan geologicznych. Na tym etapie zaawansowania projektow, zostaty podjete
réwniez dziatania zmierzajgce w pierwszej kolejnosci do zoptymalizowania i uzgodnienia tras
przytaczenia elektrowni wiatrowych. Zgtoszono i zarejestrowano dzienniki budowy dla wiekszosci
projektow. Jednoczesnie trwajg rozmowy z dostawcami turbin do elektrowni wiatrowych, m.in.
VENSYS.

Dynamicznie rozwijany jest obszar dystrybucyjny dziatalnosci Grupy FIGENE. Aktualnie
FIEGENE ENERGIA uzyskuje przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej pochodzacej
od dostawcéw zewnetrznych jako dzierzawca sieci dystrybucyjnej w kilku obiektach komercyjno-
handlowych (galerie handlowe). Sprzedaz energii elektryczne] przez FIGENE ENERGIA na
podstawie koncesji na obrét energig elektryczng odbywa sie zaréwno poprzez witasng siec
dystrybucyjng, jak i poza siecig (na zasadach TPA — z mozliwoscig sprzedazy energii kazdemu
podmiotowi). Obowigzujgce prawo pozwala nam tworzy¢ nowe obszary dystrybucyjne — tzw. wyspy
energetyczne, kiore obejmujg produkcje i dostarczanie energii w zamknietym obiegu konkretnym
podmiotom. FIGENE ENERGIA realizuje réwniez przejecia istniejacej infrastruktury
elektroenergetycznej w obiektach uzytecznosci publicznej (handlowo—ustugowych, biurowcach,
zabudowaniach wielorodzinnych) oraz obiektach zlokalizowanych w strefach obszaréw przemystowych
poprzez odkup lub dzierzawe. Poza realizacjg zadan z zakresu handlu i dystrybucji energig elektryczng,
rolg FIGENE ENERGIA jest rowniez zarzadzanie kontraktacjg sprzedazy energii elektrycznej w
formule PPA odbiorcom korncowym zainteresowanych zakupem energii ze zrodet odnawialnych oraz
koordynacja sprzedazy wolumenu energii pochodzgcej z aktywow rozwijanych przez FIGENE
CAPITAL. Ponadto eksperci FIGENE ENERGIA realizujg projekty optymalizacji infrastruktury
przytgczeniowej w celu ograniczania kosztow dystrybucji energii.
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DALSZE PLANY

-

Grupa FIGENE planuje zakohczenie procesu inwestycyjnego projektéw z | etapu w 2021 r.
poprzez uruchomienie nowo wybudowanych farm wiatrowych w wybranych spdtkach
celowych.

Grupa FIGENE wcigz rozwija posiadany portfel inwestycyjny w sektorze energii odnawialnej.
Planowanie kolejne akwizycje inwestycyjne poprzez rozszerzenie Grupy o kolejne projekty,
ktére przeszty pozytywnie procedury due dilligence i spetniajg kryteria okreslone przez FIGENE
CAPITAL, pozwoli w rezultacie zbudowaé portfel projektédw o mocy przekraczajacej
500 MW. Projekty mozliwe do pozyskania w ramach portfela inwestycyjnego Grupy sg juz na
etapie przygotowawczym u naszych partneréw biznesowych i bedg sukcesywnie pozyskiwane
do Grupy FIGENE.

Utworzenie w ramach FIGENE ENERGIA centrum dystrybucji i sprzedazy energii
elektrycznej wytwarzanej z farm wiatrowych spotek wchodzacych w sktad Grupy FIGENE
umozliwi maksymalizacje efektywnego wykorzystania koncesji na obrét energia
elektryczng. Dzieki realizacji projektow budowy farm wiatrowych w ramach Grupy FIGENE,
pozyskujemy nowe zrédta wytwarzania energii elektrycznej. Umozliwia to FIGENE ENERGIA z
jednej strony zwiekszenie wolumenu sprzedawanej i dystrybuowanej energii elektrycznej,
a z drugiej uzyskanie dostepu do taniego zrédta energii elektryczne;.

Grupa FIGENE planuje powierzenie generalnego wykonawstwa projektow wieloturbinowych
wymagajgcych  doswiadczenia i zdolnosci operacyjnych, w tym finansowych
wyspecjalizowanemu podmiotowi. FIGENE CAPITAL podjeta dziatania zmierzajgce do
rozpoczecia wspotpracy ze spotkg majgcg dtugoletnie doswiadczenie w prowadzeniu projektéw
polegajgcych na budowie farm wiatrowych, zaréwno jako generalny wykonawca, jak i inwestor
zastepczy w branzy OZE.

OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

W omawianym okresie sprawozdawczym Spoétka Dominujgca intensyfikowata swoje dziatania
w proces dalszej rozbudowy Grupy FIGENE. Zostaty podpisane kolejne warunkowe umowy objecia
udziatéw z branzy energetycznej.

Nalezy mie¢ takze na uwadze, ze poréwnawcze dane finansowe obejmujgce okres 2018 roku obejmujg
dane jednostkowe Spétki Dominujgcej przed zmianami strategii.

Przychody ze sprzedazy w roku obrotowym 2019 roku wyniosty 1 min PLN. Prezentowane
skonsolidowane przychody zostalty w catosci wygenerowane z dziatalnosci stanowigcej segment
.energia odnawialna” przez dwie spotki zalezne od Emitenta: FIGENE Energia Sp. z 0.0. oraz ENOR
Sp. z 0.0. Z kolei przychdéd w wysokosci 85,9 tys. zt roku 2018 pochodzit z dziatalnosci windykacyjne;j,
ktérg Zarzad Spotki dominujgcej postanowit zaniechac.
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Struktura przychoddw ze sprzedazy
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W 2019 roku skonsolidowane koszty operacyjne Grupy (wg rodzaju) wyniosty 4 min PLN, z czego
najwiekszy udziat stanowity wynagrodzenia (1,87 min PLN) ustugi obce (1,3 min PLN). Istotnym kosztem
operacyjny w omawianym okresie stanowita amortyzacja (589 tys. PLN), ktérej wartos¢ byta wynikiem
wdrozenia MSSF 16 ,Leasing”. Ujmowanie prawa do uzytkowania (umowy dzierzawy gruntu, najmu
lokali, umowy dzierzawy sieci elektrycznej i leasingu infrastruktury elektroenergetycznej, leasingu
samochodéw) sktadnika aktywow stanowigcego przedmiot leasingu oraz zobowigzania z tytutu leasingu
wymaga uwzglednienia amortyzacji, a takze kosztéw odsetkowych - jako sktadnik kosztow finansowych.
Takie ujecie wptywa pozytywnie na wartos¢ EBITDA.

Struktura kosztow rodzajowych

Ubezpieczenia
spoteczne iinne
Swiadczenia

2,4%

Inne koszty
rodzajowe
0,5%

Amortyzacja
14,9%

Zuzycie materiatow
i energii
1,6%

Wynagrodzenia
47,3%

Ustugi obce

30,9% é‘.‘
Podatki i optaty .w

2,5%

Istotng pozycjg ksztattujgcg wynik Grupy Kapitatowej w 2019 r., byly przychody finansowe, gdzie kwota
4,97 min PLN stanowita nieodptatnie nabyte przez Emitenta wierzytelnosci:

e od Spotki Panfore Limited - wierzytelno$¢ dotyczy spotki zaleznej Hagart Sp. z o.0. i jest to
naleznos¢ z tytutu pozyczki na kwote 4,7 min PLN, w tym 475 tys. PLN stanowig odsetki (RB
ESPI nr 24/2019 z dnia 27 czerwca 2019 roku);
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e od Spotki Trust-Invest Sp. z 0.0. - wierzytelno$¢ dotyczy spoétki zaleznej PT Energia Sp. z 0.0. i
jest to naleznos¢ z tytutu pozyczki na kwote 299 tys., w tym 47 tys. PLN stanowig odsetki.

Powyzsze zdarzenia miaty charakter jednorazowy i nie byly zwigzane z zaniechang dziatalnoscig
dotyczacg windykacji wierzytelnosci.

Koszty finansowe Grupy FIGENE w wysokosci 1,08 min zt to przede wszystkim odsetki z tytutu leasingu
finansowego (799,7 tys. zt) oraz odsetki od pozyczek (211,3 tys. zt). Wynik Grupy FIGENE
w roku obrotowym 2019 r. zamknat sie stratg i wynidst -1,18 min PLN.

Rok 2019 byt okresem strategicznych zmian w Spotce dominujgcej. Dnia 5 lutego 2019 r. Zarzad Spotki
FIGENE CAPITAL S.A. (wéwczas GPPI S.A.) po przeprowadzeniu analizy realizacji dotychczasowej
dziatalno$ci Spotki, podjat decyzje, ze strategicznym kierunkiem rozwoju Spotki bedzie realizacja
projektéw w obszarze energetyki odnawialnej oraz ustugi handlu i dystrybucji energii elektrycznej. W
konsekwencji tych dziatan 9 grudnia 2019 r. zostata podjeta przez Zarzad Emitenta uchwata o
zaniechaniu dziatalnosci windykacyjnej. Strata z dziatalnosci zaniechanej wyniosta w 2019 r. 343 tys.
PLN.

Grupa FIGENE, w omawianym okresie byta na etapie budowania bilansu poprzez nabywanie udziatow
w kolejnych spotkach z branzy energetycznej. Spoétki zalezne w wiekszos$ci petnig role spotek SPV, ktore
sg projektami jeszcze nie generujgcymi przychodoéw. Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2019 roku
wzrosta 0 36% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzednim, tj. o kwote 73,2 min PLN.
Na koniec 2019 roku aktywa trwate wyniosty 265,6 min PLN, z czego niemal 87,6% stanowita bilansowa
wartos¢ firmy wynikajgca z nabycia jednostek zaleznych. Istotng pozycja majgcg wplyw
na warto$¢ aktywow trwatych (rzeczowe aktywa trwate), miato zastosowania MSSF 16, o czym byta
mowa powyzej. Suma bilansowa na koniec omawianego okresu wyniosta 277,4 min PLN.

Aktywa trwate 95,7% 94,7% 265 567 193 348 37,4%
Aktywa obrotowe 4,3% 5,3% 11 857 10 781 10,0%
Aktywa razem 100,0% 100,0% 277 424 204 129 35,9%
Kapitat wtasny 91,7% 94,2% 254 307 192 286 32,3%
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 6,0% 1,3% 16 571 2703 513,0%
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 2,4% 4,5% 6 546 9139 -28,4%
Pasywa razem 100,0% 100,0% 277 424 204 129 35,9%

Kapitat wtasny w wysokosci 254,3 min PLN, to gtéwnie wynik podwyzszen kapitatu zaktadowego
w Spotce dominujgcej oraz wartos¢ kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalne;.

W omawianym okresie obrotowym Spoétka dominujgca dokonata kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego z 4,7 min zt na dzieh 31 grudnia 2018 r. do 142,6 min zt na dzieh 31 grudnia 2019 r.,
wynikajgcych takze w ramach kapitatu docelowego, jak i warunkowego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wdrozenie MSSF 16 wptyneto takze na pozycje ,Niepodzielony wynik
finansowy”, gdzie kwota -3,9 min PLN wynikata z korekty wyniku lat ubiegtych.

Kwota zobowigzan dtugo- i krotkoterminowych na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta tgcznie
23,1 min PLN, z czego 15,4 min PLN stanowity zobowigzania z tytutu leasingu (MSSF 16). Kredyty
i pozyczki dtugo- i krétkoterminowe wyniosty 5 min PLN i byly to zobowigzania spétek Grupy FIGENE
w stosunku do podmiotéw zewnetrznych.
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) Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL
‘ FlGE“ E za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

Capital

Obecnie, Spotka dominujgca FIGENE CAPITAL S.A. finansuje i koordynuje proces konsolidacji
podmiotéw wytworczych w segmencie energetyki wiatrowej. Uwzgledniajgc potencjat odnawialnych
zrodet energii, dziatalno$¢ Emitenta i jego spétek zaleznych koncentruje sie na realizacji projektow w
obszarze energetyki wiatrowej, ktéra ze wzgledu na geopotozenie Polski i sprzyjajgce warunki
klimatyczne jest jednym z najbardziej dynamicznie rozwijajgcych sie sektoréw w ramach energetyki
odnawialnej i bedzie stanowi¢ istotny element krajowego systemu elektroenergetycznego. W swojej
dziatalno$ci podporzgdkowanej wykorzystaniu koniunktury oraz wzrostowi popytu na energie
elektryczng, Grupa FIGENE koncentruje sie na realizacji projektdow w obszarze energetyki wiatrowej,
ktéra generuje obecnie najnizsze koszty wytwarzania sposréd wszystkich zrodet wytwarzajgcych
energie.

Grupa kapitatowa FIGENE CAPITAL przygotowuje sie do realizacji budowy elektrowni oraz
infrastruktury towarzyszgcej, jak réwniez wytwarzania energii elektrycznej pozyskiwanej z farm
wiatrowych i jej sprzedazy oraz dystrybucji do duzych odbiorcéw koncowych, posiadajgcych w swojej
strategii cel dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia w energie elektryczng. Grupa FIGENE posiada obecnie
projekty farm wiatrowych o potencjalnej mocy 58,8 MW irocznej produktywnosci powyzej 160
000 MWh, ktoére zgodnie z obowigzujgcym prawem posiadajg status gotowych do realizacji. Planowane
sg tez Kkolejne inwestycje, poprzez rozszerzenie Grupy Kapitalowej FIGENE CAPITAL
o juz funkcjonujgce i efektywne farmy wiatrowe, aby w efekcie zbudowaé portfel projektéw o mocy
przekraczajgcej 500 MW.

Operujgc na wszystkich szczeblach drabiny tworzenia wartosci: od wytwarzania energii elektrycznej,
przez jej dystrybucje, po sprzedaz, ktére ze wzgledu na swojg skale i komplementarnos¢, stanowig
zespot wzajemnie uzupetniajgcych sie elementéw pozwalajgcych efektywnie wykorzystywac¢ mozliwosci
rozwojowe Grupy FIGENE.

Grupa Kapitatowa posiada atrakcyjny portfel projektow farm wiatrowych, ktére zgodnie
z obowigzujgcym prawem posiadajg status gotowych do realizacji oraz spétki wyspecjalizowane
w branzy energetycznej, m.in. odpowiadajgce za dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej
generowanej ze zrodet OZE, a takze specjalizujgce sie w przygotowaniu procesoéw inwestycyjnych
zwigzanych z budowg farm wiatrowych, ocenie ich potencjatu optymalizacji oraz utrzymaniu
technicznym.

Model biznesowy catej Grupy Kapitatowej FIGENE CAPITAL zaktada z jednej strony budowe grupy
podmiotéw o strukturze homogenicznej, zwigzanej w tym przypadku $cisle z branzg energetyczna, a z
drugiej kreacje otoczenia dla tej grupy i jej funkcjonowania poprzez rozszerzenie zakresu dziatalnosci
o realizacje innowacyjnych projektéw rozwojowych, jak réwniez nawigzywanie Scistej i dtugookresowej
wspotpracy z odbiorcami energii i partnerami technologicznymi.

8 PROGNOZzZY

Spotka nie publikuje prognoz.

Janusz Petrykowski - Prezes Zarzgdu

Michat Kurek — Cztonek zarzadu

Warszawa, 20 marca 2020 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO JEDNOSTKI

GRUPA KAPITALOWA FIGENE CAPITAL SPOLKA AKCYJNA

zZ siedzibq w Warszawie (00- 513), przy ulicy Nowogrodzkiej 6a lok 35

dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzili$my badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej, w
ktorej jednostka dominujacq jest FIGENE CAPITAL SPOLKA AKCYJNA (,Jednostka dominujaca’) (,Grupa’),
zawierajace skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz informacje
dodatkowg zawierajg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace ,skonsolidowane

sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowane] sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki

dominujace;j.
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Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na note 40 informacji dodatkowej Grupy, w ktdrej opisano niepewno$¢ zwigzang z epidemig,
COVID-19.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjete;
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spdtek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych (,Kodeks IFAC’) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z

wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié

podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sq to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego Grupy przedtozone do badania.

Pierwsza kluczowa sprawa dotyczy ujawnienia warto$ci firmy w zwigzku z objeciem udziatow w jednostkach
powigzanych. Warto$¢ firmy w sprawozdaniu skonsolidowanym stanowi 83,8% wartosci aktywow. W odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko zweryfikowaliSmy metodologie ustalenia wartosci firmy. W naszej ocenie ustalona
warto$¢ firmy nie utracita na wartosci w zwigzku z planowg realizacjg inwestycji w jednostkach objetych

konsolidacja..
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane sprawozdanie

finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej i wyniku finansowego Grupy
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz obowigzujacymi Grupe przepisami prawa i
statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej albo zamierza dokonac likwidacji Grupy,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalno$ci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorcze] Jednostki dominujacej sq zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o Rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci” - t. j. Dz. U. 22019 r. poz. 351). Cztonkowie
Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowej.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewno$ci, ale nie gwarantuije,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
mogq powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub

skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Grupy;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujacej;

wyciagamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujacej zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania,
czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg
watpliwo$¢ zdolno$¢ Grupy do kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogq spowodowaé, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

oceniamy 0g6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng prezentacie;

uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych jednostek lub
dziatalno$ci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania

Grupy i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za nasza opinie z badania.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziafalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2019rr. (,Sprawozdanie z dziatalno$ci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalno$ci Grupy
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o

rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W
zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sig z
Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Je$li na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach,
jeste$my zobowiazani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziafalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, ze

nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie

niezaleznego biegtego rewidenta, jest Artur Szymanski

Dziatajacy w imieniu FEHU GLOBAL AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (40-008), przy ulicy Warszawskiej
40/2A wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4102 w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat

sprawozdanie finansowe.

FEHU GLOBAL AUDYT Sp. z 0.0.
ul. Warszawska 40/2A 40-008 Katowice
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