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1 SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA

3 KWARTAL 2020 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 9 Okres 9 Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020 2019 2020 2019
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 45 833 287 10 193 401
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (107 791) (249 959) (24 266) (58 014)
Zysk (strata) brutto (107 802) (256 252) (24 269) (59 475)
Zysk (strata) netto z dziatalnodci kontynuowane;,
przypadajgcy (107 802) (241 959) (24 269) (56 157)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (107 802) (111 065) (24 269) (25778)
- akcjonariuszom niekonfrolujgcym - (130 893) - (30 380)
Zysk (strata) netto z dziatalnodci kontynuowanej i
zaniechanej, przypadajgcy (396 203) (239 571) (89 194) (55 603)
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (221 070) (108 678) (49 768) (25 224)
- akcjonariuszom niekonfrolujgcym (175133) (130 893) (39 426) (30 380)
Catkowite dochody ogdtem za okres, przypadajgce (396 611) (239 546) (89 286) (55 597)
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (221 285) (108 504) (49 816) (25183)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (175 326) (131 042) (39 470) (30 414)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818420313 818420313 818420313 818420313
Srednia wazona rozwodniona liczba akciji zwyktych (w szt.) 818420313 818420313 818420313 818420313
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) (0,270) (0,133) (0,061) (0,031)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w PLN /
EUR) (0,270) (0,133) (0,061) (0,031)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,4420 4,3086
Rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyjnej 3 557 (16 993) 801 (3 944)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne; 1816 2 824 409 655
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (3370) 2 400 (759) 557
Zmiana netto stanu $rodkdw pienieznychiich
ekwiwalentéw 2003 (11 769) 451 (2732)
Sredni kurs PLN/EUR X X 4,4420 4,3086
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2020 2019 2020 2019
PLN EUR
Aktywa 1016296 1339 999 224 506 314 665
Zobowiqgzania dtugoterminowe 4260 4260 941 1 000
Zobowigzania krotkoterminowe 4936 215 4817 138 1 090 442 1131182
Kapitat podstawowy 16 368 16 368 3616 3 844
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (4908252) (4686982) (1084 265) (1100 618)
Liczba akcji (w szt.) 818420313 818420313 818420313 818 420 313
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (6,00) (5.73) (1,32) (1,34)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,5268 4,2585
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SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020 2020 2019 2019
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy (6) 45 313 009 833 287
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug (6) 45 312 806 832 657
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - - 203 630
Koszt wiasny sprzedazy (395) (393) (330 819) (983 367)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug (395) (393) (327 798) (979 771)
Koszty sprzedanych towardéw i materiatow - - (3021) (3 59¢)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (401) (348) (17 810) (150 080)
Koszty sprzedazy - - (3 493) (11.371)
Koszty ogdlnego zarzgdu (768) (3 605) (15749) (54 560)
Pozostate przychody operacyjne 151 171 4783 8 801
Pozostate koszty operacyjne 570 (50) (4512) (2 003)
Utrata wartoéci aktywdw finansowych (632) (891) (4 586) (8 102)
Zysk/sTroTo zwigzane z uktadem z wierzycielami (w fym (26 006) (103 068) ) (18715)
uchylenie)
Koszty postepu technicznego - - (1 650) (6 928)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (27 086) (107 791) (43 018) (249 959)
Koszty finansowe - (1 (2 556) (6 571)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw
. - - 104 278
wtasnosci
Zysk (strata) brutto (27 088) (107 802) (45 470) (256 252)
Podatek dochodowy - - 5875 14293
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (27 086) (107 802) (39 595) (241 959)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajqgcy: 9 456 (288 401) (88) 2 387
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 1680 (113 268) (88) 2 387
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 7776 (175133) - -
Zy.lsk (sfrqi'q) netto z c!zmlt.ulnosm kontynuowanej i (17 630) (396 203) (39 682) (239 571)
zaniechanej przypadajqcy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (25 40¢) (221 070) (42 642) (108 678)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 7776 (175133) 2 960 (130 893)
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ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony  zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020 2020 2019 2019
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818420313 818420313 818420313 818420313
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818420313 818420313 818420313 818420313
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng
akcje zwyktq przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki
dominujgcej (27 086) (107 802) (42 554) (111 065)
- podstawowy (0,033) (0,132) (0,052) (0,136)
- rozwodniony (0,033) (0,132) (0,052) (0,136)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej na jedng
akcje zwyktq przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki
dominujgcej 1680 (113 268) (88) 2387
- podstawowy 0,002 (0,138) (0,000) 0,003
- rozwodniony 0,002 (0,138) (0,000) 0,003
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej na jedng akcje zwyktq przypadajgcy
akcjonariuszom Jednostki dominujgcej (25 406) (221 070) (42 642) (108 678)
- podstawowy (0,031) (0,270) (0,052) (0,133)
- rozwodniony (0,031) (0,270) (0,052) (0,133)
SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony  zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020 2020 2019 2019
Zysk (strata) netto (17 630) (396 203) (39 682) (239 571)
Inne catkowite dochody podlegajqgce przekwalifikowaniu (41) 83 72 239
do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Ujete w okresie w innych dochodach catkowitych z tytutu
instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw
pienieznych - - 111 335
RoZnice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za
granicqg (41) 83 (18) (32)
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych - - (21) (64)
Inne catkowite dochody nie podlegajgce
przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych 253 (491) 196 (214)
Zyski (straty) aktuarialne 312 (606) 242 (264)
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikdw innych
dochoddw catkowitych (59) 115 (46) 50
Inne catkowite dochody (siraty) po opodatkowaniu 212 (408) 268 25
Catkowite dochody ogdtem za okres (17 418) (396 611) (39 414) (239 544)
Catkowite dochody przypadajqgce: (17 419) (396 611) (39 414) (239 544)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (25 370) (221 285) (42 525) (108 504)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 7 951 (175 32¢6) 3111 (131 042)
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr3/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2020 2020 2019 2019

Aktywa
Aktywa trwate 31239 32 308 34742 418 985
Warto$¢ firmy - - - 28 391
Warto$ci niematerialne 102 134 220 6094
Rzeczowe aktywa trwate 249 242 591 149 473
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 12 144 174 40 997
Nieruchomosci inwestycyjne - - - 6 055
Inwestycje dtugoterminowe - - - 1210
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - 102
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 30 698 31610 33 428 35 626

Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz aktywa z

tytutu umow ) ) ) 34393
quezr?o'éci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) ) ) 50221

naleznosci
Akcje i udziaty - - - 1 489
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - 1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 178 178 178 58 131
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - 151 6 802
Aktywa obrotowe 15777 13 901 17 108 944 598
Zapasy 42 40 36 33035
Aktywa z tytutu uméw - 2 68 459 735
nol;lszlﬁ(z)ré\;sa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6935 7779 12 674 349 669
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 264 639 414 509
Pozyczki udzielone 429 422 464 475
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 1 1 1 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4616 2 642 2613 81 235
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 490 2376 838 19 940
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 969 280 1006 424 1288 149 111 589
SUMA AKTYWOW 1016 295 1052 634 1 340 000 1475173
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr3/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2020 2020 2019 2019

Pasywa

Kapitat witasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej (4 908 252) (4 882898) (4686 982) (316 314)

Kapitat podstawowy 16 368 16 368 16 368 16 368
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1 020 070 1 020 070 1 020 070 1 020 070
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych przeptywy - - - (62)
Kapitat zapasowy 481 374 541 525 544 476 544 476
Kapitat rezerwowy (6 490) (6 574) (6 326) (4 541)
RéZnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (32 544) (32 496) (32 492) (32 543)
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) (6 387030) (6421791) (6229078) (1860082)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (6 165 960) (6226 127) (1751 404) (1 751 404)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (221 070) (195 664) (4477 674) (108 678)
Kapitat udziatéw niekontrolujacych (172 553) (180 535) 2743 271 599
Kapitat witasny ogétem (5080805) (5063433) (4684239) (44 715)
Zobowigzania dlugoterminowe 4260 4260 4260 150 345
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - 33
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego - - - 32742
Pochodne instrumenty finansowe - - - 76
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy - - - 37774
Zobgwingnio z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) ) ) 16 069
zobowigzania
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 86 86 86 23 142
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 354 354 354 35010
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3820 3820 3820 5464
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - 35
Zobowigzania krétkoterminowe 4936 215 4 913 055 4817 138 1369 543
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 406 063 402 393 392 653 514 950
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 15 146 176 7733
Pochodne instrumenty finansowe 13 13 41 81
Zoé%%\gziga?gio z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 84 639 84211 71 460 636 636
Zobowigzania z tytutu umow 120 120 2792 107 080
Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu 4 426 740 4 403 976 4326914 -
Zobowiqgzania z tytutu podatku dochodowego - - - 110
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 637 6814 4144 31995
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 11 700 14 932 18 647 44 417
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 288 450 311 26 262
Dotacje - - - 279
spf;)ebdog;]zama zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 1156 625 1198 752 1202 841 )
Zobowigzania razem 6 097 100 6116 067 6 024 239 1519 888
SUMA PASYWOW 1016 295 1052 634 1 340 000 1475173
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr3/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZA OKRES OD 01.01.2020 DO 30.09.2020 ROKU

RS Kapitat z wycen Rozpice Zyski Kapitat
. emisji akcji P yceny kursowe z Y . piia Kapitat
Kapitat s e transakcji Pozostate . s zatrzymane Kapitat uvdziatow
powyzej ich . N n przeliczenia . s wiasny
podstawowy 2o zabezpieczajacych kapitaty . (niepokryte wiasny niekontro- z
wartosci rzeplyw jednostek siraty) lvigeych ogotem
nominalnej przeplywy zagranicznych lacy
1 stycznia 2020 16 368 1020 070 - 538 150 (32 493) (6 229 079) (4 686 982) 2743 (4684 238)
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - (221 070) (221 070) (175133) (396 203)
Inne catkowite dochody po ) . . )
opodatkowaniu za okres sprawozdawczy (165) (51) (21¢) (193) (409)
Prze.kozonle wyniku finansowego na ) . . (63 102) ) 63102 ) _ )
kapitat
Zmiana struktury GK - - - - - 15 15 31 46
30 wrzesnia 2020 16 368 1020 070 - 474 884 (32 544) (6 387 030) (4908252) (172552) (5080 805)
ZA OKRES OD 01.07.2020 DO 30.09.2020 ROKU
Kapitat z Réinice
p o Kapitat z wyceny kursowe z Zyski Kapitat .
. emisji akcji o A A 5 Iy Kapitat
Kapitat o h transakcji Pozostate przeliczenia  zatrzymane Kapitat udziatow
powyzej ich N X " . . R wiasny
podstawowy wartosci zabezpieczajacych  kapitaty jednostek (niepokryte wtasny niekontrol ogétem
nominalnej przeptywy zagrar;:cznyc straty) uvjacych
1lipca 2020 16 368 1020 070 - 534951 (32496) (6421792) (4882899) (150534) (5063433
Zysk/strata netto za okres ) ) ) ) ) (25 406) (25 406) 7776 (17 630)
sprawozdawczy
Inne cofkowng dochody po . . ) 84 (48) . 34 176 212
opodatkowaniu za okres sprawozdawczy
Prze.kozome wyniku finansowego na . . ) (60 151) . 60 151 i . )
kapitat
Zmiana struktury GK - - - - - 15 15 31 46
30 wrze$nia 2020 16 368 1020 070 - 474 884 (32544) (6387030) (4908252) (172552) (5 080 805)
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr3/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 30.09.2019 ROKU

RS Kapitat z wycen foznice Zyski Kapitat
. emisji akcji P yceny kursowe z Y . piia Kapitat
Kapitat ah transakcji Pozostate . . zatrzymane Kapitat uvdziatow
podstawowy powyze] 1 zabezpieczajgcych  kapitaty ezl (niepokryte witasny niekontrolujg wlgsny
wartosci jednostek ogotem
. . przeptywy . straty) -cych
nominalnej zagranicznych
1 stycznia 2019 16 368 1 020 070 (333) 531 599 (32518) (1743103) (207 917) 402 428 194 510
Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z
wdrozenia MSSF 16 ) ) ) ) ) 106 106 213 318
1 stycznia 2019 po korektach 16 368 1020 070 (333) 531 599 (32 518) (1742 998) (207 811) 402 641 194 830
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - (108 678) (108 678) (130 893) (239 571)
Inne cofkowng dochody po . . 271 (71) (25) ) 175 (149) 2
opodatkowaniu za okres sprawozdawczy
Prze.kozome wyniku finansowego na ) ) ) 8 407 ) (8 407) ) ) )
kapitat
30 wrzesnia 2019 16 368 1020 070 (62) 539 935 (32 543) (1860082) (316 315) 271 599 (44 715)
ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 31.12.2019 ROKU
Kapitat z . Réznice . .
. emisji akcji Bl wyceny kursowe z A7 . KqP “9' Kapitat
Kapitat e transakcji Pozostate . . zatrzymane Kapitat udziatow
powyzej ich . A N przeliczenia . . . witasny
podstawowy 7 . zabezpieczajacy  kapitaty . (niepokryte wiasny niekontrolujg- ;
wartosci jednostek ogotem
H . ch przeptywy . straty) cych
nominalnej zagranicznych
1 stycznia 2019 16 368 1 020 070 (333) 531599 (32518) (1743103) (207 917) 402 428 194 510
Korekta btedu - - - - - 106 106 213 319
1 stycznia 2019 po zmianach 16 368 1 020 070 (333) 531599 (32518) (1742998) (207 811) 402 641 194 830
Zysk (strata) netto za okres - - - - - (4 477 674) (4 477 674) (396 015) (4 873 689)
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres - - 333 (1 .85¢) 25 - (1 498) (3882) (5 381)
Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat - - - 8 407 - (8 407) - - -
31 grudnia 2019 16 368 1 020 070 - 538 150 (32492) (6229 078) (4686 982) 2743 (4684 239)
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr3/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony  zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020 2020 2019 2019
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (27 086) (107 802) (45 470) (256 252)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej 9161 (273 887) (88) 2 387
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (17 925) (381 489) (45 558) (253 865)
Korekty: 18 954 385 246 53788 236 872
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci
niematerialnych oraz aktywdw z tytutu prawa do
uzytkowania 266 497 4951 14 685
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, wartosci
niematerialne oraz aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (233) - (443) (162)
Zmiana wartoséci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy (343) 1072 671 11
Zmiana wartosci aktywow trwatych i zobowigzan
przeznaczonych do sprzedazy zwigzanych z GK RAFAKO (5189) 250976 - -
Zmiana wartodci godziwej aktywdw (zobowigzan)
finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat 920 2735 662 748
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych przeniesione z kapitatu (88) - 90 271
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci aktywow
finansowych 631 809 6 428 4575
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow
niefinansowych (225) 8 (75) 1 556
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw
frwatych 479 407 764 593
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 861 2891 (1897) (2 147)
Odsetki i dywidendy, netto 3303 12 432 (953) 4498
Udziat w zyskach (stratach) jednostek rozliczanych
metodq praw wtasnosci - - (104) (278)
Zmiana stanu naleznosci 609 10 678 70 929 156 412
Zmiana stanu zapaséw (3) (6) 4388 1567
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i
pozyczek 611 13974 461 11 440
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (4 903) (8 651) (3 614) 9 960
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu uméw 2 (2 604) (27 561) 19 751
Korekty zwigzane z zyskiem / stratq zwigzang z uktadem z
wierzycielami (w tym uchyleniem) 22764 99 826 (2 054) 14 695
Podatek dochodowy zaptacony (149) 76 (59) (2 573)
Pozostate (359) 126 1204 1270
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 1029 3557 8 230 (16 993)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 201 274 1910 3496
Sprzedaz wartosci niematerialnych (30) (30) (524) (460)
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 510 510 - (107)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw
frwatych przeznaczonych do sprzedazy 1 050 1 050 (530) -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 240 - - -
Wydatki netto na nabycie pozostatych aktywdw
finansowych - - 10 (148)
Wydatki na nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu
przejetych srodkdw pienieznych 2 2 - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 10 10 (2753) (2 753)
Udzielenie pozyczek - 2753 2753
Odsetki od udzielonych pozyczek - - 4] 41
Dywidendy i pozostate odsetki ofrzymane (7) - 2 2
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - - 25 -
Pozostate (10) - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1966 1816 934 2824

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr3/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Sptata zobowigzah z tytutu leasingu (123) (533) (2399) (5910)
Sptata odsetek z tytutu leasingu 9 (49) (675) (1721)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw - - 15129 31 509
Sptata pozyczek i kredytéw (605) (1 804) (9 561) (15057)
Sptata odsetek od pozyczek i kredytéw (339) (982) (495) (1 462)
Odsetki otrzymane - 6 28 28
Odsetki zaptacone 36 (?) (783) (3 184)
Prowizje bankowe - - (28) (1 040)
Pozostate (1) 1 (41) (761)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 023) (3 370) 1175 2400
Imiana netto stanu srodkéw pienieznychiich

ekwiwalentow 1972 2003 10 339 (11 769)
Réznice kursowe netto - - (59) (4)
$rodki pieniezne na poczgtek okresu 2 644 2613 70 956 93 009
$rodki pieniezne na koniec okresu 4616 4616 81236 81236
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr3/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 3 KWARTAL 2020 ROKU

1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ PBG

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupg Kapitatowg
PBG", ,Grupq"”) jest PBG S.A. w restrukturyzacji (dalej zwana ,Spdtkg dominujacq”, ,,Jednostkg

dominujgcg”).

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spbdtce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spdtki dominujgcej sg notowane na Warszawskie]
Gietdzie Papierdw Warto$ciowych. Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skdrzewskiej 35 w

Wysogotowie k/Poznania, 62-081 PrzeZzmierowo.
Czas trwania Spdtki dominujgcej oraz Spdtek wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdtka dominujgca ztozyta wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego
oraz wniosek o uchylenie Uktadu zawartego w 2015 roku z wierzycielami. W dniu 9 stycznia 2020 roku, Sad
Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, wydat postanowienie o uchyleniu Uktadu, ktére uprawomocnito sie w dniu 29 lutego
2020 roku. Z kolei w dniu 12 lutego 2020 roku otwarte zostato wobec Spdétki dominujgce] postepowanie
sanacyjne (sygn. akt GR 101/19), ktére aktualnie toczy sie przed Sgdem Rejonowym Poznanh — Stare Miasto
w Poznaniu pod sygn. akt XI GRs 2/20, zgodnie z ktérym:

o zezwolono Spdtce dominujgcej na wykonywanie zarzgdu nad catosciq przedsiebiorstwa w zakresie
nie przekraczajgcym zakresu zwyktego zarzgdu*;

. wyznaczono sedziego — komisarza w osobie SSR Magdaleny Bojarskiej;

o wyznaczono zarzgdce tj. spdtke Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie
(KRS nr 0000591282).

* w dniu 7 maja 2020 roku Sgd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do
Spraw Upadtos$ciowych i Restrukturyzacyjnych, wydat na posiedzeniu niejawnym (sygn. akt XI GRs 2/20),
Postanowienie, ktérym postanowit: ,,cofngé dtuznikowi PBG S.A. w restrukturyzacii z siedzibg w Wysogotowie
zezwolenie na wykonywanie zarzadu nad catosciq przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym
zwyktego zarzgdu”. Tym samym, zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo
restrukturyzacyjne zarzgd nad Spdtkg dominujgcg objat wyznaczony przez sgd w postanowieniu o otwarciu
postepowania sanacyjnego wobec Spdtki dominujgce] zarzadca, tj. spdtka Zimmerman  Filipiak

Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie.
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr3/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

1.1.

SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACE)

Sktad Zarzgdu Spdtki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2020 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujqgcej Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej
Maciej Stanczuk — Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Przemystaw Lech Figarski — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej
Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Roman Wenski - Cztonek Rady Nadzorczej

Marian Kotewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzgdca PBG
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A.

W

okresie od 1 stycznia 2020 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu

oraz Rady Nadzorczej Spbtki dominujgce;:

W dniu 4 lutego 2020 roku Pan Maciej Stahczuk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza podjeta w dniu 4 lutego 2020 roku uchwaty w przedmiocie:

o  odwotania ze stanowiska Prezesa Zarzgdu Pana Jerzego Karney;

o  powotania w sktad Zarzgdu Pana Macieja Stahczuka i powierzenia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki, uchwatg nr 3 odwotato w dniu 24 lutego 2020 roku z Rady
Nadzorczej Panig Helene Fic.

W dniu 7 maja 2020 roku zostato wydane postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w
Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (sygn. akt XI GRs
2/20), ktérym Sqgd postanowit: ,cofngé dtuznikowi PBG S.A. w restrukturyzacii z siedzibg w Wysogotowie
zezwolenie na wykonywanie zarzadu nad catodcig przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym
zwyktego zarzgdu”. Powyzsze postanowienie sqdu restrukturyzacyjnego jest niezaskarzalne i natychmiast
wykonalne. Tym samym, zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo
restrukturyzacyjne zarzad nad Spdtkg dominujgcq objat wyznaczony przez sgd w postanowieniu o
otwarciu postepowania sanacyjnego wobec PBG zarzgdca, 1. spdtka  Zimmerman  Filipiak
Restrukiuryzacja S.A. z siedzibg w Warszawie. Osobami reprezentujgcymi Zarzgdce w postepowaniu
sanacyjnym Spodtki sg Pan Bartosz Sierakowski, Pan Piotr Zimmerman oraz Pan Patryk Filipiak.

W zwiqgzku z wygasnieciem w dniu 7 wrze$nia 2020 roku kadenciji Wiceprezesa Zarzqdu PBG S.A. w
restrukturyzacji Pana Macieja Stanczuka oraz Cztonka Zarzgdu PBG Pana Michata Mackowiaka, Rada
Nadzorcza Spdétki dominujgcej podjeta w dniu 7 wrzednia 2020 roku uchwaty w przedmiocie powotania
w sktad Zarzgdu PBG Pana Macieja Stanczuka i powierzenia mu funkcji Wiceprezesa Zarzgdu. W zwigzku
z powyzszym w sktad Zarzadu PBG wchodzi Pan Maciej Stanczuk petnigey funkcje Wiceprezesa Zarzgdu.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki PBG S.A. w restrukturyzacii z siedzibg w Wysogotowie powotato

w dniu 7 wrzesnia 2020 roku do Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej nastepujgce osoby:
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o Pani Matgorzata Wisniewska,
o Pan Andrzej Stefan Gradowski,
o Pan Przemystaw Lech Figarski,
o Pan Roman Wenski,

o Pan Marian Kotewicz.

W zwigzku z powyzszym na dzieh publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Sktad Zarzgdu Spdtki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgce;j

prezentuje sie nastepujgco:

Na dzien 30 listopada 2020 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej
Maciej Stahczuk — Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Przewodniczqgca Rady Nadzorczej

Przemystaw Lech Figarski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Roman Wenski - Cztonek Rady Nadzorczej
Marian Kotewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Zarzgdca PBG
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A.

1.2 CHARAKTER DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujgcej byta dziatalno$¢ w zakresie inzynierii z obszaru
gaozu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw i zwigzane z niqg doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z). Ponadto
Spdétka  dominujgca $wiadczyta, dla pozostatych spdtek z Grupy Kapitatowej, ustugi wsparcia
organizacyjnego polegajace gtéwnie na zarzqgdzaniu nieruchomosciami, planowaniu i koordynowaniu
prac ich organdw oraz $wiadczeniu ustug finansowych, administracyjnych i kontrolingowych. W niniejszym
srédrocznym  skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym efekt tych fransakcji podlega

wytgczeniu w ramach procedur konsolidacyjnych.

Obecnie Jednostka dominujgca znajduje sie w trakcie postepowania sanacyjnego, ktérego celem jest
zawarcie z wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym, w zwigzku z czym biezgca dziatalnosé
operacyjna Spotki zostata istotnie ograniczona i planowane jest docelowe jej wygaszanie, a podstawowe
aktywa Grupy Kapitatowej zostaty przeznaczone do sprzedazy (patrz nota 1.2.3. niniejszego $rédrocznego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).
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1.3. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ
Grupe Kapitatowqg PBG tworzqg Spdtka dominujgca oraz nastepujgce spoiki:

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
P {SOIERBE20i ) 30.09.2020 31.12.2019
Kupno i sprzedaz
PBG Dom ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
$p.z0.0 Wysogotowo rachunek PKD 68.]0.2.
(])' o 62 - 081 Wynajem i zarzgdzanie 100,00% 100,00%
Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA lub dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
PBG Erigo ul. Skérzewska 35, Dzio%olnoé'é firm cen’r'rolnlych
$p.z0.0 Wysogotowo (Head Offlces) i hqldmgow, z
2) T 62 - 081 wytgczeniem holdingow 100,00% 100,00%
Przezmierowo finansowych
POLSKA PKD 70.10.Z
Realizacja projektow
, . ul. Skérzewska 35, budowlanych zwigzanych ze
S(?rzegf- Projekt Wysogotowo wznoszeniem budynkdw PKD
3) 62— 981 41.10.Z 100,00% 100,00%
Przezmierowo Wynajem i zarzgdzanie
POLSKA nieruchomosciami wtasnymi
lub dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
4 Afentrikas,
Afentrika Court
PBG Dom Invest Limited Office 2 Posiadanie
(4) P.C. 6018 Larnaka aktywow inwestycyinych 100,00% 100,00%
Cypr
ul. Skérzewska 35,
Erigo IV $p. 2 0.0. Wysogotowo K}_Jpno i sprzgd.oz
(5) 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
I(Egg\?\/::i/e?,psﬁl(;'o' SKA ul. Skérzewska 35,
Inves ’rme-n t Wysogotowo K_upno i sprzgd_oz
$p.70.0. W Organizacj 62 —’()8j nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
SKA) o Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
(6) POLSKA
ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
City Development Wysogotowo budowlanych zwigzanych ze
Sp.zo.o. 62 -081 . . 100,00% 100,00%
L. wznoszeniem budynkéw PKD
(7) Przezmierowo 41102
POLSKA o
PBG Dom Invest X ul. Skorzewska 35, Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. \é/)\éys%%c]ﬁowo nieruchomosci na wtasny 100.00% 100.00%
Ztotowska 51 SKA o rachunek PKD 68.10,Z e e
(8) Przezmierowo
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo0.0. 62 -081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(9) PrzeZzmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(10) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
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Nazwa Spoétki

Siedziba

Zakres dziatalnosci
(wg PKD - 2007)

Procentowy udziat w kapitale

30.09.2020 31.12.2019
. . ul. Skérzewska 35,
EBGZ I(E)ngo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
p. 2 0.0. 62081 zakwaterowania 100,00% 100,00%
Platan Hotel SKA L.
(1) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
EBGZ Eongo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
e htel So.k 62-08]1 zakwaterowania 100,00% 100,00%
(12) Pk Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00%
(13) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG DOM ) Wysogotowo Zarzgdzenia nieruchomosciami
NIERUCHOMOSCI Sp. z 62 - 081 wykonywane na zlecenie PKD 100,00% 100,00%
0.0 (14) Przezmierowo 68.32.7
POLSKA
Wschodni Invest ul. Mazowiecka 42, Pozostate posrednictwo
Sp.zo.0. 60 - 623 Poznan pieniezne 100,00% 100,00%
(15) POLSKA PKD 64.19.Z
Budownictwo budynkdw i
innych budowli, montazi
instalacja konstrukciji
. prefabrykowanych, montaz
. ul. Kondratiuka 1, .
PBG Ukraina LLC 04201 Kijéw konsTrL_qul_meTolowyF:h, 100,00% 100.00%
(16) organizacja budownictwa
UKRAINA f . ) .
obiektow nieruchomosci w
celu sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy udzielania
Sp.zo.0. 62 - 081 kredytow 100,00% 100,00%
(17) PrzeZmierowo PKD 64.92.7
POLSKA
Multaros Trading Vasili Michalidi 9, Posiadanie
Company Limited 3026 Limassol o . 100,00% 100,00%
papieréw wartosciowych
(18) CYPR
ul. Skérzewska 35, . 2 e
Wysogotowo Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii
SPV2PLSp.zo.0. 62— 081 i szngne Z nig doradztwo 100,00% 100,00%
(19) Przesmierowo techniczne
POLSKA PKD 71.12.Z
ul. tgkowa 33, Produkcja generatoréw pary z
RAFAKO SAw. 47-400 wyjatkiem kottow do
restrukturyzaciji Ny . 33.32% 33,32%
(20) Raciborz, cenfralnego ogrzewania
POLSKA gorgcqg wodg PKD 25.30.Z
PGL - DOM :;_iggowo K Obstuga nieruchomosci na
Sp.zo.0. S wtasny rachunek 33,32% 33,32%
21) Raciborz, PKD 68.32 7
POLSKA ’
RAFAKO ENGINEERING ul. kgkowa 33, Dziatalnosc w zakresie
projektowania budowlanego,
Sp.zo.0.w 47-400 .
. o urbanistycznego, 65,96% 65,96%
restrukturyzaciji Racibodrz, technologicznedo
(22) POLSKA giczneg

Komisja Nadzoru Finansowego

PKD 71.12.Z

18/68



Grupa Kapitafowa PBG

QSr3/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zakres dziatalnoéci Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spoétki Siedziba
(wg PKD -2007) 30.09.2020 31.12.2019

Dziatalno$¢ w zakresie

ENERGOTECHNIKA ul. Bojkowska 43C, 44-  projektfowania budowlanego,

Egglznoee(;lng 100 Gliwice urbanistyc;nego, 33,32% 33,32%
(23') T POLSKA technologicznego
PKD 71.12.Z
Dziatalno$¢ w zakresie
RAFAKO .
echnologicznego tgcznie z
ES?Z“EOERWG SOLUTION SBI?IIQ%rIid doradztwem i sprowgwoniem 25,66% 25,66%
(24) o nadzoru dla budowmc‘rwo, ‘
przemystu i ochrony srodowiska
PKD 74.20.A
RAFAKO . . .
Budapeszt, Montaz urzgdzen w przemysle
I(—|2u5r)1gory Kit. WEGRY energetycznym i chemicznym 33.32% 33.32%
Redalizacja projektéw
budowlanych oraz zwigzanych
z budowq drég i autostrad,
drég szynowych i kolei
ul. tgkowa 33 podzie.:‘mn.ej, mOS’T(:')W .
EOOTRK Sp. 7 0.0 47-400 ’ i Tgne:h, .<.3I.Z|o’rolnosc w zakresie
(26) e Raciborz inzynieril i doro_dszo 33,32% 33,32%
POLSKA ! technicznego i naukowego,
produkcja, naprawa i
konserwacja maszyn i
urzgdzen, wytwarzanie,
przesytanie i handel energiq
elekirycznq.
Realizacja projektow
ul. tgkowa 33, budowlanych, dziatalno$¢ w
EO03B7 Sp. zo0.0. 47-400 zakresie doradztwa i
(27) Racibérz, projektowania budowlanego, 33.32% 33.32%
POLSKA inzynieryjnego
i technologicznego
ul. takowa 33, Produkcja konstrukcji
I(QQESI\)IG—Nono Sp.zo.0. ég-éi(k)joérz, metalowych i ich czesci PKD 39,58% 39,58%
POLSKA 25.11.Z
RAFAKO ul. tgkowa 33, Produkcja generatordw pary z
MANUFACTURING Sp. z 47—4.00, wyjatkiem kottéw do . 33.32% 33,32%
0.0. Racibdrz, centralnego ogrzewania
(29) POLSKA gorgcqg wodg
Produkcja autobusdw,
wyposazenia elektrycznego i
elektronicznego do pojazddw
'FQTAKO EBUS Sp.z0.0. i’;_igg%gg‘z i silnikowych oraz produkcja ; 33,32%

pozostatych czesci i
akcesoriow do pojazdéw
silnikowych

BIO-FUN Sp. z 0.0.

(31)* Ul mazowiecka 42,

60-623 Poznah Obstuga rynku nieruchomosci 100% 100%

* Dane finansowe spoétki Bio-fun nie zostaty objete niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na ich nieistotny

wptyw

Wartosci w powyzszej tabeli prezentujg udziat Spdtki dominujgcej w kapitatach poszczegdinych spdtek

wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe.
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Procentowy udziat w kapitale spdtek wechodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w
postaci procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu Spdtki dominujgcej w kapitale danej spotki i

procentowego udziatu tej Spotki w kapitale jej spdiki zaleznej).

Liczba posiadanych akcji/udziatdw jest rowna ilosci gtosdw posiadanych przez Spdtke dominujgcg w

Spoétkach wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowe.

Jednostka dominujgca posiada udziat nieprzekraczajgcy 50% w:

. RAFAKO S.A. w restrukturyzacii,

. PGL-DOM Sp.z 0.0,

. ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0. 0.,

. RAFAKO Engineering Sp. z 0. 0. w restrukturyzaciji,
. RAFAKO Engineering Solution Sp.z 0. o.,

. RAFAKO Hungary Kft.

. EOOTRK Sp. z 0.0.

. EOO3B7 Sp. z o.0.

. RENG-Nano Sp.z o.o.

. RAFAKO MANUFACTURING Sp. z 0.0.

Spoétka dominujagca  kwadlifikuje ww. podmioty jako jednostki zalezne z uwagi na fakt, iz charakter
wzajemnych relacji wskazuje na sprawowanie konftroli, zgodnie z definicjg konfroli zawartg w MSSF 10
»Skonsolidowane sprawozdanie finansowe". Jednostka dominujgca uznaje, iz w sposdb posredni, poprzez
jednostke zalezng RAFAKO S.A. w restrukturyzacii podlega ekspozycji na zmienne zwroty z inwestycji w ww.
podmioty oraz posiada zdolnos¢ do wptywania na wysokosé tych zwrotéw. Jednakze w zwigzku z
otwarciem postepowania sanacyjnego wobec Spdtki dominujacej, ktérego celem jest zawarcie z
wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym, na podstawie ktérego caty majgtek PBG zostanie
sprzedany a wierzyciele zostang zaspokojeni z przychoddw ze sprzedazy majatku Spdtki, podlegajgce
konsolidacji aktywa i zobowigzania Grupy Kapitatowej RAFAKO zostaty zaprezentowane w niniejszym

srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako przeznaczone do sprzedazy.

Poza wskazanymi powyzej spdtkami zaleznymi Grupa posiada udziat na poziomie 49% we wspdlnym

przedsiewzieciu — Energopol Ukraina S.A. Jednostka ta jest spdtkg prawa ukraihskiego z siedzibg w Kijowie.

Jednostka dominujgca posiada rowniez udziat przekraczajgcy 50% w spdtkach:

. Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej,

. PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,
. Energomontaz Potudnie SA w upadtosci likwidacyjnej,
. KWG SA w upadtosci likwidacyjne;j.

Z datg postanowienia sqdu, o postawieniu wyzej opisanych spdtek zaleznych w stan upadtosci
likwidacyjnej, Spbétka dominujgca utracita kontrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki zalezne

znalazty sie bowiem pod kontrolg organdw postepowania upadto$ciowego.

Jednostka dominujgca posiada réowniez 39,09% akcji w spdtce HYDROBUDOWA POLSKA S.A. w upadtosci
likwidacyjnej, ktéra nie jest objeta niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na to,

iz znajduje sie ona pod kontrolg organdw postepowania upadtosciowego.
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1.4. ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku miaty miejsce nastepujgce fransakcje w ramach

Grupy Kapitatowej:
Ztozenie przez jednostke zalezng PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SKA wniosku o upadtosé

W dniu 30 stycznia 2020 roku Zarzgd jednostki zaleznej PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SKA ztozyt
do Sgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy wniosek o ogtoszenie
upadtosci wskazanej jednostki zaleznej z uwagi na brak wyptacalnosci podmiotu. Sgd postanowieniem z

dnia 14 lutego 2020 roku oddalit w/w wniosek.
Sprzedaz przez Spétke dominujgcq Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa do spotki zaleinej

W dniu 3 sierpnia 2020 roku zawarta zostata pomiedzy PBG a RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. z siedzibg w
Raciborzu (dalej: ,RENG") Umowa Sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa Spdtki (dalej:
»Umowa Sprzedazy”), obejmujgcej kompetencje i doswiadczenie w obszarze pozyskiwania i realizacii
kontraktéw (dalej: ,ZCP"), w tym pozyskane uprzednio takze w ramach spdtki PBG oil and gas sp.z 0.0.z
siedzibg w Wysogotowie (dalej: ,POG"), potgczonej nastepnie ze Spdtkg w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h.
oraz arf. 515 § 1 k.s.n.w. zw. z art. 516 k.s.h.

Umowa Sprzedazy zostata zawarta za zgodqg Sedziego-komisarza w trybie okreSlonym w art. 323 prawa

restrukturyzacyjnego.

Zgodnie z Umowq Sprzedazy, cena sprzedazy ZCP wynosita 510 tys. PLN netto, czyli odpowiada warunkom
wynikajgcym z postanowienia Sedziego komisarza z dnia 26 czerwca 2020 roku w przedmiocie wyrazenia

zgody na dokonanie fransakgji sprzedazy ZCP.

W sktad ZCP objetego Umowq Sprzedazy weszty sktadniki masy sanacyjnej PBG, w tym w szczegdlnosci:
know-how wynikajgce z redlizacji kontraktéw przez PBG oraz POG, procedury redlizacyjne, kontraktowania,
raporty z realizacji, dokumentacja, referencje, zasoby ludzkie (pracownicy przejeci w trybie art. 231 Kp,

posiadajgcy doswiadczenie w pozyskiwaniu i realizacji kontraktéw), ruchomosci, prawa najmu.

Imiany w Grupie Kapitatowej RAFAKO

Dnia 27 sierpnia 2020 roku Zarzgd jednostki zaleznej RAFAKO podjgt uchwate o przystgpieniu do
restrukturyzacji zatrudnienia RAFAKO S.A. Celem podejmowanych dziatan jest dostosowanie poziomu i
kosztow zatrudnienia RAFAKO S.A. do sytuacji rynkowej w ramach prowadzonej dziatalnosdci. Zarzgd
RAFAKO S.A. podjat decyzie o uruchomieniu formalnej procedury zwolnieh grupowych w rozumieniu
ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o szczegdinych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkdw

pracy z przyczyn niedotyczgcych pracownikdw.

Ponadto w jednostce zaleznej RAFAKO zmieniono strukture organizacyjng. Gtdwne zmiany polegaty na
konsolidacji jednostek ustugowych (Pion Obiektéw Energetycznych, Pion Ochrony Srodowiska),
scentralizowano stuzby handlowe i zakupowe oraz zrezygnowano ze szczebla dyrektorow zarzgdzajgcych
tym samym sptaszczajgc schemat zarzqgdczy. Przeprowadzone zmiany dostosowaty jednostke zalezng
RAFAKO do mniejszej liczby pracownikdw, w tym znaczgcemu ograniczeniu ulegta ilos¢ stanowisk

kierowniczych redukujgc tym samym koszty funkcjonowania.
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W dniu 28 wrzesénia 2020 roku jednostka zalezna RAFAKO zawarta umowy sprzedazy:

e zOrganizowanej czesci przedsiebiorstwa funkcjonujgcej joko oddziat jednostki zaleznej RAFAKO
dziatajgcy pod nazwg RAFAKO S.A. Oddziat w Solcu Kujawskim, za kwote 30.985 tys. PLN, pomiedzy
Spoétkg pod firmg RAFAKO EBUS sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu a jednostka zalezng RAFAKO przy

udziale Agencji Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ARP), oraz

e 100% udziatdw w kapitale zaktadowym spdtki RAFAKO EBUS Sp. z 0.0. za kwote 15 tys. PLN,
pomiedzy ARP a jednostkqg zalezng RAFAKO.

Umowa sprzedazy udziatdéw zostata zawarta po uprzednim zawarciu umowy sprzedazy zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa (ZCP). Umowa sprzedazy udziatdw przewidywata warunek zawieszajgcy, jakim byto
dokonanie zaptaty ceny za ZCP (stosownie do postanowieh umowy sprzedazy ZCP) z czesci Srodkéw
pozyskanych przez RAFAKO EBUS Sp. z 0.0. od ARP w wyniku podjetej uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego RAFAKO EBUS Sp. z 0.0. w ramach realizacji czynnosci zamkniecia. Przejecie prawa
wtasnosci ZCP nastgpito z chwilg zaptaty catosci ceny za ZCP, natomiast wtasnos¢ udziatdéw — z chwilg
zaptaty catosci ceny za udziaty RAFAKO EBUS Sp. z 0.0. Na moment przejscia prawa wtasnosci 100%
udziatéw RAFAKO EBUS Sp. z 0.0. na ARP, wtascicielem ZCP byta spdtka RAFAKO EBUS Sp. z 0.0.

W dniu 2 wrzednia 2020 roku Zarzad Rafako S.A. podjat decyzje o ztozeniu wniosku do Monitora Sgdowego i
Gospodarczego celem obwieszczenia o otwarciu postepowania o zatwierdzenie uktadu prowadzonego w
oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne ze zmianami wynikajgcymi z
ustawy z dnia 19 czerwca 2020 roku o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych
przedsiebiorcom dotknietych skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie

uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19.

Na mocy tego postanowienia jednostka zalezna RAFAKO jest zobligowana do sporzgdzenia spisu
wierzytelnosci, sporzgdzenia planu restrukturyzacyjnego, w tym przedstawienia propozyciji uktadowych,
przeprowadzenia gtosowania tych propozycji przez Zgromadzenie Wierzycieli oraz ztozenia wniosku o
zatwierdzenie uktadu w terminie czterech miesiecy od dnia ukazania sie ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i

Gospodarczym, tj. do dnia 7 stycznia 2021 roku.

ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym, 1j. po dniu 30 wrze$nia 2020 roku do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujgce transakcje w

ramach Grupy Kapitatowe;j:

Dalsze Czynnosci podejmowane w ramach postepowania restrukturyzacyjnego spotki RAFAKO S.A. w

restrukturyzaciji

W dniu 10 listopada 2020 roku spdtka RAFAKO S.A. w restrukturyzacji poinformowata o przyjeciu Propozyciji
Uktadowych (Raport Biezgcy spdtki RAFAKO S.A. w restrukturyzaciji numer 58/2020) oraz sporzgdzeniu Planu
Restrukturyzacyjnego (Raport Biezgcy spotki RAFAKO S.A. w restrukturyzaciji numer 59/2020).
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Wszczecie uproszczonego postepowania o zatwierdzenie ukiadu wobec RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. w

restrukturyzaciji

W dniu 13 pazdziernika 2020 roku spdtka zalezna RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu
ztozyta wniosek w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym celem obwieszczenia o otwarciu postepowania o
zatwierdzenie uktadu prowadzonego w oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne ze zmianami wynikajgcymi z ustawy z dnia 19 czerwca 2020 r. o doptatach do
oprocentowania kredytow bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietych skutkami COVID-19 oraz
0 uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwiqgzku z wystgpieniem COVID-19 (Tarcza 4.0).
Ogtoszenie spodtki RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. (dzi§ w restrukturyzaciji), z ktérym wskazana w zdaniu
poprzednim ustawa (Tarcza 4.0) tqczy wszczecie postepowania resfrukfuryzacyjnego, opublikowane
zostato w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym w dniu 19 pazdziernika 2020 roku. Od tego tez dnia spdtka
RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. w restrukturyzacji winna w okresie 4 miesiecy (to jest do dnia 19 lutego 2021
roku) ztozy¢ wniosek o zatwierdzenie uktadu, co poprzedza¢ w szczegdlnosci powinno sporzgdzenie: (i)
spisu wierzytelnosci (i) planu restrukturyzacyjnego oraz(iii) propozycji uktadowych, ktére zostang poddane

pod gtosowanie wierzycieli spdtki RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. w restrukturyzacii.

Itozenie przez jednostke zalezing PBG Erigo Projekt spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Malta Hotel

spotka komandytowa wniosku o ogtoszenie upadtosci

W pazdzierniku 2020 roku Zarzad jednostki zaleznej PBG Erigo Projekt Sp. z o.0. dziatajgcy jako
komplementariusz spdtki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel Spdtka Komandytowa ztozyt do Sqdu
Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy wniosek z dnia 30 wrzeénia 2020
roku o ogtoszenie upadtosci spdtki PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel Spdtka Komandytowa. Na dzieh

publikaciji niniejszego sprawozdania wsadzany wniosek nie zostat jeszcze rozpoznany.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI
2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna  Sprawozdawczo$é  Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34") oraz z Rozporzqgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w

sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych.

Niniejsze §rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje dane finansowe
za trzeci kwartat 2020 roku oraz dane narastajgco za wszystkie petne kwartaty danego roku obrotowego,

1j. za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzes$nia 2020 roku.

Niniejsze $srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zawiera nastepujgce dane
poréwnawcze: w przypadku sprawozdania z sytuacii finansowej dane finansowe przedstawiajgce stan na
koniec kwartatu bezposrednio poprzedzajgcego biezgcy kwartat oraz stan na koniec poprzedniego roku
obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego (tj. 30 czerwca 2020 roku,

31 grudnia 2019 roku oraz 30 wrze$nia 2019 roku); w przypadku rachunku zyskdw i strat oraz rachunku
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przeptywdw pienieznych dane finansowe za analogiczne kwartaty poprzedniego roku obrotowego (tj. za
okresy 3 miesiecy oraz 9 miesiecy zakohczone 30 wrzesnia 2019 roku); w przypadku zestawienia zmian w
kapitale wtasnym — za poprzedni rok obrotowy oraz dane narastajgco za wszystkie petne kwartaty

poprzedniego roku obrotowego.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato rdwniez sprawozdanie jednostkowe Spdtki
dominujgcej stanowigce cze$¢ niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 62.1. Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku emitent bedqcy jednostkg dominujgcg nie przekazuje
odrebnego raportu kwartalnego, jezeli zamieszcza w skonsolidowanym raporcie kwartalnym kwartalng
informacje finansowq zawierajgcq: sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskéw i straf,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

Niniejsze §rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji,
ktére ujawnione sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2019.

Niniejsze s$rodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke dominujgca w dajacej sie
przewidzieé¢ przysztosci. Okolicznosci, ktére na to wskazujg zostaty przedstawione w nocie nr 1.2.3.
Natomiast zastosowane zasady wyceny zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok 2019. Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé
wraz ze srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
RAFAKO za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku, opublikowanym w dniu 27 listopada 2020

roku.

2.2 WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

2.2.1. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACII

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego srddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (,PLN"), a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celdw konsolidacii przeliczane sg na walute polskg
w nastepujgcy sposdb:
e aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacii finansowej (bilansu) po kursie
zamkniecia na dany dzien bilansowy,
e odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng
srednich  kursow  ustalonych przez NBP na ostatni  dzieh kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako rdznice kursowe z konsolidacii.
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2.2.2. IASADY PRZYJETE DO PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH

W  okresach objetych $§rdédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym
i poréwnywalnymi danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,

ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody ze sprzedazy produktéw, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto
oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto za Ill kwartat
2020 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $redniqg arytmetyczng srednich

kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. 4,4420 PLN/EUR.

b) przychody ze sprzedazy, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto oraz
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto za lll kwartat
2019 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $redniqg arytmetyczng srednich

kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, tj. 4,3086 PLN/EUR.

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 30 wrze$nia 2020 roku
obliczono przyjmujac $redni kurs EUR na ostatni dostepny kurs miesigca marca, 1j. kurs na dzieh 30 wrzesnia
2020 roku, ktéry wynosit: 4,5268 PLN/EUR.

d) aktywa razem, zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 31 grudnia 2019 roku obliczono przyjmujgc
$redni kurs EUR na ten dzier - kurs na 31 grudnia 2019 roku wynosit: 4,2585 PLN/EUR.

23. BRAK ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ
2.3.1. OPIS SYTUACJI FORMALNO PRAWNEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawdzanie finansowe PBG za okres 3 kwartatu 2020 roku
sporzqdzone zostalo przy zatoieniu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej poniewaz Spotka
dominujgca: (i) utracita zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, (i) nie
bedzie dziatata w dajgcej sie przewidziec przysztosci w niezmienionym zakresie, (i) ztozyta w dniu
19 grudnia 2019 roku do Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (,Sad Restrukturyzacyjny”) wniosek z dnia 19 grudnia 2019 roku o
ofwarcie postepowania sanacyjnego (,Postepowanie Sanacyjne”), ktdérego celem jest zawarcie z
wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym. Przestanki powyzsze potwierdzajg, ze zatozenie
kontynuacji dziatalnosci nie jest zasadne co z kolei rzutuje na sposdb wyceny majgtku i zobowigzan Spotki
dominujgcej. Szczegdtowy opis zasad wyceny oraz opis zdarzen, ktére zmusity Spotke dominujacg do
ztozenia wniosku o uchylenie uktadu z roku 2015 oraz wniosku o otwarcie Postepowania Sanacyjnego a
takze szczegdtowy opis skutkdw/efektdw tych procesdw dla dziatalnosci Spdtki dominujgce] w przysztosci

przedstawiony zostat w skonsolidowanym sprawdzaniu finansowym Grupy PBG oraz rocznym sprawozdaniu
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finansowym PBG za rok 2019 opublikowanych w dniu 30 czerwca 2020 roku. Ponizej zamieszczono opis
istotnych zdarzen, zwigzanych z prowadzeniem Postepowania Sanacyjnego, ktdére miaty miejsce w Spdtce
dominujgcej od dnia publikacji srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej PBG i Spbtki dominujgcej za 1 pdtrocze 2020 roku, to jest od dnia 30 wrzesnia 2020 roku:

. Informacja dotyczqca aktualnego zaawansowania wszczetego wobec Spétki dominujgcej

Postepowania Sanacyjnego oraz jego dotychczasowego przebiegu:

Na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego  skonsolidowanego sprawdzania finansowego za
3 kwartat 2020 roku, odpowiednio Plan Restrukturyzacyjny oraz Spis Wierzytelnosci nie zostaty nadal jeszcze
zatwierdzone przez Sedziego Komisarza, zgodnie z procedurq przewidziang w ustawie z dnia 15 maja 2015
roku Prawa Restfrukfuryzacyjne (,,Prawo Restrukturyzacyjne”). W zakresie jednak Planu Restrukfuryzacyjnego
w dniu 27 pazdziernika 2020 roku, wydana zostata Uchwata Rady Wierzycieli Spdtki dominujgcej
pozytywnienie odnoszgca sie do ztozonego Planu Restrukturyzacyjnego i jego zatwierdzenia przez Sedziego
Komisarza. Do Zarzadcy oraz Spdtki dominujgcej na dzieh publikacii niniejszego sprawozdania doreczone
zostato (przez Sad Restrukturyzacyjny) 7 sprzeciwdw do sporzgdzonego przez Zarzgdce spisu wierzytelnosci,
wniesionych skutecznie przez wierzycieli Spdtki dominujacej, w zakresie ktérych Zarzgdca oraz Spdtka
dominujgca przedstawili w terminie swoje stanowisko. Zarzadca oraz Spdtka dominujgca oczekujg na
ewentualne przekazanie przez Sgd Restrukturyzacyjny innych wniesionych sprzeciwdw do  spisu
wierzytelnosci oraz wydanie postanowien Sedziego - Komisarza w  zakresie tych juz doreczonych, co do

ktérych Spdtka dominujgca oraz Zarzgdca wyrazili juz swoje stanowisko.

Il Informacja dotyczgca wykonywania $rodkow Restrukturyzaciji szczegdtowo opisanych i przyjetych

w Planie Restrukturyzacyjnym

W ramach noty o zatozeniu braku kontynuacii dziatalnosdci stanowiqcej cze$¢ sprawdzania finansowego
Grupy PBG oraz spdtki PBG za rok 2019 opublikowanych w dniu 30 czerwca 2020 roku przedstawiony zostat
szczegdtowy przeglad i opis poszczegdinych Srodkéw Restrukturyzacii, jakie zostaty zaproponowane w
ramach Planu Restrukturyzacyjnego ztozonego przez Zarzgdce Spdtki dominujgcej do akt Postepowania
Sanacyjnego w dniu 13 maja 2020 roku. Biorgc to pod uwage ponizej przedstawione zostaty efekty juz
podjetych przez Zarzqadce oraz Spbdtke dominujgcqg dziatan (po dniu ztozenia Planu Restrukturyzacyjnego w

Sqdzie Restrukturyzacyjnym) w zakresie ich dotychczasowej implementacii:

(1) Redukcja i dostosowanie kosztow statych do przyjetej przez Spdtke dominujgcqg strategii

dziatalnosci oraz odstgpienie przez Zarzgdce od umdw wzajemnych:

Od dnia ztozenia przez Zarzgdce Planu Restrukturyzacyjnego, Zarzgdca oraz Spdtka dominujgca
kontynuujg dziatania w obszarze restrukturyzaciji kosztdéw statych oraz powigzanej z nig restrukturyzacii
dziatalnosci operacyjnej Spodtki dominujgcej. Po dniu 30 wrzesnia 2020 roku dziatania te obejmowaty przede
wszystkim:

= Uzgodnienie zasad dalszego $wiadczenia ustug w szeroko rozumianym obszarze IT;

= Zakohczenie procedury wczesniejszego zakohczenia wiekszosci wigzgcych Spdtke dominujgcg

umow leasingu;
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= Ztozenie przez Zarzgdce wobec kontrahentdw o$wiadczen w przedmiocie odstgpienia od umdow
(w tym umodw konsorcjum) zgodnie z wydanymi w dniu 26 czerwca 2020 roku postanowieniami

Sedziego Komisarza.

Ponadto w ramach realizacji opisywanego Srodka Restrukturyzacji, Zarzgdca bedzie dalej podejmowat
czynnosci okreslone w art. 298 Prawa Restrukturyzacyjnego, zmierzajgce do odstgpienia od innych
wybranych uméw wzajemnych, ktérych dalsza realizacja mogtaby by¢ sprzeczna z naczelnymi celami
Postepowania Sanacyjnego, fo jest doprowadzeniem do zawarcia uktadu oraz mozliwie najwyzszym
zaspokojeniem objetych nim wierzycieli.

(2) Doprowadzenie do dezinwestycji aktywa strategicznego Spdtki dominujgcej to jest pakietu 33,32%
akcji spotki RAFAKO S.A. (aktualnie w restrukturyzacii) nalezgcych bezposrednio i posrednio do
Spotki:

Spétka  dominujgca oraz Zarzadca konsekwentnie kontynuujg dziatania zmierzajgce do zbycia
posiadanego przez PBG bezposrednio i posrednio pakietu 33,32% akcji spdtki RAFAKO S.A. (aktualnie w
restrukturyzacji), na ktérych harmonogram oraz przebieg wptyw majg takze zdarzenia zwigzane z: (i)
wszczetym wobec spdtki RAFAKO S.A. w restrukturyzacji postepowaniem o zatwierdzenie uktadu (szersza
informacja w tym zakresie przedstawiona zostata w ramach noty o braku zatozenia kontynuacii
dziatalnosci, zatgczonej do $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres | pdtrocza 2020 roku) oraz (i)
realizacjg konfraktu dotyczgcego budowy bloku energetycznego o mocy 910MW w Jaworznie, w tym
dokonaniem odbioru bloku i przekazaniem do eksploataciji, jak réwniez zawarciem ugody i aneksu nr 9 z

Inwestorem (o czym szerzej w Raporcie Biezgcym RAFAKO nr 61/2020).
W zwigzku z procesem restrukturyzacyjnym spdtka RAFAKO

poinformowata o przyjeciu Propozyciji Uktadowych (Raport Biezgcy RAFAKO nr 58/2020) oraz sporzgdzeniu
Planu Restrukturyzacyjnego (Raport Biezgcy RAFAKO S.A. nr 59/2020), jok rdwniez rozpoczeta proces
zbierania gtosdw i wyznaczyta termin Zgromadzenia Wierzycieli na dzieh 10 grudnia 2020 r, Jednoczeénie, w
celu uruchomienia procesu pozyskania inwestora dla RAFAKO S.A. w restrukturyzacii, obie spotki — 1j. PBG i
RAFAKO - podjety dziatania zwigzane z wyborem wspdinego doradcy. Aktualnie finalizowana jest umowa

pomiedzy PBG, RAFAKO a wybranym doradcg.

(3) Doprowadzenie do uzgodnienia warunkéw wyijscia z projektu na Ukrainie oraz wptywu srodkdw z

tytutu dezinwestycji tego projektu na rzecz Spétki dominujacej:

Na dzien publikacji niniejszego sprawdzania Zarzgdca oraz Zarzqd Spdtki dominujgcej przedstawili na forum
Rady Wierzycieli Spotki dominujgcej proponowang strategie dziatan zwigzanych z wyjsciem z projektu na
Ukrainie, o ktdrej wdrazaniu oraz efektach Spétka dominujgca bedzie informowaé na biezgco w ramach
postepdw i jej redlizacji.

(4) Doprowadzenie do dezinwestycji majatku wybranych spoétek zaleznych, w tym sptywu Srodkéw

poprzez rozliczenie wewngfrzgrupowych pozyczek:

Na dzieh publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego sprawdzania finansowego za okres 3 kwartatu
2020 roku, kontynuowane sqg intensywne dziatania majgce na celu mozliwie jak najszybsze zrealizowanie
sprzedazy, a przez to wptyw do masy sanacyjnej PBG Srodkdw, z tytutu zbycia przede wszystkim

nastepujgcych aktywdw spdtek zaleznych od Spdtki dominujgce;:
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(i) Potozonej w Poznaniu nieruchomosci biurowej Skalar Office Center, ktdrej wtascicielem pozostaje
spdtka Gorecka Projekt Sp.z 0.0.;

(i) Zlokalizowanej w Swinoujéciu dziatalnosci prowadzonej w ramach Hotelu Hampton by Hilton, za
ktérg odpowiada spdtka PBG ERIGO Projekt Sp. z 0.0. PLATAN HOTEL S.K.A.

L. Ryzyka zwiqzane z planowanq dziatalnosciq Spétki dominujacej w dajgcym sie przewidzieé

okresie dalszego trwania Postepowania Sanacyjnego

Uwzglednigjac, iz Spdtka dominujgca zamierza wygasi¢ biezgcq dziatalno$¢ operacyjnq, joka byta
wykonywana w poprzednich okresach, a tym samym skupi¢ swoje ograniczone i dostosowane zasoby na
realizacji wytgcznie przedstawionych w Planie Restrukturyzacyjnym Srodkéw  Restrukturyzacii, ryzyka
zwigzane z dalszymi dziataniami podejmowanymi w ramach Spotki dominujgcej zwigzane sg w najwiekszej
mierze z brakiem mozliwoéci wdrozenia lub wytgcznie terminowego wdrozenia poszczegdlnych Srodkéw

Restrukturyzacii.

Poza jednak tego rodzaju ryzkami dotyczgcymi istoty kazdego z poszczegdinych Srodkédw Restrukturyzacii,
Spdétka dominujagca oraz Zarzgdca identyfikujg nastepujgce potencjalne ryzyka zwigzane z dalszym
funkcjonowaniem Spotki dominujacej w dajgcym sie przewidziec okresie:

e utrata ptynnosci finansowej przez mase sanacyjng w toku Postepowania Sanacyjnego, co moze
doprowadzi¢ do umorzenia Postepowania Sanacyjnego i w konsekwencji upadtosci Spoétki
dominujagcej, a przez to niezaspokojenia wierzycieli nieposiadajacych zabezpieczenh na majgtku
Spdtki dominujgcej na jakimkolwiek poziomie;

e nieosiggniecie porozumienia z gtéwnymi wierzycielami Spdtki dominujgcej bedacych jej
Obligatariuszami, co do kierunku Postepowania Sanacyjnego, w tym ryzyko préby przejecia na
wiasnos¢ przedmiotdw zastawdw rejestrowych, jakie byty ustanawiane dla zabezpieczenia
Programu Emisji Obligacii;

e niedofrzymanie harmonogramu sprzedazy poszczegdlnych aktywdw Spdtki dominujgcej oraz
spbtek od niej zaleznych z uwagi na dostrzegane i spodziewane dalsze skautki  kryzysu
wywotanego COVID-19;

e konieczno$¢ sprzedazy aktywdw na poziomie nizszym niz pierwotnie zaktadany z uwagi na kryzys
wywotany COVID-19;

e nieprzyjecie uktadu przez zgromadzenie wierzycieli (ryzyko wpisane w kazde postepowanie
restrukturyzacyjne, ktére moze zosta¢ odpowiednio zminimalizowane poprzez konstrukcje
ostatecznych propozycji uktadowych i przekonanie wierzycieli o braku uzasadnionej ekonomicznie

opcji alternatywnej, to jest ogtoszeniu upadtosci wobec Spdtki dominujgcej).

2.3.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI JEDNOSTKI ZALEZINEJ RAFAKO

Zarzgd RAFAKO S.A. podjgt decyzje o ztozeniu w dniu 2 wrze$nia 2020 roku wniosku do Monitora Sgdowego
i Gospodarczego celem obwieszczenia o otwarciu postepowania o zatwierdzenie uktadu prowadzonego
W oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne ze zmianami wynikajgcymi z

ustawy z dnia 19 czerwca 2020 roku o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych
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przedsiebiorcom dotknietych skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie

uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19.

Celem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego byta koniecznos¢ podjecia dziatan ratunkowych i
naprawczych majgcych za zadanie eliminacje zagrozenia braku kontynuacji dziatalnosci jednostki zaleznej
RAFAKO, a decyzja powyzsza stanowita istotny element planu naprawczego, ktéry daje szanse na

uzdrowienie sytuacji w RAFAKO S.A.

W dniu 10 listopada 2020 roku Zarzad RAFAKO S.A. przyjgt Plan Restrukfuryzacyjny oraz propozycje
uktadowe dla jej wierzycieli. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego jednostka zalezna RAFAKO rozestata do wierzycieli propozycje uktadowe. W Monitorze
Sadowym i Gospodarczym ukazato sie obwieszczenie o dacie zgromadzenia wierzycieli wyznaczonej na
10 grudnia 2020 roku.

Kluczowym elementem decydujgcym o sukcesie resfrukturyzacii bedzie przyjecie przez wierzycieli jednostki
zaleznej RAFAKO propozyciji uktadowych. Decyzja ta stanowi¢ bedzie warunek konieczny do dalszego
procesu uzdrawiania dziatalnodci zgodnie z zatozonymi planami oraz uchronienie jednostki zaleznej
RAFAKO przed wariantem upadtosciowym. Przedmiotowy Plan Restrukturyzacyjny zostat oparty na
wariantach przychodowych w frzech scenariuszach jego redlizacji — realistycznym, optymistycznym i
pesymistycznym. W tescie prywatnego wierzyciela przestawiony zostat takze scenariusz upadtosciowy
jednostki zaleznej RAFAKO.

Zarzgd jednostki zaleznej RAFAKO na biezgco dokonuje szczegdtowej analizy przestanek zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci i ocene zasadnosci przyjecia tego zatozenia. Otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego jednostki nie stanowi przeszkody do uznania, ze dziatalnosé jednostki zaleznej RAFAKO
bedzie kontynuowana. Taki jest tez zamiar Zarzadu jednostki zaleznej RAFAKO, a celem postepowania

restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuznika przez umozliwienie mu restrukturyzacji w

drodze zawarcia uktadu z wierzycielami.

Nie sposdb jednakze poming¢ trudnej sytuacii finansowej w ktdrej znajduje sie jednostka zalezna RAFAKO.
Nalezg do nich: wysoki poziom zobowigzan RAFAKO S.A. w restrukturyzacii, odstepowanie przez dostawcodw
od sprzedazy kredytowej na rzecz transakciji gotdwkowych lub przedptaconych, niekorzystne ksztattowanie
sie kluczowych wskaznikdw finansowych, a przede wszystkim brak pojemnosci dtuznej, ktéra w znaczacy

sposdb utrudnia pozyskiwanie nowych zleceh oraz kontynuacje zawartych kontraktéw.

Podkreslenia wymaga fakt, ze mimo wystgpienia wymienionych wyzej przestanek finansowych nie
wystgpity w sposdb bezposredni przestanki operacyjne moggce wptyngé wprost i istotnie na ryzyko
kontynuowania dziatalnosci przez jednostke zalezng RAFAKO. Istotnym kryterium warunkujgcym przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jest brak zamiaru kierownictwa zaprzestania dziatalnosci lub tez
konieczno$¢ postawienia jej w stan likwidacji czy tez upadtosci. RAFAKO S.A. w restrukturyzaciji nie posiada
frudnosci kadrowych, w tym nie utracita zardbwno kluczowego personelu kierowniczego oraz personelu ze
specjalizacjq i kwdalifikacjami, jak i zwigzanego z sitg roboczq. Nie wystgpit niedobdr waznych surowcdw ani
zagrozenie ze strony powaznego konkurenta. Spdtka nie utracita podstawowych rynkéw zbytu, licencji czy
gtébwnego dostawcy, cho¢ z powodu braku posiadania wspominanej juz pojemnosci dtuznej mozliwosé

zdobywania nowych kontaktéw jest obecnie powaznie utrudniona.
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W wyniku przeprowadzonych analiz potwierdzono, Zze istnieje potencjat biezgcy i planowany dla
pozyskiwania nowych zleceh bedgcych podstawowq dziatalnosciq firmy, w zakresie ktérej jednostka
zalezna RAFAKO posiada zaréwno zaplecze techniczne, technologiczne oraz wyspecijalizowang kadre, jak
i know-how. Potencjat przychodowy skumulowany jest przede wszystkim w obszarze Zaktadu Produkcji
Kottéw oraz Pionie Energetycznym i Ochrony Srodowiska, ktéry zostat w ostatnim okresie potgczony i
funkcjonuje jako Pion Ustug Energetycznych. Biezgcej weryfikacji podlegaé bedzie portfel zamdwien, a
nowe oferowanie skupione bedzie na okredleniu kluczowych kompetencji i przewag konkurencyjnych
jednostki zaleznej RAFAKO na wybranych rynkach. Nalezy réwniez dodacd, ze w sposdb istotny zmienit sie
rynek, na ktérym operuje Spdtka. Zmiany na rynku energetyki zawodowej i przemystowe] w kontekscie
ograniczania inwestycji w zrédta oparte na paliwach statych w zasadniczy sposéb zmienicjg pozycje
jednostki zaleznej RAFAKO i determinujg mozliwg wielko$¢ generowanych w przysztosci przychoddw. Aspekt
ten réwniez zostat uwzgledniony w ocenie ryzyka kontynuowania dziatalnosci i przysztych mozliwosciach
readlizacji przychoddw przez jednostke zalezng RAFAKO. Jednostka zalezna RAFAKO przeprowadza

aktualnie intensywny program restrukturyzacii, ktérego gtdwnym celem jest istotna redukcja bazy kosztowe).

W trzecim kwartale 2020 roku Zarzad RAFAKO S.A. w resfrukturyzacji realizowat zaplanowane dziatania
restrukturyzacyjne zwigzane z szeroko pojetymi aktywnosciami polegajgcymi na obnizeniu kosztdéw oraz
kompleksowymi usprawnieniami organizacji w jednostce zaleznej RAFAKO. Wprowadzono procedury
zarbwno jednorazowe, jok i etapowe obejmujgce redukcje, oraz oszczednosci kosztdw w obszarach, w
ktérych dokonano identyfikacji potencjatu oszczednosci. Zmieniono i uproszczono strukture organizacyjng
dokonujgc zdecydowanego sptaszczenia schematu zarzgdczego w RAFAKO S.A. w restrukturyzacii.
Rozpoczeto redlizacje procesu zwolnien grupowych zgodnie z przyjetym w dniu 21 wrzednia 2020 roku
regulaminem zwolnien grupowych, gdzie zgodnie z ustaleniami liczba oséb objetych zwolnieniem
grupowym wynosi¢ bedzie maksymalnie 400 oséb, a zwolnienia zostang przeprowadzone w okresie do dnia
31 marca 2021 roku. Prowadzona optymalizacja zatrudnienia jest spdjna ze zmienionym schematem
organizacyjnym oraz stanowi koniczno$¢ dostosowania zatrudnienia do nowej skali organizacii. Osiggnieto
porozumienie ze strong spoteczng w zakresie ograniczenia odpisu na ZFSS na lata 2021-2023 o 80% oraz
redukciji nagréd jubileuszowych za staz pracy o 50% w tym samym okresie poprzez wprowadzenie aneksu
do ZUZP. Rozpoczeto procesy optymalizacji wykorzystania powierzchni produkcyjnych, wynajecia zbednej
czesci produkcyjnej oraz biurowej podmiotom zewnetrznym, a takze rozpoczeto rozmowy na temat zbycia

zbednych aktywdw jednostki zaleznej RAFAKO przeznaczonych do sprzedazy.

W dniu 28 wrzesnia 2020 roku dokonana zostata sprzedaz spdtki RAFAKO EBUS Sp. z 0.0. wraz ze

zorganizowang czesciq przedsiebiorstwa za tgczng cene 31 min PLN.

Kolejnym istotnym elementem jest znaczgcy postep w redlizacji kontraktu na budowe bloku
energetycznego o mocy 210MW na parametry nadkrytyczne w Elekirowni Jaworzno. W dniu 13 listfopada
2020 roku zakonczony zostat rozruch probny, ktdry potwierdzit spetnienie przez Blok wymagan
kontraktowych, a Strony dokonaty Odbioru Bloku, ktéry zostat przekazany do eksploatacii. Jednostka

pracuje w krajowym systemie elektroenergetycznym.

W dniu 10 listopada 2020 roku RAFAKO S.A. w restrukturyzacii zawarta z Bankiem PKO BP S.A. aneks nr 33 do
umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 7 lutego 2012 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Aneks

zawiera przede wszystkim zmiany dotyczgce terminu wykorzystania i sptaty limitu kredytowego do dnia
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10 stycznia 2021 roku oraz okredla limit tgcznej sumy kwot wykorzystanych sublimitéw udzielonych w ramach

limitu kredytowego do kwoty 119 916 tys. PLN.

2.4. WPLYW UCHYLENIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI ORAZ OTWARCIA POSTEPOWANIA SANACYJNEGO NA
SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdétka dominujgca ztozyta wniosek o otwarcie Postepowania Sanacyjnego
oraz wniosek o uchylenie Uktadu z Wierzycielami zawartego w 2015 roku. W dniu 9 stycznia 2020 roku Sgd
wydat postanowienie w sprawie uchylenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcqg z wierzycielami.

Z kolei w dniu 12 lutego 2020 roku otwarte zostato wobec Spdtki dominujgcej Postepowanie Sanacyjne.

W zwigzku z uchyleniem Uktadu Spoétka dominujgca ujeta w ksiegach rachunkowych roku 2019 skutki
przywrécenia zadtuzenia wynikajgcego ze zredukowanych wczesniej zobowigzan uktadowych. Natomiast
w zwigzku z otwarciem Postepowania Sanacyjnego utworzyta rezerwe na sanacje, a wszystkie
zobowigzania Spdtki dominujgcej, ktére powstaty przed dniem otwarcia Postepowania Sanacyjnego
zostaty ujete w Spisie Wierzytelnosci, W dniu 18 maja 2020 roku Zarzgdca wraz z Zarzgdem Spotki
dominujgcej przekazali Spis Wierzytelnoéci do akt postepowania sanacyjnego PBG prowadzonego przez
Sgd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych
i Restrukturyzacyjnych, w zakresie ktérego w dniu 4 czerwca 2020 roku wydane zostato obwieszczenie w
Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o mozliwosci przeglgdu Spisu. Na dzieh publikacji niniejszego
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Spis Wierzytelnosci nie
zostat jeszcze zatwierdzony, zgodnie z procedurg przewidziang dla fego w ustawie z dnia 15 maja 2015 roku

Prawa Restrukturyzacyjne (,,Prawo Restrukturyzacyjne”). Wiecej informacji w nocie 1.2.3.1.

Ponizej zaprezentowano bilansowe wartosci zobowigzan ujetych w Spisie Wierzytelnosci oraz kategorie w
jakich zostaty zaprezentowane w niniejszym §rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy:

v W §rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;:
o kategoria ,,Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu” - kwota 4.426.740 tys. PLN;
o zobowigzania z tytutu emisji obligacii, ktére refinansowaty wierzytelnosci uktadowe z 2015
roku na nowy dtug Spdtki - kwota 330.605 tys. PLN;
o kategoria ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oroz pozostate zobowigzania” fo
zobowigzania, ktére powstaty do dnia otwarcia Postepowania Sanacyjnego - kwota
63.774 tys. PLN;
o zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek - kwota 31.909 tys. PLN,;
o rezerwa na koszty sanacji - kwota 4.117 tys. PLN.
v W §rédrocznym  skroconym  skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat: w pozycji ,,Zysk/strata
zwigzane z wierzycielami (w tym uchylenie)” strata w kwocie minus 103.068 tys. PLN, ktéra wynikata
z aktualizacji wyceny zobowigzanh z tytutu uchylenia uktadu o kwote naliczonych odsetek na dzieh

30 wrzesnia 2020 roku.
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2.5. ISTOTNE ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzgdzone przy
zatozeniv braku kontynuacji dzialalnosci gospodarczej Spotki dominujgcej w dajacej sie przewidzieé
przysztosci oraz zostato sporzqgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktdre zostaty zaprezentowane w
ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakohczony 31 grudnia
2019 roku.

2.5.1. IMIANA STANDARDOW | INTERPRETACJI

Niniejsze §rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktdére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku, za wyjgtkiem zmian wynikajgcych z

zastosowania ponizszych standardéw.
e Zmiana MSSF 3 ,,Potgczenia przedsiewziec™
Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujgce kwestie:

- precyzuje, ze przejety zespdt aktywdw i dziatah, aby by¢ traktowanym jako przedsiewziecie, musi
obejmowacd réwniez wktad i istotne procesy, ktére wspdlnie w istotny sposéb uczestniczy¢ bedg w

wypracowaniu zwrotu,

- zaweza definicje zwrotu, a tym samym réwniez przedsiewziecia, skupiajgc sie na dobrach i ustugach

dostarczanych odbiorcom, usuwajgc z definicji odniesienie do zwrotu w formie obnizenia kosztéw,

- dodaje wytyczne i przyktady ilustrujgce w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach

potqczenia zostat przejety istotny proces,

- pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwos¢ zastgpienia brakujgcych wktadu lub procesu i

kontynuowania operowania przedsiewzieciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz

- doddagje opcjonalng mozliwosé przeprowadzenia uproszczonej oceny, majgcej na celu wykluczenie, ze

przejety zestaw dziatan i aktywdw jest przedsiewzieciem.

Zmiana obowigzuje dla potgczen przedsiewzie¢ dla ktdérych dzieh przejecia przypada w ciggu pierwszego
rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej oraz dla
transakcji nabycia aktywdw, ktdre wystgpity w tym okresie sprawozdawczym lub pdzniej. W zwigzku z tym
zmiana nie wptyneta na dane wykazywane w dotychczasowych skonsolidowanych sprawozdaniach

finansowych Grupy.
e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7

Rada MSR wprowadzita zmiany do zasad rachunkowosci zabezpieczeh w zwigzku z planowang reformq
referencyjnych stép procentowych (WIBOR, LIBOR iz.). Stopy te sq czesto pozycjg zabezpieczang, na
przyktad w przypadku zabezpieczenia instrumentem IRS. Planowane zastgpienie dotychczasowych stop
nowymi stopami referencyjnymi budzito wagtpliwosci, co do tego, czy planowana fransakcja jest nadal

wysoce prawdopodobna, czy nadal oczekuije sie przysztych zabezpieczanych przeptywdw lub czy istnieje
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powigzanie ekonomiczne miedzy pozycjg zabezpieczang i zabezpieczajgcq. Imiana do standarddw

okreslita, ze nalezy w szacunkach zatozyé, ze zmiany stdp referencyjnych nie nastgpig.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. W zwigzku
z tym, ze Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, niepewnosé zwigzana z instrumentami
pochodnymi opartymi na stopach procentowych nie ma wptywu na jej $rddroczne skrécone

skonsolidowane sprawozdania finansowe.
e Zmiana MSSF 16, Leasing”

W zwiqzku z pandemig COVID-19 Rada MSR wprowadzita uproszczenie zezwalajgce na nieocenianie, czy
zmienione przyszte przeptywy wynikajace z ulg otrzymanych od leasingodawcdw, spetniajgcych warunki
okreslone w standardzie, sg ,,zmiang leasingu” w mysl MSSF 16. Uproszczenie jest dostepne dla sprawozdan
finansowych za okresy roczne rozpoczynajqce sie 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej, jednak dopuszczono
jego wczesniejsze zastosowanie. Grupa nie zastosowata uproszczenia w stosunku do swoich umdw,

poniewaz nie otrzymata ulg od leasingodawcdw.

2.5.2. STANDARDY | INTERPRETACJE OBOWIAZUJACE W WERSJI OPUBLIKOWANEJ PRZEZ IASB, LECZ NIE
ZATWIERDZONE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

2.5.2.1. ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETACJI PRZED DATA ICH WEJSCIA W ZYCIE

W niniejszym §rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z

dobrowolnego wczesniejszego zastosowania standardu lub interpretacii.

2.5.2.2. OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE NIE WESZLY W ZIYCIE DLA OKRESOW
ROZPOCZYNAJACYCH SIE 1 STYCZNIA 2020 ROKU | ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE GRUPY

Do dnia sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okresdw
rocznych nastepujgcych po 2020 roku. Lista obejmuje réwniez zmiany, standardy i interpretacje

opublikowane ale niezaokceptowane jeszcze przez Unie Europejskq.
e Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts”

Nowy standard regulujgcy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczgce umdw ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4. Standard obowigzuje dla okresdw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej skonsolidowane sprawozdania finansowe, poniewaz

nie prowadzi dziatalnosci ubezpieczeniowe.
e Zmiana MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych przede

wszystkim w dwoch aspektach:

- doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzieh bilansowy,
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- intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnodci zobowigzania nie sg

brane pod uwage.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. W zwigzku
z tym, ze Grupa stosuje juz zasady spdjne ze zmienionym standardem, zmiany nie bedqg miaty wptywu na jej

skonsolidowane sprawozdania finansowe

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez

standardy lub interpretacje.

2.5.3. KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zatozenie kontynuacii dziatalnosci

Zatozenie braku mozliwosci kontynuacji dziatalnosci nie miato wptywu na dane poréwnawcze.

Dziatalno$¢ zaniechana

W niniejszym $§rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako dziatalno$e
zaniechanqg zaprezentowano (analogicznie jok w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy za rok 2019):

> biezqgcqg dziatalno$¢ Jednostki dominujgcej (dziatalno$¢ jest obecnie istotnie ograniczona i
planowane jest docelowe trwate jej wygaszanie),

> dziatalno$¢ wykonywang przez Grupe Kapitatowg RAFAKO (aktywa przeznaczone do sprzedazy),

» dziatalno$¢ zwigzang z wynajmem powierzchni biurowych w Scalar Ofiice (aktywa przeznaczone
do sprzedazy),

> dziatalnosé hotelowg w Swinoujéciu (aktywa przeznaczone do sprzedazy).

2.6. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SIACUNKACH

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke dominujacq. Zatozenie to wptywa na
wycene aktywow i zobowigzan, ktdre to zasady zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy za rok obrotowy 2019.

Ponadto przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej kierowat sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i

zatozen, ktdre majq wptyw na prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zrealizowane warto$ci mogq rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd Jednostki dominujacej ze
wzgledu na niepewno$¢ joka towarzyszy Grupie Kapitatowe] na dzien przygotowania niniejszego
sréddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na

korekte wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okreSlonego przez Zarzqgdy spdtek Grupy

Kapitatowej stopnia prawdopodobiehstwa  wystgpienia w  przysztosci zobowigzania na podstawie

realizowanych umdéw o ustuge budowlang. Utrzymywane sg w  danym  stopniu istnienia
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prawdopodobiehstwa wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do readlizacji gwarancji lub roszczeh
naprawczych. Pomimo otwarcia Postepowania Sanacyjnego, Spdtka dominujgca nie zmienita zasad
szacowania rezerwy na naprawy gwarancyjne. Na moment sporzqdzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego poziom rezerwy na naprawy gwarancyjne w
Spoétce dominujgcej istotnie sie zmniejszyt tj.: (i) o kwote 120 tys. PLN z tytutu wykorzystania rezerwy oraz
(i) o kwote 3.063 tys. PLN z tytutu rozwigzania rezerw zbednych. Zwigzane jest to z faktem, ze prace na
kontraktach nie sg kontynuowane a Zarzgdca, zgodnie z wydanymi w dniu 26 czerwca 2020 roku
postanowieniami Sedziego Komisarza, podjgt czynnosci okreslone w art. 298 Prawa Restrukturyzacyjnego,
zmierzajgce do odstgpienia od wybranych uméw wzajemnych, ktérych dalsza realizacja mogtaby bycé

sprzeczna z naczelnymi celami Postepowania Sanacyjnego,

Rezerwa na koszty sanacji zwigzana jest z otwartym w dniu 12 lutego 2020 roku wobec Spdtki dominujgcej

Postepowaniem Sanacyjnym. Oszacowana zostata przez Zarzgd Jednostki dominujgcej oraz Zarzgdce
Spoétki: (i) w oparciu o najlepszg wiedze w przypadku przyjetych zatozeh co do okresu i stopnia
skomplikowania Postepowania Sanacyjnego, (i) w oparciu o posiadane umowy odnoszgce sie do procesu
Postepowania Sanacyjnego, (i) oraz o informacje uzyskane od reprezentantéw Zarzadcy. Spdtka

dominujgca odnotowata zmniejszenie rezerwy o kwote 2.313 tys. PLN w zwigzku z wykorzystaniem rezerwy.

Rezerwy na planowane straty tworzone sg w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszg tgczne przychody z tytutu umowy, a przewidywang strate ujmuje sie
bezzwtocznie jako koszt. Wysoko$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych
Z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskdw z tytutu
innych umdw, ktére nie sg pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na

planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszt wtasny umowy budowlanej, ktérej rezerwa ta dotyczy.

Z uwagi na uprawnienie przyznane Zarzgdcy Spdtki dominujacej w zakresie mozliwosci odstgpienia w trybie

art. 298 ust. 1 p.r. od umodw, Spdtka dominujgca nie utworzyta dodatkowej rezerwy na takg pozycje.

Rezerwa na spory dotyczy gtdwnie toczacych sie spordw, ktdrych Strong jest Spdtka dominujgca. Rezerwq

nie sg objete roszczenia, ktére wptynety do Spdtki dominujgcej i ktére zdaniem Spdtki dominujacej sg
bezpodstawne i niezasadne (o czym Spdétka informowata w RB). Roszczenia te ujete sq w pozycji

zobowigzania warunkowe z tytutu zgtoszonych roszczeh w kwocie 1.020.696 tys. PLN.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze: rezerwy na odprawy emerytalne zostaty skalkulowane z

uwzglednieniem redukciji zatrudnienia, do wysokosci potencjalnej wyptaty jaka moze mieé miejsce; rezerwy
na koszty niewykorzystanych urlopédw wyliczane sg na podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych
urlopdw w biezgcym okresie oraz powiekszone o ilos¢ dni niewykorzystanych urlopdéw z okreséw

poprzednich.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek oraz odpisdw amortyzacyjnych zostata ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych oraz  wartosci
niematerialnych. W zwigzku z sytuacja opisang w nocie 1.2.3., okresy ekonomicznej uzytecznosci wyzej

wymienionych aktywdw nie zostaty wydtuzone.
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Klasyfikacja umdw leasingowych

Grupa uznaje umowe za umowe leasingu, jezeli na jej mocy jednostce jest przekazywane prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Spdtka
dominujgca, wyceniajgc wartos¢ aktywdw w uzytkowaniu oraz zobowigzan z tytutu leasingu, dokonuje
oceny prawdopodobienstwa skorzystania z opcji przedtuzenia lub wypowiedzenia umowy leasingu,

prawdopodobienhstwa skorzystania z opcji wykupu przedmiotu leasingu oraz szacunkdédw pozostatych

kosztéw zwigzanych z zakohczeniem umowy leasingu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spdétka dominujgca dokonata oceny, czy warunki klasyfikacji leasingu
zgodnie z MSSF 16 majg w dalszym ciggu zastosowanie i wszelkie umowy leasingowe, ktdre zostaty
wypowiedziane pod koniec 2019 roku i z poczgtkiem 2020 roku zostaty wytgczone z klasyfikacji jako aktywa
z tytutu praw do uzytkowania. Dla powyzszych umdw Spdtka dominujgca ujeta stosowne zobowigzanie

wynikajgce z nierozliczonych rat i ewentualnych kar.

Klasyfikacja udziatdéw w innych jednostkach

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji udziatéw posiadanych w innych jednostkach w oparciu o ocene
charakteru wzajemnych powiqzan i relacji, oraz stopnia w jakim podlega ekspozycji na zmienno$¢ zwrotu
z wynikdw innej jednostki. Ocena oparta jest m.n. o anadlize przystugujgcych Grupie uprawnien
wynikajgcych z zapisdw umownych, obejmujgcg swym zakresem réwniez potencjalne prawa gtosu

posiadane przez Grupe oraz inne podmioty.

W zwigzku z aktualng sytuacjg Spdtki dominujgcej, opisang szczegdtowo w nocie nr 1.2.3 niniejszego
sréddrocznego  skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, Spdtka  dominujgca
przeznaczyta do sprzedazy pakiet kontrolny w jednostce zaleznej RAFAKO i tym samym aktywa i

zobowigzania grupy kapitatowej RAFAKO sq zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa zaklasyfikowane joko przeznaczone do sprzedazy

W zwigzku z otwarciem Postepowania Sanacyjnego wobec Spdétki dominujgcej, posiadane przez Grupe
aktywa, m.in. nieruchomosci inwestycyjne, srodki trwate, inwestycje dtugoterminowe w postaci dziet sztuki i
antykdéw, a takze wszelkie aktywa zwigzane z Grupg Kapitatowg RAFAKO, sqg klasyfikowane jako aktywa
frwate przeznaczone do sprzedazy i wycenione po oszacowanych przez Zarzgd mozliwych do uzyskania

cenach sprzedazy netto.

Utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwatych, w tym wartosci firmy

Skutkiem otwarcia Postepowania Sanacyjnego wobec Spdtki dominujgcej, ktérego celem jest zawarcie z
wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym, na podstawie ktérego caty majgtek PBG zostanie
sprzedany, a wierzyciele zostanqg zaspokojeni z przychoddw ze sprzedazy majatku Spdtki dominujacej, jest
fakt, iz posiadane przez Grupe niefinansowe aktywa trwate takie jak: nieruchomosci inwestycyjne, Srodki
frwate, inwestycje dtugoterminowe w postaci dziet sztuki i antykéw, a takze aktywa i zobowigzania

zwigzane z Grupg Kapitatowqg RAFAKO sq zaklasyfikowane jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

W zwiqzku z przeznaczeniem pakietu kontrolnego akcji RAFAKO do sprzedazy, analiza utraty wartosci tego
o$rodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne zostata dokonana w oparciu o rynkowq warto$¢ jednostki

zaleznej RAFAKO, 1j. jej kapitalizacje gietdowq, na dzieh 31 grudnia 2019 roku. Wysoko$¢ tak oszacowanego
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odpisu aktualizujgcego wyniosta 124.898 tys. PLN, z czego kwota 28.391 tys. PLN zostata przypisana wartosci
firmy RAFAKO, a kwota 96.507 tys. PLN obnizyta bilansowqg wartos¢ wykazanych joko przeznaczone do
sprzedazy aktywdw trwatych Grupy Kapitatowej RAFAKO. Na dzieh 30 wrzesnia 2020 roku nie stwierdzono

koniecznosci aktualizowania kwoty tego odpisu.

Odnosnie niefinansowych aktywdw trwatych Grupy Kapitatowej RAFAKO - GK RAFAKO oszacowata
warto$¢ odzyskiwalng niefinansowych aktywdw trwatych poprzez ustalenie przysztych przeptywodw
pienieznych generowanych przez GK RAFAKO. Jednak ze wzgledu na istotny poziom niepewnosci co do
mozliwosci redlizacji plandw GK RAFAKO opisanych w nocie 1.2.3.2 niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére w kluczowy sposdb zawazy¢é mogq na ksztatcie

przysztych prognoz, ich warto$¢ moze ulec zmianie.

Utrata wartosci aktywow finansowych

W zwigzku z sytuacjg opisang w nocie [.2.3. niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, analiza utraty warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oparta zostata o dwa
modele (i) model uproszczony/wskaznikowy, w stosunku do naleznosci z tytutu dostaw i ustug co do ktérych
prawdopodobiehstwo sptywu jest bardzo wysokie, (i) model indywidualnej oceny w stosunku do naleznosci

z tytutu dostaw i ustug, ktérych sptyw wedtug Spdtki jest niepewny.

Przychody z umdw o ustuge budowlang

W zwigzku z odstgpieniem , przez Zarzgdce Spdtki dominujgcej, w catosci od kontraktu Goleniéw-Ptoty oraz
Z uwagi na uprawnienie przyznane Zarzgdcy Spdtki dominujacej w zakresie mozliwosci odstgpienia w trybie
art. 298 ust. 1 p.r. od umowy nr 303000082/ZK1 zawartej w dniu 30 wrze$nia 2017 roku a takze dalszg
mozliwos¢ zawnioskowania przez Zarzqgdce o takie uprawienie w przedmiocie innych umow ktérych strong
pozostaje Spdtka dominujgca, zastosowano indywidualne podejicie do ustalenia poziomu przychoddw
kazdego z niedokonczonych i nierozliczonych na dzieh bilansowy kontraktéw. W przypadku umdw, ktére w
podejsciu wedtug zaawansowania kosztowego wykazywatyby aktywo z tytutu umowy, przychody zostaty
rozpoznane do wysokosci pewnej, wynikajgcej ze stanu dotychczasowego rozliczenia z zamawiajgcymi
wedtug wystawionych do konhca okresu sprawozdawczego faktur za zredlizowane i potwierdzone
odbiorami prace. W odniesieniu do wartosci ustalonego w powyzszy sposéb aktywa z tytutu umow Spdtka

dominujgca utworzyta odpis aktualizujgcy.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

W zwiqgzku z otwarciem Postepowania Sanacyjnego wobec Spdtki dominujgcej Zarzgd Spdtki podjat
decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe i nie tworzeniu aktywa
z tytutu podatku odroczonego na ujemne rdznice przejsciowe w kwocie przekraczajgcej rezerwe na

podatek odroczony.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
obcigzehn zwiqzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione

precedensy, ktére mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajq rowniez niejasnosci, ktére
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powodujg rdéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych, zaréwno pomiedzy
organami panstwowymi jak i organami pahstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogqg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostaé zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienié
w przyszto$ci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegad powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, joko czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisdw ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operaciji, (i) angazowania
podmiotdw  posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub  gospodarczego,
(iii) elementéw wzajemnie znoszgcych sie lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym
dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogqg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych

czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR.

3. POLACIZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH ORAZ UTRATA KONTROLI
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca transakcje nabycia kontroli nad jednostkami zaleznymi.

W dniu 28 wrzeénia 2020 roku RAFAKO S.A. w restrukturyzacji zawarto umowy sprzedazy zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa funkcjonujgcej jako oddziat Spdtki oraz 100% udziatdw w kapitale zaktadowym
spodtki EBUS Sp. z 0.0., co zostato opisane w nocie 1.1.4 niniejszego $rédrocznego  skrdconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. SEZONOWOSC (CYKLICZINOSC) DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ spdtek wehodzgeych w sktad Grupy nie cechuje sie sezonowoscig ani cyklicznosciq istotnie

wptywajgcg na wynik finansowy Grupy w prezentowanym okresie.

5. SEGMENTY OPERACYJNE

W zwigzku z biezgcq sytuacjq Spdtki dominujgcej, opisang w nocie 1.2.3., odstgpiono od prezentacji

przychoddw w podziale na segmenty operacyjne.
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6. WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
6.1. AKTYWA | ZWIAZANE Z NIMI ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Wartos¢ bilansowa aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy wyniosta na
dzienh 30 wrze$nia 2020 roku 969.280 tys. PLN (31 grudnia 2019 roku 1.288.149 tys. PLN). Ponizej

zaprezentowane zostaty tytuty zmian w zakresie bilansowej wartosci pozycii.

Okres 9 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 wrzes$nia 2020 31 grudnia 2019
Wartosé netto na poczqgtek okresu 1288 149 115 402
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii aktywa : 753 1321 063
- z aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania - 19 571
- z nieruchomosci inwestycyjnych - 6 821
- zinwestycji dtugoterminowych - 40
- aktywa GK RAFAKO - 1294 631

- prezentacja rozliczeh miedzyokresowych kosztéw aranzacii
nieruchomosci Skalar Office 753 -
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (-) (958) (3827)
Wycena nieruchomosci (605) (366)
Zmiana wartosci aktywodw GK RAFAKO (317 808) -
Utrata warto$ci aktywow - (144 123)
Inne zmiany (250) -
Wartosé netto na koniec okresu 969 280 1288 149

Zmiana pozycji wynikata w gtéwnej mierze z aktualizaciji danych finansowych odnoszgcych sie do aktywdw

Grupy Kapitatowej RAFAKO. Ponizej znajduje sie specyfikacja pozycji wedtug stanu na poszczegdlne dni

bilansowe.

Aktywa dostepne do sprzedazy 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
- Nieruchomos¢ zabudowana w Poznaniu przy ul. Ochotna 47 417
- Nieruchomos¢ gruntowa w Radzewicach - 420
- Antyki i dzieta sztuki 509 766
- Grunt w Stupcy 145 145
- Udziat w spdtce Doraco PBG Stadion Szczecin s.c. 40 40
- Nieruchomo$¢ Katowice ul. Wolnego (budynek biurowy) 3224 3224
- Gdansk Orunia - 783
- Nieruchomo$¢ gruntowa Wtoctawek ul. Kuklinskiego 369 391
- Mieszkania PLATAN COMPLEX - $winoujscie - 338
- Nieruchomo$¢ Skalar - budynek biurowy 64 508 63755
- Hotel Swinoujécie 19578 19 571
- Aktywa grupy kapitatowej RAFAKO - przeznaczone do sprzedazy 880 491 1198 299
Aktywa dostepne do sprzedazy razem 969 280 1288 149

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy wyniosty na dzien 30 wrzesnia 2020 roku

1.156.625 tys. PLN i sktadaty sie na nie nastepujgce pozycje:
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30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

- Zobowigzanie z tytutu leasingu na Hotel Swinoujscie 19778 19 831
- Zobowigzania Grupy Kapitatowej RAFAKO - przeznaczone do sprzedazy 1136 848 1183010
Zobowiqzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy razem 1156 625 1202 841
Ponizej znajduje sie specyfikacja pozycji aktywdéw i zobowigzah Grupy Kapitatowe] RAFAKO

klasyfikowanych w ninigjszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako
przeznaczone do sprzedazy. Zastosowane zasady rachunkowosci dla poszczegdlnych kwot sq zgodne z
zasadami opisanymi w §rédrocznym  skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym RAFAKO

sporzqgdzonym na dzieh 30 wrzesnia 2020 roku.

Przeznaczone do

AKTYWA GK RAFAKO PREZENTOWANE JAKO PRZEZNACZONE SSF GK RAFAKO Korekty sorzedazy po

DO SPRZEDAZY 30.09.2020 konsolidacyjne w?/lqczen)ilqih

Aktywa trwate 296 483 (5 184) 291 299
Wartos¢ firmy 3971 (3971) -
Wartosci niematerialne 5557 (1177) 4380
Rzeczowe aktywa trwate 140 552 - 140 552
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 8 385 - 8 385
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 105 927 (0) 105 927
Akcje i udziaty 1376 - 1376
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 88 - 88
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 28185 (35) 28 150
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 442 - 2 442
Aktywa obrotowe 688 129 (2 742) 685 387
Zapasy 36213 - 36213
Aktywa z tytutu umow 165 270 (667) 164 603
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 385 298 (2075) 383 223
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 692 - 692
E’ozosfofe krétkoterminowe aktywa finansowe 112 - 112
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 93712 - 93712
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 831 - 6 831
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 312 - 312
AKTYWA RAZEM 984 924 (7 928) 976 998

Na podstawie przeprowadzonego testu na utrate wartodci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne w
postaci Grupy Kapitatowej RAFAKO wartos¢ przeznaczonych do sprzedazy aktywdw Grupy Kapitatowej
RAFAKO zostata objeta na dzieh 31 grudnia 2019 roku odpisem aktualizujgcym. Analiza utraty wartosci
zostata dokonana w oparciu o rynkowg wartos¢ akcji jednostki zaleznej RAFAKO, 1. jej kapitalizacje
gietdowq, na dzieh 31 grudnia 2019 roku. Wysoko$¢ tak oszacowanego odpisu aktualizujgcego wyniosta
124.898 tys. PLN, z czego kwota 28.391 tys. PLN zostata przypisana wartosci firmy Grupy Kapitatowej
RAFAKO, a kwota 96.507 tys. PLN obnizyta bilansowqg warto$¢ wykazanych jako przeznaczone do sprzedazy
aktywoéw trwatych Grupy Kapitatowej RAFAKO. Bilansowa warto$¢ aktywdw przeznaczonych do sprzedazy
zwigzanych z Grupg Kapitatowg RAFAKO, po uwzglednieniu odpisu z tytutu utraty wartosci, wyniosta
880.491 tys. PLN. Na dzien 30 wrzesénia 2020 nie dokonywano aktualizacji powyzszego odpisu z tytutu utraty

wartosci.
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Przeznaczone do

ZOBOWIAZANIA GK RAFAKO 'PREZENTOWANE JAKO SSF GK RAFAKO KoTekty . sprzedazy po
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 30.09.2020 konsolidacyjne 4
wylqczeniach
Zobowiqzania diugoterminowe 109 298 644 109 942
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 854 - 854
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3175 - 3175
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 12 602 - 12 602
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 29 241 - 29 241
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 63 426 - 63 426
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 644 644
Zobowigzania krétkoterminowe 1031210 (4 304) 1026 906
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 37 688 - 37 688
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 477 - 4 477
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 664108 (308) 663799
Zobowigzania z tytutu uméw 243 740 (2 269) 241 471
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1 - 1
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 36 209 - 36 209
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 33 845 (1726) 32119
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 701 - 10 701
Dotacje 442 - 442
Zobowigzania razem 1140 507 (3 660) 1136 848
PASYWA RAZEM 984 924 151 924 1136 848

6.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowiqzania wpisane Pozostate

q q 2o A . Razem
na liste wierzytelnosci zobowiqgzania

Zobowiqgzania z h_liulu &.:Iosic!w i uslug_ oraz 30 wrzesnia 2020 31 grudnia

pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2019

Zobowigzania finansowe 59 611 8 637 68 248 59 594
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 57 376 5820 63196 54 316
Zobowiqgzania z tytutu zakupu

inwestycyjnych - 26 26 26
Kwoty zafrzymane (kaucje) 2235 278 2513 2 694
Inne zobowigzania finansowe - 2513 2513 2 559

Zobowiqgzania niefinansowe 4163 11798 15 961 11 865
Zobowigzania z tytutu podatkdw i

innych $wiadczen 1695 2766 4 460 2925
Przedptaty i zaliczki otrzymane na

dostawy - 8882 8 882 7 499
Zaliczki ofrzymane na ustugi budowlane 461 - 461 159
Pozostate zobowigzania (0) 3 3 528
Inne zobowigzania niefinansowe 2 007 148 2155 755

Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania krétkoterminowe

ogotem 63774 20 436 84 209 71 459

W zwigzku z otwarciem w dniu 12 lutego 2020 roku Postepowania Sanacyjnego wszystkie wierzytelnosci,
ktére powstaty przed tym dniem zostaty ujete w Spisie Wierzytelnosci, ktéry w dniu 18 maja 2020 roku zostat
ztozony przez Zarzgdce do akt Postepowania Sanacyjnego, w zakresie ktérego w dniu 4 czerwca 2020 roku
wydane zostato obwieszczenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o mozliwosci przeglgdu. Na dzieh
publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 3
kwartat 2020 roku Spis Wierzytelnosci nie zostat jeszcze zatwierdzony, zgodnie z procedurq przewidziang dla

tego w ustawie z dnia 15 maja 2015 roku Prawa Restrukturyzacyjne (,,Prawo Restrukturyzacyjne”)- wiecej
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nota 1.2.3.1. Zobowigzania te prezentowane sg w ramach poszczegdlnych pozycji ,,Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe”, 1. zgodnie z ich pierwotnym

przeznaczeniem.

6.3. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UCHYLENIA UKLADU

Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu z wierzycielami, to zobowigzania, ktdre zostaty uznane przez Spdtke
dominujgcg w toku postepowania uktadowego w roku 2015 i ktére Spdtka dominujgca po otrzymaniu
postanowienia Sqdu z dnia 9 stycznia 2020 roku w sprawie uchylenia Uktadu, przywrécita do ksigg po
pomniejszeniu o sptacone w toku postepowania uktadowego w latach 2015-2019 tzw. raty uktadowe
Warto$¢ powyzszych zobowigzan (wraz z naliczonymi odsetkami) na dzieh 30 wrzesnia 2020 roku wyniosta

4.426.740 tys. PLN z czego odsetki stanowity kwote 2.060.389 tys. PLN. Zwiekszenie wartosci pozycji w okresie
sprawozdawczym jest skutkiem (i) aktualizacji wyceny powyzszych zobowigzan, j. naliczenia odsetek
wedtug stanu na dzien bilansowy — kwota 103.068 tys. PLN oraz (i) zmniejszenie o kwote 3.241 tys. PLN z
tytutu kompensaty zobowigzania zwigzanego z uchyleniem uktadu. Skutki wyceny zostaty ujete w
srédrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat w pozycji ,, Wynik zwigzany z uktadem z

wierzycielami (w tym uchylenie)”.

6.4. IYSK (STRATA) ZWIAZANE Z UKLADEM Z WIERZYCIELAMI (W TYM UCHYLENIE)

Ujeta w pozycji ,Zysk/strata zwigzane z wierzycielami (w tym uchylenie)” strata w kwocie minus 103.068 tys.

PLN wynikata z aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu uchylenia uktadu o kwote naliczonych odsetek na

dzienr 30 wrzesnia 2020 roku.

6.5. KOSZTY POSTEPOWANIA SANACYJINEGO

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku pozycja nie wystgpita.

6.6. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku Grupa zakwalifikowana joko dziatalnosé

zaniechang nastepujgce rodzaje dziatalnosci:

» biezqcq dziatalno$¢ Jednostki dominujgcej (dziatalnos¢ jest obecnie zawieszona i planowane jest
docelowe frwate jej wygaszanie),

» dziatalnos¢ wykonywanqg przez Grupe Kapitatowg RAFAKO, ktéra $wiadczy ustugi generalnego
wykonawstwa inwestycji dla branzy ropy i gozu oraz energetyki (aktywa przeznaczone do
sprzedazy),

» dziatalno$¢ zwigzang z wynajmem powierzchni biurowych w  zlokalizowane] w Poznaniu
nieruchomosci Skalar Ofiice (aktywa przeznaczone do sprzedazy),

» dziatalno$¢ hotelowg w nieruchomoéci potozone] w Swinoujsciu  (aktywa przeznaczone do

sprzedazy).
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Przychody, koszty oraz wyniki z dziatalno$ci zaniechanej prezentuje ponizsza tabela (dane finansowe w

tabeli sg skorygowane o korekty wytgczeh wzajemnych transakciji oraz korekty konsolidacyjne):

Okres zakonczony 30 wrzesnia 2020 PBG R Afﬁl\(KO C(;SCI)(IZELCAI;,)A :I!I-gTI"E\S RAZEM
Przychody z dziatalnosci operacyjne;j 3973 786 593 6 531 4 536 801 633
Koszty wtasny sprzedazy (6 701) (1033 59%9¢) (1 906) (3342) (1045 545)
Pozostate przychody / koszty operacyjne (5 820) (3 587) (108) 74 (9 442)
Przychody (koszty) finansowe nefto (14 790) (1677) (3 848) (220) (20 534)

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej przed

. (23 338) (252 266) 670 1047 (273 887)
opodatkowaniem

Podatek dochodowy - (14 514) - - (14 514)

Zysk (strata) po opodatkowaniu (23338) (266 781) 670 1047 (288 401)

W okresie poréwnawczym, tj. za 3 kwartaty 2019 roku jako dziatalno$¢ zaniechang prezentowano jedynie
dziatalnos¢ zwigzang z biurowcem Skalar Office Center, ktéra we wskazanym okresie wynosita
2.387 tys. PLN.

W zwigzku z aktualng sytuacjg Spdtki dominujgcej opisang w nocie nr 1.2.3., ktéra skutkowata ujeciem jako
dziatalno$¢ zaniechana wskazanych powyzej dziatalnosci Grupy, réwniez kluczowe aktywa zwigzane z tymi
obszarami dziatalnosci sq klasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy, a zwiqzane z nimi

zobowigzania w odrebnej pozycji zobowigzah (specyfikacja patrz nota nrl.é.1.)

7. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA GRUPY KAPITALOWEJ PBG W 3 KWARTALE 2020 ROKU WRAZ Z
WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Grupa Kapitatowa PBG nie odnotowata w 3 kwartale 2020 roku istotnych dokonan lub niepowodzen, poza
opisanymi  w nocie 1.2.3 ninigjszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego. Ponadto majgc na uwadze prezentowanie istotnych obszardw dziatalnosci Grupy jako
dziatalno$¢ zaniechang (patrz nota nr 1.6.6.), a takze klasyfikowanie istotnych aktywdw Grupy i zwigzanych
z nimi zobowigzanh jako aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy (patrz nota nr 1.6.1.), w tym w
szczegdlnosci dziatalnos¢ prowadzong w ramach spdtki zaleznej RAFAKO oraz spdtek od niej zaleznych,
zasadnym pozostaje odwotanie do opublikowanego przez spdtke zalezng RAFAKO w dniu 27 listopada
2020 roku $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawdzania finansowego za 3 kwartat 2020 roku,
w ramach ktérego opisane zostaty istotne dokonania lub niepowodzenia spdtki zaleznej oraz spdtek

tworzgcych Grupe Kapitatowg RAFAKO.

8. CIZYNNIKI | ZDARZENIA O CHARAKTERZE NIETYPOWYM MAJACE INACIACY WPLYW NA
SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE

Istothe czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym majace znaczgcy wptyw na skonsolidowane wyniki

finansowe za okres 9 miesiecy 2020 roku to:
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e Najistotniejsze czynniki zostaty przedstawione w nocie 1.2.3. do niniejszego $§rddrocznego
skroconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Brak zatozenia kontynuacii

dziatalnosci gospodarczej”.

e Wynikajgce z powyzszego zaklasyfikowanie istotnych obszaréw dziatalnosci Grupy do dziatalnosci
zaniechanej (patrz nota nrl.6.6.), a takze zaklasyfikowanie istotnych aktywdw Grupy i zwigzanych z

nimi zobowigzan do aktywdw i zobowigzah przeznaczonych do sprzedazy (patrz nota nrl.é.1.).

9. CELE|ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

W zwigzku z aktualng sytuacjg Jednostki dominujgcej Grupa Kapitatowa jest narazona przede wszystkim na
ryzyko zwigzane z finansowaniem oraz utratg ptynnosci finansowej, co zostato szczegdtowe opisane w

nocie nr1.2.3 do niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. INFORMACIJE DOTYCIACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACINIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W czasie 3 kwartatu zakonczonego 30 wrzeénia 2020 roku, spdtki zalezne Grupy Kapitatowej nie wyptacaty
dywidendy na rzecz udziatowcdw niekontrolujgcych. W tym samym okresie dywidendy nie wyptacata
rowniez Jednostka dominujgca. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa dywidenda moze byc¢
wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy, a nie w oparciu

o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;.

11. ZDARZENIA PO DNIU 30 WRZESNIA 2020 ROKU, NIE UJETE W TYM SPRAWOIDANIU, A MOGACE W
INACIACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ PBG | JEDNOSTKOWE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Zdarzenia zwigzane z Jednostkg dominujacg

Po dniu bilansowym, fj. 30 wrzesnia 2020 roku miaty miejsce istotne zdarzenia, zwigzane z prowadzeniem
Postepowania Sanacyjnego w Spdtce dominujqcej, co zostato opisane w nocie nr 1.2.3.1 do niniejszego
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczgcej braku kontynuaciji

dziatalnosci.

Zdarzenia zwigzane z jednostkg zalezng RAFAKO i jednostkami od niej zaleznymi

W dniu 5 pazdziernika 2020 roku, dziatajgc na podstawie zapisow Umowy z JSC “VILNIAUS KOGENERACINE
JEGAINE”, spbtka zalezna RAFAKO ztozyta notyfikacje ,,notice of impossibility / termination” o:

1. niemoznosci wykonania ww. umowy z uwagi na okoliczno$¢, iz Swiadczenie do ktdérego

zobowiqgzata sie jednostka zalezna RAFAKO, stato sie odmienne od przewidzianego umowaq,

2. odstgpieniu od umowy na skutek braku wspoétdziatania zamawiajgcego i wykonywania jego
zobowigzan umownych, a w szczegdlnosci na skutek braku koordynacii prac pomiedzy projektami
LOT1i LOT2,
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3. odstgpieniu od umowy na skutek braku terminowego wystawienia przez Zamawiajgcego

przejsciowych swiadectw ptatnosci odnosnie zakohczonych kamieni milowych.

W dniu 6 pazdziernika 2020 roku jednostka zalezna RAFAKO otrzymata od JSC “VILNIAUS KOGENERACINE
JEGAINE” pismo o natychmiastowym odstgpieniu od umowy na podstawie subklauzuli 15.2. Umowy.
Zamawiajgey wskazuje jako zasadniczg przyczyne odstgpienia od umowy okolicznosé, ze "Wykonawca
prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod zarzgdem syndyka, powiernika lub zarzqadcy, dziatajgcych na rzecz
wierzycieli" oraz "wystgpienie zdarzenia, ktére (zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa) ma podobny
skutek". RAFAKO S.A. w restrukturyzaciji poczytuje oSwiadczenie zamawiajgcego jako nieskuteczne, z uwagi
na uprzednie, skuteczne ztozenie zamawiajgcemu przez Spbdtke w dniu 5 pazdziernika 2020 roku notyfikacii

"notice of impossibility / termination”.

W dniu 8 pazdziernika 2020 roku jednostka zalezna RAFAKO otrzymata informacje o ztozeniu przez
JSC “VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE” do KUKE Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A.
oraz Generali T.U. S.A. zgdah wyptaty gwarancji nalezytego wykonania Umowy w tgcznej wysokosci
14.965 tys. EUR. Przedmiotowe gwarancje zostaty udzielone na rzecz Zamawiajgcego, a na zlecenie
RAFAKO S.A., w zwigzku z postanowieniami umowy. Termin wyptaty z obu gwaranciji wynosi pie¢ dni
roboczych od dnia otrzymania zgdania wyptaty. W dniu 20 pazdziernika 2020 roku jednostka zalezna
RAFAKO otrzymata od KUKE S.A. przedsgdowe wezwanie do zaptaty sumy gwarancyjnej w wysokosci
11.972 tys. EUR z tytutu Umowy Generalnej nr IN/GU/1/2015 w zwigzku z wyptatg przez KUKE S.A. na rzecz
beneficjenta gwarancji 1j. zamawiajgcego sumy gwarancyjnej w wysokosci 11.972 tys. EUR. W ocenie
Zarzadu RAFAKO S.A. w restrukturyzacji przedmiotowa wierzytelno$¢ KUKE S.A. z mocy prawa stanowi
wierzytelno$¢ uktadowq w ramach otwartego uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego jednostki

zaleznej RAFAKO.

W dniu 17 listopada 2020 roku jednostka zalezna RAFAKO otfrzymata od Generali T.U. S.A. wezwanie do
zaptaty sumy gwarancyjnej w wysokosci 2.993 tys. EUR z tytutu umowy ramowej o udzielanie gwaranciji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr GNL-UF/2016/1483/UG w zwigzku z wyptatg przez
Generali T.U. S.A. na rzecz beneficjenta gwarancji tj. Zamawigjgcego sumy gwarancyjnej w wysokosci
2.993 tys. EUR. W ocenie Zarzgdu RAFAKO przedmiotowa wierzytelnos¢ Generali T.U. S.A. z mocy prawa
stanowi wierzytelno$¢ uktadowq w ramach otwartego uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego

jednostki zaleznej RAFAKO.

W dniu 13 pazdziermnika 2020 roku spoétka zalezna RAFAKO Engineering sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu
ztozyta wniosek w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym celem obwieszczenia o otwarciu postepowania o
zatwierdzenie uktadu prowadzonego w oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne ze zmianami wynikajgcymi z ustawy z dnia 19 czerwca 2020 r. o doptatach do
oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietych skutkami COVID-19 oraz

0 uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19 (Tarcza 4.0).

W dniu 10 listopada 2020 roku Zarzgd RAFAKO S.A. w restrukturyzacji zatwierdzit propozycje uktadowe dla
wierzycieli, ktérych wierzytelnosci sg objete uktadem. Szczegdtowy opis propozycji uktadowych jednostki
zalezne] RAFAKO znajduje sie w $sréddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy Kapitatowej RAFAKO za okres 9 miesiecy zakonhczony 30 wrzeénia 2020 roku.
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W dniu 10 listopada 2020 roku RAFAKO S.A. w restrukturyzacji zawarto aneks nr 33 do umowy limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 7 lutego 2012 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Aneks zawiera przede

wszystkim nastepujgce zmiany:

A. Okreslenie limitu kredytowego w kwocie 119 916 tys. PLN w ramach ktérego Bank udziela jednostce

zaleznej RAFAKO nastepujgcych sublimitéw.
1) kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 50.000 tys. PLN,

2) kredytu obrotowego odnawialnego, w walucie PLN i EUR do kwoty 7.000 tys. PLN na finansowanie

biezgcych zobowigzah wynikajgcych z wykonywanej dziatalnosci;

3) lini gwarancji bankowych w walucie PLN, CZK, USD, EUR i GBP wraz z kredytem obrotowym
odnawialnym w walucie PLN na pokrycie zobowigzan jednostki zaleznej RAFAKO z tytutu wyptat

dokonanych w ramach gwarancji bankowych udzielonych przez Bank do kwoty 119.916 tys. PLN .

tgczna suma kwot wykorzystanych sublimitdw udzielonych w ramach limitu kredytowego nie moze

przekroczy¢ kwoty 119 916 tys. PLN.
B. Aneks okresla termin wykorzystania i sptaty limitu kredytowego do dnia 10 stycznia 2021 roku.

W dniu 13 listopada 2020 roku w wyniku zakohczenia ruchu prébnego bloku energetycznego o mocy 910
MW, w  Elektrowni Jaworzno Ill - Elektrownia Il ktdry potwierdzit spetnienie przez Blok wymaganh
Kontraktowych Strony dokonaty Odbioru Bloku, ktéry zostat przekazany do eksploatacii. Jednostka pracuje

w krajowym systemie elekiroenergetycznym.

Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0., EO03B7 sp. z 0.0. (spdtka w 100 proc. kontrolowana przez
RAFAKO S.A. w restrukturyzaciji) oraz RAFAKO S.A. w restrukturyzacji dziatajgc za zgodg nadzorcy uktadu w
uproszczonym postepowaniu restrukturyzacyjnym jednostki zaleznej RAFAKO podpisali ugode, ktéra jest
wynikiem mediacji prowadzonych przed Sgdem Polubownym przy Prokuratori Generalnej RP i ktéra

reguluje w szczegdlnosci nastepujgce kwestie:

1. Strony, tj. RAFAKO S.A w restrukturyzacji i Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0., zrzekty sie
wzajemnych ekwiwalentnych roszczeh wynikajacych z realizacji kontraktu, ktére powstaty do dnia
zawarcia Ugody, z wyjgtkiem roszczen jednostki zaleznej RAFAKO za prace wykonane zgodnie z
Kontraktem oraz roszczeh NJGT z tytutu rekojmi bgdz gwarancji i roszczen regresowych wobec

RAFAKO S.A w restrukturyzacii z tytutu zaptaty roszczeh dalszych podwykonawcdw.

2. RAFAKO S.A w restrukturyzacji wydtuzy gwarancje techniczng na cze$é¢ wysokocisnieniowq kotta o
6 miesiecy (do 36 miesiecy) oraz udzeli praw do korzystania z programdw komputerowych
(licenciji), ktére nie sg objete Kontraktem. Jednoczednie jednostka zalezna RAFAKO zrealizuje
dodatkowe $wiadczenia, w tym wykona prace optymalizujgce funkcjonowanie Bloku, ktérych

efektem bedzie miedzy innymi zmniejszenie minimum technicznego Bloku z 40 proc. do 37 proc.
Wejscie w zycie ugody nastgpi po spetnieniu warunkdw zawieszajgcych, wsrdéd ktérych kluczowymi sq:

1. podpisanie przez jednostke zalezng RAFAKO oraz Zamawiajgcego protokotu przejecia bloku w

Elektrowni Jaworzno do eksploatacji do 15 listopada 2020 roku- (warunek zostat spetniony),

Komisja Nadzoru Finansowego

46/68



Grupa Kapitafowa PBG

QSr3/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. przedstawienie przez RAFAKO S.A w restrukturyzaciji porozumienia w formie promesy z instytucjami
finansowymi, 1. Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A., mBank S.A., Powszechng Kasq
Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego dotyczgcego sposobu
pozyskania srodkdw finansowych, ktére sq niezbedne do zakonczenia nalezytej readlizacji Kontraktu-

(warunek zostat spetniony).

Ugoda zostanie skierowana do wtasciwego sgdu powszechnego z wnioskiem o jej zatwierdzenie przez sqd.

Po prawomocnym zatwierdzeniu przez sqd, ugoda zyskuje moc prawng ugody sgdowe;.

Dodatkowo, Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. i RAFAKO S.A. w restrukturyzacii zawarli 13 listopada
2020 roku, za zgodq nadzorcy uktadu w uproszczonym postepowaniu restrukturyzacyjnym, aneks nr 9 do
kontraktu, ktéry sankcjonuje okreSlone ugodg uzgodnienia stron w zakresie dodatkowych $wiadczen

niepienieznych RAFAKO S.A. w restrukturyzacji, w tym m.in. tferminy ich wykonania oraz powigzane z nimi

terminy ptatnosci.

12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W SKONSOLIDOWANYM
I SKROCONYM JEDNOSTKOWYM RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Zarzgd Jednostki dominujgcej nie podaje do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw za 2020 rok.

13. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEINE, CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAPORTU.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposdrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta na dzieh przekazania
sréddrocznego skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosédw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
skroconego $§rddrocznego skonsolidowanego raportu za pierwsze podtrocze 2020 roku zgodnie z

posiadanymi przez Spbdtke dominujgcqg informacjami:

Akcjonariusz llo$é akcji Udziat w kapitale

i w glosach
Matgorzata Wisniewska* 193232 316 23,61%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 53 060 500 6,48%
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 7.68%
Pozostali 509 282 396 62,23%

Powyzsza tabela obrazuje najlepszq wiedze dostepng w Spdtce dominujgcej na temat objecia z mocy

Uktadu przez wskazane podmioty akcji nowej emisji, stanowigcych pond 5% w jej kapitale podstawowym.

Komisja Nadzoru Finansowego

47/68



Grupa Kapitafowa PBG

QSr3/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

14. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce w okresie od przekazania rocznego raportu za 2019 rok, zgodnie z posiadanymi

przez Spodtke dominujgcg informacjami na dzien: 30 listopada 2020 roku.

llosé akcji
Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
raportu za 3 kwartat 2020 roku: raportu rocznego za 2019 roku
Osoby zarzgdzajgce
Maciej Stanczuk - -
Michat Mackowiak - -
Osoby nadzorujgce

Matgorzata Wisniewska 193232 316 193232 316
Andrzej Stefan Gradowski - -
Dariusz Sarnowski - -
Faustyn Wisniewski - -
Przemystaw Lech Figarski - -

15. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego §rddrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego spdtki z Grupy Kapitatowej sg w trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych sg zardwno
pozwanym, jak i powodem.

Szczegdtowy opis kluczowych spraw sgdowych znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku zatwierdzonym do publikaciji w dniu 30 czerwca 2020 roku, a
takze w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 1 pdtrocza

zakonhczonego 30 czerwca 2020 roku, opublikowanym w dniu 30 wrze$nia 2020 roku.

Postepowania sgdowe oraz sprawy sporne dotyczgce Jednostki dominujgcej

Od dnia 30 wrzeénia 2020 roku, w zakresie spraw spornych oraz postepowan sgdowych, ktérych strong jest
Spdétka dominujgca, nie miaty miejsca istotne zmiany, ktére miatyby wptyw na sytuacije finansowq spdtek z

Grupy.

Postepowania sgdowe oraz sprawy sporne dotyczace RAFAKO S.A. w restrukturyzacii

Szczegdtowy opis kluczowych spraw sgdowych znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej RAFAKO za rok zakohczony 31 grudnia 2019 roku opublikowanym w dniu 30 czerwca
2020 roku.

Jako zakohczone nalezy traktowad sprawy sporne opisywane w nocie 38.1. oraz 38.4 ww. sprawozdania.

W sporze arbitrazowym opisanym w nocie 38.3. przeciwko Wdartsild Finland Oy doszto do zawarcia ugody,
na bazie ktérej strony sporu wzajemnie zrzekty sie swoich roszczeh oraz zobowigzaty sie do poniesienia
wtasnych kosztow zwigzanych z postepowaniem. Zawarta ugoda ma neutralny wptyw na wyniki finansowe
jednostki zaleznej RAFAKO.
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Spoér ze spdtkg Stal-Systems S.A. opisywany w nocie 38.6 sprawozdania finansowego za rok 2019 jest w
trakcie procedowania i mozna spodziewad sie rozstrzygniecia w ciggu najblizszych kilku miesiecy, jednostka

zalezna RAFAKO liczy na korzystny wyrok.

W odniesieniu do sprawy opisanej w nocie 38.7 Spdtka 28 pazdziernika 2020 roku uzyskata sgdowy nakaz

zaptaty na kwote 1 918 tys. PLN. Nakaz jest nieprawomocny.

RAFAKO S.A. w restrukturyzaciji ztozyta 10 lipca 2020 roku wniosek o wszczecie postepowania arbitrazowego
z UAB VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE (VKJ) tj. zamawigjacym na projekcie Wilno, ktére toczy¢ sie
bedzie w Instytucie Arbitfrazowym Sztokholmskiej Izby Handlowe] w Sztokholmie. Podstawowymi
roszczeniami ztozonymi przez Spdtke w tym postepowaniu sq: i) wydtuzenie okresu realizaciji projektu do 1
kwietnia 2021 roku oraz ii) wyptaty dodatkowego wynagrodzenia dotyczgcego dodatkowych kosztéw
realizacji projektu. VKJ ztozyta wstepng odpowied? na zgdanie RAFAKO. Dodatkowo odstgpienie od
umowy bedzie miato wptyw na rozszerzenie zakresu przedmiotu sporu oraz harmonogramu jego

procedowania.

W odniesieniu do wszystkich pozostatych postepowan opisywanych w sprawozdaniu za rok 2019 nie zaszty

zadne istotne zmiany.
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16. INFORMACJE DOTYCZACE TRANSAKCJI ZAWARTYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci

operacyjnej.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w srddrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegélnienie Oleres Zk';‘:zsz'iz Olres 1 gk’;‘:fz'iﬁz °k’ei:k";:ﬁe:zi§z¥ 30 wizesnia 31 grudnia 30 wrzeénia
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019 2020 rokv 2019rokv 2019 roku
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 25 401 182 230 338 431
Razem 25 401 182 230 338 431
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegélnienie Okrei:k?:,‘isziiﬁz L) z]c?k':::s:szliﬁi Okrei:k':;isziiﬁ§ 30 wrzeénia 31 grudnia 30 wrzesnia
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019 2020 roku 2019 rokv 2019 roku
Zakup od:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 8 645 24 894 15765 4176 9 034 15 625
Razem 8 645 24 894 15765 4176 9 034 15 625

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2020 roku 2019 roku 2019 roku

Pozyczki ofrzymane od:

Pozostatych podmiotow
powigzanych 25122 25108 24 296

Razem 25122 25108 24 296
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17. INFORMACJE DOTYCIACE EMISJI, WYKUPU ORAZ SPLATY DLUINYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Wykonanie Planu Dezinwestycji w 3 kwartale 2020 roku

Majgc na uwadze postanowienia warunkdw wyemitowanych przez Spdtke dominujgcg Obligacji
(art. 11.5.4 Warunkdéw Emisji Obligaciji odpowiednio dla serii od A do | oraz dla serii od B1 od |1 oraz od serii
od G3 do 13), ponizej zaprezentowana zostata informacja o zaawansowaniu wykonania Planu
Dezinwestycji w trzecim kwartale 2020 roku, to jest w okresie od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 wrzeénia
2020 roku.

Cena Wartosé Zbywanej Nieruchomosci - w Podstawa
Oznaczenie Lokalizacja / ywanej M 9 | dokonania
L.P. N s Adres sprzeda definicji z WEO .
sprzedajgcego nazwa projektu N . . Przyspieszo
zy brutto Oczekiwany wptyw z projekiu -nej Spiat
(w PLN) 1 splaly
. Sprzedaz zgodnie z uzyskanych
1 f:s?rusk;t \A;cnc'i RodernWTme Radzewice 520.290 Wspdlnym stanowiskiem Obligatariuszy NIE
ryzacy d za kwote nie nizszg niz: 420.000 zt netto
PBG DOM Sprzedaz zgodnie z uzyskanych

Lokal Mieszkalny | $winoujscie, ul. J.

2 Nieruchomosci Sp. z nr 2E Chetmoriskiego 417.000 Wspoinym ?TCH’?QWISKI?!’T} Obligatariuszy NIE
0.0. za kwote nie nizszq niz: 417.000 zt netto
PBG DOM - - o Sprzedaz zgodnie z uzyskanych
: -~ Miejsce Swinoujscie, ul. J. , - ) .
3 Nieruchomosci Sp. z N o 10.000 Wspolnym stanowiskiem Obligatariuszy NIE
Postojowe Chetmonskiego R
0.0. za kwote nie nizszg niz: 10.000 zt netto
grunt UL, Kulifiskiego Sprzedaz zgodnie z uzyskanych
4 PBG DOM Sp. zo.0. inwestycyjny W’roc’rowegk ' 231.155 Wspdlnym stanowiskiem Obligatariuszy NIE
Wtoctawek za kwote nie nizszg niz: 200.000 zt netto

Informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestycji w poprzednich kwartalnych okresach,
zaprezentowana zostata w publikowanych przez Spdétke dominujgcg sprawozdaniach finansowych

poczawszy od rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016.

18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZINA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD
TEGO PODMIOTU, JEZELI LACINA WARTOSC ISTNIEJACYCH GWARANCIJI LUB PORECZEN STANOWI
ROWNOWARTOSC 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

ZLabezpieczenia Umowy Agencyjnej i Emisyjnej

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej, o ktére] mowa w nocie 1.2.3. §rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Obligacje byty emitowane przez Spdtke dominujgcqg jako
obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Emisja obligacji zostata zabezpieczona do maksymalnej
kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (tj. 150% maksymalnej warto$ci programu emisji obligacji). Ustanowione
przed dokonaniem Emisji Obligacji Zabezpieczenia obejmowaty majatek Spdtki dominujgcej oraz
wybranych spdtek zobowigzanych. Ustanawiane Zabezpieczenie, to przede wszystkim:

- poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spdtki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (tj. 150%
maksymalnej warto$ci programu emisji obligacii); na dzieh 30 wrzesnia 2020 roku warto$¢ nominalna
zobowigzan GK PBG z tytutu emisji obligacji wynosita 319.434 tys. PLN, a warto$¢ naliczonych odsetek
11.1717 tys. PLN.

- zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spdtki dominujgcej w wybranych spétkach zaleznych;

= zastawy na majgtku przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej i majgtku przedsiebiorstw  wybranych

spotek zaleznych;
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. hipoteki na wiekszosci nieruchomosci nalezgcych do Spdtki dominujgcej i do wybranych spdtek

zaleznych;

] przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Spdtce dominujgcej oraz wybranym

spétkom zaleznym a wynikajgcych z: (a) umdw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych

hipotekami, (b) umdw pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujgcg lub spdtki zobowigzane

spotkom zaleznym,

= zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestyciji Spotki

dominujgcej oraz z rachunkdw bankowych wybranych spdtek zaleznych Spdtki dominujgce;j;

- o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji wystawione przez Spdtke dominujgcq oraz wybrane spofki

zalezne.

19. ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE

Naleznosci

30 wrzesnia 2020

31 grudnia 2019

Naleznosci z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych
otrzymanych udzielonych w gtéwnej mierze jako

zabezpieczenie wykonania umdw handlowych 4136 5229
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie 988 1543
Naleznosci pozabilansowe ogétem 5124 6772
Zobowigzania 30 wrzesnia 2020* 31 grudnia 2019*
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i

ubezpieczeniowych udzielonych w gtdwnej mierze jako

zabezpieczenie wykonania umdw handlowych 12 621 12 621
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, 0 14 653
Weksle wydane pod zabezpieczenie 1712 3827
Zobowigzania warunkowe z tytutu zgtoszonych roszczenh 1020 696 1 020 696
Zobowigzania pozabilansowe ogétem 1035 029 1051797

* dane uwzgledniajgce "odwrdcenie" Uktadu zawartego w  roku 2015 oraz brak danych pozabilansowych Grupy

Kapitatowej Rafako z powodu prezentowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO jako dziatalnosci zaniechane.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh
30 wrzeénia 2020 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na poziomie
5.124 tys. PLN. Naleznosci warunkowe dotyczg gtéwnie otrzymanych gwaranciji nalezytego wykonania
umodw w kwocie 4.136 tys. PLN oraz weksli pod zabezpieczenie nalezytego wykonania umdw w kwocie
988 tys. PLN.

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdtka dominujgca ztozyta wniosek o uchylenie Uktadu zawartego na
Zgromadzeniu Wierzycieli w sierpniu 2015 roku. W dniu 20 stycznia 2020 roku Spdtka dominujgca powzieta
informacje o uchyleniu, w dniu 9 stycznia 2020 roku Uktadu z 2015 roku. W zwigzku z zaistnieniem
powyzszych zdarzeh Grupa Kapitatowa PBG na dzien 30 wrzesnia 2020 roku (tak samo na dzien 31 grudnia
2019 roku i 31 marca 2020 roku i 30 czerwca 2020 roku) prezentuje zobowigzania warunkowe z

uwzglednieniem uchylenia Uktadu.
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Na dzieh 30 wrzesnia 2020 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe
na poziomie 1.035.029 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczq zobowigzah z tytutu gwarancji
udzielonych na zlecenie spdtek z Grupy dia podmiotdw trzecich, zobowigzan z tytutu wydanych weksli oraz

zobowigzan z tytutu zgtoszonych roszczen.

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzah z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spétek z Grupy
Kapitatowej PBG (z zastrzezeniem jak wyzej braku prezentacji dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej RAFAKO) dla
podmiotdw trzecich pod zabezpieczenie wykonania umdéw handlowych w kwocie 12.621 tys. PLN,
zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie

1.712 tys. PLN oraz zobowiqzanh z tytutu zgtoszonych roszczeh w kwocie 1.020.696 tys. PLN.

W okresie 9 miesiecy 2020 roku Grupa Kapitatowa PBG zanotowata spadek poziomu zobowigzanh
warunkowych w kwocie 16.768 tys. PLN, w tym gtédwnie spadek zobowigzan z tytutu poreczeh udzielonych
przez spotke PBG za podmioty trzecie w kwocie 14.653 tys. PLN i spadek zobowigzan z tytutu wydanych

weksli pod zabezpieczenie wykonania uméw handlowych w kwocie 2.115 tys. PLN.

20. WYJASNIENIE DO $RODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOIDANIA I
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W pozycji korekty dotyczgce zawarcia Uktadu z wierzycielami zaprezentowano kwote 99.826 tys. PLN, ktéra
jest wynikiem aktualizaciji wyceny zobowigzan z tytutu uchylenia Uktadu w wyniku doszacowania odsetek,

pomniejszonej o dokonane sptaty (kwota sptaty 3.241 tys. PLN).

W korektach do dziatalnosci operacyjnej: ,Zmiana wartosci aktywdw trwatych i zobowigzan
przeznaczonych do sprzedazy zwigzanych z Grupg Kapitatowg RAFAKO” w kwocie 250.976 tys. PLN
zaprezentowano wszystkie pozycje odnoszgce sie do sprawozdania z przeptywdw pienieznych Grupy
Kapitatowe] RAFAKO.

21. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN DLA EMITENTA

Majgc na uwadze wszczecie w dniu 12 lutego 2020 wobec Spdtki dominujgcej Postepowanie Sanacyjne,
ztozenie w dniu 13 maja 2020 roku do akt Postepowania Sanacyjnego przez ustanowionego dla Spotki
dominujgcej Zarzgdce Planu Restrukturyzacyjnego, a takze zaklasyfikowanie uprzednio prowadzonej przez
Spdétke dominujacq dziatalnodci do dziatalnosci zaniechanej, zgodnie z opisem i informacijqg przedstawiong
w ramach noty nr 1.6.6), dla oceny jej sytuaciji kadrowej, majgtkowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci
readlizacji cigzgcych na spdtce PBG zobowigzan, istotne znaczenie ma wdrozenie oraz redlizacja
poszczegdinych Srodkdw restrukturyzaciji przyjetych w ramach Planu Restrukturyzacyjnego i opisanych w
ramach noty nr 1.2.3 niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 3 kwartatu 2020 roku. Jednoczesnie w ocenie Emitenta:

a) dla oceny sytuacji kadrowej Spétki dominujgcej najwieksze znaczenie bedzie miata realizacja Srodka
Restrukturyzacii polegajgcego na dalszej redukcji poziomu zatrudnienia w ramach przedsiebiorstwa

Spoétki dominujgcej do planowanej skali dziatalno$ci w okresie Postepowania Sanacyjnego oraz w
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czasie wykonywania (co w istotnej mierze zostato juz zrealizowane). W szczegdlnosci w ramach
sréddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 2 kwartatu 2020
roku Spdétka dominujgca poinformowat o zawarciu w  dniu 3 sierpnia 2020 roku Umowy Zbycia
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej;

b) dla oceny sytuacji majgtkowej Spdtki dominujgcej oraz mozliwosci realizacji jej zobowigzan
najwieksze znaczenie bedzie miata dalsza realizacja Srodka Restrukturyzaciji obejmujgcego sprzedaz
majgtku wchodzgcego w sktad masy sanacyjnej, w tym nieruchomosci, ruchomosci lub innych praw
majgtkowych oraz Srodka Restrukturyzacji obejmujgcego doprowadzenie do dezinwestycji aktywa
strategicznego Spoétki dominujacej to jest pakietu 33,32% akcji spdtki RAFAKO S.A. (dzis w
restrukturyzacji) oraz Srodka Restrukturyzacji obejmujgcego doprowadzenie do uzgodnienia
warunkdw wyijscia z projektu na Ukrainie oraz wptywu Srodkdw z tytutu dezinwestycji tego projektu na

rzecz Spdtki dominujgcej oraz Srodka  Restrukturyzacji obejmujgcego doprowadzenie do
dezinwestycji pozostatego na dzieh publikacji majatku wybranych spdétek zaleznych od Spdtki
dominujacej, w tym sptywu Srodkdw poprzez rozliczenie wewnatrzgrupowych pozyczek udzielanych
uprzednio przez Spdtke dominujgca. W ramach noty nr .17 niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 kwartatu 2020 roku, Spdtka dominujgca
wskazata na przeprowadzone dezinwestycje jej majatku oraz majatku jej wybranych spdtek

zaleznych, jakie miaty miejsce w okresie 3 kwartatu 2020 roku.

22. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Uwzgledniojgc faktyczng i zbiezng z nig formalng sytuacje Emitenta, bedgcego podmiotem
restrukturyzowanym w ramach Postepowania Sanacyjnego, ktérego celem sta¢ sie ma zwarcie uktadu
majgcego charakter uktadu likwidacyjnego oraz wigzgcego sie z tym faktycznego zaniechania, takze na
dzieh sprawozdawczy, prowadzonej uprzednio dziatalnosci operacyjnej, wskazaé¢ nalezy, iz na wyniki
osiggane w perspektywie co najmnigj kolejnego kwartatu, niemal wytqcznie wptywaé bedq czynniki
bezposrednio zwigzane z dalszym biegiem Postepowania Sanacyjnego, w tym przede wszystkim z
podejmowanymi w toku tego Postepowania Srodkami Restrukturyzacii, jakie zostaty przyjete przez
Zarzgdce powotanego dla Emitenta przy udziale Zarzgdu Emitenta. Srodki te zostaty szczegétowo opisane
w szczegdlinosci w ramach sprawozdania finansowego Spdtki dominujacej za rok 2019 opublikowanym w
dniu 30 czerwca 2020 roku. Tym samym faktyczna mozliwos¢, jak i termin wdrazania poszczegdinych
inicjatyw restrukturyzacyjnych, odnosit bedzie bezposredni skutek na wyniki finansowe Emitenta, w tym dla
osigganych przez Emitenta przychoddw (wptywdw) zwigzanych w szczegdlnosci z planowang
dezinwestycjg majgtku zardwno Spdtki dominujgcej jak i jej wybranych spdtek zaleznych, a takze kosztow
statych, ktérych poziom ksztattowaé bedqg w kolejnych okresach dziatania zwigzane z S$rodkiem
Restrukturyzaciji obejmujgcym redukcje zatrudnienia w ramach przedsiebiorstwa Emitenta oraz redukcije i
dostosowanie kosztéw statych do przyjetej przez Emitenta dziatalnosci na okres dalszego biegu

Postepowania Sanacyjnego.
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.  SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI PBG ZA 3 KWARTAL 2020 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia

Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia

2020 2019 2020 2019
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 5119 64 458 1152 14 960
Zysk (strata) z zaniechanej dziatalno$ci operacyjnej (124 914) (39 775) (28 121) (9 232)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej (144 1071) (109 709) (32 440) (25 463)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (144 101) (109 782) (32 440) (25 480)
Zysk (strata) netto z dziatalnodci kontynuowanej i
zaniechanej (144101) (109 782) (32 440) (25 480)
Catkowite dochody ogdtem za okres (144 101) (109 782) (32 440) (25 480)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg

(w PLN / EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq

(w PLN / EUR)
Sredni kurs PLN / EUR

Rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej
Zmiana stanu srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN/EUR

818 420313 818 420313
818 420313 818 420313

(0,00018) (0,00013)
(0,00018) (0,00013)
X X

(808) (2 636)
1815 4563
(157) (1 663)
850 264

X X

818420313 818 420313
818420313 818420313

(0,00004) (0,00003)
(0,00004) (0,00003)
4,4420 4,3086
(182) (612)

409 1059

(35) (386)

191 61
4,4420 4,3086

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

PLN EUR

Aktywa 104 513 120 267 23 088 28 242
Zobowiqgzania krétkoterminowe 5137 699 5009 352 1134952 1176 318
Kapitat wiasny (5033 18¢) (4 889 085) (1111 864) (1148 077)
Kapitat podstawowy 16 368 16 368 3616 3 844
Liczba akgcji (w szt.) 818 420 313 818 420 313 818 420 313 818 420 313
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN /

EUR) (6,15) (5.97) (1,36) (1,40)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,5268 4,2585
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SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOKI

Okres Okres Okres Okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020 2020 2019 2019
Dziatalno$é zaniechana
Przychody ze sprzedazy 844 5119 20791 64 458
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 844 5119 20 741 64 388
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - - 50 70
Koszt wltasny sprzedazy (344) (6 708) (32211) (73 257)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug (344) (6 706) (32 044) (73 068)
Koszty sprzedanych towardéw i materiatéow - - (165) (190)
Z)'lsk (sirql.q) brutto ze sprzedazy z dziatalnosci 500 (1 587) (11 420) (8799)
zaniechanej
Koszty ogdinego zarzqdu (1082) (4 657) (2 687) (9 906)
Pozostate przychody operacyjne 2714 3003 3836 7779
Pozostate koszty operacyjne (407) (11 636) (6 966) (8172)
Utrata wartoéci aktywdw finansowych 3174 1186 216 (686)
Zysk/sTrqu zwigzane z uktadem z wierzycielami (w (27 798) (111 223) ) (19 991)
fym uchylenie)
Zysk (strata) z zaniechanej dziatalnosci operacyjnej (22 899) (124 914) (16 321) (39 775)
Koszty finansowe (23 076) (19 186) (385) (69 934)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej (45 976) (144 101) (16 706) (109 709)
Podatek dochodowy - - - (73)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (45 976) (144 101) (16 706) (109 782)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA SPOLKI
Okres Okres Okres Okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020 2020 2019 2019
Srednio wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 818 420 313 818 420 313 818 420 313
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
(w szt.) 818 420 313 818 420 313 818 420 313 818 420 313
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na
jedng akcje zwyktqg - - (16 706) (109 782)
- podstawowy - - (0,020) (0,134)
- rozwodniony - - (0,020) (0,134)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej na jedng
akcje zwyktqg (45 976) (144101) -
- podstawowy (0,056) (0,176) - -
- rozwodniony (0,056) (0,176) - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j i
zaniechanej na jedng akcje zwyktq (45 976) (144 101) (16 706) (109 782)
- podstawowy (0,05¢) (0,176) (0,020) (0,134)
- rozwodniony (0,056) (0,176) (0,020) (0,134)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW SPOKKI

Okres Okres Okres Okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020 2020 2019 2019
Zysk (strata) netto (45 978) (144 101) (16 706) (109 782)
Inne catkowite dochody podlegajqce
przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach - - - -
sprawozdawczych
Inne catkowite dochody nie podlegajgce
przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach - - - -
sprawozdawczych
Inne catkowite dochody (straty) po opodatkowaniu - - - -
Catkowite dochody ogétem za okres (45 976) (144 101) (16 706) (109 782)
SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI
30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2020 2020 2019 2019
Aktywa
Aktywa trwate 278 462 904 209 231
Wartos¢ firmy - - - _
Warto$ci niematerialne 83 111 188 223
Rzeczowe aktywa trwate 183 207 542 832
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 12 144 174 5255
Nieruchomosci inwestycyjne - - - 1319
Inwestycje dtugoterminowe - - - 1210
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - - 153 491
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - 9324
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz aktywa z
tytutu umow - - - 34 393
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci - - - 2913
Pozyczki udzielone - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - ]
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - 269
Aktywa obrotowe 64 820 66 276 73720 123 462
Zapasy - 1 5
Aktywa z tytutu uméw - 2 68 4340
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci > 288 5462 11 400 18263
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - - -
Pozyczki udzielone 58 221 59 752 61553 98 375
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 1 1 1 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 941 726 92 1972
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 369 332 606 507
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 39416 58 393 45 644 109
SUMA AKTYWOW 104 513 125131 120 2467 332 802
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI (CD)

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia

2020 2020 2019 2019
Pasywa
Kapitat witasny (5033 186) (4987 210) (4889085) (311 283)
Kapitat podstawowy 16 368 16 368 16 368 16 368
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1022933 1022933 1022933 1022 933
Kapitat zapasowy 513 897 513 897 513 897 513 897
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) (6 586 384) (6 540408) (6 442283) (1864481)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (6 442 283) (6 442283) (1754698) (1754 698)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (1441071) (98 125) (4 687 585) (109 782)
Zobowigzania dlugoterminowe - - - 44 052
Zobowiqgzania z tytutu leasingu - - - 4 405
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy - - - 37774
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) ) B 343

zobowigzania
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych - - - 354
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - - 1140
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - 35
Zobowigzania krétkoterminowe 5137 699 5112 341 5009 352 600 033
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 404 095 400 038 390 539 390 382
Zobowiqgzania z tytutu leasingu 15 146 176 2192
Zobqwngmo z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 113935 113253 99 427 172 562
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu 4 601 993 4 577 437 4494012 -
Zobowiqgzania z tytutu umow 120 120 2792 3976
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 5875 6 280 3754 3477
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 11575 14 884 18 507 27 285
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 90 183 146 159
Zobowiqgzania razem 5137 699 5112341 5009 352 644 085
SUMA PASYWOW 104 513 125 131 120 267 332 802
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM SPOLKI

ZA OKRES OD 01.01.2020 DO 30.09.2020 ROKU

Kapitat z emisji akcji

Kapitat powyze] ich Pozostate Zyski zatrzymane Kapitat wiasny
podstawowy wartosci nominalnej kapitaty (niepokryte straty)
1 stycznia 2020 16 368 1022 933 513 897 (6 442 284) (4 889 086)
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - (144 101) (144 101)
30 wrzesnia 2020 16 368 1022 933 513 897 (6 586 385) (5 033 184)
ZA OKRES OD 01.07.2020 DO 30.09.2020 ROKU
Kapitat LTl e.m.lfjl: kel Pozostate Zyski zatrzymane Kabitat wi
podstawowy pc’w{yzej |.c . kapitaty (niepokryte straty) apftat wiasny
wartosci nominalnej
1 lipca 2020 16 368 1022 933 513 897 (6 540 410) (4 987 211)
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - (45 976) (45 976)
30 wrzesnia 2020 16 368 1022 933 513 897 (6 586 385) (5033 186)
ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 30.09.2019 ROKU
Kapitat qu'k.ﬂ z .emlsp qkf:". Pozostate Zyski zatrzymane .
powyzej ich wartosci N ! Kapitat wtasny
podstawowy nominalnej kapitaty (niepokryte straty)
1 stycznia 2019 16 368 1022 933 513 545 (1744 544) (191 717)
Potgczenie z PBG oil & gas Sp. z 0.0. - - 351 (10282) (2 931)
1 stycznia 2019 po korektach 16 368 1022 933 513 897 (1 754 847) (201 649)
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - (109 782) (109 782)
Potgczenie z PBG oil & gas Sp.z o.0. - - - 148 148
30 wrzesnia 2019 16 368 1022 933 513 897 (1864 481) (311 283)
ZA OKRES OD 01.01.2019 DO 31.12.2019 ROKU
Kapitat to'? “G": eim.'?"h Pozostate Zyski zatrzymane Kapitat wiasn
podstawowy akejl p.o Y .ej ¢ . kapitaty (niepokryte straty) apfiat wiasny
wartosci nominalnej
Na 1 stycznia 2019 roku 16 368 1022 933 513 545 (1744 544) (191 7117)
Potgczenie z PBG oil and gas Sp. z o.0. - - 351 (10282) (9 931)
Na 1 stycznia 2019 roku po korektach 16 368 1022 933 513 897 (1 754 847) (201 649)
Zysk (strata) netto za okres - - - (4 687 585) (4 687 585)
Potgczenie z PBG oil and gas Sp. z 0.0. - - - 148 148
Na 31 grudnia 2019 16 368 1022 933 513 897 (6 442 283) (4 889 085)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020 2020 2019 2019
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto (45 976) (144 101) (16 708) (109 709)
Korekty: 44 578 143 292 17 502 107 073
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci
niematerialnych oraz aktywoéw z tytutu prawa do 255 463 381 746
uzytkowania
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, wartosci
. . . - (233) - (60) -
niematerialne oraz aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
. . (601) - 660 -
oraz aktywow frwatych przeznaczonych do sprzedazy
' Zmiana wartosci godzwej aktywow (zobowq;oq) 912 2729 1511 (1 642)
finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow
f (132) (10) -
inansowych -
.O.dplsy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow 19 025 5550 ) 48 531
niefinansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow (170) (242) 649 565
frwatych
Odsetki i dywidendy, netto 4068 13 645 1086 1941
Zmiana stanu naleznosci 173 6111 28782 4 491
Zmiana stanu zapaséw - 1 302 405
Z.mlcmo stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i 681 14 407 (5721) 3102
pozyczek
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (3843) (4 629) 1366 1 560
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu umdw 2 (2 604) (10 108) 10 431
Korekty zwigzane z zyskiem / stratg zwigzanqg z uktadem z 24 556 107 982 (2 054) 15970
wierzycielami (w tym uchyleniem)
Pozostate (114) (112) 708 973
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 .398) (808) 796 (2 638)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych 201 274 1536 1833
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (30) (30) (13) (23)
Sprzedaz wartoéci niematerialnych 510 510 - -
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw 423 423 (530) B
frwatych przeznaczonych do sprzedazy
Dywidendy i odsetki ofrzymane (7) - - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 637 637 175 2753
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyijnej 1735 1815 1193 4563
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu (122) (150) (1289) (1289)
Sptata odsetek z tytutu leasingu (m (6) 555 (177)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw - - 2 000 5500
Sptata pozyczek i kredytdw - - (2 020) (5 482)
Sptata odsetek od pozyczek i kredytdw - - (55) (242)
Odsetki otrzymane - - 26 26
Odsetki zaptacone - - 135
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (122) (157) (647) (1 663)
ZI’T.\ICInO ngh‘o stanu srodkow pienieznych iich 215 850 134 264
ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 726 92 631 1708
Srodki pieniezne na koniec okresu 941 941 1972 1972
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DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SPRAWOIDANIA
FINANSOWEGO ZA 3 KWARTAL 2020 ROKU

1. WPLYW ZAWARCIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI NA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdtka ztozyta wniosek o otwarcie Postepowania Sanacyjnego oraz wniosek o
uchylenie Uktadu z Wierzycielami zawartego w 2015 roku. W dniu 9 stycznia 2020 roku Sagd wydat
postanowienie w sprawie uchylenia Uktadu zawartego przez Spodtke z wierzycielami. Z kolei w dniu 12 lutego

2020 roku otwarte zostato wobec Spdtki Postepowanie Sanacyjne.

W zwigzku z uchyleniem Uktadu Spdtka ujeta w ksiegach rachunkowych roku 2019 skutki przywrdcenia
zadtuzenia wynikajgcego ze zredukowanych wczeéniej zobowigzan uktadowych. Natomiast w zwigzku z
otwarciem Postepowania Sanacyjnego Spdtka utworzyta rezerwe na sanacje, a wszystkie zobowigzania
Spotki, ktére powstaty przed dniem otwarcia Postepowania Sanacyjnego zostaty ujete  w Spisie
Wierzytelnosci. W dniu 18 maja 2020 roku Zarzgdca wraz z Zarzadem Spdtki przekazali Spis Wierzytelnosci do
akt postepowania sanacyjnego PBG prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu,
Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych, w zakresie ktérego w dniu
4 czerwca 2020 roku wydane zostato obwieszczenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o mozliwosci
przeglgdu Spisu. Na dzieh publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spis
Wierzytelnosci nie zostat jeszcze zatwierdzony, zgodnie z procedurqg przewidziang dla tego w ustawie z dnia

15 maja 2015 roku Prawa Restrukturyzacyjne (,,Prawo Restrukturyzacyjne”) - wiecej informacji w nocie 1.2.3.1.

Ponizej zaprezentowano bilansowe wartosci zobowigzan ujetych w Spisie Wierzytelnosci oraz kategorie w

jakich zostaty zaprezentowane w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spétki:

v W §rédrocznym skrdconym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;:
o kategoria ,,Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu” - kwota 4.601.993 tys. PLN;
o zobowigzania z tytutu emisji obligacii, ktére refinansowaty wierzytelnosci uktadowe z 2015
roku na nowy dtug Spdtki - kwota 359.477 tys. PLN;
o kategoria ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oroz pozostate zobowigzania” fo
zobowigzania, ktére powstaty do dnia otwarcia Postepowania Sanacyjnego - kwota
108.781 tys. PLN;
o zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek - kwocie 44.618 tys. PLN;
o rezerwa na koszty sanacji - kwota 4.117 tys. PLN.
v W §rédrocznym skréconym rachunku zyskdw i strat: w pozycii ,,Zysk/strata zwigzane z uktadem z
wierzycielami (w tym uchylenie)” kwota minus 111.223 tys. PLN, ktéra wynikata z aktuadlizacji
wyceny zobowigzah z tytutu uchylenia uktadu o kwote naliczonych odsetek na dzieh

30 wrzesdnia 2020 roku.
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2. WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
2.1. AKTYWA PRZEZINACZONE DO SPRZEDAZY
Wartos¢ bilansowa aktywéw trwatych zaklasyfikowanych joko przeznaczone do sprzedazy wyniosta na

dzieh 30 wrzesnia 2020 roku 39.415 tys. PLN (rok 2019: 45.644 tys. PLN). Ponizej zaprezentowane zostaty tytuty

zmian w zakresie bilansowej wartosci pozycii.

Okres 9 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

Wartos¢ netto na poczqtek okresu 45 644 3856

Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacii z innej kategorii aktywa : - 164 318

- z nieruchomosci inwestycyjnych - 837

- zinwestycji dtugoterminowych - 766

- z udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych - 162715

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (-) (420) (3747)

Zmniejszenia stanu z tytutu pozostatych aktywow (-) (257) (80)

Wycena nieruchomosci - 116
Zmiany zwigzane z inwestycjami w jednostki zalezne, stowarzyszone i

wspotzalezne (5552) (118 819)

- wycena akcji spotki zaleznej zaklasyfikowanych do aktywow

przeznaczonych do sprzedazy (552) (114 597)

- utworzenie odpisdw z tytutu utraty wartosci (5 000) (4 222)

Wartos¢ netto na koniec okresu 39415 45 644

Zmiana pozycji w okresie sprawozdawczym byta skutkiem aktualizacji wyceny wartosci akcji posiadanych
w jednostce zaleznej RAFAKO S.A. w restrukturyzacii wedtug jej kursu gietdowego na dzieh 30 wrze$nia 2020
roku (minus 552 tys. PLN) oraz zwiekszenia odpisu z tytutu utraty warto$ci udziatdw w jednostce
stowarzyszonej Rafako Engineering Sp. z 0.0. (w restrukturyzacji od dnia 19 pazdziernika 2020 roku) (minus

5.000 tys. PLN). Ponizej znajduje sie specyfikacja pozycji wedtug stanu na poszczegdine dni bilansowe.

30 wrzes$nia 2020 31 grudnia 2019

- Grunt Stupca 145 145
- Grunt Radzewice - 420
- Dom Ochota 417 417
- Obrazy i antyki 509 766
- Akcje RAFAKO SA w restrukturyzacii 38 304 38 856
- Udziaty w Rafako Engineering Sp. z 0.0. w restrukturyzacii - 5000
- Udziaty w Spétce Jawnej 40 40
Aktywa przeznaczone do sprzedazy ogétem 39 415 45 644

Komisja Nadzoru Finansowego

62/68



Grupa Kapitafowa PBG

QSr3/2020 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

2.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wpisane na Pozostate
5 q 2c A q Razem
liste wierzytelnosci zobowiqzania
Zobowiqzania z ty.liulu fiostqw i uslug oraz 30 wrzeénia 2020 31 grudnia
pozostate zobowigzania krotkoterminowe 2019
Zobowigzania finansowe 72 484 4227 76 711 63 182
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 70198 4210 74 408 60 637
Kwoty zatrzymane (kaucje) 2286 17 2303 2 545
Zobowigzania niefinansowe 36 297 927 37 224 36 345
Zobowigzania z tytutu podatkdw iinnych
Swiadczen 1695 845 2 540 2257
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy - - - 3738
Zaliczki ofrzymane na ustugi budowlane 29 219 - 29 219 26 158
Pozostate zobowigzania 3376 - 3376 3376
Inne zobowigzania niefinansowe 2 007 82 2089 815
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania krétkoterminowe
ogotem 108 781 5154 113 935 99 527

W zwigzku z otwarciem w dniu 12 lutego 2020 roku Postepowania Sanacyjnego wszystkie wierzytelnosci,
ktére powstaty przed tym dniem, zostaty ujete w Spisie Wierzytelnosci, ktéry w dniu 18 maja 2020 roku zostat
ztozony przez Zarzgdce do akt Postepowania Sanacyjnego, w zakresie ktérego w dniu 4 czerwca 2020 roku
wydane zostato obwieszczenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o mozliwosci przeglgdu. Na dzien
publikacji niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego za 3 kwartat 2020 roku Spis
Wierzytelnosci nie zostat jeszcze zatwierdzony, zgodnie z procedurg przewidziang dla tego w ustawie z dnia
15 maja 2015 roku Prawa Restrukturyzacyjne (,Prawo Restrukturyzacyjne”) — patrz nota 1.2.3.1. Zobowigzania

te prezentowane sq w ramach poszczegdlinych pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania krétkoterminowe”, 1j. zgodnie z ich pierwotnym przeznaczeniem.

2.3. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UCHYLENIA UKLADU

Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu z wierzycielami, to zobowigzania, ktére zostaty uznane przez Spotke
w toku postepowania uktadowego i ktére Spdtka po otrzymaniu  postanowienia Sqdu z dnia
9 stycznia 2020 roku w sprawie uchylenia Uktadu zawartego z Wierzycielami w 2015 roku, przywrdcita do
ksiag po pomniejszeniu o dokonane w foku wykonywania Uktadu zaspokojenie w latach 2016 — 2019.
Warto$¢ powyzszych zobowigzah na dzieh 30 wrzed$nia 2020 roku wyniosta 4.601.993 tys. PLN, z czego
odsetki stanowity kwote 2.068.037 tys. PLN. Zwiekszenie wartosci pozycji w okresie sprawozdawczym jest
skutkiem (i) aktualizacji wyceny powyzszych zobowigzan, tj. naliczenia odsetek wedtug stanu na dzien
bilansowy — kwota 111.223 tys. PLN oraz (i) zmniejszenie o kwote 3.241 tys. PLN z tytutu kompensaty
zobowigzania zwigzanego z uchyleniem uktadu. Skutki wyceny zostaty ujete w srédrocznym skréconym

rachunku zyskéw i strat w pozyciji ,, Wynik zwigzany z uktadem z wierzycielami (w tym uchylenie)”.
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2.4. SEGMENTY OPERACYJNE

Dla sprawozdan finansowych sporzgdzonych za poprzednie okresy sprawozdawcze, tj. do dnia 31 grudnia
2019 roku, Spdétka wyrdzniata nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadzita swojg
dziatalnos¢ w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),

. Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci),

. Ustugi wsparcia organizacyjnego dla spétek zaleznych,

. Inne.

Od rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres zakohczony 31 grudnia 2019 roku,
segment polegajacy na wsparciu organizacyjnym dla spdtek zaleznych zostat potgczony z segmentem
sinne". Powyzsze wynikato z faktu iz udziat tfego segmentu w przychodach roku 2019 byt nizszy niz 10%, a
ponadto co istotne w 2020 roku wiekszo§¢ umdw dotyczgcych tego obszaru dziatalnosci zostata
rozwigzana i Spétka nie wydziela juz takiego segmentu. Dane finansowe za 3 kwartat 2019 roku w zakresie

noty dotyczgcej segmentdw zostaty rowniez przeksztatcone w powyzszym zakresie.

Uwzglednigjgc powyzsze, Spdtka w ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdzniata nastepujgce zakresy

ustug:

o Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:

instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego,
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG,
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,

stacje magazynowania i odparowania LNG,

podziemne magazyny gazu,

instalacje odsiarczania,

instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego,

zbiorniki ropy naftowej,

vV V V ¥V V V V V V

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowe], w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,

» magazyny paliw.

. Budownictwo energetyczne to:

> budowa, montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i
przemystowych takich jak:
o bloki energetyczne,
o kotty: rusztowe, pytowe, z cyrkulacyjnym i stacjonarnym ztozem fluidalnym i odzyskowe,
o obiekty i instalacje towarzyszgce kottom energetycznym,
o technologie mokrego, pétsuchego i suchego odsiarczania spalin,
o technologie odazotowania spalin,
o urzqdzenia odpylajgce obejmujgce elektrofiltry i filiry workowe
o instalacje termicznej utylizacji odpaddw komunalnych i przemystowych.
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Przychody oraz wyniki segmentéw operacyjnych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020

Segmenty
gazziemny, — pydownictwo Inne Razem
ropa naftowa i
paliwa energetyczne

Przychody ogdétem 4256 284 578 5119
Sprzedaz na zewnqtrz 4256 284 578 5119
Koszty ogétem (6 094) (350) (261) (6 706)
Wynik segmentu (1 838) (66) 317 (1 587)
Koszty sprzedazy/koszty ogdinego zarzqdu X X X (4 657)
Pozostate przychody/koszty operacyjne/ wartosci

aktywdw finansowych. X X X (4717)
Wynik na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X (1171 223)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X (122 185)
Przychody finansowe X X X 40
Koszty finansowe X X X (21 955)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X (144 101)
Zysk (strata) netto X X X (144 101)

Przychody oraz wyniki segmentéw operacyjnych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku

(przeksztatcone)
Segmenty
gazzlemny, — p,downictwo  Inne Razem
ropa naftowa i
paliwa energetyczne

Przychody ogotem 32 832 25 303 6323 64 458
Sprzedaz na zewnqtrz 32832 25303 6323 64 458
Koszty og6tem (49 139) (19 537) (4 581) (73 257)
Wynik segmentu (16 307) 5766 1742 (8799)
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (9 906)
Pozostate przychody/koszty operacyjne/utrata

wartosci aktywdw finansowych. X X X (1079)
Zysk/strata zwigzane z uktadem z wierzycielami (w

tym uchylenie) X X X (19.991)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X (39 775)
Przychody (koszty) finansowe X X X (69 934)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X (109 709)
Podatek dochodowy X X X (73)
Zysk (strata) netto X X X (109 782)
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2.5. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
Pozostate przychody operacyjne 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 242 -
Rozwiqzanie niewykorzystanych rezerw, w tym: 2335 10
- Na naprawy gwarancyjne 2335 -
Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci niefinansowych
sktadnikéw aktywow, w tym: 122 -
- pozostatych aktywdw niefinansowych 122 -
Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej dotyczqce dziatalnosci operacyjnej, w tym: - 212
- naleznosci dtugoterminowe (dyskonto) - 48
- inne odsetki zwigzane z dziatalnoiciq operacyjng - 163
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych
w WGpWF dotyczqgce dziatalnosci operacyjnej, w tym: - 7 032
- certyfikaty - 7 032
Pozostate inne przychody operacyijne: 304 525
Najem, dzierzawa 7 26
Otrzymane odszkodowania - 7
Otrzymane dotacje 3 -
Pozostate 294 492
Pozostate przychody operacyjne ogdtem 3003 7779

2.6. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Pozostate koszty operacyjne zakonczony zakonczony
30 wrzes$nia 2020 30 wrzesnia 2019
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 565
Utworzenie odpisdw z tytutu utraty wartosci niefinansowych sktadnikéw
aktywow, w tym: 2060 -
- rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych 167 -
- naleznosci niefinansowych 1893 -
Koszty z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej dotyczqce dziatalnosci operacyjnej, w tym: 6131 635
- zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug 6131 635
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych
w WGpWF dotyczgce dziatalnosci operacyjnej, w tym: 2729 5390
- pozyczki udzielone - 5390
- certyfikaty 2729 -
Pozostate inne koszty operacyjne: 716 1582
Odszkodowania 4 -
Koszty sqdowe 4 78
RéZnice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 543 182
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 1 9
Zte dtugi 42 955
Pozostate 122 319
Odpis na ZFS$S - 39
Pozostate koszty operacyjne ogétem 11636 8172
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2.7. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Utrata wartosci aktywow finansowych zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzes$nia 2019
Rozwigzanie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
dotyczgce dziatalnosci operacyjnej, w tym: 1187 383
- naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 1176 360
- pozostatych naleznosci finansowych - -
- pozyczki 10 23
- aktywa z tytutu umowy 2 -
Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
dotyczgce dziatalnosci operacyjnej, w tym: m (1 069)
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug - (1 069)
- aktywa z tytutu umowy (1) -
Utrata wartosci aktywoéw finansowych ogétem 1186 (686)

2.8. PRZYCHODY FINANSOWE

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Przychody finansowe netto zakonczony zakonczony
30 wrzes$nia 2020 30 wrzesnia 2019

Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, w tym: 29 8
- od lokat - 8
- od rachunkdéw bankowych 2 -
- od udzielonych pozyczek 26 -
- pozostate 1 _
Inne przychody finansowe: " 67
Dodatnie réznice kursowe - 61
Pozostate. 11 5
Nettowanie (40) (74)

Przychody finansowe ogdétem

2.9. KOSZTY FINANSOWE

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Koszty finansowe netto zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Koszty z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, w tym: 13674 1478
- od kredytéw w rachunku biezgcym - 4
- od pozyczek 1 446 1347
- od dtuznych papierdéw wartosciowych 12 221 -
- od zobowigzania z tytutu leasingu 6 122
-inne - 4
Koszty finansowe zwigzane z inwestycjami w jednostki zalezne,
stowarzyszone i wspélzaleine 5552 68 531
- utworzenie odpisdw z tytutu utraty wartosci 5000 68 531
- wycena akcji spoétki zaleznej zaklasyfikowanych do aktywdw
przeznaczanych do sprzedazy 552 -
Nettowanie (40) (74)
Koszty finansowe ogétem 19 186 69 934
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ZATWIERDZENIE

Srédroczne skrébcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za 3 kwartat
2020 roku oraz $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgce] za
3 kwartat 2020 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spdtki dominujgcej

do publikacji w dniu 30 listopada 2020 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko / Nazwa Funkcja Podpis

. Zimmerman Filipiak Zarzqgdca PBG S.A. w
30 listopada 2020 Restrukturyzacja S.A. restrukturyzacii
30 listopada 2020 Maciej Stahczuk Wiceprezes Zarzqdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Sporzgdzajgcy

30 listopada 2020 Wojciech Komer ST
sprawozdanie finansowe

Wysogotowo, 30 listopada 2020 roku
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