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1. Wprowadzenie

1.1. Podstawa sporzadzenia raportu okresowego za IV kwartat 2016

roku
Niniejszy raport zostat sporzgdzony na podstawie § 5 ust. 2a oraz zgodnie z ust. 4.1. i 4.2.
Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezace i
okresowe przekazane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Sprawozdanie finansowe zawiera skrécone dane jednostkowe oraz skonsolidowane spotki
SAPpeers.com S.A. (,Spdtka”, ,Emitent”) za IV kwartat 2016 roku i obejmuje okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2015 roku.

Elementy sprawozdania finansowego zaprezentowane w niniejszym raporcie okresowym
zostaty sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2013 r. poz. 330).

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych (PLN).
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2. Podstawowe informacje o spoice
2.1. Dane spoftki

Nazwa (firma): SAPpeers.com S.A.
Kraj: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres siedziby: 00-675 Warszawa, Koszykowa 54
Numer KRS: 0000545448

. Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Oznaczenie Sadu: ] )
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 360098885
NIP: 5213683072

Telefon: 222571000
Fax: 222571001

Poczta elektroniczna: sales@sappeers.com

Strona internetowa: www.sappeers.com

2.2. Ustugi spotki

Spétka swiadczy ustugi wsparcia w zakresie systemu SAP — bedacy zintegrowanym modutowym
pakietem oprogramowania ERP, wspierajgcy zarzadzanie w duzych i srednich organizacjach réznych
branz.

Ustugi Swiadczone przez Spétke to m.in.:

Bodyleasing: wynajem doswiadczonych specjalistow IT do realizacji projektéw.
Teamleasing: wynajem zespotfu konsultantéw IT do realizacji projektow.

Dostawa i optymalizacja licencji SAP: dostarczanie i dopasowywanie licencji SAP do profilu
dziatalnosci klienta.

Obstuga proceséw SAP dla BPO/SSC: outsourcing ustug IT.

SAP Cloud 4 Customer (C4C): wdrazanie innowacyjnego systemu SAP do zarzgdzania relacjami z
klientami w chmurze.

Hosting systemow SAP: utrzymanie systemu SAP na czas wdrozenia lub przez caty okres
uzytkowania systemu.

Consulting service: prace doradcze i wdrozeniowe w zakresie technologii SAP ukierunkowane na
poprawe efektywnosci proceséw biznesowych klienta i umiejetne wprowadzanie zmiany polegajacej
na uruchamianiu najnowszych technologii do wsparcia kluczowych obszaréw dziatalnosci.


mailto:sales@sappeers.com
http://www.sappeers.com/

2.3. Zarzad

Prezes Zarzadu Krzysztof Luty
Cztonek Zarzadu tukasz Wasilewski

Cztonek Zarzadu Jacek Karnat

SAPpeers.-

Kadencja Zarzadu uptywa w 2018 r. po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok 2017.

2.4. Rada Nadzorcza

Przewodniczacy Rady tukasz Warzec

Cztonek Rady Nadzorczej

Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej Wojciech Ryguta

Cztonek Rady Nadzorczej Adrian Ciszewski

Cztonek Rady Nadzorczej Robert Lange

Iwona Gosik-Kapelinska (*)

(*) Pani lIwona Gosik-Kapelinska ztozyta rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej w dniu 29 grudnia
2016 r. Kadencja Rady Nadzorczej uptywa w 2018 r. po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za
rok 2017.

3. Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe za

IV kwartat 2016 roku

3.1. Wybrane jednostkowe dane finansowe z bilansu

Lp. Tytut 31.12.2016 31.12.2015
A AKTYWA TRWALE 4709 380,08 4550 000,00
I Wartosci niematerialne i prawne = -
Il Rzeczowe aktywa trwate = -
Il Naleznosci dtugoterminowe = -
IV Inwestycje dtugoterminowe 4 550 000,00 4550 000,00
V  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 159 380,08 -
B  AKTYWA OBROTOWE 1637 241,30 539 397,18
I Zapasy = -
1] Naleznosci krotkoterminowe 1606471,08 393 545,35
Il Inwestycje krétkoterminowe 5 354,05 145 851,83
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 416,17 -
AKTYWA OGOLEM 6 346 621,38 5089 397,18
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Lp. Tytut 31.12.2016 31.12.2015
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4777 923,70 4929 277,35
I Kapitat (fundusz) podstawowy 666 000,00 666 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) - -
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 4223 108,70 4223 108,70
\Y Kapitat (fundusz ) z aktualizacji wyceny - -
VI  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
VIl Zysk (strata) z lat ubiegtych 40 168,65 -
VIl Zysk (strata) netto -151 353,65 40 168,65
X Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢é i i
ujemna)
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1568 697,68 160 119,83
| Rezerwy na zobowigzania 99 193,30 -
Il Zobowigzania dtugoterminowe = -
Il Zobowigzania krotkoterminowe 1469 504,38 160 119,83
2.d) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (do 12 m.) 1231 131,67 144 679,66
IV Rozliczenia miedzyokresowe - -
PASYWA OGOLEM 6 346 621,38 5089 397,18

3.2. Jednostkowe dane finansowe z rachunku zyskéw i strat

Tytut 01.01.2016 - 01.10.2016- 01.01.2015- 01.10.2015-
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 2982944,38 1333124,13 817 422,02 563 873,68
I. Przychody ze sprzedazy produktéw 2982 944,38 1333124,13 817 096,79 563 873,68
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie-wart.dodatnia, ) ) i i
zmniejsz.-warto$¢ ujemna)
IIl. Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki - - - -
IV. Przychéd ze sprzedazy towardw i materiatow - - - -
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 3174 069,80 1509 523,77 769 458,57 546 265,64
I. Amortyzacja 100 000,00 0,00 - -
Il. Zuzycie materiatow i energii 13 732,29 6 789,75 9 100,00 -
Il. Ustugi obce 2799060,94 1425992,76 738 927,67 529 985,84
IV. Podatki i optaty 7 187,42 2 757,57 2 748,42 792,26
V. Wynagrodzenia 183 651,58 0,00 16 004,64 12 870,27
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 32 739,81 62 333,82 2 677,84 2617,27
VIII. Pozostate rodzajowe 27 718,56 10 679,88 - -
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 9 979,20 969,99 - -
C. Zysk (strata) na sprzedazy (A-B) -191 125,42 -176 399,64 47 963,45 17 608,04
D. Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,0 121,64 120,25

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Il. Dotacje



lIl. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

I. Wartos¢ sprzedanych sktadnikow majgtku trwatego
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

IIl. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach

Il. Odsetki

Il. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

H. Koszty finansowe

I. Odsetki

II. Strata ze zbycia inwestycji

Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

I. Zysk (strata) brutto na dziatalnosci gospodarczej (F+G-H)
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.1l.)

I. Zyski nadzwyczajne

IIl. Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto (1+/-J-K)
L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

15,00

15,00

-191 140,42
119,15

0

0,00

0

0

119,15
377,16

-191 398,43
0,00

-191 398,43
-40 044,78

-151 353,65

SAPpeers...~

-176 399,64

207,06
-176 606,70
0,00

-176 606,70
-40 044,78

-136 561,92

121,64
0,29

0,29

48 084,80
1 649,85
605,72
1044,13

49 734,65
0,00

49 734,65
9 566,00

40 168,65

120,25
0,29

0,29

17 728,00
210,78

210,78

17 938,78
0,00

17 938,78
3 629,00

14 309,78
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3.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (jednostkowy)

Tytut 2016 2015

.  Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 4929 277,35 138 108,70

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 4929 277,35 138 108,70
Kapitat podstawowy na koniec okresu 666 000,00 666 000,00
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 4223 108,70 4223 108,70
Wynik netto -151 353,65 40 168,65

lll. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 4777 923,70 4929 277,35

3.4. Rachunek przeptywow pienieznych (jednostkowy)

Lp. Tytut 01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

A. PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

I Zysk (strata) netto -151 356,65

1. Korekty razem 280 084,46

Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 128 727,81

B. PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

. Wptywy 12 598,69

1. Wydatki 140 124,28

Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -127 525,59

C.  PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

. Wptywy 0,00

1. Wydatki 0,00

Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,00

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 1202,22

E.  BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -

F.  SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 151,83

G.  SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 1354,05

3.5. Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu

Lp. Tytut 31.12.2016 31.12.2015

A AKTYWA TRWALE 4 363 602,48 228 368,80

I Wartosci niematerialne i prawne 4202 522,77 203 889,29

1.2 Wartosc firmy 4202 522,77 203 889,29

1] Rzeczowe aktywa trwate 1 034,63 1379,51



Naleznosci dtugoterminowe
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IV Inwestycje dfugoterminowe - 23 100,00

\Y Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 160 045,08 -

B AKTYWA OBROTOWE 1867 313,18 824 879,77

I Zapasy - -

1] Naleznosci krétkoterminowe 1518 838,67 599 004,58

Il Inwestycje krétkoterminowe 213 143,02 200 500,91

IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 135 331,49 25 374,28

AKTYWA OGOLEM 6230 915,66 1053 248,57
Lp. Tytut 31.12.2016 31.12.2015

A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4777 920,70 841 959,22

I Kapitat (fundusz) podstawowy 666 000,00 666 000,00

Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) - -

1] Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - -

v Kapitat (fundusz) zapasowy 4223 108,70 -

\Y Kapitat (fundusz ) z aktualizacji wyceny - -

Vi Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -

VI Zysk (strata) z lat ubiegtych 40 168,65 -

VIIl  Zysk (strata) netto -151 356,65 175 959,22

IX Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$é i i
ujemna)

B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1452 994,96 211 289,35

I Rezerwy na zobowigzania 99 193,30 -

Il Zobowigzania dtugoterminowe = -

I Zobowigzania krétkoterminowe 1353 801,66 211 289,35

I.d) Zobowigzania wobec pozostatych jednostek z tytutu 124375710 175 503,21
dostaw i ustug

v Rozliczenia miedzyokresowe = -
PASYWA OGOLEM 6 230 915,66 1053 248,57

3.6. Skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskdéw i strat

Tvtut 01.01.2016 - 01.10.2016- 01.01.2015 - 01.10.2015 -
vt 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 3631328,23 1868544,17 1840074,45 762 902,25
I. Przychody ze sprzedazy produktéw - - - -
. er@na stanu’p/ro.duktow (zwiekszenie-wart.dodatnia, 363132823 186854417 184007445 762 902,25
zmniejsz.-wartos¢ ujemna)

IIl. Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki - - - -
IV. Przychéd ze sprzedazy towardw i materiatéw - - 325,23 -
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 3716739,67 1946513,39 1625514,29 652 476,97



I. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatéw i energii

IIl. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VIII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow
C. Zysk (strata) na sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il. Dotacje

lIl. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

I. Wartos¢ sprzedanych sktadnikow majatku trwatego
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
lIl. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach

Il. Odsetki

Il. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

H. Koszty finansowe

I. Odsetki

II. Strata ze zbycia inwestycji

I. Aktualizacja wartoséi inwestycji

IV. Inne

I. Zysk (strata) brutto na dziatalnosci gospodarczej (F+G-H)

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-1.11.)
I. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (1+/-J-K)

L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

100 344,88
13 732,29
3325966,11
8 091,01

183 651,58
32739,81
42 234,79

9 979,20

-85 411,44
12 598,69

12 598,69
8 392,29

8392,29
-81 205,04
119,15

119,15
827,89
182,60

645,29
-81913,78
0,00

-81913,78
-19 241,78

-62 672,00
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-688,16

6 789,75
1862 006,11
2 407,57

62 333,82
10 679,88
2984,42

-77 969,22
0,00

-77 969,22
0,00

264,00
-78 233,22
0,00

-78 233,22
-21 352,90

-56 880,32

1379,51

9 100,00
1574 337,49
3448,42

16 004,64
2677,84

18 566,39
214 560,16
10918,78

10 918,78
12 137,39

12 137,39
213 341,55
3 188,67
1705,72

1482,95
22,00

22,00
216 508,22
0,00

216 508,22
40 549,00

175 959,22

344,88
627 286,43
792,26

12 870,27
2617,27

8 562,86
110 425,28
121,14

121,14
0,29

0,29

110 549,13
351,41
210,78

140,63
0,00

110 900,54
0,00

110 900,54
21 430,00

89 470,54

3.7. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (skonsolidowany)

Tytut 2016 2015
I.  Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 841 959,22 261 110,71
- korekta btedow 4223 108,70 0,00



l.a.

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
Kapitat podstawowy na poczgtek okresu

Zmiany kapitatu podstawowego

Kapitat zapasowy na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

5065 067,92
666 000,00
0,00

4223 108,70
40 168,65
-151 356,65
4777 920,70

SAPpeers.-

261 110,71
105 000,00
561 000,00
14 094,75
0,00

175 959,22
841 959,22

Zgodnie z przyjeta zmiang prezentowania kapitatu wtasnego w | pot. 2016 r.,, w pozycji korekta btedu,
uwzgledniono wartosc¢ kapitatu zapasowego.

3.8. Rachunek przeptywdw pienieznych (skonsolidowany)

Lp. Tytul 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
A.  PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
l. Zysk (strata) netto -151 356,65
Il.  Korekty razem 301916,74
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 150 560,09
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. Wptywy 12 598,69
Il.  Wydatki 171 616,67
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -159 017,98
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
I Wptywy 24 000,00
1. Wydatki 28 000,00
Ill.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 000,00
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM -12 457,89
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -
F.  SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 200 500,91
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 188 043,02
3.9. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

kwartalnego
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami prawa oraz zgodnie z polityka
rachunkowosci Spotki. Przyjete zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu raportu kwartalnego spetniajg
wymogi zasady ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami. Dane
finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych (PLN).
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W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, ktére zostaty
opisane w raporcie rocznym Spotki, z wyjatkiem prezentacji danych finansowych dotyczgcych wartosci
kapitatu wtasnego w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Rachunek zyskow i strat sporzadza sie w wariancie poréwnawczym. Przedstawiona w rachunku zyskow
i strat ujemna wartos¢ podatku dochodowego wynika z aktywa odroczonego podatku dochodowego.

Bilans sporzadza sie metoda petng. Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg w szczegdélnosci
rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentdw srodkéw z tytutu swiadczen , ktére beda
wykonane w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Rachunek przeptywdéw pienieznych sporzgdza sie metoda posrednia.

Zasady konsolidacji:

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej spotki SAPpeers.com S.A. oraz spotki zaleznej Sappeers Sp. z 0.0. wytgczone o transakcje
powigzane miedzy nimi.

Spétka, w 2016 r., zgodnie z art. 61 Ustawy o Rachunkowosci, dokonata zastosowania metody
proporcjonalnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktdére polega na sumowaniu
poszczegblnych pozycji sprawozdan finansowych oraz dokonaniu odpowiednich wytgczen. Sposdb
prezentacji dotyczy danych finansowych kapitatu wtasnego sprawozdania skonsolidowanego. W
skonsolidowanym kapitale wtasnym wytgczono z sumy poszczegdlnych pozycji wartosci dane dotyczgce
jednostki zaleznej. Natomiast w aktywach trwatych Spoétki, w pozycji wartosci niematerialne i prawne,
zostata przedstawiona wartosc¢ firmy.

3.10. Komentarz zarzadu Spétki do wynikéow finansowych
Zarzad Spétki przedstawia ponizej omdwienie wynikéw finansowych na poziomie jednostkowym i
skonsolidowanym za okres czterech kwartatéw 2016 roku.

W okresie 4 kwartatéw 2016 r. przychody netto Spétki na poziomie skonsolidowanym wzrosty do 3.6
min zt i byty o ponad 97% wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Jednostka dominujgca
wypracowata 82% przychoddw ze sprzedazy ogdétem a jednostka zalezna 18%.

Dynamiczny wzrost przychoddw ze sprzedazy Spétki spowodowany byt realizacjg kontraktow z
dziedziny wdrozen systemow ERP (na bazie SAP) u klientdw zewnetrznych. Ostatni 4 kwartat 2016 r.
jest réwniez najlepszym kwartatem w historii Spétki pod wzgledem zrealizowanych prac. Z uwagi na
fakt, ze czes¢ prac nie jest jeszcze zakoriczona i rozliczona, Spdtka oczekuje dalszej kontynuacji
korzystnego trendu sprzedazy ustug IT (gtdwnie w formule body leasing) w kolejnych kwartatach 2017
roku.
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Wozrost przychoddéw ze sprzedazy implikowat réwniez wzrost kosztdw operacyjnych, ktére na poziomie
skonsolidowanym wzrosty wiecej niz przychody w stosunku rocznym. Najwiekszy udziat w kosztach
ogbtem majg koszty ustug obcych, ktére wynosza prawie 90% na koniec IV kw. 2016 roku. Koszty ustug
obcych sg to koszty zwigzane z wynagrodzeniem konsultantdw zewnetrznych, dziatajgcych na zlecenie
Spotki. Kolejng pozycja kosztdw sg koszty wynagrodzen z narzutami wynosza prawie 6% oraz
amortyzacji niespetna 3%. Gtéwng przyczyng wzrostu kosztéw byfa jednorazowo rozliczona i
zamortyzowana inwestycja w Srodki trwate w | potowie 2016 r., rozpoznanie kosztéw zwigzanych z
przychodami nastepnych okreséow oraz wzrost kosztow rodzajowych z tytutu zatrudnienia i
wynikajgcych z tego Swiadczen pracowniczych oraz pozostatych kosztéw rodzajowych (marketing,
przejazdy stuzbowe).

Wzrost kosztéw dziatalnosci w okresie czterech kwartatow 2016 r. miat odzwierciedlenie w wyniku
finansowym osiggnietym przez Spotke na dziatalnos$ci podstawowej (na poziomie skonsolidowanym),
ktory wynidst -81 tys. zt, natomiast bez uwzglednienia amortyzacji wynik ten bytby bliski 0. Spadek
zysku operacyjnego implikowat réwniez strate netto za cztery kwartaty 2016 r. w wysokosci prawie -64
tys. zt (na poziomie skonsolidowanym) i rentownosci netto -1,7%.

Ujemna warto$¢ podatku dochodowego wynika z aktywowania w pozycji dtugoterminowe rozliczenie
miedzyokresowe pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Strata Spétki wynika z
rozpoznania bilansowego przychoddéw (w wysokosci 522 tys. zt) i kosztédw (w wysokosci prawie 814 tys.
zt). Réznica pomiedzy rozpoznang wysokoscig kosztéw i przychodéw w wysokosci 292 tys. zt miata
istotny wptyw na kornicowy wynik finansowy. Gdyby Spétka nie uwzglednita powyzszych zdarzen, wynik
przed opodatkowaniem (w ujeciu podatkowym) wynidstby w 4 kwartale 2016 r. prawie +123 tys. zt a za
caty 2016 r. wynik bytby +87 tys. zt.

Spétka spodziewa sie, iz w kolejnych kwartatach nastgpi dalszy wzrost sprzedazy oraz poprawy
rentownosci dziatania w zwigzku z realizacjg prowadzonych juz kontraktéw i zmniejszaniem kosztéw
rodzajowych.

Aktywa Spotki (na poziomie skonsolidowanym), w poréwnaniu do danych prezentowanych w 2015 r.
ulegty istotnej zmianie w wyniku ujecia w pozycji wartosci niematerialnych i prawnych wartosci firmy w
wysokosci 4,2 min zt. Warto$¢ aktywoéw ogétem wyniosta 6,2 min zt co oznacza ponad 5 krotny wzrost
w stosunku do korica 2015 r. Spotka zwraca uwage na juz zauwazalng zmiane struktury aktywow na
przestrzeni ostatnich dwdéch kwartatéw 2016 r., w ktdrej co raz wiekszg wage majg aktywa obrotowe z
udziatem 30% w strukturze bilansu. W aktywach obrotowych w pozycji naleznosci kwota ponad 522 tys.
zt wynika z bilansowego rozpoznania przychodu.

W strukturze aktywow sprawozdania skonsolidowanego dominujg aktywa trwate z udziatem 70%.
Podobna struktura aktywéw Spétki wystepuje w sprawozdaniu jednostkowym z rdznicg prezentacji
udziatéw w spoétce zaleznej (Sappeers sp. z 0.0.) jako inwestycji dtugoterminowej w wysokosci 4.550 tys.
zt.

Po stronie pasywéw (w sprawozdaniu skonsolidowanym), w wyniku zmiany sposobu prezentacji
danych, wartos¢ kapitatu wtasnego w sprawozdaniu skonsolidowanym wzrosta prawie 6-krotnie w
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porownaniu do stanu z korica 2015 r. Udziat kapitatu wtasnego wzrdst do poziomu 77% wartosci sumy
bilansowej. Podobna struktura pasywdw wystepuje w sprawozdaniu jednostkowym.
Odzwierciedleniem zmian w wysokosci kapitatu witasnego jest pozycja korekty btedéow w tabeli
zestawienia zmian w kapitale wtasnym. Wartos¢ zobowigzan w Spoétce wynika gtdwnie z zobowigzan
krotkoterminowych wobec kontrahentéw a ich udziat wynidst 22% w sprawozdaniu skonsolidowanym
na koniec IV kw. 2016 r. Spdtka nie posiada zadtuzenia dtugoterminowego. W pozycji zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug kwota prawie 814 tys. zt wynika z bilansowego rozpoznania kosztéw.

Rachunek przeptywow pienieznych na koniec IV kw. 2016 r. wykazat spadek stanu srodkéw pienieznych
do kwotyniespetna 1 tys. zt (na poziomie jednostkowym) oraz zmiane srodkéw w sprawozdaniu
skonsolidowanym do kwoty 188 tys. zt (na poziomie skonsolidowanym).

3.11. Informacja dotyczaca prognoz
Spétka nie sporzadzita i nie publikowata prognoz finansowych.

3.12. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji
Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu okresowego, Emitent jest powigzany ze spotkg Sappeers sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej posiada 100% udziatdw. Konsolidacjg wynikéw finansowych
objete sg wyniki finansowe spoétki akcyjnej SAPpeers.com S.A. oraz spotki Sappeers sp. z 0.0. Intencjg
Emitenta jest petna konsolidacji spotki akcyjnej ze spdétkg o.0. bez zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego z uwagi na dysponowanie catoscig kapitatu zaktadowego (100% udziatéw). Profil
dziatalnosci spétki Sappeers sp. z 0.0. jest identyczny jak model biznesowy Emitenta. Spotka Sappeers
sp. z 0.0. wykonuje ustugi z dotychczaswoych, podpisanych kontraktéw handlowych. Z uwagi na
identyczny zakres dziatania obydwu spétek, potgczenie pozwoli na uzyskanie synergii poprzez
usprawnienie zarzgdzania zasobami ludzkimi oraz obnizenie kosztow dziatalnosci, w szczegdélnosci
poprzez obnizenie kosztdw administracyjnych.

3.13. Istotne dokonania lub niepowodzenia, czynniki i zdarzenia majace
wptyw na osiggniete wyniki

Emitent swiadczy swoje ustugi dla zwiekszajgcego sie kregu odbiorcéw (klientdw) reprezentujgcych

rozne branze i profile dziatalnosci. Jednym z wazniejszym, dla rozwoju Emitenta, zadan jest $cista

wspotpraca z SAP Polska dzieki ktérej Emitent jest poddawany systematycznej ocenie dziatalnosci i

moze korzystaé z rozwigzan, ktére oferuje SAP Polska.

Emitent na biezgco réwniez monitoruje zmienny rynek ustug IT, w ktérym s$rodowiska SAP s3g
eksploatowane przez istniejgcych klientéw i potencjalnie nowych klientéw Spdtki potrzebujgcych
wsparcia dobrze zorganizowanych zespotéow eksperckich (konsultantéw) pozwalajgcych na realizacje
prac programistycznych, rozbudowe obecnej infrastruktury Ilub migracji. Zwiekszenie skali



SAPpeers.-

wykorzystania systeméw SAP oraz rosngca ilos¢ danych gromadzonych i przetwarzanych za ich
posrednictwem powoduje wzrost zainteresowania klientow rozwigzaniami i ustugami wspierajgcymi
monitorowanie i podnoszenie poziomu bezpieczernstwa danych i proceséw w SAP.

W IV kwartale 2016 r., w dniu 22 grudnia 2016 r., odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta (NWZ), ktore bedzie podjeto uchwate w/s potaczenia Emitenta ze swojg spotka zaleina.
Celem potaczenia jest uproszczenie dotychczasowych struktur organizacyjnych, przyspieszenie
procesdw decyzyjnych i obnizenie kosztéw dziatalnosci. Emitent oczekuje, ze w okresie co najmniej
dwéch kwartatéw, spadek kosztéw administracyjnych bedzie mie¢ pozytywny wptyw na osiggany przez
Emitenta wynik finansowy.

Emitent, majgc na uwadze rozpoczete projekty oraz wzrost aktywnosci biznesowej, podejmuje starania
majace na celu realizacje przyjetej strategii, okreslenia budzetu projektéw jak rowniez dziatan
kontrolnych, ktére umozliwig generowanie dodatniej marzy operacyjne;j.

Z uwagi na wzrost skali biezgcej dziatalnosci oraz dziatarh zmierzajgcych do przyjecia takiego budzetu,
ktéry pozwoli na zaspokojenie potrzeb gotéwkowych zwigzanych z inwestycjami, Spoétka prowadzi
konsultacje w zakresie mozliwosci pozyskania finansowania zewnetrznego zaréwno dfuznego jak i
wtasnego, uwzgledniajgc biezgce i przyszte efekty finansowe przedsiewzied.

Drugim wydarzeniem NWZ Emitena byta, podjeta przez akcjonariuszy Spotki, uchwata zmieniajaca
dotychczasowa nazwe firmy na nowa: Lukardi S.A. Zmiana nazwy jest istotnym zdarzeniem w
dotychczasowej historii rozwoju Spétki i podyktowana jest koniecznoscig postrzegania Spétki jako firmy
nie tylko zwigzanej z technologiami SAP lecz réwniez z ogdlnie rozumianymi technologiami IT.

W chwili obecnej, Emitent oczekuje na rejestracje w/w zmian w KRS.

W IV kw. 2016 r. doszto réwniez do zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej, z ktérej udziatu zrezygnowata p.
Iwona Gosik-Kapelinska z dniem 29 grudnia 2016 .

3.14. Informacje na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem

emitent obejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci
W IV kwartale 2016 roku Emitent rozwijat gtéwnie podstawowsq dziatalnos¢ biznesowq analizujac
jednoczesnie, ktére rozwigzania oraz jakie nowe produkty mogtyby by¢ atrakcyjne dla klientéw Spotki.
Emitent ma rdéwniez sSwiadomos¢, ze wdrazanie innowacyjnych rozwigzan wymaga precyzyjnie
okre$lonego budzetu z zapewnionym finansowaniem co najmniej Srednioterminowym. Emitent
przewiduje, ze wtgczenie do programu SAP Startup Focus spwoduje rozwdj innowacyjnych produktow
W oparciu o rozwigzania cloudowe.

3.15. Struktura akcjonariatu
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Struktura akcjonariatu Spotki ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych na dzien 31 grudnia 2016
roku, co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

Liczba Udziat w . i Udziat w ogdlnej
. . . . Liczba gtoséw na L )
Akcjonariusz posiadanych kapitale = liczbie gtosow na
akcji (szt.) zaktadowym WZA
tukasz Warzec 1.848.000 27,75% 3.696.000 30,15%
Jacek Karnat 1.792.000 26,91% 3.584.000 29,23%
Marek Kapelinski (*) 1.792.000 26,91% 3.584.000 29,23%
Pozostali 1.228.000 18,44% 1.396.000 11,39%
Razem 6.660.000 100,00% 12.260.000 100,00%

(*) po zakonczeniu IV kw. 2016 r. p. Marek Kapelinnski zbyt wszystkie posiadane akcje serii B na rzecz
spotki FTI Capital sp. z 0.0.

taczna liczba wszystkich akcji Spétki wynosi 6.660.000, w tym:
akcje serii A - 1.000.000 sztuk o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
akcje serii B - 5.600.000 sztuk o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
akcje serii C - 60.000 sztuk o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

taczna wartosé¢ nominalna kapitatu zaktadowego wynosi 666.000;- (sze$éset szes¢dziesigt szes¢ tysiecy
ztotych).

3.16. Informacje dotyczace liczby osdéb zatrudnionych przez spétke w
przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 31 grudnia 2016 roku liczba oséb zatrudnionych w oparciu o umowe o prace w przeliczeniu na
petne etaty wynosita: 3 (trzy) osoby oraz dodatkowo 1 osoba na umowe zlecenie.



SAPpeers.-

3.17. Oswiadczenie zarzadu spotki w sprawie rzetelnosci sprawozdania
finansowego

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne dane finansowe i dane

porownawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi Spotke.

Odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spétki oraz jej

wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta.

Zarzad Spotki:

Krzysztof Luty — Prezes Zarzadu,

Jacek Karnat — Cztonek Zarzadu,

tukasz Wasilewski — Cztonek Zarzadu.

Warszawa, dn. 15 lutego 2017 r.
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