. Skonsolidowane srodroczne
$NG) sprawozdanie grupy kapitatowej
b4

Al Ceramika Nowa Gala SA

CERAMIKA

za okres od 1 stycznia 2019 do 31 marca 2019 roku

zawierajgce kwartalng informacje finansowg, o ktorej mowa w § 87 ust. 1
Rozporzadzenia Rady Ministréw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw warto$ciowych oraz
warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Konskie, 7 maja 2019 roku



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 marca 2019 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
I kwartat 2019 I kwartat 2018

Przychody ze sprzedazy 39 347 36 987
Koszt wtasny sprzedazy 30412 28 191
Wynik brutto ze sprzedazy 8935 8 796
Pozostate przychody operacyjne 46 28
Koszty administracyjne i sprzedazy 9720 11 199
Pozostate koszty operacyjne 139 247
Wynik operacyjny -878 -2 622
Przychody finansowe 7 44
Koszty finansowe 518 544
Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej -1 389 -3122
Podatek -221 92
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej -1168 -3 214

Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Wynik netto -1 168 -3 214
Inne skladniki catkowitego dochodu, ktore w przysztosci mogq zostac przeniesione do wyniku
Rdznice kursowe z przeliczenia - -3

Inne skiadniki catkowitego dochodu, ktore w przysztosci nie moga zostac przeniesione do wyniku
Nie wystgpity - -

Catkowity dochod -1 168 -3 217
Wynik netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej -1 168 -3214

udziatlowcom nie posiadajgcym kontroli - -
-1168 -3 214

Catkowity dochéd przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej -1 168 -3217
udziatlowcom nie posiadajgcym kontroli - -
-1 168 -3 217

Jednostka I kwartat 2019 I kwartat 2018

Zysk (strata) zannualizowany (-a) tys. zt -19 100 -7 097
Srednia wazona ilo¢ akcji tys. szt. 46 894 46 894
Zysk (strata) na 1 akcje zwykig z dziatalnosci -0,41

. zt -0,15
kontynuowanej
Srednia wazona rozwodniona ilos¢ akcji tys. szt. 46 894 46 894

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwyklg z dziatalnosci kontynuowanej

-0,41

z -0,15

N |



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 marca 2019 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.03.2019 31.12.2018
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy 18 851 18 851
Wartosci niematerialne 2 246 2423
Rzeczowe aktywa trwate 76 229 79 183
Prawo do uzytkowania 3 869 -
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inne aktywa finansowe 145 145
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 664 4 684
Aktywa trwate razem 106 004 105 286
Aktywa obrotowe
Zapasy 73 552 76 041
Naleznosci handlowe oraz pozostate 27 699 20614
Naleznos¢ z tytutu biezgcego podatku dochodowego 562 521
Inne aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 052 8 162
Pozostate aktywa obrotowe 1170 730
Aktywa obrotowe razem 113 035 106 068
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 2 995 2 995
zgodnie z MSSF 5
Suma aktywow 222 034 214 349

(kontynuowane na nastepnej stronie)



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca
2019 roku (ciag dalszy)

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
31.03.2019 31.12.2018

Kapitaty wiasne

Kapitat podstawowy 46 894 46 894
Kapitat zapasowy 114 171 114 171
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Réznice kursowe z przeliczenia 4 4
Kapitat rezerwowy 8719 8719
Niepodzielone wyniki -22 968 -20 942
Kapitaty przypisane akcjonariuszom jednostki 146 820 148 846

dominujacej
Udziaty nie dajgce kontroli - -
Kapitaty wlasne ogotem 146 820 148 846

Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery dtuzne - -

Zobowigzania z tytutu leasingu 2 147 -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1647 2 005
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 24 24
Zobowiazania dlugoterminowe razem 3818 2029
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 25154 20 294
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 5 10
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne 37 855 37 949
Zobowigzanie z tytutu faktoringu 638 259
Zobowigzania z tytutu leasingu 1740 -
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1385 1227
Pozostate rezerwy 4 619 3735
Zobowigzania krétkoterminowe razem 71 396 63 474

Zobowigzania zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako - -
dostepne do sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Suma zobowigzan 75 214 65 503
Suma pasywow 222 034 214 349
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 146 820 148 846
Liczba akcji (w tys. szt.) 46 894 46 894
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,13 3,17
Rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.) 46 894 46 894
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,13 3,17

A



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 marca 2019 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Dziatalnos¢ operacyjna

I kwartat 2019

I kwartat 2018

Wynik finansowy netto -1 168 -3 214
Amortyzacja 3863 3479
Przychody i koszty z tytutu odsetek 433 377
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych -252 -52
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 56 -15
niematerialnych
Zmiana stanu rezerw, odpisow i rozliczen miedzyokresowych 585 -2 607
Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym -221 92
Inne korekty -11 -
Przeptyw operacyjny przed zmianami majatku 3285 -1 940
obrotowego
Zmiana stanu zapasow 2481 -9 802
Zmiana stanu naleznosci -7 069 -4 001
Zmiana stanu zobowigzan 4981 8 083
Przeplyw operacyjny brutto 3678 -7 660
Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -1 -
Zaptacony podatek dochodowy -146 -527
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3531 -8 187

Dzialalnos¢ inwestycyijna
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 1 48
niematerialnych
N.abyC|e rzeczowych aktywow trwalych i wartosci 1263 1336
niematerialnych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 262 -1 288

(kontynuowane na nastepnej stronie)



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres

od 1 stycznia 2019 do 31 marca 2019 roku (ciag dalszy)

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
I kwartat 2019
Dziatalnos¢ finansowa

I kwartat 2018

Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytdw i pozyczek 349 7 808
Wptywy z innych Zrédet finansowania 378 -
Sptata kredytow i pozyczek -449 -626
Spfata z tytutu faktoringu - -217
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu -485 -
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -420 -374
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -627 6 591

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8 162 13623
Efekt zmiany kurséw walut 248 104
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na korncu okresu 10 052 10 843

Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow:
Srodki o nieograniczonej mozliwosci dysponowania 8 867 10 242
Srodki 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 1185 601
10 052 10 843



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 marca 2019 roku
ch (PLN '000).

Kwoty w tysigcach zto

Przypisane akcjonariuszom sp6tki dominujacej

Lot Udziaty Kapitat
Roéznice Kapitat iedai '
Kapitat Kapitat kursowe Kapitat 2 aktuali- Akcje Niepodzie- pIEdayace A=y
podstawowy  zapasowy z przelicze-  rezerwowy S wiasne lone wyniki kontroli ogotem
nia zacji wyceny
Stan na 01.01.2018 46 894 122 146 15 8719 - - -5 427 172 347 - 172 347
Skutki zmiany polityki - - - - - - - -
rachunkowosci
Stan na 01.01.2018 46 894 122 146 15 8719 - - -5 427 172 347 - 172 347
po przeksztatceniu
Catkowity dochdd za - - -3 - - - -3214 -3217 - -3217

rok obrotowy*
Pokrycie straty z lat - - - - - - - - - -

ubiegtych

Podziat zysku z lat - - - - - - - - - -
ubiegtych

Stan na 31.03.2018 46 894 122 146 12 8719 - - -8 641 169 130 - 169 130
Stan na 01.01.2019 46 894 114171 4 8719 - - -20 942 148 846 - 148 846
Skutki zmiany polityki - - -858 -858 - -858
rachunkowosci

Stan na 01.01.2019 46 894 114171 4 8719 - - -21 800 147 988 - 147 988
po przeksztatceniu

Catkowity dochdd za - - - - - - -1 168 -1 168 - -1 168

rok obrotowy*

Pokrycie straty z lat - - - - - - - - - -
ubiegtych

Podziat zysku z lat - - - - - - - - - -
ubiegtych

Stan na 31.03.2019 46 894 114171 4 8719 - - -22 968 146 820 - 146 820

* Po I kwartale 2019 roku kwota catkowitych dochoddw to: strata netto w wysokosci -1.168 tys. zt, ktdra zmniejszyta warto$¢ niepodzielonych wynikéw. Po I kwartale 2018 roku kwota catkowitych
dochoddw to: strata netto w wysokosci -3.214 tys. zt, ktéra zmniejszyta warto$¢ niepodzielonych wynikéw, a réznice kursowe powstate po przeliczeniu sprawozdania spotki zaleznej CNG Luxembourg
S.a.r.l. z euro na ztote, w kwocie -3 tys. zt zostaty ujete (in minus) w pozycji réznice kursowe z przeliczenia.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Ceramika Nowa Gala SA

Wybrane dane finansowe
Kursy euro uzyte do przeliczenia pozycji zamieszczonych w ponizszej tabeli:

= w przypadku danych ze sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto srednich kurséw NBP: 4,30 zt/euro na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz

4,3013 zt/euro na dzien 31 marca 2019 roku;

= w przypadku danych pochodzacych ze sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania przeptywow pienieznych uzyto Srednich
arytmetycznych $rednich kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego:

4,1784 zt/euro w roku 2018; 4,2978 zt/euro w roku 2019.

Uzyte do przeliczenia pozycji walutowych $rednie kursy NBP dla dolara amerykanskiego wynosity: 3,8365 zt/dolar na dzier 31 marca 2019

roku i 3,7597 zt/dolar na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Dane skonsolidowane

I kwartat 2019

I kwartat 2018

I kwartat 2019

I kwartat 2018

1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 39 347
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -878
III. Zysk (strata) brutto -1 389
V. Zysk (strata) netto -1 168
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3531
VL. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 262
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -627
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem* 1890
IX. Aktywa razem 222 034
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 75 214
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 3818
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 71 396
XIII. Kapitat wiasny 146 820
XIV. Kapitat zaktadowy 46 894
XV. Liczba akgji (szt.) 46 893 621
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) -0,41
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt / EUR) -0,41
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,13
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 3,13

XX. Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) -

(dane poréwnywalne)**
36 987

-2 622
-3122
-3214

-8 187

-1 288

6 591

-2 780

214 349
65 503
2029

63 474

148 846

46 894

46 893 621
-0,15

-0,15

3,17

3,17

* Podajemy bilansowg zmiane wartosci srodkéw pienieznych z uwzglednieniem zmiany wyceny z tytutu rdznic kursowych.
** W danych poréwnywalnych za rok ubiegty podano: w przypadku kwot z rachunku zyskoéw i strat oraz przeptywdw pienieznych, dane za I kwartat roku ubiegtego, a w przypadku danych bilansowych,

kwoty na 31 grudnia ubiegtego roku.

9 155
-204
-323
-272
822
-294
-146
440
51620
17 486

888
16 599
34134
10 902

-0,09
-0,09
0,73
0,73

(dane poréwnywalne)**
8 852
-628
-747
-769
-1 959
-308
1577
-665
49 849
15 233
472

14 762
34615
10 906

-0,04
-0,04
0,74
0,74



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
I kwartat 2019 I kwartat 2018

Przychody ze sprzedazy 30481 26 694
Koszt wtasny sprzedazy 26 052 23117
Wynik brutto ze sprzedazy 4 429 3577
Pozostate przychody operacyjne 1 28
Koszty administracyjne i sprzedazy 6 331 7 525
Pozostate koszty operacyjne 162 184
Wynik operacyjny -2 063 -4 104
Przychody finansowe - 12
Koszty finansowe 207 242
Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej -2 270 -4 333
Podatek -451 -139
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej -1 819 -4 195
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Wynik netto -1 819 -4 195

Inne skiadniki catkowitego dochodu, ktore w przysztosci nie moga zostac przeniesione do wyniku
Nie wystgpity - -

Catkowity dochod

Jednostka I kwartat 2019 I kwartat 2018

Zysk (strata) zannualizowany (-a) tys. zt -16 025 -11 725
Srednia wazona ilo¢ akcji tys. szt. 46 894 46 894
Zysk (strata) na 1 akcje zwykig z dziatalnosci 2t -0,34 -0,25
kontynuowanej

Srednia wazona rozwodniona ilo$¢ akcji tys. szt. 46 894 46 894

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -0,34 -0,25

zwyklg z dziatalnosci kontynuowanej z#



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 marca 2019 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.03.2019 31.12.2018
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 649 681
Rzeczowe aktywa trwate 40 717 42 875
Prawo do uzytkowania 3532 -
Inwestycje w podmiotach powigzanych 58 524 58 524
Inne aktywa finansowe 145 145
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3250 2 963
Aktywa trwate razem 106 817 105 188
Aktywa obrotowe
Zapasy 53693 56 833
Naleznosci handlowe oraz pozostate 14 953 10981
Naleznos¢ z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3780 2314
Pozostate aktywa obrotowe 915 560
Aktywa obrotowe razem 73 341 70 688
Aktng trwate sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 7 995 7 995
zgodnie z MSSF 5
Suma aktywow 183 153 178 871

(kontynuowane na nastepnej stronie)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 marca 2019 roku (ciag dalszy)

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Pasywa 31.03.2019 31.12.2018
Kapitaty wiasne
Kapitat podstawowy 46 894 46 894
Kapitat zapasowy 114 184 114 184
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Kapitat rezerwowy - -
Niepodzielone wyniki -21 149 -18 471
Kapitaty wlasne ogétem 139 929 142 607
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery dtuzne - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 1957 -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 94 259
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze - -
Pozostate rezerwy - -
Zobowigzania diugoterminowe razem 2051 259
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 24 033 20 871
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne 10 659 11 094
Zobowigzania z tytutu leasingu 1591 -
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1096 988
Pozostate rezerwy 379 3052
Zobowiazania krétkoterminowe razem 41173 36 005
Zobowigzania zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako - -
dostepne do sprzedazy zgodnie z MSSF 5
Suma zobowiazan 43 224 36 264
Suma pasywéw 183 153 178 871
Jednostka 31.03.2019 31.12.2018
Wartos¢ ksiegowa tys. zt 139 929 142 607
Liczba akgji tys. szt. 46 894 46 894
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje tys. zt 2,98 3,04
Rozwodniona liczba akcji tys. szt. 46 894 46 894
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zt 2,98 3,04



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres od 1 stycznia 2019 do 31 marca 2019 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
I kwartat 2019 I kwartat 2018

Dziatalnos¢ operacyjna

Wynik finansowy netto -1819 -4 195
Amortyzacja 2727 2420
Przychody i koszty z tytutu odsetek 122 65
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych -1 12
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 17 -31
niematerialnych
Zmiana stanu rezerw, odpisdw i rozliczen miedzyokresowych 497 -1616
Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym -451 -139
Inne korekty 86 3
Przeplyw operacyjny przed zmianami majatku 1178 -3481
obrotowego
Zmiana stanu zapasow 3140 -8 456
Zmiana stanu naleznosci -3949 781
Zmiana stanu zobowigzan 3032 5 384
Przeplyw operacyjny brutto 3401 -5772
Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -1 -
Zaptacony podatek dochodowy - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3400 -5772

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 9 52
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci -862 -961
niematerialnych

Udzielone pozyczki -86

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -939 -908

(kontynuowane na nastepnej stronie)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciag dalszy)

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
I kwartat 2019
Dziatalnos¢ finansowa

I kwartat 2018

Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 19 3540
Spfata kredytow i pozyczek -451 -627
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu -439 -
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -121 -77
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -992 2836

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2314 6111
Efekt zmiany kurséw walut -3 40
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koncu okresu 3780 2 306

Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki o nieograniczonej mozliwosci dysponowania 3 507 2125
Srodki o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 273 181
3780 2306
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Kapitat Kapitat Kapitat 2 all((taupalltiazlacji Akcje wiasne Niepodz_ie_lone Ka pita! wiasny
podstawowy Zapasowy rezerwowy wyniki ogotem
wyceny

Stan na 01.01.2018 46 894 125 503 - - - -9 122 163 275
Skutki zmiany polityki - - - - - - -
rachunkowosci
Stan na 01.01.2018 po 46 894 125 503 - - - -9 122 163 275
przeksztatceniu
Catkowity dochdd za rok obrotowy* - - - - - -4 195 -4 195

Pokrycie straty z lat ubiegtych - - - - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - - - - -

Skutki potgczenia CNG SA i CNG II - -2 485 - - - 2 485 -
Stan na 31.03.2018 46 894 123 018 - - - -10 832 159 080
Stan na 01.01.2019 46 894 114 184 - - - -18 471 142 6707
Skutki zmiany polityki - - - - - -859 -859
rachunkowosci

Stan na 01.01.2019 po 46 894 114 184 - - - -19 330 141 748
przeksztatceniu

Catkowity dochdd za rok obrotowy* - - - - - -1 819 -1 819

Pokrycie straty z lat ubiegtych - - - - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - - - - -
Stan na 31.03.2019 46 894 114 184 - - - -21 149 139 929

* Po I kwartale 2019 roku kwota catkowitych dochodéw to: strata netto w wysokosci 1.819 tys. zt, ktéra zmniejszyta wartos¢ niepodzielonych wynikéw. Po I kwartale 2018 roku kwota catkowitych
dochoddw to: strata netto w wysokosci 4.195 tys. zt, ktéra zmniejszyta wartos¢ niepodzielonych wynikow.
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Wybrane dane finansowe

Kursy euro uzyte do przeliczenia pozycji zamieszczonych w ponizszej tabeli:

= w przypadku danych ze sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto srednich kurséw NBP: 4,30 zt/euro na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz
4,3013 zt/euro na dzien 31 marca 2019 roku;

= w przypadku danych pochodzacych ze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania przeptywow pienieznych uzyto Srednich
arytmetycznych S$rednich kursow NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego: 4,1784
zt/euro w roku 2018; 4,2978 zt/euro w roku 2019.

Uzyte do przeliczenia pozycji walutowych srednie kursy NBP dla dolara amerykanskiego wynosity: 3,8365 zt/dolar na dzier 31 marca 2019
roku i 3,7597 zt/dolar na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Dane jednostkowe Ikwartat 2019 . 1Thwartal 2018 Ikwartat 2019 . 1Thwartal 2018
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 30481 26 694 7 092 6 389
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 063 -4 104 -480 -982
II1. Zysk (strata) brutto -2 270 -4 333 -528 -1 037
IV. Zysk (strata) netto -1 819 -4 195 -423 -1 004
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3400 -5772 791 -1 381
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -939 -908 -218 -217
VIL. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -992 2 836 -231 679
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem* 1 466 -3 804 341 -910
IX. Aktywa razem 183 153 178 871 42 581 41 598
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 43 224 36 264 10 049 8433
XI. Zobowigzania diugoterminowe 2 051 259 477 60
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 41173 36 005 9 572 8 373
XIII. Kapitat wiasny 139 929 142 607 32 532 33 164
XIV. Kapitat zaktadowy 46 894 46 894 10 902 10 906
XV. Liczba akgji (szt.) 46 893 621 46 893 621 - -
XVL. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) -0,34 -0,25 -0,08 -0,06
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt / EUR) -0,34 -0,25 -0,08 -0,06
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,98 3,04 0,69 0,71
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,98 3,04 0,69 0,71

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) - - - -

* bilansowa zmiana wartosci srodkow pienieznych z uwzglednieniem zmiany wyceny z tytutu rdznic kursowych
** W danych poréwnywalnych za rok ubiegty podano: w przypadku kwot z rachunku zyskdéw i strat oraz przeptywow pienieznych, dane za I kwartat roku ubiegtego, a w przypadku danych bilansowych,
kwoty na 31 grudnia ubiegtego roku.
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Informacja dodatkowa

do skonsolidowanego raportu kwartalnego grupy kapitatowej, w ktorej jednostka
dominujacg jest Ceramika Nowa Gala SA za I kwartal 2019 roku, zawierajaca
skrocone jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu kwartalnego

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego spdtka stosuje Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Wszystkie dane wynikaja z ksiag rachunkowych spétek
zaleznych, ewidencji pozabilansowej oraz dokumentacji konsolidacyjnej.

W skfad grupy kapitalowej wchodzg nastepujgce podmioty gospodarcze, ktdrych
sprawozdania finansowe podlegajg konsolidacji metoda petna:
»= Ceramika Nowa Gala SA — jednostka dominujaca;
= Ceramika Gres SA — jednostka zalezna;
* CNG Luxembourg S.a.r.l. — jednostka zalezna;
* Energia Park Trzemoszna sp. z 0.0. — jednostka kontrolowana przez jednostke dominujaca
oraz podmiot zalezny.

Rachunkowos¢ spotki zaleznej Ceramika Gres SA prowadzona jest w oparciu o takie same
zasady rachunkowosci jak spdtki dominujgcej. RachunkowosS¢ spotki CNG Luxembourg S.a.r.l.
prowadzona jest w oparciu o luksemburskie standardy rachunkowosci i przy konsolidaciji
sprawozdanie finansowe tej spotki podlega stosownym przeksztatceniom. RachunkowosS¢ spotki
Energia Park Trzemoszna prowadzona jest w oparciu o polskie standardy rachunkowosci wynikajgce
z ustawy o rachunkowosci i w razie potrzeby konsolidowane sprawozdanie finansowe tej spétki
podlega stosownym przeksztatceniom. Sprawozdania spotek konsolidowane sg metodg petng, z
uwzglednieniem stosownych wytgczen i ewentualnych przeliczen do waluty prezentacyjnej, ktdrg jest
polski ztoty.

CNG Luxembourg S.a.r.l. zostata powotana w celu zarzadzania portfelem akgcji wtasnych spotki
dominujgcej skupionych w ramach prowadzonych programdw skupu akcji wtasnych. Obecnie spétka
ta nie prowadzi innej dziatalnosci, a wszystkie akcje wiasne posiadane przez ten podmiot zostaty
przekazane Ceramice Nowej Gali SA i umorzone.

Spotka Energia Park Trzemoszna sp. z 0.0. posiada koncesje na obrot gazem. Za
posrednictwem tej spotki kupowana jest cze$¢ gazu dla pozostatych spétek w grupie.

Niniejsze  skrécone, $rddroczne sprawozdanie finansowe sporzadzono  zgodnie
z MSR 34. Stosowane zasady rachunkowosci sg takie same jak te, zgodnie z ktdrymi sporzadzono
sprawozdania finansowe za rok 2018.

Skonsolidowane $rddroczne, skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w sktad grupy w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie
zidentyfikowano istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
spotki wchodzace w skiad grupy.

Skonsolidowane $rédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym grupy sporzadzonym zgodnie z MSSF
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2018 roku.

2. Zmiana polityki rachunkowosci dotyczgaca MSSF 16 Leasing

Poczawszy od 1 stycznia 2019 roku zastosowano po raz pierwszy zasady rachunkowosci wynikajgce
z nowego standardu MSSF 16. Zgodnie jego wymogami w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazano nowe pozycje: w aktywach prawo do uzytkowania, a w pasywach zobowigzanie z tytutu
leasingu. Amortyzacja nowo wykazanych aktywdw wptywa bezposrednio na wynik okresu lub koszt
wytworzenia produkowanych wyrobow. Odsetki od zobowigzania w tytutu leasingu wptywaija
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bezposrednio na wynik okresu poprzez pozycje koszty finansowe. Powyzsze pozycje dotycza
zawartych uméw najmu, ktére w poprzednich latach spetniaty definicje leasingu operacyjnego oraz
praw wieczystego uzytkowania, ktore w poprzednich okresach byly wykazywane w rzeczowych
aktywach trwatych pod pozycjg grunty i byty amortyzowane.

Stosujgc standard po raz pierwszy zdecydowane o wyborze metody uproszczonej, bez
koniecznosci  przeksztatcania danych poréwnywalnych. Skumulowany efekt poczatkowego
zastosowania tego standardu (dotyczy zmiany prezentacji prawa wieczystego uzytkowania) zostat
zaprezentowany jako korekta bilansu otwarcia niepodzielonych wynikéw z lat ubiegtych na dzien
przejscia tj. 1 stycznia 2019 roku.

3. Sezonowos$¢ dziatalnosci gospodarczej emitenta

W branzy ptytek ceramicznych, podobnie jak w innych sektorach przemystu budowlanego, istnieje
sezonowosS¢ popytu na sprzedawane wyroby. Najmniejszy popyt obserwowany jest w miesigcach
zimowych (I kwartat oraz ostatnie dwa miesigce roku), a najwiekszy w miesigcach letnich.

4. Wplyw zdarzen nietypowych na sprawozdanie finansowe

= QObcigzenie wyniku w zwigzku z niepetnym wykorzystaniem mocy produkcyjnych wyniosto:
4.006 tys. zt. W roku 2018 analogiczne obcigzenie wynosito 1.263 tys. zt.

=  Wynik na zbyciu uprawnien do emisji dwutlenku wegla w kwocie 855 tys. zt. Uprawnienia te
stanowity nadwyzke jaka pozostata po likwidacji produkcji w bytym zakfadzie Ceramiki Nowej
Gali II.

5. Informacja o istotnych korektach z tytulu rezerw, w tym rezerwie i aktywach
z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach

aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Utworzenie rezerwy na zobowigzania: 3.813 tys. zt;

wykorzystanie rezerwy na zobowigzania: 2.757 tys. z;

wykorzystanie rezerwy na odroczony podatek dochodowy: 357 tys. zt;
zwiekszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 619 tys. zi;
wykorzystanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 638 tys. zt.

6. Segmenty dziatalnosci

Struktura organizacyjna grupy oparta jest na uktadzie funkcjonalnym. Wyrdzniamy cztery
podstawowe obszary dziatalnosci: sprzedaz, produkcja, finanse oraz administracja i logistyka.
Zasadnicze decyzje dotyczace biezacej dziatalnosci oraz strategii rozwoju grupy podejmowane sg
przez zarzad. Grupa specjalizuje sie w produkcji gresowych ptytek ceramicznych, ktdre sprzedawane
sg pod dwiema markami: Ceramika Nowa Gala oraz Ceramika Gres, przy czym polityka sprzedazy
ustalana jest wspdlnie dla catej grupy. Zgodnie z wymogami MSSF 8 wyrdzniono tylko jeden segment
operacyjny.

6.1. Informacja o obszarach geograficznych

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

EKSPORT

I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat

2019 2018 2019 2018 2019 2018

s";;’gggi’/’ z€ 30 763 29 549 8 584 7438 39 347 36 987
gss;;d\g/;ilsny 25213 20 774 6226 5371 31 439 26 145
‘s':‘:::;::y 5 550 8775 2358 2067 7908 10 842
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KRAJ EKSPORT RAZEM
I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Koszty nieprzypisane -1027 2 046
Wynik brutto ze
sprzedazy 8 935 8 796

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018

Naleznosci handlowe 18 399 12 127 6221 5054 24 620 17 181

Pozostate naleznosci

(nieprzypisane) 3079 3433

27 699 20 614
|
Udziat zadnego z krajow, do ktérych eksportowane sg produkty grupy nie przekracza 10%

skonsolidowanych przychodoéw.

Wszystkie aktywa trwate nalezgce do spotek grupy zlokalizowane sg na terenie Polski. Spotka
zalezna CNG Luxembourg nie posiada aktywow trwatych i nie prowadzi dziatalnoSci produkcyjnej, ani
handlowej.

6.2. Informacja o produktach

Grupa jest wyspecjalizowana w produkcji ptytek ceramicznych i elementéow uzupetniajgcych,
sprzedawanych w ramach tacznej oferty. Pozostata sprzedaz ma charakter marginalny i dotyczy
surowcow, ustug lub energii i gazu zbywanych na TGE.

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
WYROBY CERAMICZNE POZOSTALA SPRZEDAZ

I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
2019 2018 2019 2018 2019 2018

Przychody ze sprzedazy

do Klientow zewnetrznych 38 364 36 938 983 49 39 347 36 987
Nabyte aktywa trwate 1338 1895 - - 1338 1895
6.3. Informacja o znaczacych odbiorcach

W I kwartale 2019 roku udziat zadnego z odbiorcdw grupy nie przekroczyt 10% wartosci
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy.

7. Zawarte umowy kredytowe
7.1. Kredyty Ceramiki Nowej Gali SA

7.1.1.Aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym z mBankiem SA

z 15 grudnia 2004 roku

11 lutego 2019 roku Ceramika Nowa Gala SA podpisata z mBankiem SA aneks do umowy kredytowej
wydtuzajacy termin sptaty kredytu z 27 lutego 2019 roku do 27 czerwca 2019 roku, przy zachowaniu
dotychczasowych zabezpieczen oraz maksymalnej kwoty finansowania 500 tys. zt, zmianie ulegta
jedynie marza banku z poziomu 1,3 p.p. do 1,63 p.p.
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7.2. Kredyty spétki zaleznej Ceramiki Gres SA

7.2.1.Aneks do umowy kredytowej z ING Bankiem Slaskim SA z 28 czerwca

2014 roku

7 stycznia 2019 roku kolejnym aneksem zdecydowano o sukcesywnym obnizaniu dotychczas
posiadanego limitu kredytowego dotyczacego kredytu do poziomu 26.000 tys. ztotych. Termin spfaty
nie ulegt zmianie, natomiast poziom marzy wzrdést z poziomu 0,8 p.p. do 1,6 p.p. Obnizenie
zaangazowania zwigzane jest z ograniczeniem poziomu zadtuzenia.

7.2.2.Aneks do umowy faktoringowej z ING Commercial Finance Polska SA

z 4 listopada 2014 roku

23 kwietnia 2019 roku spétka zalezna Ceramika Gres SA podpisata z ING Commercial Finance
Polska SA aneks do umowy faktoringu obnizajagcy maksymalny limit zaangazowania z kwoty
3.000 tys. ztotych do kwoty 1.000 tys. ztotych.

8. Zmiany w pozycjach pozabilansowych w stosunku do raportu rocznego za rok

2018

W stosunku do informacji opublikowanych w ostatnim skonsolidowanym raporcie rocznym nastapity
zmiany w pozycjach pozabilansowych. Na dzied bilansowy kwota zobowigzan warunkowych
(pozabilansowych) z tytutu umowy faktoringu bez regresu podpisanej przez spotke dominujaca
wynosita 10.802 tys. zt.

9. Istotne zdarzenia, ktdre wystgapity po dniu bilansowym, a przed datg publikacji
niniejszego raportu

9.1. Aneks do umowy faktoringowej z ING Commercial Finance Polska SA

z 4 listopada 2014 roku

23 kwietnia 2019 roku spotka zalezna Ceramika Gres SA podpisata z ING Commercial Finance Polska
SA aneks do umowy faktoringu obnizajacy maksymalny limit zaangazowania z kwoty 3.000 tys.
Ztotych do kwoty 1.000 tys. ztotych.

9.2. Rozszerzenie skiadu zarzadu emitenta

Rada nadzorcza spotki na posiedzeniu 23 kwietnia 2019 roku podjeta uchwate o rozszerzeniu skfadu
zarzadu obecnej kadencji z dwdch do trzech osdb oraz podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 maja
2019 roku pana Tomasza Stepka na stanowisko cztonka zarzadu emitenta.

10. Stanowisko zarzadu odnosnie realizacji prognoz wynikow finansowych na
rok 2019
Spodtka nie publikowata prognoz na rok 2019.

11. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu na dzien przekazania skonsolidowanego raportu
kwartalnego

Zgodnie z informacjami otrzymanymi przez spotke wymienieni nizej akcjonariusze posiadajg akcje
uprawniajgce do co najmniej 5% gtosdw na walnym zgromadzeniu.
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Procentowy udziat Pr::l::il;:ov\;vy
Akcjonariusz Ilosc¢ objetych akcji w kapitale Glosy na Wz ' h
akeyjnym glosach na
wz
Piotrowski Waldemar 10 806 249 23,04% 10 806 249 23,04%
Metlife Otwarty Fundusz Emerytalny 9 356 722 19,95% 9 356 722 19,95%
foiva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ 5 834 364 12,44% 5 834 364 12,44%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
Emerytalny oraz Nationale-Nederlanden 4 687 607 9,99% 4 687 607 9,99%
Dobrowolny Fundusz Emerytalny
PTE Allianz Polska SA 4 562 726 9,73% 4 562 726 9,73%

VALU'E Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z 2 509 980 5,35% 2 509 980 5,35%
wydzielonym Subfunduszem 1

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu wedtug
opublikowanego 14 listopada 2018 roku skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartat 2018
roku.

Procentowy udziat Pr::l::il;:ov\;vy
Akcjonariusz Iloé¢ objetych akgji w kapitale Glosy na Wz | h
akeysnym glosach na
wz
Piotrowski Waldemar 10 806 249 23,04% 10 806 249 23,04%
Metlife Otwarty Fundusz Emerytalny 9 356 722 19,95% 9 356 722 19,95%
PTE Allianz Polska SA 6 049 157 12,90% 6 049 157 12,90%
C\}’é‘l’f‘ Gy [FUTlEe Bl Aie 2 5 834 364 12,44% 5 834 364 12,44%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
Emerytalny oraz Nationale-Nederlanden 4 687 607 9,99% 4 687 607 9,99%

Dobrowolny Fundusz Emerytalny

VALU'E Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z 2 509 980 5,35% 2 509 980 5,35%
wydzielonym Subfunduszem 1

12. Zestawienie stanu posiadania akcji spotki lub uprawnien do akcji oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z informacjami otrzymanymi przez spétke, w okresie od daty publikacji ostatniego raportu
kwartalnego do daty publikacji biezgcego raportu, nie zaszta zadna zmiana w stanie posiadania akgji
spofki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta. Na dzien publikacji niniejszego raportu z
informacji dostepnych spdtce wynika, ze:
= pan Waldemar Piotrowski petnigcy funkcje prezesa zarzadu posiada: 10.806.249 akcji spotki
stanowigcych 23,04% udziatu w kapitale akcyjnym i dajgcych prawo do wykonywania takiej
samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu;
= pan Pawet Gornicki petnigcy funkcje wiceprezesa zarzadu posiada: 352.077 akcji spotki
stanowigcych 0,75% udziatu w kapitale akcyjnym i dajacych prawo do wykonywania takiej
samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu;
= pan Tomasz Stepek petnigcy funkcje czionka zarzadu posiada: 100.000 akcji spotki
stanowigcych 0,21% udziatu w kapitale akcyjnym i dajacych prawo do wykonywania takiej
samej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu.

13. Informacja o istotnych postepowaniach, w ktorych strong jest emitent lub

jednostka od niego zalezna
Nie istniejg takie postepowania.
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14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym raportem nie zostaty zawarte przez spotke ani przez spotki od niej
zalezne transakcje z podmiotami powigzanymi, zaréwno pojedynczo, jak i tgcznie, ktdre bylyby
zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

15. Informacje o udzieleniu przez Ceramike Nowa Gale SA lub jednostki od niej
zalezne poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji, ktorych wartos¢

jest znaczaca

W I kwartale 2019 Ceramika Nowa Gala SA lub jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen
kredytu, pozyczki oraz gwarancji.

16. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen emitenta

Rok 2018 byt dla naszej grupy trudny i zakonczyt sie stratg netto w kwocie 21,1 min zt. Byta ona
czeSciowo skutkiem 4% (w stosunku do roku poprzedniego) spadku wartosci sprzedazy. Jednak
zasadniczg przyczyng pogorszenia wynikow byt wzrost kosztdw operacyjnych. Niekorzystny wptyw na
wynik miaty réwniez zdarzenia o charakterze jednorazowym. Reagujgc na powyzszg sytuacje, w
czwartym kwartale 2018 zarzad opracowat i wdraza w zycie program poprawy wynikdw. Przewidziano
W nim miedzy innymi ograniczenie kosztow operacyjnych o okoto 10 min zt w skali roku. Ponadto
wprowadzone zostaty podwyzki cen sprzedawanych produktow: pierwsza od 1 pazdziernika 2018 i
druga od 1 kwietnia 2019 roku. Kontynuowane jest wprowadzanie nowych produktéow nakierowane
na poprawe rentownosci (segment premium) i wzrost wykorzystania zdolnosci produkcyjnych
(segment $redni i ekonomiczny). Nastgpita réwniez zmiana na stanowisku osoby zarzadzajgcej
sprzedaza. 23 kwietnia 2019 rada nadzorcza podjeta decyzje o rozszerzeniu zarzadu o cztonka
odpowiedzialnego za sprzedaz (szerzej zobacz raport biezagcy RB 5/2019 ). W wyniku podejmowanych
dziatan w I kwartale 2019 roku odnotowano wzrost przychoddw ze sprzedazy w stosunku do roku
ubiegtego o0 6% oraz zmniejszono wielko$¢ starty. Ponadto grupa wypracowata dodatnig EBITDA
w kwocie 2.985 tys. zi.

17. Informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Po zrealizowaniu w latach 2016-2017 istotnej modernizagji linii produkcyjnych w zaktadzie spofki
dominujgcej, w najblizszych latach planowane sg jedynie niewielkie inwestycje o charakterze
odtworzeniowym. Wszystkie one bedg mogty by¢ sfinansowane ze $rodkéw wiasnych. W miare
poprawy wyniku operacyjnego, grupa planuje stopniowe ograniczanie zadtuzenia wobec instytucji
finansowych.

18. Czynniki, ktore w ocenie spétki beda mialy wpltyw na wyniki osiggniete
przez grupe kapitatowa w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Do czynnikdw, ktére w najblizszym okresie mogg wptywac na wyniki finansowe grupy kapitatowej
naleza:
= zmienno$¢ kurséw walut;
= realizowany program redukgji kosztéw funkcjonowania;
= niepewnos$¢ co do poziomu kosztdw zakupu energii elektrycznej;
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= podwyzka cen wyrobdw;
= rozwoj sprzedazy nowych serii produktowych;
* zmiana zasad zarzadzania sprzedazg, w tym rozszerzenie skfadu zarzadu o osobe
odpowiedzialng za rozwdj sprzedazy grupy kapitatowej;
» sezonowe ozywienie sprzedazy w II i III kwartale roku.
W przypadku jednostki dominujgcej nie wystapity okolicznosci, ktdre mogtyby mie¢ wptyw na
ocene jej sytuacji finansowej, a nie zostaty ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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