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PFLEIDERER GROUP S.A. a1 PFLEIDERER

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r.,
poz. 757) Zarzad Pfleiderer Group S.A. oswiadcza, iz roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty wedle jego najlepszej wiedzy,
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowgq Spétki oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Group S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki oraz Grupy Kapitatowej, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Pfleiderer Group S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy badania
jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami

zawodowymi.
Tom K. Schabinger Nico Reiner
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu / Dyrektor Finansowy

Wroctaw, ... kwietnia 2019 r.




PFLEIDERER GROUP S.A.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych) n P F LEI D E R E R

JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.12.2018 31.12.2017 01.01.2017
przeksztatcone (*) przeksztatcone (*)

Rzeczowe aktywa trwate 13 295 318 353
Udziaty w jednostkach zaleznych 15 2133125 2133125 2132903
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 16 75 75 75
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 15 - 108 213 103 069
Aktywa trwate 2133495 2241731 2 236 400
Zapasy - - 23
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 18 40542 59 577 6183
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego - 13 852
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 30 75 185 4413 4677
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 15 29 465 - -
Aktywa obrotowe 145 192 64 003 11735
Suma aktywow 2 278 687 2305734 2248 135
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 21351 21351 21351
Kapltalf z_apasc?wy ze.sprzedazy akcji powyzej 625 240 625 240 625 240
wartosci nominalnej
Kapitaty rezerwowe 321023 358 023 374 589
Zyski zatrzymane 167 524 438 624 230 138
Kapitat wtasny ogétem 19 1135138 1443 238 1251318
Zobowigzania
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 22 124 128 172
Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku 17 i 3993 184
dochodowego
Zobowigzania diugoterminowe 124 4121 356
Kredyty i pozyczki 21 974719 639 582 812 825
Zobowwlz'anlla wob(?CJednostek powigzanych 24 92 932 146 869 126 901
z tyt. papierdw dtuznych
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 42 200 -
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 23 72 068 70378 53 540
Zobowigzania z tyt. $wiadczen pracowniczych 22 3664 1346 3195
Zobowigzania krétkoterminowe 1143 425 858 375 996 461
Suma zobowigzan 1143549 862 496 996 817
Suma pasywow 2278 687 2305734 2248 135

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 31

Zataczone informacje dodatkowe stanowig integralng czes$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego



PFLEIDERER GROUP S.A.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych) n P F LEl D E R E R

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT ORAZ INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Nota

Pozostate przychody operacyjne 7 8284 10 464
Koszty ogdlnego zarzadu 9 (22 676) (22 697)
Pozostate koszty operacyjne 8 (1 083) (19 213)
(Strata) na dziatalnosci operacyjnej (15 475) (31 446)
Przychody finansowe 212 969 524 386
Koszty finansowe (56 910) (73 604)
Przychody finansowe netto 11 156 059 450 782
Zysk przed opodatkowaniem 140 584 419 336
Podatek dochodowy 12 3858 (3 794)
Zysk netto 144 442 415 542

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore nie moga byc¢ przeklasyfikowane do zyskdéw i strat:

Zmiana w wycenie zobowigzania netto z tyt. okreslonych swiadczen 18 61
Inne catkowite dochody 18 61
Catkowite dochody ogétem za okres 144 460 415 603
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje (w ztotych) 2,54 6,49

Zataczone informacje dodatkowe stanowig integralng czes$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego



PFLEIDERER GROUP S.A.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

x PFLEIDERER

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

VANIERERTY
Kapitat wycenie
Kapitat zapasowy rezerwowy zobowigzania
ze sprzedazy akcji na wykup Zabezpieczenie netto z tytutu
Kapitat powyzej wartosci Kapitat akgji przeptywow Program okreslonych Zyski
zaktadowy nominalnej zapasowy wtasnych pienieznych motywacyjny Swiadczen zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2018 r. 21351 625 240 104 604 237 298 15870 190 61 438 624 1443238
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - - - 144 442 144 442
Inne catkowite dochody - - - - - 18 - 18
Catkowite dochody za okres - - = = = 18 144 442 144 460
Transakcje z akcjonariuszami ujete
w kapitale wtasnym
P’fa}tnosu w formie ak.ql rozliczanych i i i i 2290 i i 5290
w instrumentach kapitatowych
Przeznaczenie czesci zysku netto za
2017 r. na wyptate dywidendy (71 165) (71 165)
Przeniesienie czesci zysku netto za
2017 r. na kapitat zapasowy 344377 (344377)
Kapitat rezerwowy na nabycie akgcji i i (353 536) 353536 i i i i
wtasnych
Wykup akcji wiasnych - - - (383 685) - - - (383685)
Transakcje z akcjonariuszami ujete i . (9 159) (30 149) 2290 - (415542) (452560)

w kapitale wiasnym

Stan na 31 grudnia 2018 r.

95 445

207 149

167524 1135138
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PFLEIDERER GROUP S.A.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

x PFLEIDERER

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy akcji

powyzej wartosci
nominalnej

Kapitat
zaktadowy

Kapitat
zapasowy

Kapitat
rezerwowy
na wykup
akcji
wtasnych

Zabezpieczenie
przeptywow
pienieznych

Program
motywacyjny

Zmiana w
wycenie
zobowigzania
netto z tytutu
okreslonych
Swiadczen

Zyski

zatrzymane  Razem

Stan na 1 stycznia 2017 r. 21351 625 240 218 719 140 000 15870 - - 230138 1251318
Catkowite dochody za okres

Zysk netto - - - - - - - 415 542 415 542
Inne catkowite dochody - - - - - - 61 - 61
Catkowite dochody za okres - - - - - 61 415 542 415 603
Transakcje z akcjonariuszami ujete

w kapitale wtasnym

Pk?tnosu w formie ak'cp rozliczanych i i i i i 190 i i 190
w instrumentach kapitatowych

Przeznaczenie czesci zysku netto za

2016 r. na wyptate dywidendy (71171) (71171)
Przeniesienie czesci zysku netto za

2016 r. na kapitat zapasowy 135885 (135 885)

Kapitat rezerwowy na nabycie akgcji i i (250 000) 250 000 i i i i i
wtasnych

Wykup akcji wiasnych - - - (152 702) - - - - (152 702)
Transakcje z akcjonariuszami ujete i } (114 115) 97 298 - 190 - (207 056) (223 683)

w kapitale wiasnym

104 604

237 298

438624 1443238

Stan na 31 grudnia 2017 r.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych) n P F LEI D E R E R

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

\[o) =}

Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 144 442 415 542
Korekty (156 769) (437 414)
Amortyzacja 9 23 35
Strata / (Zysk) z tyt. réznic kursowych 20623 (49 472)
Dywidendy i odsetki za okres (176 682) (401 310)
(Zysk) ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych - (2)
Podatek dochodowy naliczony 12 (3 858) 3794
Zmiany kapitatu obrotowego:

Zmiana stanu naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych 30 (4 227) (8 907)
Zmiana stanu zapasow - 23
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych 30 2730 20 059
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. $wiadczen pracowniczych 30 2332 (1 824)
Inne korekty 2290 190
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (12 327) (21 872)
Odsetki otrzymane 47 73
Odsetki zaptacone (7) (2)
Podatek (zaptacony) / zwrécony (284) 1050
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (12 571) (20 751)

Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych - 2
Dywidendy otrzymane 108 089 81920
Nabycie jednostki zaleznej (222) -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - (4)
Wptywy z tyt. sptaty udzielonych pozyczek 82 000 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 189 867 81918

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wykup papieréw dtuznych (1779 033) (1543 735)
Emisja papierdw dtuznych 1725076 1563 667
Zaciggniecie pozyczek od jednostek zaleznych 21 443 729 158 787
Sptata pozyczek od jednostek zaleznych 21 (24 951) (6 414)
Inne wptywy finansowe 9871 3715
Nabycie akcji wtasnych (383 685) (152 702)
Wyptacone dywidendy 19 (71 165) (71171)
Odsetki zaptacone (16 063) (3212)
Inne wydatki finansowe (10 303) (10 366)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (106 524) (61 431)
Przeptywy pieniezne netto ogétem 70772 (264)
Bilansowa zmiana srodkow pienieznych, w tym: 70772 (264)
Przeptywy pieniezne netto 70772 (264)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 4413 4677
Srodki pieniezne na koniec okresu 75 185 4413
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PFLEIDERER GROUP S.A.

Inne informacje objasniajgce do jednostkowego rocznego n P F L E I D E R E R

sprawozdania finansowego za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

1. INFORMACJE OGOLNE

Pfleiderer Group S.A. jest spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie. Spotka
pod nazwg ,Zaktady Ptyt Widrowych S.A.” w Grajewie zostata zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym, Sad Gospodarczy
w tomzy, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 w dniu 1 lipca 1994 r., a nastepnie w dniu 9 maja 2001 r. w Sgdzie Rejonowym
w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422. W dniu
18 wrzesnia 2002 r. Zarzad Spotki otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego w Biatymstoku o wpisaniu do KRS nowe;j
nazwy Spotki - Pfleiderer Grajewo S.A.

W dniu 30 wrzesnia 2016 r. Sgd Rejonowy w Biatymstoku dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego dla
Spotki w  zakresie zmiany nazwy i siedziby Spotki oraz zmiany statutu Spotki. Nazwa Spétki ulegta zmianie
z Pfleiderer Grajewo S.A. na Pfleiderer Group S.A. oraz siedziba zostata zmieniona z Grajewa na Wroctaw. Powyisze
zmiany zostaty dokonane na podstawie uchwaty nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
29 czerwca 2016 r.

Siedzibg Spotki jest Wroctaw, ul. Strzegomska 42AB.
Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) Spétka zarejestrowana jest pod numerem 1621 Z.
Na dzien 31 grudnia 2018 r. Pfleiderer Group S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec spétek:
e PCF GmbH z siedzibg w Neumarkt, Niemcy,
e Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2018 r. spotka Pfleiderer Group S.A. posiadata posrednio 100% udziatéw w jednostce
Blitz 11-446 GmbH (50% bezposrednio, 50% posrednio poprzez PCF GmbH).

Niniejsze jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu ... kwietnia 2019 r.

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2018 r., ktére
zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu ... kwietnia 2019 r.

2. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem Spoétki jest miedzy innymi:

e produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych ptyt z drewna i materiatéw drewnopodobnych,
e produkcja pozostatych wyrobow z drewna,

e pokrywanie, powlekanie i impregnacja papieru i tektury,

e dziatalnos¢ holdingowa,

e pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa.

3. INFORMACIA DOTYCZACA SKtADU OSOBOWEGO ZARZADU ORAZ RADY
NADZORCZEJ SPOtKI

Zarzad Spotki na dzien 31 grudnia 2018 r. dziatat w sktadzie:

e Tom K. Schabinger Prezes Zarzadu
e Dirk Hardow Cztonek Zarzadu
*  Nico Reiner Cztonek Zarzadu

W dniu 27 lutego 2018 r. Pan Richard Mayer ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki ze skutkiem od
dnia 31 marca 2018 r.

Zataczone informacje dodatkowe stanowig integralng czes$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
10



PFLEIDERER GROUP S.A.

Inne informacje objasniajgce do jednostkowego rocznego n P F L E I D E R E R

sprawozdania finansowego za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

W dniu 27 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta decyzje o powotaniu Pana Nico Reinera w sktad Zarzadu Spétki
w charakterze Cztonka Zarzadu (Dyrektora Finansowego) ze skutkiem od dnia 1 kwietnia 2018 r.

W dniu 17 grudnia 2018 r. Pan Ivo Schintz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki ze skutkiem
od dnia 17 grudnia 2018 r.

W dniu 20 marca 2019 r. Pan Dirk Hardow ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spétki ze skutkiem
od dnia 31 marca 2019 .

W dniu 20 marca 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta decyzje o powotaniu Pana Franka Herrmanna w sktad Zarzadu
Spotki jako Cztonka Zarzadu (Dyrektora Operacyjnego), ze skutkiem na dzier 1 maja 2019 r.

W dniu 20 marca 2019 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta decyzje o powotaniu Pana Stefana Zinna w sktad Zarzadu Spétki
jako Cztonka Zarzadu (Dyrektora Handlowego), ze skutkiem na dzien 1 maja 2019 r.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2018 r. wchodzity nastepujace osoby:

e Zbigniew Prokopowicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Michael F. Keppel Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
e John Brantl Cztonek Rady Nadzorczej

e Jan Wozniak Cztonek Rady Nadzorczej

e Krzysztof Sedzikowski Cztonek Rady Nadzorczej

e Anthony O’Carroll Cztonek Rady Nadzorczej

e Julian von Martius Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 17 grudnia 2018 r. Spétka otrzymata rezygnacje Pana Jasona R. Clarke’a z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Group S.A. ze skutkiem na date powotfania przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nowego
cztonka Rady Nadzorczej na jego miejsce.

W dniu 31 stycznia 2019 r. Spdétka otrzymata rezygnacje Pana Floriana Kawohla z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Group S.A. ze skutkiem na date powotania przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nowego
cztonka Rady Nadzorczej na jego miejsce.

W zwigzku z powyzszymi rezygnacjami w dniu 7 lutego 2019 r. w sktad Rady Nadzorczej zostali powotani Panowie John
Brantl oraz Julian von Martius.

4. INFORMACJIA DOTYCZACA OKRESOW, ZA KTORE PREZENTOWANE JEST
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORAZ DANE POROWNAWCZE

Niniejsze jednostkowe roczne sprawozdania finansowe zostato sporzgdzone za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2018 r., a porownywalne dane finansowe i informacje objasniajagce obejmujg rok obrotowy korczacy sie
31 grudnia 2017 r.

5. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
a) Oswiadczenie o zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;j (,,MSSF”) do stosowania na terytorium Unii Europejskiej.

Szczegoty dotyczgce polityki rachunkowosci Spotki zostaty ujete w nocie 6.

Zataczone informacje dodatkowe stanowig integralng czes$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz
pierwszy w sprawozdaniu finansowym spotki za 2018 rok:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

- MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 , Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

- Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - — zatwierdzone
w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub pdziniej),

- Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej lub w momencie zastosowania MSSF 9
»Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

- Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” —
zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

- Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych — zatwierdzone
w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej),

- Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do
MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pdzniej),

- Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” - zatwierdzona w UE
w dniu 28 marca 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub pdzniej).

Wptyw przyjecia tych nowych standardéw opisuje punkt b) ponizej.

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie sg jeszcze obowigzujace dla okresow
rocznych konczgcych sie 31 grudnia 2018 r., i nie zostaty zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Spétka
ma zamiar zastosowac je dla okreséw, dla ktérych sg obowigzujgce po raz pierwszy.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez
UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

- MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej)

- Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

Zatgczone informacje dodatkowe stanowig integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
12



PFLEIDERER GROUP S.A.

Inne informacje objasniajgce do jednostkowego rocznego n P F L E I D E R E R

sprawozdania finansowego za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

- Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - zatwierdzona w UE
w dniu 23 pazdziernika 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do
stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standardéw oraz nowej interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaty
jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

- MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

- MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakorczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Dtugoterminowe
udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

- Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtdwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujag w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

- Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

- Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wptyw powyzszych standardéw, interpretacji i zmian standardéw zostat przeanalizowany przez Spétke a szczegdtowe
wyniki przeprowadzonej analizy przedstawiono ponizej.

MSSF 16 ,,Umowy leasingu”

Spoétka wdrozy nowy standard MSSF 16 poczawszy od sprawozdan finansowych sporzadzanych za okresy rozpoczynajgce
sie po 1 stycznia 2019 roku. Spoétka wybrata opcje wdrozenia standardu okreslong w paragrafie C5.b) MSSF 16,
tj. retrospektywnie z tacznym efektem pierwszego zastosowania niniejszego standardu ujetym na dzien
1 stycznia 2019 roku jako korekta bilansu otwarcia zyskédw zatrzymanych. Zgodnie z wybrang opcjg wdrozenia Spétka nie
dokona przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Zatgczone informacje dodatkowe stanowig integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
13



PFLEIDERER GROUP S.A.

Inne informacje objasniajgce do jednostkowego rocznego n P F L E I D E R E R

sprawozdania finansowego za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Na moment pierwszego zastosowania Spoétka zastosuje praktyczne rozwigzanie, zgodnie z ktérym nie jest zobowigzana do
ponownej oceny czy umowa zawiera leasing (MSSF 16 § C3). W zwigzku z tym definicja leasingu zgodnie z MSR 17 i IFRIC 4
ma nadal zastosowanie do uméw zawartych lub zmodyfikowanych przed 1 stycznia 2019.

MSSF 16 zmieni sposéb ksiegowania przez Spotke uméw leasingu wczesniej zaklasyfikowanych jako leasing operacyjny na
podstawie MSR 17.

Z chwilg zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy poczawszy od 1 stycznia 2019 r. Spotka bedzie:

a) Ujmowac aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i wyceni je w momencie ujecia wedtug wartosci biezgcej przysztych optat leasingowych (MSSF 16 § C8
(b) (i));

b) Ujmowaé¢ amortyzacje aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu
w rachunku zyskow i strat;

c) Prezentowad taczng kwote srodkdw pienieznych zaptaconych z tytutu leasingu w ramach dziatalnosci finansowe;j
w rachunku przeptywow pienieznych.

W momencie zastosowania po raz pierwszy zobowigzania z tytutu leasingu beda wyceniane wedtug wartosci biezacej
pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych z wykorzystaniem kraricowej stopy procentowej w dniu zastosowania
po raz pierwszy, obliczanej na podstawie kosztu finansowania zewnetrznego dostepnego dla portfela uméw Segmentu
Wschodniego i dla portfeli umdéw o podobnej dtugosci leasingu.

Spotka stosuje praktyczne uproszczenie wg MSSF 16 § C10(b), zgodnie z ktérym opiera sie na swojej ocenie czy leasingi
rodza obcigzenia bezposrednio przed datg pierwszego zastosowania, traktujgc tg ocene jako alternatywe wobec oceny
utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2019.

Przy wdrozeniu MSSF 16 Spotka stosuje nastepujgce praktyczne zwolnienia w ujmowaniu obejmujgce (MSSF 16 § 5):

- Umowy leasingu krétkoterminowego

- Umowy leasingu, dla ktorych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢ — ponizej 5 000 USD zgodnie z polityka

rachunkowosci Grupy Kapitatowe;.

Ponadto Spoétka stosuje rozwigzanie praktyczne zgodnie z MSSF 16 § 15 i postanowita, w przypadku pojazdéw bedgcych
przedmiotem leasingu, nie rozdziela¢ sktadnikdw niebedgcych przedmiotem leasingu (optaty serwisowe
i ubezpieczeniowe) a zamiast tego ksiegowac kazdy sktadnik leasingu i wszelkie zwigzane z nimi sktadniki niebedgce
przedmiotem leasingu jako jeden sktadnik leasingu.

Na dzied 31 grudnia 2018 r. Spotka posiada nieodwotywalne umowy leasingu operacyjnego o wartosci 4 070 tys. zt
(Nota 26).

Przeprowadzona ocena wskazuje, ze Spdtka bedzie ujmowac sktadnik z tytutu prawa uzytkowania w wysokosci okoto
1678 tys. zt i odpowiadajgce mu zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci okoto 2 750 tys. zt. Wptyw na wynik
finansowy za rok 2019 (na podstawie umow istniejgcych na dzien 1 stycznia 2019 r.) bedzie polegat na obnizeniu kosztéw
ustug zewnetrznych o okoto 254 tys. zt, zwiekszeniu amortyzacji o okoto 268 tys. zt oraz podwyzszeniu kosztow z tytutu
odsetek o okoto 34 tys. zt.

Wyzej opisany oczekiwany wptyw na wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok 2019 moze ulec zmianie w zwigzku
z nowymi umowami lub zmianami istniejgcych umow.

Pozostate standardy

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spéfki.
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b) Przyjecie nowych i zmienionych standardéw
MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastgpit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Grupa zastosowata wymogi MSSF 9 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze skutkiem od
1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Ze wzgledu na nieistotny wptyw nowego standardu,
skutkdw jego zastosowania nie odniesiono w zyski zatrzymane na dzien 1 stycznia 2018 roku. Poczgwszy od
1 stycznia 2018 roku Spoétka rozpoznaje oczekiwane straty kredytowe zgodnie z wymogami MSSF 9.

Wdrozenie nowego standardu nie miato wptywu na wycene instrumentéw pochodnych ani zobowigzan finansowych.

Po przeprowadzonej analizie Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wdrozenia zmian wynikajgcych z MSSF 9
w zakresie rachunkowosci zabezpieczen od 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma zastosowanie
do wszystkich umoéw z klientami, z wyjgtkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych standardéw. Nowy standard ustanawia
tzw. ,,Model Pieciu Krokéw” rozpoznawania przychoddw wynikajgcych z umow z klientami.

Standard ten nie ma wptywu na prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

c) Podstawa wyceny

Niniejsze jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

d) Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke.

e) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Niniejsze jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w ztotych polskich, a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, zaokraglone zostaty do tysigca. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spétki.

f) Szacunki i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdu dokonania profesjonalnych osagdéw oraz
szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw.

Osady oraz szacunki podlegajg biezgcej weryfikacji. Korekty do szacunkdw rozpoznawane sg prospektywnie. Informacje
dotyczace osaddéw i szacunkow, ktére majg istotny wptyw na ryzyko korekty za rok obrotowy konczgcy sie
31 grudnia 2018 r. zostaty opisane w nastepujgcych notach:

- Nota 6 - podpunkt e (v), f (iii) — okresy uzytkowania rzeczowych aktywdéw trwatych, oraz wartosci niematerialnych—
ustalone w oparciu o szacowane okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
weryfikowane przynajmniej raz w roku,

- Nota 12, 17 — podatek dochodowy — rozpoznanie odroczonego podatku dochodowego na podstawie szacunku
wysokosci dochodu do opodatkowania w kolejnych okresach sprawozdawczych,
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- Nota 13 — warto$¢ odzyskiwalna niefinansowych aktywéw trwatych — zatozenia, ktére pozwalajg ustali¢ wartosé
odzyskiwalng aktywow trwatych to wyzsze z: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy
i wartosci uzytkowej szacowanej na podstawie zdyskontowanych przysztych przeptywdéw pienieznych, przy
zastosowaniu zatozonej stopy dyskontowe;j i stopy wzrostu przeptywdw pienieznych,

- Nota 22 — pomiar zobowiazan z tytutu okreslonych $wiadczers pracowniczych. Swiadczenia pracownicze podlegajg
wycenie aktuariusza. Pomiar zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych jest oparty o zatozenia dotyczgce stop
procentowych, wzrostu poziomu ptac, inflacji oraz wskaznika rotacji pracownikéw,

- Nota 25 — wycena instrumentow finansowych — oszacowanie wartosci godziwej instrumentéw finansowych polega
na zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych,

- Nota 26 — klasyfikacja umow leasingu — zarzad Spotki dokonuje klasyfikacji umow leasingowych na podstawie analizy
przejetych/przekazanych ryzyk i korzysci zwigzanych z aktywami uzytkowanymi na podstawie umowy leasingu,

- Nota 28 — zobowigzania warunkowe — rozpoznanie zobowigzan warunkowych wymaga oszacowania ryzyka oraz
prawdopodobnych wyptywéw korzysci ekonomicznych i najlepszego szacunku wydatkéw potrzebnych do
uregulowania biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy.

Ustalanie wartosci godziwych

Niektore z zasad rachunkowosci i ujawnien wymagajq ustalenia wartosci godziwej, zaréwno dla finansowych, jak
i niefinansowych aktywdw i zobowigzan.

Spotka posiada system kontroli w zakresie ustalania wartosci godziwej. Spétka regularnie dokonuje przegladdéw istotnych
nieobserwowalnych parametrow i korekt wyceny. Jesli informacje od jednostek trzecich, takich jak kwotowania
brokerskie lub wyceny, s3 wykorzystywane do ustalenia wartosci godziwej, Spétka dokonuje oceny czy otrzymane dowody
spetniajg wymogi MSSF, wiacznie z poziomem hierarchii, do ktérego wycena powinna zostac sklasyfikowana.

Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywdéw i zobowigzan, Spétka wykorzystuje obserwowalne dane rynkowe na ile to
mozliwe. Wartosci godziwe sg podzielone na nastepujgce poziomy hierarchii wartosci godziwych w zaleznosci od
parametrow uzytych w wycenie:

Poziom 1: ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla jednakowych aktywodw i zobowigzan.

Poziom 2: parametry inne niz ceny notowane z poziomu 1, ktdre sg obserwowalne dla aktywéw lub zobowigzan
bezposrednio (tzn. ceny) lub posrednio (tzn. bazujgce na cenach).

Poziom 3: parametry dla aktywéw lub zobowigzan, ktére nie opieraja sie na obserwowalnych danych rynkowych
(nieobserwowalne parametry).

Jesli parametry wykorzystane przy ustalaniu wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan kwalifikujg sie do réznych
poziomow hierarchii, wtedy ustalona warto$¢ godziwa jest w catosci klasyfikowana do najnizszego poziomu hierarchii
wartosci godziwych dla najnizszego, ktéry jest istotny dla catosci wyceny.

Spétka dokonuje przesunie¢ pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwych na koniec okresu sprawozdawczego,
w ktérym zaistniata zmiana.

Dalsze informacje odnosnie zatozen dokonywanych w ustaleniu wartosci godziwych zostaty ujawnione w Nocie 25 —
Instrumenty finansowe.
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6. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposdb ciaggty i s3 one zgodne z zasadami rachunkowosci
stosowanymi w poprzednim roku obrotowym, za wyjatkiem kwestii opisanych ponizej.

W okresie 1 stycznia 2018 r. — 31 grudnia 2018 r. Spotka ujmuje przychody z tytutu rozwigzania rezerw oraz koszty z tytutu
zawigzania rezerw w kosztach ogdlnego zarzadu, gdyz zmiana rezerw, powodujgca rozpoznanie tych przychodow
i kosztow, dotyczy kosztow ogodlnego zarzadu. Aby zapewnié poréwnywalnosé danych zawartych w sprawozdaniu
finansowym, dokonano przeksztatcenia danych pordwnawczych w nastepujacy sposéb:

- pozostate koszty operacyjne, wykazane dla okresu 1 stycznia 2017 — 31 grudnia 2017 r. w kwocie 19 555 tys. zt
pomniejszono o kwote 342 tys. zt i wykazano w niniejszym sprawozdaniu finansowym w kwocie 19 213 tys. zt.

- koszty ogdlnego zarzadu, wykazane dla okresu 1 stycznia 2017 r. — 31 grudnia 2017 r. w kwocie 22 355 tys. zt
powiekszono o kwote 342 tys. zt i wykazano w niniejszym sprawozdaniu finansowym w kwocie 22 697 tys. zi.

a) Transakcje w walutach obcych

Transakcje dotyczace sprzedazy lub kupna walut obcych ujmowane sg w ztotych przy zastosowaniu kursu kupna lub kursu
sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta.

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ztotych przy zastosowaniu
sredniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujgcego na dzien poprzedzajgcy date zawarcia transakcji.

Pozycje pieniezne aktywdw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien sprawozdawczy wedtug
sredniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujgcego na ten dzien.

Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane
wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu dokonania transakgcji.

Niepieniezne pozycje aktywoéw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwe] sg
przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwej.

Roznice kursowe z przeliczenia ujmuje sie w zysku lub stracie, z wyjgtkiem rdznic powstajgcych na przeliczeniu
efektywnych kwalifikowanych zabezpieczen przeptywdéw pienieznych, ktére ujmowane s3 w innych catkowitych
dochodach.

31.12.2018 31.12.2017

EUR 4,3000 4,1709
usb 3,7597 3,4813
GBP 4,7895 -

b) Klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych

(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne
POLITYKA RACHUNKOWOSCI STOSOWANA OD 1 STYCZNIA 2018 r.
Klasyfikacja aktywow finansowych

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa Kapitatowa kwalifikuje aktywa finansowe (inne niz instrumenty pochodne) do
nastepujacych kategorii:

* wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Grupa dokonuje klasyfikacji na moment poczatkowego ujecia aktywow. Klasyfikacja dtuznych aktywéw finansowych
zalezy od modelu biznesowego w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki przeptywodw
pienieznych dla danego sktadnika aktywéw finansowych.

Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Spotka staje sie strong postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe
wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywéw pienieznych z aktywow finansowych wygasty lub
zostaty przeniesione, a Spdtka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka z wszystkich pozytkéw z tytutu ich
wtasnosci.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Na moment poczatkowego ujecia, Spotka wycenia sktadnik aktywéw finansowych wedtug wartosci godziwej powiekszonej
o, w przypadku sktadnika aktywoéw finansowych, ktdry nie wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, koszty
transakcji, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu sktadnika aktywdéw finansowych. Koszty transakcji
dotyczace aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku
finansowym.

Wycena po poczatkowym ujeciu
Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

- sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z umowy; oraz

- warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktdére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci. Wycena moze
odbywac sie takze w wartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba
ponizsze warunki:

- sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych;
oraz

- warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa klasyfikuje wszystkie instrumenty
finansowe, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa Kapitatowa klasyfikuje jako aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w odniesieniu do czesci podlegajgcej umowom faktoringowym. Aktywa te sg utrzymywane w modelu
biznesowym przewidujgcym sprzedaz aktywow finansowych.

Grupa Kapitatowa klasyfikuje jako aktywa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu: inwestycje dtugoterminowe,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug niesprzedane faktorowi, srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne oraz pozostate
naleznosci. Aktywa te sg utrzymywane w modelu biznesowym przewidujgcym posiadanie aktywdéw celem uzyskiwania
przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy. Aktywa te przeszty test SPPI (ptatnosci wytgcznie kapitatu i odsetek),
w zwigzku z czym beda wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
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Grupa Kapitatowa nie klasyfikuje zadnych aktywéw finansowych do kategorii aktywdw wycenianych w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody.

Klasyfikacja zobowigzan finansowych
Od 1 stycznia 2018 roku Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe (inne niz instrumenty pochodne) do kategorii:

e wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
e wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi podlegaja wstepnemu ujeciu wedtug wartosci godziwej
pomniejszonej o ewentualne mozliwe do bezposredniego przyporzadkowania koszty transakcyjne a przy kolejnej wycenie
po zamortyzowanym koszcie przy wykorzystaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Wszystkie inne zobowigzania finansowe sg ujmowane w dacie transakcji, bedacej datg, tj. datg przystgpienia Grupy
Kapitatowej do postanowiert umownych zwigzanych z danym instrumentem.

Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzania inne niz zobowigzania wyceniane
w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy (m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania, kredyty,
pozyczki i inne instrumenty dtuzne).

Do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje zaprzestania ujmowania
istniejgcego zobowigzania finansowego, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk lub strate
oblicza sie jako roznice pomiedzy wartosciag biezacg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywéw pienieznych,
zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

POLITYKA RACHUNKOWOSCI STOSOWANA DO 31 GRUDNIA 2017 r.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: pozyczki
udzielone i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe inne niz pochodne zobowigzania finansowe do kategorii innych zobowigzan
finansowych.

Spotka poczatkowo ujmuje pozyczki i naleznosci w dacie powstania. Wszystkie inne aktywa finansowe i zobowigzania
finansowe sg poczatkowo ujmowane w dniu zawarcia transakcji, gdy jednostka staje sie strong postanowienn umownych
instrumentu finansowego.

Spoétka zaprzestaje ujmowaé w ksiegach rachunkowych aktywa finansowe wodweczas, gdy prawa do uzyskiwania
przeptywow pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione, a Spétka dokonata zasadniczo przeniesienia catego
ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci.

Spotka zaprzestaje ujmowac w ksiegach rachunkowych aktywa finansowe takze woéwczas, gdy ani nie przenosi zasadniczo
catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu wtasnosci, ale takze nie zachowuje kontroli nad przeniesionym sktadnikiem
aktywow. W takim przypadku, Spétka zaprzestaje ujmowania takiego aktywa w ksiegach rachunkowych i rozpoznaje nowe
aktywo lub zobowigzanie.

Spotka zaprzestaje wykazywa¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania finansowe, jesli zobowigzania te
wygasng (to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast).
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Pozyczki udzielone i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci sg aktywami finansowymi z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére
nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Po poczatkowym ich ujeciu w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednie
koszty transakcji, s3 one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy procentowej, po
pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosc godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczona jako
biezgca wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien
sprawozdawczy.

Pozyczki udzielone i naleznosci obejmujg pozyczki, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci oraz srodki
pieniezne i inne aktywa pieniezne.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostepne do
sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii. Poczgtkowo aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
ujmowane s3 w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednie koszty transakcji. Skutki zmiany wartosci godziwej, inne
niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz rdznice kursowe dotyczgce instrumentéw dtuznych dostepnych do sprzedazy, sg
ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitaty rezerwowe. Na dzien
wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi
sie do zysku lub straty biezgcego okresu.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu sg poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej
pomniejszonej o bezposrednie koszty transakcji, a nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania finansowe s3 ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktorym to dniu Spoétka staje sie strong umowy
zobowigzujacej do wydania instrumentu finansowego.

Spétka posiada nastepujgce zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu: zobowigzania z tytutu
kredytéw i pozyczek oraz instrumentéw dtuznych, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Wartosc godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezgcej przysztych przeptywow
pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomocag rynkowej stopy procentowej na dzien
sprawozdawczy.

(ii) Pochodne instrumenty finansowe i rachunkowos¢ zabezpieczen
Spotka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe, gtéwnie kontrakty walutowe typu ,forward” w celu
zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw wymiany walut, wynikajgcym z dziatalnosci operacyjnej
lub inwestycyjne;.

Pochodne instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia wykazuje sie w wartosci godziwej. Koszty
transakcyjne bezposrednio zwigzane z ich nabyciem ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu. Po poczgtkowym
ujeciu, Spdtka wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, a zyski i straty wynikajagce ze zmiany
wartosci godziwej ujmuje sie w zyskach i stratach. Jesli jednak pochodne instrumenty finansowe klasyfikuje sie
do instrumentéw zabezpieczajgcych, ujecie zyskow lub strat z wyceny zalezy od rodzaju pozycji zabezpieczanej
tym instrumentem.

W momencie poczgtkowego wyznaczania pozycji zabezpieczajgcej Spotka formalnie dokumentuje powigzanie pomiedzy
instrumentem zabezpieczajagcym a pozycjg zabezpieczang. Dokumentacja ta obejmuje cel zarzadzania ryzykiem oraz
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strategie ustanawiania zabezpieczenia, jak rowniez metody, jakie zostang uzyte przez Spétke do oceny efektywnosci
instrumentu zabezpieczajacego.

Spotka ocenia, zarbwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia, jak i na biezgco w okresie pdzniejszym, czy
uzasadnione pozostaje oczekiwanie, iz instrumenty zabezpieczajgce pozostajg ,wysoce efektywne” w kompensowaniu
zmian wartosci godziwej lub przeptywdéw pienieznych poszczegélnych pozycji zabezpieczanych podczas catego okresu, na
ktéry zabezpieczenie zostato ustanowione, a takze czy rzeczywisty poziom kazdego zabezpieczenia miesci sie w przedziale
80-125%. Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych przysztych transakcji stosuje sie dla przysztych, wysoce
prawdopodobnych transakcji, obarczonych ryzykiem zmian przeptywdw pienieznych, ktérych skutki zostatyby rozpoznane
w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Wartosc godziwa kontraktow walutowych typu ,forward” ustalana jest poprzez dyskontowanie réznicy pomiedzy kursem
terminowym wynikajgcym z kontraktu a biezgcym kursem terminowym dla okresu kornczgcego sie w dniu wykonania
kontraktu, przy pomocy stopy procentowej wolnej od ryzyka (w oparciu o bony skarbowe).

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmiennosci przeptywdw pienieznych
dotyczacych okreslonego ryzyka zwigzanego z rozpoznanym sktadnikiem aktywdw, z rozpoznanym zobowigzaniem lub
z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, ktéra mogtaby wptyngé na zysk lub strate biezgcego okresu, czesé
zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktdéra stanowi efektywne zabezpieczenie, ujmuje sie
w innych catkowitych dochodach i prezentuje, jako kapitaty rezerwowe w kapitale wtasnym. Kazda nieefektywna czes¢
zmiany wartosci godziwej instrumentu rozpoznawana jest natychmiast w zysku lub stracie.

Wartosci zakumulowane w kapitale wtasnym sg zatrzymywane w innych catkowitych dochodach i przeklasyfikowane do
zysku lub straty w tym okresie, w ktérym zabezpieczone przewidywane przeptywy wptywajg na zysk lub strate lub
zabezpieczona pozycja wptywa na zysk lub strate.

Jesli instrument zabezpieczajgcy przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wygasa, zostaje sprzedany,
rozwigzany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaczenie, Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci
zabezpieczen. Jesli nie przewiduje sie wystgpienia planowanej transakcji, zyski lub straty ujete w innych catkowitych
dochodach ujmowane sg natychmiast w zysku lub stracie biezgcego okresu.

c) Inwestycje w jednostkach zaleznych

Jednostki zalezne sg to podmioty kontrolowane przez Spétke. Spétka sprawuje kontrole nad inng jednostka w przypadku,
gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma mozliwos¢
wywierania wptywu na wysokos$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tg jednostka.

Inwestycje w jednostkach zaleznych zaliczone do aktywow trwatych wycenia sie wedtug ceny nabycia. W przypadku utraty
wartosci, nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, wartos¢ udziatéw i akcji pomniejsza sie o odpis wyrazajacy
utrate wartosci.

d) Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

Udziaty w jednostkach wspoétkontrolowanych to inwestycje, gdzie Spétka sprawuje wspoétkontrole. Przyjmuje sie, ze Spotka
sprawuje wspodtkontrole, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne wymagajg jednomysinej zgody stron
wspotkontrolujgcych. Inwestycje w jednostkach wspdtkontrolowanych zaliczone do aktywoéw trwatych wycenia sie wedtug
ceny nabycia.

W przypadku utraty wartosci, nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, warto$¢ udziatéw i akcji pomniejsza sie
o odpis wyrazajacy utrate wartosci.
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e) Rzeczowe aktywa trwate

(i) Majatek wtasny
Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajagcemu, pomniejszong o podlegajace
odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku
importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdét kosztéw poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy,
montazu, przystosowania iulepszenia poniesionych do dnia, w ktérym sktadnik majgtkowy byt zdatny do uzywania
zgodnie z zamierzeniami zarzadu (lub do konca okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do
uzywania), wtym rowniez niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardéw i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt
wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, szacunek kosztéw demontazu i usuniecia
sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego. Ponadto, koszt wytworzenia
obejmuje koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem i wytworzeniem sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie. W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada
sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne
sktadniki aktywow (komponenty).

Zyski i straty ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywoéw okreéla sie na podstawie poréwnania przychodéw ze zbycia
z wartoscig wykazang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zbytych aktywoéw i ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego
okresu.

(ii) Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych
W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wtasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele inwestycyjne,
nieruchomos¢ zostaje wyceniona w wartosci godziwej i przeklasyfikowana do nieruchomosci inwestycyjnych. Wszelkie
zyski powstate z wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu do wysokosci, w ktorej
odwracajg one wczesniejsze straty z tytutu utraty wartosci danej nieruchomosci. Pozostata czes¢ zysku jest ujmowana
w innych catkowitych dochodach i wykazywana w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny. Wszelkie straty ujmowane
sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

(iii) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu
W momencie poczatkowego ujecia Spdtka determinuje, czy umowa jest umowa leasingu lub czy go zawiera.

Na dzien poczatkowego ujecia umowy leasingu lub ponownej jej wyceny Spétka dokonuje podziatu ptatnosci i innych
Swiadczen wymaganych przez umowe na te zwigzane z leasingiem oraz pozostate wedtug ich wartosci godziwej. Jesli
Spotka stwierdzi, ze dla danej umowy leasingu finansowego nie jest w stanie wiarygodnie rozdzieli¢ tych pfatnosci,
w takim wypadku sktadnik aktywéw i zobowigzanie leasingowe sg rozpoznawane w wartosci godziwe] przedmiotu
leasingu. Nastepnie wraz z ptatnosciami dokonywanymi zgodnie z umowg saldo zobowigzania ulega rozliczeniu, natomiast
korespondujacy koszt finansowy jest rozpoznawany przy zastosowaniu stopy procentowej odzwierciedlajgcej koszt
kredytu ponoszony przez Spoétke.

Umowy leasingowe, w ramach ktérych jednostka ponosi zasadniczo catos¢ ryzyka oraz czerpie korzysci wynikajgce
z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa bedace przedmiotem leasingu finansowego w momencie poczatkowego ujecia sg wykazywane w nizszej z dwdéch
wartosci: wartosci godziwej tych aktywdédw lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, a nastepnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Po poczgtkowym ujeciu, sktadnik aktywow jest
wyceniany zgodnie z zasadami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do tego sktadnika aktywow.
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Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Aktywa uzytkowane na podstawie umow
innych niz umowy leasingu finansowego nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

(iv) Naktady ponoszone w terminie pozniejszym
Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych rzeczowych aktywéw trwatych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Naktady ponoszone w zwigzku z naprawami
oraz biezgcym utrzymaniem skfadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego
okresu, w momencie poniesienia.

(v) Amortyzacja
Amortyzacja sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych, wzglednie ich istotnych i odrebnych czesci sktadowych, jest
kalkulowana metodg liniowg przez okres ich uzytkowania przy uwzglednieniu wartosci rezydualnej i ujmowana jest
w rachunku zyskow lub strat. Sktadniki aktywéw uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy
o podobnych charakterze amortyzuje sie przez krotszy z dwoch okreséw: okres trwania umowy leasingu lub okres
uzytkowania, chyba ze Spoétka posiada wystarczajgcg pewnosé, ze uzyska tytut wtasnosci przed uptywem okresu leasingu.
Grunty nie sg amortyzowane.

Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywéw trwatych:

Budynki 25 do 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2 do 25 lat

Srodki transportu 5do 8 lat
Inne srodki trwate 4 do 8 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywoéw
trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

f) Wartosci niematerialne

(i) Pozostate wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji majg okreslony okres uzytkowania i wykazywane s3
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne, dla ktérych, w momencie poczatkowego ujecia, Spétka nie jest w stanie okreslic okresu
ekonomicznej uzytecznosci, sg klasyfikowane jako majgce nieokreslony okres ekonomicznej uzytecznosci i nie sg
amortyzowane. Co roku Spodtka dokonuje oceny pozostatego okresu ekonomicznej uzytecznosci takich aktywoéw i jesli
okres uzytecznosci stanie sie okreslony, to amortyzacja jest rozliczana przez pozostaty okres ekonomicznej uzytecznosci.
Wartosci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytecznosci sg co roku testowane pod katem utraty wartosci
niezaleznie od zaistnienia przestanek utraty wartosci.

(ii) Naktady poniesione w terminie pézniejszym
Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady ujmowane s3 w zysku lub stracie,
W momencie poniesienia.

(iii) Amortyzacja
Wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg biorgc pod uwage okres ich uzytkowania, chyba ze nie jest on
okreslony. Wartosci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania podlegajg testom ze wzgledu na utrate wartosci
na koniec kazdego roku obrotowego lub na okoliczno$¢ zaistnienia przestanek do utraty wartosci. Inne wartosci
niematerialne sg amortyzowane od dnia, kiedy s dostepne do uzytkowania.
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Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

Licencje 2do 3 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lata

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci niematerialnych
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

g8) Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest rdzinica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy

dokonywang w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Cene nabycia i koszt wytworzenia zapasow ustala sie w nastepujgcy sposdb:
Materiaty i towary - w cenie nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie metodg sredniej wazone;j.

Wyroby gotowe i produkcja w toku - wedtug kosztu bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni udziat
posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, przy czym rozchéd
wycenia sie metodg Sredniej wazonej.

h) Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow
(i) Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi
POLITYKA RACHUNKOWOSCI STOSOWANA OD 1 STYCZNIA 2018 R.

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania strat z tytutu aktywdéw finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu. Podejscie to opiera sie na szacowaniu spodziewanych strat, w przeciwienstwie do modelu
na podstawie MSR 39, ktéry opiera sie na koncepcji strat poniesionych. Ocena oczekiwanych strat kredytowych jest
dokonywana niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

Na kazdy dzien sprawozdawczy jednostka dokonuje oceny, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujecia. Dokonujgc takiej oceny, jednostka postuguje sie zmiang
ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego, a nie zmiang kwoty
oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej oceny jednostka poréwnuje ryzyko niewykonania zobowigzania
dla danego instrumentu finansowego na dzien sprawozdawczy z ryzykiem niewykonania zobowigzania dla tego
instrumentu finansowego na dzie poczgtkowego ujecia, biorgc pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania
informacje, ktore s3 dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran i ktore wskazujg na znaczny wzrost ryzyka
kredytowego od momentu poczatkowego ujecia.

Na kazdy dzien sprawozdawczy jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu
finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe
zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia.

Celem wymogow w zakresie utraty wartosci jest ujecie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia wszystkich
instrumentow finansowych, w odniesieniu do ktérych odnotowano znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia — niezaleznie od tego, czy oceniane one byty indywidualnie czy zbiorowo — biorgc pod uwage
wszystkie racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, wtgczajac w to dane dotyczgce przysztosci.

Najistotniejszg pozycja aktywow finansowych w sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej, ktéra podlega nowym
zasadom obliczania oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
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W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Grupa Kapitatowa stosuje
podejscie uproszczone, w ramach ktorego jednostka zawsze wycenia odpis na straty w kwocie rownej oczekiwanym
stratom kredytowym za caty okres zycia.

Na potrzeby szacowania oczekiwanych strat kredytowych Grupa Kapitatowa stosuje macierz rezerw oszacowang na
podstawie historycznych pozioméw sptat i odzyskéow z tytutu naleznosci od klientow. Grupa Kapitatowa szacuje
prawdopodobienstwo braku zaptaty naleznosci na podstawie analizy utraconych naleznosci i przedziatéw ptatnosci
naleznosci w ciggu ostatnich 2 lat.

Grupa Kapitatowa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywow finansowych innych niz naleznosci handlowe:

- Stopien 1 — salda, dla ktérych nie nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia idla ktorych wustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy,

- Stopien 2 - salda, dla ktérych nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego
ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty kredytowe ustala sie w oparciu
o prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego aktywa,

- Stopien 3 —salda z obiektywng przestankg utraty wartosci.
Naleznosci handlowe zaliczane sg do Stopnia 2 lub Stopnia 3.
POLITYKA RACHUNKOWOSCI STOSOWANA DO 31 GRUDNIA 2017 R.

Uprzednio stosowane zasady tworzenia odpisow aktualizujgcych wymagaty od Spétki na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego oceny, czy wystgpity obiektywne przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow aktywow
finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych sg ujmowane w momencie, kiedy istniejg obiektywne
przestanki, ze zaistniaty zdarzenia, ktére mogg miec¢ negatywny wptyw na wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych
zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow i mogg by¢ w sposéb wiarygodny oszacowane.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako rdéznica miedzy ich wartoscig ujetg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a wartoscig biezgcg przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Wartos¢ poszczegdlnych aktywdw finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na kazdy dzien
sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Pozostate aktywa
finansowe sg oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka
kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze byc¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Wdéwczas odwrécenie odpisu aktualizujgcego
ujmowane jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

(ii) Aktywa niefinansowe
Na koniec okresu sprawozdawczego Spdétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikdow aktywow niefinansowych innych niz zapasy, nieruchomosci inwestycyjne
i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spétka dokonuje
szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywoéw lub osrodkéw generujacych srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte
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przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla
aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skfadnika
aktywow. W przypadku aktywéw, ktére nie generujg niezaleznych przeptywdw pienieznych, wartos¢ uzytkowa szacowana
jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywéw
przynalezy.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka generujacego
srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka
(grupy osrodkdéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkéw) ujetej
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na zasadzie proporcjonalnej.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywdw, odpisy z tytutu utraty
wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, s3 poddawane na kazdy dzien sprawozdawczy ocenie, czy zaszty przestanki
wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest
odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci
odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka
bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

i) Kapitat wiasny
(i) Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych iopcji na akcje,
skorygowane o wptyw podatkdw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

(ii) Dywidendy

Dywidendy ujmuje sie jako zobowigzania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.

j) Swiadczenia na rzecz pracownikéw

(i) Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sg odnoszone w koszty w okresie wykonania
Swiadczenia. Spotka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztdw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow
z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Spétce cigzy prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu swiadczonej pracy przez pracownikow w przesztosci, a zobowigzanie to
moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

(ii) Program okreslonych sktadek
Spoétka zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania sktadek na $wiadczenia
emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te stanowig program parnstwowy oraz maja charakter programu okreélonych
sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Spétki za kazdy okres jest ujete na podstawie kwot sktadek do wniesienia
za dany okres.

(iii) Inne dtugoterminowe swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne
Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spoétki sg uprawnieni do odpraw emerytalnych
W momencie przejscia na emeryture.

Zobowigzanie Spotki wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysztego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktédrym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie
wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezgcej. Zobowigzanie z tytutu
odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu s$wiadczenia pracy przez danego
pracownika.
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Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.

k) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoétce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkdéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.
Rezerwy tworzy sie na podstawie najlepszych szacunkéw Zarzgdu Spotki.

Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy ustalana jest poprzez dyskontowanie
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla
biezacy, rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu ujmowane jest jako koszty
finansowe.

Przyznane bezptatnie prawa do emisji dwutlenku wegla nie podlegajg ujeciu w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w momencie ich przyznania i w okresach kolejnych. Optaty za przyznanie praw traktowane sg jako koszt okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Przychody z tytutu sprzedazy przyznanych uprawnien ujmowane sg jako pozostate przychody operacyjne.
Jezeli na dzien bilansowy Spétka nie dysponuje uprawnieniami, ktére w petni pokrywajg ilos¢ dwutlenku wegla
wyemitowang w danym okresie, Spotka tworzy rezerwe na pokrycie niedoboru uprawnien.

1) Przychody

(i) Sprzedaz wyroboéw gotowych i towaréw oraz swiadczenia ustug
POLITYKA RACHUNKOWOSCI STOSOWANA OD 1 STYCZNIA 2018 r.

Grupa Kapitatowa ujmuje przychody ze sprzedazy z zastosowaniem 5-etapowego modelu ujmowania przychodow:
- Etap 1: Identyfikacja uméw z klientem;

- Etap 2: Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczen zawartych w umowie;

- Etap 3: Ustalenie ceny transakcyjnej;

- Etap 4: Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczen zawartych w umowie;

- Etap 5: Ujecie przychodu w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 Grupa ujmuje przychody z umoéw z klientami w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi jednoczesnie
uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym sktadnikiem aktywéw, tj. zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania
przekazanym sktadnikiem aktywodw i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci oraz zdolnos¢ do
niedopuszczenia innych jednostek do rozporzgdzania sktadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego korzysci. Jako
zobowigzanie do wykonania swiadczenia Grupa rozpoznaje kazde zawarte w umowie przyrzeczenie przekazania towaru
lub wykonania ustugi, ktére mozna wyodrebni¢. Dla kazdego zobowigzania do wykonania Swiadczenia Grupa ustala czy
bedzie je realizowac¢ w miare uptywu czasu lub czy spetni je w okreslonym momencie.
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Jednostka ksieguje umowe z klientem tylko jezeli spetnione sg wszystkie z ponizszych kryteriow:

- strony umowy zatwierdzity umowe (na piSmie, ustnie lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
biznesowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich zobowigzan;

- jednostka moze wskazac prawa kazdej strony dotyczace przenoszonych towardw lub ustug;
- jednostka moze wskazaé warunki ptatnosci za przenoszone towary lub ustugi;

- umowa ma tres¢ ekonomiczng (tj. oczekuje sie, ze ryzyko, termin lub kwota przysztych przeptywdw pienieznych
jednostki ulenie zmianie w wyniku umowy); oraz

- jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za towary
lub ustugi, ktére zostang przeniesione na klienta. Przy szacowaniu prawdopodobienstwa $ciggalnosci kwoty
zaptfaty jednostka bierze pod uwage jedynie zdolnos¢ i zamiar klienta w zakresie zaptaty tej kwoty w terminie.
Kwota zaptaty, do jakiej jednostka bedzie uprawniona moze by¢ nizsza niz cena podana w umowie, jezeli zaptata
jest zmienna poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi obnizenie ceny

- umowa ma tres¢ ekonomiczng (tj. oczekuje sie, ze ryzyko, termin lub kwota przysztych przeptywéw pienieznych
jednostki ulenie zmianie w wyniku umowy); oraz

- jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za towary
lub ustugi, ktére zostang przeniesione na klienta. Przy szacowaniu prawdopodobienstwa $ciggalnosci kwoty
zaptfaty jednostka bierze pod uwage jedynie zdolnos¢ i zamiar klienta w zakresie zaptaty tej kwoty w terminie.
Kwota zaptaty, do jakiej jednostka bedzie uprawniona moze by¢ nizsza niz cena podana w umowie, jezeli zaptata
jest zmienna poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi obnizenie ceny.

Cena transakcyjna stanowi kwote zaptaty, do jakiej jednostka spodziewa sie by¢ uprawniona w zamian za przeniesieniu
obiecanych towardéw lub ustug na klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich. Zaptata obiecana
w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub potgczenie obydwu rodzajow kwot.

POLITYKA RACHUNKOWOSCI STOSOWANA DO 31 GRUDNIA 2017 r.

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych i towarow wykazywane s3 w wysokosci odpowiadajgcej wartosci godziwe;j
otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotéw, opustéw i rabatow.

Przychody sg ujmowane wtedy, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do wyrobow gotowych
i towaréw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Moment
przeniesienia ryzyka zalezy od indywidulanych warunkéw wynikajgcych z umowy sprzedazy i zazwyczaj wystepuje
w momencie dostarczenia wyrobdw gotowych do przewoznika, albo do innej osoby wyznaczonej przez sprzedawce
w uzgodnione miejsce. Przychody nie sg ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos$¢, co do mozliwosci uzyskania
przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztéw lub mozliwosci zwrotu wyrobdéw
gotowych/towaréw lub jednostka pozostaje trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi wyrobami
gotowymi/towarami.

W wyniku przeniesienia aportem Dziatalnosci Operacyjnej Spotki do Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., poczawszy od dnia
1 wrzesnia 2016 r. Spétka prowadzi wytgcznie dziatalnos¢ holdingowa.

m)Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Spétke umow leasingu operacyjnego s3 ujmowane liniowo przez okres trwania umowy
leasingu w zysku lub stracie biezgcego okresu. Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig
integralng czes¢ catkowitych kosztow leasingu i s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania
umowy leasingu.
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n) Platnosci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne ptatnosci leasingowe sg dzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu. Czes¢ kapitatowa jest przyporzgdkowywana do kazdego okresu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy
odsetkowej od pozostatych do sptacenia zobowigzan.

o) Przychody i koszty finansowe netto

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spétke srodkdw pienieznych, przychody
z dywidend, zyski z instrumentdw zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie, zyski z tytutu rdznic
kursowych (poza zyskami z tytutu réznic kursowych zaliczanymi do pozostatych przychoddéw operacyjnych) oraz zyski
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach. Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w zysku lub stracie biezgcego
okresu wedtug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw iodroczonej
ptatnosci, straty z instrumentéw zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie, straty z tytutu rdznic
kursowych (poza stratami z tytutu réznic kursowych zaliczanymi do pozostatych kosztéw operacyjnych), odpisy z tytutu
utraty wartosci aktywow finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty poprzednio ujete w innych catkowitych
dochodach. Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy
lub produkcji okreslonych aktywdow sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu rdznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto albo jako przychody i koszty finansowe lub
w pozostatych przychodach operacyjnych, jesli dotyczy rdznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej (od naleznosci
handlowych, zobowigzan handlowych, srodkéw pienieznych oraz zakupu i sprzedazy srodkow trwatych).

p) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych obejmuje czes¢ biezgcy icze$¢ odroczong podatku dochodowego. Biezgcy
i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi. Biezgcy podatek dochodowy jest kalkulowany na podstawie aktualnych
przepiséw podatkowych w oparciu o wynik podatkowy i jest ujmowany jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat
zaptacony lub naleznosé, jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezgcego podatku dochodowego przekracza kwote do
zaptaty. Podatek biezgcy jest kalkulowany przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien
sprawozdawczy oraz korekty podatku dotyczgcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest w stosunku do wszystkich réznic przejsSciowych wystepujacych na dzien sprawozdawczy
miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
moga by¢é kompensowane jezeli Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensat ujmowanych kwot oraz jezeli zarowno aktywa jak i zobowigzania dotyczg podatku dochodowego natozonego
przez tg sama wtadze podatkowag na tego samego podatnika lub réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczy¢
zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczy¢
zobowigzanie.

Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

- roéznic przejsciowych wynikajgcych z poczagtkowego ujecia aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, ktéra
nie jest pofaczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate okresu ani na dochdd do
opodatkowania;
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- réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspdtkontrolowanych w zakresie,
w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci;

- rdznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy (dla rezerwy z tytutu podatku
odroczonego).

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
rowniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa
i straty. Wartos¢ sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest
weryfikowana na kazdy dzien sprawozdawczy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedy obowigzywac w okresie,
gdy sktadnik aktywow lub zobowigzan zostanie zrealizowany, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien sprawozdawczy.

Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
powinna odzwierciedla¢ skutki podatkowe, ktére nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez jednostke sposobu
realizacji lub rozliczenia na koniec okresu sprawozdawczego wartosci bilansowych aktywodw i zobowigzan.

q) Zysk na akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na akcje jest wyliczany
przez podzielenie zysku przypadajgcego posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie.
Rozwodniony zysk na akcje w odrdznieniu od wskaznika opisanego powyzej uwzglednia w kalkulacji oprécz zysku
przypadajgcego dla posiadaczy akcji zwyktych oraz $redniej liczby akcji zwyktych rowniez wptyw ewentualnych
instrumentéw rozwadniajacych.
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7. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017

Zysk ze sprzedazy aktywdw trwatych do jednostek niepowigzanych - 2
Pozostate przychody operacyjne 8284 10 462
Razem 8284 10 464

Pozostate przychody operacyjne w 2018 r. w wysokosci 8 284 tys. zt (10 462 tys. zt w roku 2017) obejmujg gtdwnie

przychody z tytutu Swiadczenia ustug na rzecz spotek Grupy (ustugi Swiadczone przez Zarzad Spoétki, ustugi prawne,

personalne, kontrolingu finansowego oraz ksiegowosci grupowej).

8. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01.2018 -

31.12.2018

01.01.2017 -
31.12.2017

Zawigzanie pozostatych rezerw - (1724)
Koszty z tytutu réznic kursowych (1 007) (330)
Koszty kary natozonej przez UOKIK - (15 958)

Pozostate koszty operacyjne (76)

(1201)

Razem (1 083)

(19 213)

Pozostate koszty operacyjne w 2017 r. w wysokos$ci 1201 tys. zt zawierajg koszty reorganizacji Grupy Kapitatowej

w ramach przeprowadzonego projektu "One Pfleiderer" w wysokosci 1 033 tys. zt. Koszty zawigzania pozostatych rezerw

w 2017 r. w kwocie 1724 tys. zt stanowig w catosci koszty utworzenia rezerwy na koszty prawne postepowania

antymonopolowego.

9. KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ WEDtUG RODZAJU

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Zuzycie materiatéw i energii (123) (174)
Amortyzacja (23) (35)
Ustugi obce (4 715) (6 028)
Podatki i optaty (334) (130)
Swiadczenia pracownicze (13 350) (11 985)
Pozostate koszty rodzajowe (4 131) (4 345)
Koszty rodzajowe razem (22 676) (22 697)
Koszty operacyjne razem (22 676) (22 697)
w tym:
Koszty zarzadu (22 676) (22 697)

W okresie 1 stycznia 2018 r. — 31 grudnia 2018 r. Spdtka ujmuje przychody z tytutu rozwigzania rezerw oraz koszty z tytutu

zawigzania rezerw w kosztach ogdlnego zarzadu, gdyz zmiana rezerw, powodujgca rozpoznanie tych przychodow

i kosztow, dotyczy kosztow ogdlnego zarzadu. Aby zapewni¢ pordwnywalno$¢ danych zawartych w sprawozdaniu

finansowym, dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych w nastepujgcy sposob:
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- pozostate koszty operacyjne, wykazane dla okresu 1 stycznia 2017 — 31 grudnia 2017 r. w kwocie 19 555 tys. zt
pomniejszono o kwote 342 tys. zt i wykazano w niniejszym sprawozdaniu finansowym w kwocie 19 213 tys. zt.

- koszty ogdlnego zarzadu, wykazane dla okresu 1 stycznia 2017 r. — 31 grudnia 2017 r. w kwocie 22 355 tys. zt
powiekszono o kwote 342 tys. zt i wykazano w niniejszym sprawozdaniu finansowym w kwocie 22 697 tys. zt.

10. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017

Wynagrodzenia (8 014) (12 626)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (513) (837)
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. odpraw emerytalnych (14) (24)
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. zobowigzan pracowniczych (546) -
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. niewykorzystanych urlopéw 24 (80)
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. wyptaty premii (1 946) 1794
Dtugoterminowy program motywacyjny (2 290) (190)
Pozostate swiadczenia pracownicze (51) (22)
Razem (13 350) (11 985)

W 2017 r. Spétka rozpoczeta program ptatnosci w formie akcji dla wybranych cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
(,Menedzerowie”). Program zaktada mozliwos¢ nabycia akcji Pfleiderer Group S.A. w przypadku osiggniecia zatozonych
celdw (szczegotowy opis warunkdw programu zawarty jest w Nocie 29). Program zostat zaklasyfikowany jako ptatnosci
instrumentami kapitatowymi w sprawozdaniu jednostkowym.

W ramach tego Programu cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej otrzymaja prawo do zakupienia akcji Spotki pod
warunkiem spetnienia okreslonych w umowie warunkéw. Cena, za ktérg Menedzerowie bedg uprawnieni do zakupu akcji
(,cena wykonania opcji”) zostata ustalona na poziomie 30 zt za akcje dla cztonkédw Rady Nadzorczej oraz 40 zt za akcje dla
cztonkdw Zarzadu (szczegotowy opis warunkow programu zawarty jest w Nocie 29).

Wartos$¢ godziwa opcji zostata obliczona przy uzyciu modelu Monte-Carlo. Jako cene akcji przyjeto 39,45 zt na podstawie
ceny rynkowej akcji z dnia 15 wrzesnia 2017, oczekiwang zmiennosc¢ przyjeto na poziomie 33% - jest to poziom zmiennosci
wg Bloomberg szacowany dla opcji kupna (5-letni termin, jesli opcja posiada wartos¢ wewnetrzng) akcji Pfleiderer z dnia
wyceny.

Wartos¢ godziwa opcji w Programie na dzien sprawozdawczy wynosi 6185 tys. zt. W roku zakonczonym
31 grudnia 2018 r. Spotka rozpoznata koszt tego Programu w kwocie 2 290 tys. zt (w 2017 r. w kwocie 190 tys. zt).
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11. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Ujete w zysku lub stracie okresu:

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017

Przychody z tyt. odsetek 3298 5217
Zyski z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci finansowej - 49 472
Przychody z tytutu dywidendy 202 837 413 318
Pozostate przychody finansowe 6834 56 379
Przychody finansowe 212 969 524 386
Koszty z tyt. odsetek (30 974) (23 268)
Straty z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci finansowej (20 619) -
Pozostate koszty finansowe (5317) (50 336)
Koszty finansowe (56 910) (73 604)
Koszty / Przychody finansowe netto 156 059 450 782

Przychody z tytutu odsetek w 2018 r. w wysokosci 3 298 tys. obejmujg w wiekszosci odsetki od pozyczki udzielonej do
spotki Pfleiderer Grajewo MDF Sp. z 0.0. (5 217 tys. zt w 2017 r.).

W przychodach z tytutu dywidendy w 2018 r. spdtka rozpoznata:

- 66 616tys. zt — na podstawie uchwaty z dnia 22 czerwca 2018 r. Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. w sprawie podziatu zysku za rok 2017. Naleznos¢ w wysokosci 66 616 tys. zt. otrzymano
w dniu 10 lipca 2018 r., a kwota ta stanowi rdéznice pomiedzy kwotg dywidendy przyznanej Pfleiderer Group S.A.
w wyniku podziatu zysku roku 2017 w wysokosci 108 088 tys. zt a kwotg zaliczkowej dywidendy w kwocie
41 472 tys. zt, zadeklarowanej na mocy uchwaty z dnia 30 grudnia 2017 r. i otrzymanej w dniu 10 lutego 2018 r.

- 7355 tys. zt (1 719 tys. euro) — na podstawie uchwaty z dnia 25 lipca 2018 r. Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki oraz Zarzadu spotki zaleznej PCF GmbH w sprawie wyptaty dywidendy za rok 2017. Naleznos$¢ w wysokosci
1719 tys. euro, na mocy porozumienia kompensacyjnego z dnia 31 lipca 2018 r. rozliczono z zobowigzaniem z tytutu
pozyczki udzielonej przez jednostke zalezng PCF GmbH. Kwota rozliczonej naleznosci stanowi rdznice pomiedzy
kwotg dywidendy przyznanej Pfleiderer Group S.A. w wyniku podziatu zysku roku 2017 w wysokosci 10 719 tys. euro
a kwotg zaliczkowej dywidendy w kwocie 9 000 tys. euro, zadeklarowanej na mocy uchwaty z dnia 28 grudnia 2017 r.
ktérej rozliczenie nastgpito w dniu 31 grudnia 2018 r. na mocy porozumienia kompensacyjnego.

- 21600 tys. zt — na podstawie uchwaty z dnia 30 grudnia 2018 r. Zwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow Spoétki
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. w sprawie wyptaty zaliczkowej dywidendy za zysk roku 2018. Naleznos$¢ z tytutu
dywidendy Spoétka otrzymata w dniu 28 marca 2019r.

- 107 266 tys. zt (24 946 tys. euro) — na podstawie uchwaty z dnia 31 grudnia 2018 r. Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki oraz Zarzadu spétki zaleznej PCF GmbH w sprawie wyptaty zaliczkowej dywidendy za rok 2018.
Zgodnie z porozumieniem kompensacyjnym z dnia 31 grudnia 2018 r. naleznos$¢ z tytutu dywidendy zostata
rozliczona w dniu 31 grudnia 2018 r. z zobowigzaniem z tytutu pozyczki udzielonej przez PCF GmbH na wykup akcji
wtasnych z dnia 25 wrzes$nia 2017 r.

Pozostate przychody finansowe 2018 r. w kwocie 6 834 tys. zt. obejmujg wynagrodzenie z tytutu udzielonych poreczen
w wysokosci 4 690 tys. zt. oraz przychody z tytutu przeniesienia na spotki zalezne uzasadnionej czesci biezgcych kosztow
obstugi finansowania oraz dostosowania klucza podziatu kosztéw miedzy spotki grupy w wysokosci 2 144 tys. zt.

Pozostate przychody finansowe w 2017 r. w wysokosci 56 379 tys. zt obejmujg przychody z tytutu przeniesienia na spotki
zalezne uzasadnionej czeSci kosztow pozyskania refinansowania (42 413 tys. zt), jak réwniez kosztow biezgcych
poprzedniego i obecnego finansowania oraz przychody z tytutu rozliczenia poreczen udzielanych sobie wzajemnie przez
Spotki Grupy w odniesieniu do poprzedniego i obecnego finansowania (7 030 tys. z1).
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Koszty z tytutu odsetek w 2018 r. w wys. 30 974 tys. zt (23 268 tys. zt w 2017 r.) obejmujg odsetki od denominowanych
w euro pozyczek od PCF GmbH (28 980 tys. zt), jak réwniez odsetki od wyemitowanych papieréw komercyjnych w formie
obligacji terminowych (1988 tys.zt), objetych przez jednostki zalezne Pfleiderer Wieruszéw Sp.z 0.0. oraz
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0.

Straty z tytutu réznic kursowych w wysokosci 20 619 tys. zt dotyczg wyceny oraz czesciowej sptaty pozyczek udzielonych
przez jednostke zalezng PCF GmbH na zakup akcji wtasnych, jak réwniez przejetego w 2016 r. od Atlantik S.A.
zobowigzania wobec PCF GmbH (szczegdty dotyczgce sptaty pozyczki oraz czeSciowej sptaty przejetego zobowigzania
zostaty opisane w nocie 21).

Pozostate koszty finansowe w 2017 r. w wys. 50 336 tys. zt obejmujg gtéwnie koszty pozyskania refinansowania dla Grupy
Pfleiderer.

Powyzsze przychody i koszty finansowe obejmujg nastepujace pozycje przychoddéw i kosztéow z tytutu odsetek dotyczace

aktywow i zobowigzan:

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017

Przychody z tyt. odsetek od aktywdw finansowych 3298 5217
Koszty z tyt. odsetek od zobowigzan finansowych (30974) (23 268)
(27 676) (18 051)

12. PODATEK DOCHODOWY

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Podatek dochodowy
Biezgce obcigzenie z tyt. podatku dochodowego (139) -

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 3997 (3794)
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie okresu 3 858 (3 794)

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej,

z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej:

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Zysk brutto przed opodatkowaniem 140 584 419 336
Zysk brutto przed opodatkowaniem % 140 584 % 419 336
Podatek wedtug stawki krajowej 19% 26711 19% 79 674
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddéw 3970 3137
Nierozpoznane réznice przejsciowe w podatku odroczonym 4020 71
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu (159) (558)
Dywidendy (38 539) (78 530)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat 139 i
ubiegtych
Wptyw na podatek 21,74% (30569) 18,10% (75 880)
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej 2,74% 3858 0,90% (3 794)

Podatek dochodowy ujety w zysku okresu 3858 (3 794)
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13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty, Maszyny Srodki trwate

Pozostate

Wartos¢ brutto budynki i urzadzenia w budowie

Stan na 01.01.2017 r. 429 119 264 - 812
Zmniejszenia (108) (108)
Stan na 31.12.2017 r.

Stan na 01.01.2018 r. 429 119 156 - 704
Stan na 31.012.2018 r.

. : .. ; Maszyny Srodki trwate
Umorzenie i odpisy aktualizujgce Grunty, budynki T Pozostate w budowie
Stan na 01.01.2017 r. 112 89 258 - 459
Amortyzacja 21 13 1 35
Zmniejszenia (108) (108)
Stan na 31.12.2017 r. 133 102 151 - 386
Stan na 01.01.2018 r. 133 102 151 - 386
Amortyzacja 13 9 1 - 23

Stan na 31.012.2018 r.

Wartosc¢ netto

Stan na 01.01.2017 r. 317 30 6 - 353
Stan na 31.12.2017 r. 296 17 5 - 318
Stan na 01.01.2018r. 296 17 5 - 318
Stan na 31.012.2018r. 283 8 4 - 295

Analiza utraty wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Zarzad dokonat analizy wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci niefinansowych aktywéw trwatych na
dzien 31 grudnia 2018 r. Na podstawie przeprowadzonej analizy nie stwierdzono wystgpienia takich przestanek. Wszystkie
sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych stanowig zabezpieczenie udzielonych kredytow i pozyczek.

14. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spotka posiada wartosci niematerialne w postaci licencji i oprogramowan, ktérych wartosc
brutto wynosi 4 817 tys. zt. Wartosci te na dziert 31 grudnia 2018 r. s3 w petni umorzone. W okresie sprawozdawczym
oraz w okresie poréwnawczym nie dokonano odpisdw ztytutu utraty wartosci wartosci niematerialnych. Na dzien
sprawozdawczy wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia kredytéw bankowych i pozyczek.
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15. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Spétka posiada nastepujgce inwestycje w jednostkach zaleznych:

31.12.2018 31.12.2017
przeksztatfcone (*)
Inwestycje dtugoterminowe:

Udziaty w jednostkach zaleznych 2133125 2133125
Udzielone pozyczki dtugoterminowe do jednostek zaleznych - 108 213
Inwestycje krotkoterminowe:

Udzielone pozyczki krotkoterminowe do jednostek zaleznych 29 465 -

2 162 590 2241 338

(*) przeksztatcenie danych pordwnawczych zostato opisane w nocie 31

15.1.  Udziaty w jednostkach zaleznych

Spotka posiada nastepujace udziaty w jednostkach zaleznych:

Wartosé . . Wartosé Udziat
. L, Udziat w kapitale . . ;
Kraj udziatéw wedtug Kraj udziatéw wedtug w kapitale
. wiasnym .
ceny nabycia ceny nabycia wtasnym
31.12.2018 31.12.2017
przeksztatcone (*)
Pfleiderer Polska Sp. z.0.0. Polska 932 310 100% Polska 932 310 100%
PCF GmbH Niemcy 1200 815 100% Niemcy 1200 815 100%

2133125 2133125

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 31

Zwiekszenie wartosci udziatdw w jednostce zaleznej PCF GmbH na dziert 31 grudnia 2018 r. jest rezultatem ujecia zapisu
korygujacego, dotyczacego istotnego btedu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016, ktéry stanowi zwiekszenie
pierwotnej ceny nabycia jednostki zaleznej, w sktad ktérej wchodzit koszt niemieckiego podatku z tytutu nabycia
nieruchomosci.

Na podstawie informacji otrzymanych od niemieckich organéw podatkowych oraz zewnetrznej analizy, zleconej przez
Spoétke, Zarzad Spoétki podjat decyzje o zwiekszeniu zobowigzania podatkowego z tytutu przeniesienia wtasnosci
nieruchomosci z kwoty 22 245 tys. zt. do kwoty 45 595 tys. zt. Zarzad Spétki przewiduje, ze ptatno$é z tego tytutu zostanie
uiszczona w trakcie roku 2019. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w nocie 31 niniejszego sprawozdania.

Wartos¢ udziatéw prezentowanych w pozycji inne dtugoterminowe aktywa finansowe:

‘s Udziat ‘s Udziat
Wartosé . . Wartosé p .
. _ bezposredni . _ bezposredni
Kraj  udziatow wedtug . Kraj  udziatéw wedtug .
. w kapitale . w kapitale
ceny nabycia ceny nabycia
wtasnym wtasnym
31.12.2018 31.12.2017
itz 11- m iemc 6 iemc 6
Blitz 11-446 GmbH * N 65 50% N 65 50%

65 65

*PCF GmbH posiada bezposrednio 50% udziat w Blitz 11-446 GmbH, stad Pfleiderer Group S.A. posiada posrednio 100% udziat
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15.2.  Udzielone pozyczki do jednostek zaleznych

Spétka udzielita nastepujacych pozyczek jednostkom zaleznym:

31.12.2018 31.12.2017

Pozyczka do Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. 29 465 108 213
29 465 108 213

W dniu 29 czerwca 2018 r. Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. przekazata do Pfleiderer Group S.A. kwote 82 000 tys. zt
tytutem sptaty pozyczki. W okresie od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 r. Spétka naliczyta odsetki od pozyczki w kwocie
3251 tys. zt.

W dniu 28 lutego 2019 r. Spotka otrzymata od Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. srodki pieniezne w kwocie 29 658 tys. zt
tytutem sptaty pozyczki w kwocie 29 465 tys. zt oraz sptaty odsetek naliczonych po okresie sprawozdawczym do dnia
sptaty pozyczki w kwocie 193 tys. zt.

15.3.  Analiza utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych

Zarzad dokonat analizy utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ odzyskiwalna inwestycji w jednostkach zaleznych PCF GmbH oraz Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. zostata ustalona na
podstawie ich wartosci uzytkowej. Wyliczenia te wykorzystuja szacowane przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane
z tytutu kontynuacji posiadania inwestycji w jednostkach zaleznych, ktére wynikaty z przyjetych przez Zarzad budzetéw na
okres do 2023 r. Przeptywy pieniezne wykraczajgce poza okres piecioletni ekstrapoluje sie przy uzyciu modelu Gordona
oraz stopy wzrostu na poziomie 2%. Stopa wzrostu nie przekracza dtugoterminowej przecietnej stopy wzrostu dla sektora
produkcyjnego w Polsce. W kalkulacji uwzgledniono réwniez biezgcy poziom zadtuzenia poszczegdlnych inwestycji,
bedacych przedmiotem analizy, jak rowniez procentowy udziat Spétki w kapitatach jednostek zaleznych.

Gtéwne zatozenia analizy utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2018 r., zastosowane
w wyliczeniach wartosci uzytkowej:

- dynamika wzrostu po okresie 5 lat objetych budzetem - 2%

- stopa wolna od ryzyka —2.81%

- premia za ryzyko rynkowe — 6.0%

- stopa dyskonta —8.7%

- udziat w kapitatach jednostek zaleznych uwzgledniono zgodnie z aktualng strukturg Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Group S.A.

Zarzad ustalit zatozenia budzetowe, ktore sg podstawg do testu na utrate wartosci na podstawie wynikéw historycznych
oraz swoich przewidywan co do rozwoju rynku.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzono utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych na dzien
31 grudnia 2018 r.
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15.4. Gtéwne dane finansowe jednostek zaleznych:

Okres Zobowigzania i

Aktywa rezerwy na Kz:pltaf Przychody Zysk/
01.01.2018 - 31.12.2018 - wiasny (strata)
PCF GmbH - dane w tys. zt 2 786 856 2018 368 768 487 36 149 109 984
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. - dane w tys. zt 1928 469 219996 1708473 1477177 43 991

4715 325 2238 364 2476960 1513326 153 975
Okres Zobowigzania i Kapitat 2ysk/

Aktywa rezerwy na Ip Przychody y
01.01.2017 - 31.12.2017 - wiasny (strata)
PCF GmbH - dane w tys. zt 2358761 1609 638 749 123 32215 45 637
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. - dane w tys. zt 2079 420 326 008 1753412 1395829 108 087

4438 181 1935 646 2502535 1428044 153 724

16. INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
2018-12-31 2017-12-31

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 75 75

-udziaty w spotkach nie notowanych na regulowanym rynku papieréw

- 75 75
wartosciowych

75 75
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17. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajg z nastepujacych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

Aktywa z tyt. Zobowigzania z Aktywa z tyt. Zobowigzania z
podatku tyt. podatku Netto podatku tyt. podatku Netto
odroczonego odroczonego odroczonego odroczonego
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate - - - 1 - 1
Udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - - 83 (83)
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - 55 (55) - -
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe - 19 (19) -
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 24 - 24 24 - 24
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 3062 3461 (399) 2 686 7 246 (4 560)
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu papieréw dtuznych 15 - 15 11 - 11
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 227 - 227 463 18 445
Zobowigzania z tyt. $wiadczen pracowniczych 646 - 646 169 - 169
Aktywa/ zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3974 3535 439 3354 7 347 (3 993)
Kompensata aktywdw i zobowigzan z tyt. odroczonego podatku
dochodowego/Rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego do (3974) (3535) (3354) (3354)

wysokosci zobowigzania z tyt. podatku odroczonego

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania

z tyt. odroczonego podatku dochodowego
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Zmiany réznic przejsciowych w ciggu okresu:

Za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

Zmiana roznic

Za okres 1 stycznia 2018 r. - 31 grudnia 2018 r. przejsciowych qu.ta Rozpoz.nane
Stan na w zysku lub stracie ~ w kapitale Stan na
01.01.2018r. okresu wtasnym 31.12.2018r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 (1) - -
Udzielone pozyczki dtugoterminowe (83) 83 -
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - (55) - (55)
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe - (19) (19)
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 24 4 (4) 24
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki (4 549) 4150 (399)
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z
. . - 15 15
tytutu papieréw dtuznych
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 445 (218) - 227
Zobowigzania z tyt. $wiadczen pracowniczych 169 477 - 646
(3993) 4436 (4) 439
Rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego
. (439)
do wysokosci rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z
powstaniem i odwréceniem sie réznic 3997

przejSciowych

Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Za okres 1 stycznia 2017 r. - 31 grudnia 2017 r.

Zmiana roznic
przejsciowych ujeta Rozpoznane

Stan na w zysku lub stracie ~ w kapitale Stan na

01.01.2017 r. okresu wtasnym 31.12.2017 r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 (2) - 1
Udzielone pozyczki dtugoterminowe (79) (4) - (83)
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 3 (3) - -
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 33 6 (15) 24
Zobowigzania krétkoterminowe
Zot_)owiazania z tytufu_kredytéw b,ankovxfych i (785) (3 764) (4 549)
pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 119 326 - 445
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 522 (353) - 169

(184) (3794) (15) (3993)

Odroczony podatek dochodowy zwigzany z
powstaniem i odwréceniem sie réznic (3 794)

przejsciowych
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18. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug i zaliczki od jednostek pozostatych 30 -
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug i zaliczki od jednostek powigzanych 17 612 17 630
Naleznosci z tyt. dywidend od jednostek powigzanych 21 600 41472
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 604 137
Naleznosci krotkoterminowe z tyt. VAT 584 200
Pozostate naleznosci 112 138
Razem 40542 59 577

Naleznosci na dzien 31 grudnia 2018 r. wynikajg z dziatalnosci holdingowej Spotki i sg w catosci biezgce. Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu refaktur kosztéw ustug zwigzanych z realizacjg projektow
strategicznych na rzecz spdtek Grupy (15 185 tys. zt) oraz naleznosci z tytutu rocznego rozliczenia ustug swiadczonych na
rzecz spotek Grupy (1 687 tys. zt, m.in. ustugi $wiadczone przez Zarzad Spétki, ustugi prawne, personalne, kontrolingu
finansowego oraz ksiegowosci grupowej). Na dzienn 31 grudnia 2017 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych w kwocie 17 630 tys. zt. obejmuja przede wszystkim naleznosci z tytutu rocznego rozliczenia ustug
wzajemnych w kwocie 12 697 tys. zt. oraz naleznosci z tytutu rozliczenia kosztéw zwigzanych z pozyskaniem finansowania
w kwocie 4 346 tys. zt.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate obejmujg nastepujace naleznosci finansowe:

31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz naleznosci z tytutu dywidend 39242 59102

Pozostate naleznosci 50 138

Razem 39292 59 240
19. KAPITAL WLASNY

31.12.2018 31.12.2017

Wartos¢ nominalna kapitatu zaktadowego w PLN 21351332 21351332

llos¢ akcji zwyktych w szt. 64 701 007 64 701 007

Wartos¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,33 0,33

19.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy powstaje w rezultacie wniesienia wpfat przez udziatowcow i jest wykazywany w wartosci nominalnej
w Spéice, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat zaktadowy sktada sie z 64 701 007 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,33 zt kazda. Wszystkie akcje na dzien
31 grudnia 2018 r. zostaty optacone. Posiadacze akcji sg uprawnieni do otrzymywania dywidendy oraz posiadajg prawo do
jednego gtosu od kazdej akcji na zgromadzeniach akcjonariuszy.
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Struktura akcjonariatu
Struktura akcjonariatu na dzien sprawozdawczy raportu przedstawiata sie nastepujgco:

Struktura akcjonariatu

31.12.2018 Liczba akgcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na WZA Udziat w WZA

Strategic Value Partners LLC 19 183 149 29,65% 19183 149 29,65%
Atlantik S.A. 12 474 561 19,28% 12 474 561 19,28%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 6241 000 9,65% 6 241 000 9,65%
Pfleiderer Group S.A. (*) 12 940 201 20,00% 12 940 201 20,00%
Pozostali akcjonariusze 13 862 096 21,42% 13 862 096 21,42%
Razem 64 701 007 100% 64 701 007 100%

(*) Zgodnie z art. 364 ust. 2 Kodeksu spdtek handlowych, Spétka nie wykonuje praw udziatowych wynikajacych z wtasnych akgji, z wyjatkiem uprawnien
do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw udziatowych.

Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy zawiadomieniami w 2018 r. miaty miejsce nastepujgce transakcje na akcjach

Pfleiderer Group S.A. :

W dniu 15 lutego 2018 r. Spétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza Nationale Nederlanden OFE o zbyciu akcji
Spétki w ramach programu odkupu akcji whasnych ogtoszonego przez Spoétke. Po rozliczeniu transakcji Nationale
Nederlanden posiada 3 102 115 akcji Spétki, stanowigcych 4,79 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych go do 3 102 115
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 4,79 % tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Ogtoszenie programu odkupu akcji wiasnych

Catkowita cena

Data odkupu Liczba odkupionych akcji e e
12 pazdziernika 2017 3235050 152 701
7 lutego 2018 2 150 883 80867
27 lutego 2018 11 000 413
24 sierpnia 2018 7 543 268 302 406
Razem 12 940 201 536 387

W dniu 12 pazdziernika 2017 r. Spotka nabyta 3 235 050 akcji wtasnych. Podstawg nabycia akcji wtasnych byto zaproszenie
do sktadania ofert sprzedazy akcji Spotki ogtoszone przez Spotke w dniu 20 wrzesnia 2017 r. Ponadto nabycie akcji
wtasnych zostato dokonane w zwigzku z realizacjg programu odkupu akcji wtasnych zatwierdzonego uchwatg zwyczajnego
walnego zgromadzenia Spotki z dnia 21 czerwca 2017 r. Cena nabycia akcji wiasnych wyniosta 47 zt za jedna akcje. taczna
cena wszystkich nabytych akcji wyniosta 152 047 350 zt. Koszty zwigzane z nabyciem akcji wtasnych wyniosty 654 tys. zt.

W dniu 7 lutego 2018 r. Spétka nabyta 2 150 883 akcji wiasnych o wartosci nominalnej 0,33 zt za jedng akcje. Cena nabycia
akcji wtasnych wyniosta 37,50 PLN za jedng akcje. taczna cena wszystkich nabytych akcji wyniosta 80 658 112,50 zt. Koszty
zwigzane z nabyciem akcji wtasnych wyniosty 209 tys. zt.

W dniu 27 lutego 2018 r. Spoétka nabyta 11 000 akcji wiasnych o wartosci nominalnej 0,33 zt za jedng akcje. Cena nabycia
akcji wtasnych wyniosta 37,50 zt za jedng akcje. tgczna cena wszystkich nabytych akcji wyniosta 412 500,00 zt.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 21 czerwca 2017 r. akcje nabyte w ramach
programu mogg zostac: (i) zaoferowane uprawnionym osobom uprawnionym do nabycia akcji w ramach programu
motywacyjnego w Spoétce; (ii) umorzone; lub (iii) w inny sposdb zbyte przez Zarzad Spétki w celu realizacji potrzeb
wynikajacych z dziatalnosci Spotki.

W dniu 24 sierpnia 2018 r. Spétka nabyta 7 543 268 akcji wtasnych, stanowigcych ok. 11,66% kapitatu zaktadowego.
Nabycie akcji wtasnych nastgpito w ramach zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji Spétki ogtoszonego przez
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Spotke w dniu 4 sierpnia 2018 r. Cena za nabywane akcje wynosita 40 zt za jedng akcje. taczna cena za wszystkie nabyte
akcje wyniosta 301 730 720 zt. Nabycie akcji wtasnych nastgpito w zwigzku z realizacjg programu nabywania akgcji
wtasnych zatwierdzonego uchwaty nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 11 czerwca 2018 r. Koszty
zwigzane z nabyciem akcji wiasnych wyniosty 675 tys. zt.

Zgodnie uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 11 czerwca 2018 r. nabyte akcje wtasne mogg zostaé
przeznaczone do: (i) umorzenia lub (ii) w inny sposéb rozdysponowane przez Zarzad Spétki, z uwzglednieniem potrzeb
wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci za zgodg Rady Nadzorcze;.

taczna liczba akcji wtasnych odkupionych przez Spétke na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi 12 940 201 sztuk.
taczna wartosé nominalna wszystkich nabytych akcji wtasnych wynosi 4 270 266,33 zt, co stanowi w przyblizeniu 20.00%
kapitatu zaktadowego Spotki. Nabyte akcje wtasne uprawniajg posiadacza do tgcznej ilosci 12 940 201 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi w przyblizeniu 20.00% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki,
z zastrzezeniem, ze Spotka nie wykonuje prawa gtosu z akcji wtasnych.

Od daty zarejestrowania kapitatu zaktadowego w roku 1994 do grudnia 1996 roku Spoétka dziatata w warunkach
hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga przeksztatcenia kazdego sktadnika
kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskéw i nadwyzki z przeszacowania) przez ogdlng indeksacje cen
w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne przeszacowanie skutkowatoby wzrostem kapitatu zaktadowego oraz kapitatu
zapasowego o 28 863 tys. zt oraz spadkiem niepodzielonego zysku o te sama kwote.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawiata sie nastepujaco:

Struktura akcjonariatu

. - Liczba akgji Udziat w kapitale Liczba gtosow na WZA Udziat w WZA

na dzien publikacji raportu (*)

Strategic Value Partners LLC 19 183 149 29,65% 19 183 149 29,65%
Atlantik S.A. 12 474 561 19,28% 12 474 561 19,28%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4308 424 6,66% 4308 424 6,66%
Pfleiderer Group S.A. 12 940201 20,00% 12 940201 20,00%
Pozostali akcjonariusze 15794 672 24,41% 15794 672 24,41%
Razem 64 701 007 100% 64 701 007 100%

(*) Zgodnie z informacja z ostatniego Walnego Zgromadzenia

19.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zwiekszajg odpisy z zysku netto, tj. co najmniej 8% zysku netto do momentu, gdy kapitat zapasowy nie
osiggnie 1/3 kapitatu zaktadowego.

W 2018 r. Spoétka przeznaczyta cze$é zysku netto Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 r. w kwocie
344 377 tys. zt na kapitat zapasowy Spotki.

W celu sfinansowania nabywania akcji w ramach programu odkupu akcji opisanego powyzej oraz w nawigzaniu do uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku netto za rok 2017, w dniu 11 czerwca 2018 r. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie postanowito o utworzeniu kapitatu rezerwowego przeznaczonego na zaptate ceny za akcje nabyte
przez Spétke w ramach programu i pokrycie kosztéw ich nabycia. Na potrzeby zasilenia kapitatu rezerwowego, dokonano
przeniesienia:

- kwoty w wysokosci 164 072 tys. zt z kapitatu zapasowego Spotki (ze sSrodkéw tego kapitatu pochodzacego z zyskow)
na kapitat rezerwowy utworzony na potrzeby realizacji programu odkupu akcji wtasnych.

- kwoty w wysokosci 189 464 tys. zt z kapitatu zapasowego Spotki (ze Srodkéw tego kapitatu pochodzacego z zyskow)
na kapitat rezerwowy utworzony na potrzeby realizacji programu.
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19.3. Dywidendy

W dniu 11 maja 2018 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie wniosku Zarzgdu do Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku Spotki za rok obrotowy 2017 i rekomendowat przeznaczenie 71 164 888,80 zt za wyptate dywidendy w wysokosci
1,20 zt na akcje. Wniosek ten zostat pozytywnie zaopiniowany przez Rade Nadzorczg Spétki w dniu 15 maja 2018 r.

W dniu 11 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r., w tgcznej wysokosci 415 542 tys. zt, w nastepujacy sposob:

a) w kwocie 71 164 888,80 zt, tj. 1,20 zt na akcje, na wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spotki,
b) przeznaczenie pozostatej kwoty na kapitat zapasowy Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ustalifo date sporzadzenia wykazu akcjonariuszy uprawnionych do otrzymania
powyzszej dywidendy (dzien ustalenia praw) na 17 czerwca 2018 r. Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 11 lipca 2018 r.

Wedtug stanu na dzien 17 czerwca 2018 r. Spétka posiadata 5396 933 akcji wtasnych. Zgodnie z art. 364 § 2 kodeksu
spotek handlowych, Spétka nie otrzymata zadnej dywidendy z tytutu posiadania powyzszych akcji wtasnych.

20. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Do kalkulacji zysku podstawowego przypadajgcego na jedng akcje zastosowano zysk netto Spétki przypisany akcjom
zwyktym oraz Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w roku obrotowym. Zysk Spoétki
przypisany akcjom zwyktym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 r. wynidst 144 442 tys. zt, natomiast zysk
przypisany akcjom zwyktym za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2017 r. wynidst 415 542 tys. zt.

Do kalkulacji rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje zastosowano zysk akcjonariuszy Spoétki przypisany
akcjom zwyktym oraz $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych po korekcie o efekt
potencjalnie rozwodnionych akgcji.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych za rok obrotowy uzyta w celu obliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017

Liczba akcji na poczagtek okresu 61 465 957 64 701 007
Wykup akcji z dnia 12 pazdziernika 2017 r. - (3235 050)
Wykup akcji z dnia 07 lutego 2018 (2 150 883) -
Wykup akcji z dnia 27 lutego 2018 (11 000) -
Wykup akcji z dnia 24 sierpnia 2018 r. (7 543 268) -
Liczba akcji na koniec okresu 51 760 806 61 465 957
Sredniowazona liczba akcji na 31 grudnia 56 837 183 63 991 955

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje przedstawia sie nastepujaco:

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017

Podstawowy zysk na 1 akcje na dzien 31 grudnia 2,54 6,49
Rozwodniony zysk na 1 akcje na dzieni 31 grudnia 2,54 6,49
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21. KREDYTY | POZYCZKI

Zobowigzania krétkoterminowe

Pozyczki od jednostek powigzanych 456 459 108 935
Inne zobowigzanie finansowe 518 260 530647
Razem 974 719 639 582

Kredyty bankowe - umowa kredytéw niepodporzadkowanych obowigzujaca od 1 sierpnia 2017 r.

W ramach optymalizacji struktury finansowania Grupy Pfleiderer w dniu 13 kwietnia 2017 r. Pfleiderer Group S.A.,
PCF GmbH wraz z niektérymi z jej niemieckich i polskich jednostek zaleznych, Credit Suisse International, Deutsche Bank
AG Oddziat w Londynie, Goldman Sachs Bank z USA wraz z innymi podmiotami dziatajgcymi w charakterze organizatoréow
konsorcjum, Wilmington Trust (London) Limited i Trigon Dom Maklerski S.A. jako agenci zabezpieczen (,Agent
Zabezpieczen”) wraz z innymi podmiotami zawarty umowe niepodporzgdkowanych zabezpieczonych linii kredytowych
w wysokosci 450 000 tys. euro (dalej ,Umowa PRIME”), ktérej wykorzystanie nastgpito 1 sierpnia 2017 r. Pfleiderer
wykorzystat kwoty tych kredytéw do sptaty zabezpieczonych obligacji niepodporzagdkowanych wyemitowanych w dniu
27 czerwca 2014 r. (PCF GmbH) i sptaty zadtuzenia z tytutu obowigzujgcych umoéw kredytowych zawartych pierwotnie
4 lipca 2014 r. oraz do sfinansowania ogdlnych potrzeb korporacyjnych Grupy Kapitatowej i potrzeb zwigzanych z jej
kapitatem obrotowym.

Kwota 450 000 tys. euro sktada sie z kredytu terminowego transzy B (, TLB”) w wysokosci 350 000 tys. euro (PCF GmbH)
udzielonego na okres siedmiu lat — w petni wyptaconego — i odnawialnych linii kredytowych udzielonych na okres pieciu
lat w wysokosci 50 000 tys. euro (Kredyt Odnawialny nr 1) i 211 480 tys. zt (Kredyt Odnawialny nr 2) dostepnych dla
spotek Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z o0.0.,
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z o.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. oraz PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, przy czym
czes¢ Kredytu Odnawialnego nr 1 w kwocie 5 000 tys. euro oraz czes¢ Kredytu Odnawialnego nr 2 w kwocie 32 628 tys. zt
jest dostepna wytacznie dla Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. na podstawie umdw ancilliary zawartych 30 pazdziernika 2018 r.
z BNP Paribas Bank Polska S.A.

W dniu 31 lipca 2018 r. Umowa PRIME zostata aneksowana, a kwota finansowania w ramach , TLB” zostata zwiekszona do
445 000 tys. euro powodujac wzrost catkowitej kwoty finansowania do kwoty 545 000 tys. euro.

Na dzien sprawozdawczy powyzsze Kredyty Odnawialne zostaty wykorzystane w wysokosci 18 202 tys. zt w formie kredytu
w rachunku biezgcym Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., ponadto wystawione zostaty gwarancje bankowe w ramach Kredytu
Odnawialnego nr 2 na tgczng kwote 6 265 tys.zt oraz akredytywy na kwote 797 tys. euro (3 428 tys. zt). Kredyt
Odnawialny nr 1 zostat czesciowo wykorzystany w formie gwarancji bankowych w kwocie 2 291 tys. euro oraz 520 tys. zt
(121 tys. euro) oraz akredytyw na kwote 5 040 tys. euro. Odsetki z tytutu wyptat gotéwkowych naliczane sg w oparciu
0 EURIBOR (w przypadku wyptat w euro) plus marza, WIBOR (w przypadku wyptat w ztotych) plus marza, LIBOR
(w przypadku wyptat w innych walutach) plus marza.
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Warunki oraz harmonogram sptat kredytéw bankowych na dzier 31 grudnia 2018 r. przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na 31.12.2018 r.
Limit Kwota Kwota do
kredytowy  wykorzystana wykorzystania
PLN PLN PLN

Termin
sptaty

Kredytodawca Kredytobiorca Waluta Oprocentowanie

Linie kredytowe

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0.,
. . . . . . . WIBOR 1M +
Bank Millenium S.A.  Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0., PLN marsa 2022-08-01 *) 88 307 18 202 70 105
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0., WIBOR 1M +
Alior Bank SA Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0., PLN maria 2022-08-01 78 852 - 78 852
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z o.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0., EURIBOR 1M +
Alior Bank SA Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0., EUR maria 2022-08-01 *¥*) 21 500 - 21 500
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.

Gwarancje

Bank Millenium S.A.  Pfleiderer Group S.A. PLN 2022-08-01 9693 9693 -

Limit na karty kredytowe

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0.,
Bank Millennium S.A. Pfleiderer Grajewo Sp. z o0.0., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z o0.0., PLN 2022-08-01 2 000 69 1931
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.

200 352 27 964 172 388

*)  Wykorzystany przez Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0.
**) Kwota finansowania 5 000 tys. euro dostepna w ramach Kredytu Odnawialnego nr 1 dla podmiotéw Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0.,
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. oraz PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH
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Warunki oraz harmonogram sptat kredytéw bankowych na dzier 31 grudnia 2017 r. przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na 31.12.2017 r.

Limit Kwota Kwota do
kredytowy  wykorzystana wykorzystana
PLN PLN PLN

Termin
sptaty

Kredytodawca Kredytobiorca Waluta Oprocentowanie

Linie kredytowe

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0.,
. . . . . . , WIBOR 1M +
Bank Millenium S.A.  Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0., PLN marsa 2022-08-01 79 072 - 79 072
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0.,

Alior Bank SA Pfleiderer Grajewo Sp. z o0.0., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0., PLN WII?;);;M * 2022-08-01 78 852 - 78 852
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z o.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.
Raiffeisen Bank Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0., WIBOR 1M +

Pfleiderer Grajewo Sp. z o0.0., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0., PLN 2022-08-01 32628 - 32628

Polska 5.A. Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Silekol Sp. z o0.0. marza
Gwarancje
Bank Millenium S.A.  Pfleiderer Group S.A. PLN 2022-08-01 18 928 18 928 -

Limit na karty kredytowe

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0.,
Bank Millenium S.A.  Pfleiderer Grajewo Sp. z o0.0., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0., PLN 2022-08-01 2 000 58 1942
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.
211 480 18 986 192 494
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Pozyczki od jednostek powigzanych

Dnia 25 wrzes$nia 2017 r. PCF GmbH jako pozyczkodawca oraz Pfleiderer Group S.A. jako pozyczkobiorca, zawarty umowe
pozyczki na kwote 36 849 tys. euro. Celem tej umowy byto zapewnienie finansowania na zakup akcji wtasnych (etap I).
Przelew pozyczki nastgpit 2 pazdziernika 2017 r., nastepnie 11 pazdziernika 2017 r. niewykorzystana kwota
w wys. 1 493 tys. euro zostata zwrdcona pozyczkodawcy.

W dniu 16 marca 2018 r. dokonano sptaty odsetek naliczonych w roku 2017 w kwocie 293 tys. euro.

W dniu 31 lipca 2018 r. na podstawie porozumienia kompensacyjnego rozliczono czes¢ zobowigzania z tytutu pozyczki
z naleznoscig z tytutu dywidendy naleznej Spodtce Pfleiderer Group S.A. od jednostki zaleznej PCF GmbH w ramach
podziatu zysku roku 2017 w kwocie 1 719 tys. euro.

W dniu 31 grudnia 2018 r. akcjonariusze Spoétki oraz odpowiednio Zarzad spétki zaleznej PCF GmbH podjeli uchwate
o dystrybucji zaliczkowej dywidendy przez PCF GmbH do Pfleiderer Group S.A. w wys. 24 106 tys. euro za zysk spotki
wypracowany w roku 2018.

W dniu 31 grudnia 2018 r. Spétka i jej podmiot zalezny PCF GmbH zawarty Umowe kompensacji i sptaty zadtuzenia. W ten
sposéb dokonane zostato catkowite rozliczenie zobowigzania z tego tytutu.

Dnia 30 stycznia 2018 r. PCF GmbH jako pozyczkodawca oraz Pfleiderer Group S.A. jako pozyczkobiorca, zawarty umowe
pozyczki na kwote 15 000 tys. euro. Celem umowy byto uzyskanie finansowania za realizacje programu odkupu akcji
wtasnych (etap 1l). Przelew pozyczki nastgpit w dniu 2 lutego 2018 r. Dnia 6 lutego 2018 r. dokonano zwrotu
niewykorzystanej czesci pozyczki w wysokosci 6 000 tys. euro.

Stan zadtuzenia z tytutu pozyczki na dzien 31 grudnia 2018 wynosi 9 276 tys. euro (39 887 tys. zf).

Dnia 8 sierpnia 2018 r. PCF GmbH jako pozyczkodawca oraz Pfleiderer Group S.A. jako pozyczkobiorca, zawarty umowe
pozyczki na kwote 95 000 tys. euro. Celem umowy byto uzyskanie finansowania za realizacje programu odkupu akcji
wtasnych (etap 1ll). Udostepnienie finansowania odbyto sie w dwdch etapach. Pierwszy etap udostepniony w dniu
2 sierpnia 2018 r. w wysokosci 6 411 tys. euro zostat przeznaczony na pokrycie kosztow transakcyjnych zwigzanych ze
zmiang warunkéw umowy kredytéw niepodporzadkowanych w ramach uzyskania dostepnosci dodatkowego
zewnetrznego finansowania. Zobowigzania zostaty pokryte bezposrednio przez jednostke zalezng PCF GmbH. Pozostata
czesc pozyczki w kwocie 88 589 tys. euro zostata przelana na rachunek bankowy spétki w dniu 20 sierpnia 2018 r.

Stan zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2018 r. z tytutu pozyczki wynidst 96 877 tys. euro (416 572 tys. zt).

Inne zobowigzania o charakterze finansowym

W zwigzku z nabyciem jednostki zaleznej Pfleiderer GmbH, 5 pazdziernika 2015 r. Pfleiderer Group S.A. zawarto umowe
z Atlantik S.A., na podstawie ktérej Pfleiderer Group S.A. przejeto od Atlantik S.A. zobowigzanie wobec
Pfleiderer Service GmbH z tytutu sprzedazy przez Pfleiderer Service GmbH do Atlantik S.A. wszystkich akcji
Pfleiderer Group S.A. bedacych w posiadaniu Pfleiderer Service GmbH po rozliczeniu Oferty Prywatne;j.

W dniu 16 marca 2018 r. dokonano sptaty odsetek w kwocie 3 050 tys. euro. Na dziert 31 grudnia 2018 r. kwota zadtuzenia
wyniosta 127 953 tys. euro (550 200 tys. zt).
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22. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 253 238
Zobowigzania z tyt. PIT-u 164 246
Zobowiazania z tyt. ubezpieczen spotecznych 127 194
Fundusz socjalny (13) -
Zobowigzania z tyt. odpraw emerytalnych 125 128
Zobowigazania z tyt. niewykorzystanych urlopéw 253 277
Zobowiazania z tyt. premii dla pracownikéw 2299 365
Inne zobowigzania pracownicze 580 26
Razem 3788 1474
Czesc dtugoterminowa 124 128
Czesc¢ krétkoterminowa 3664 1346

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych oraz rentowych

Zgodnie z obowigzujgcymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do nagréd jubileuszowych
wyptacanych po przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz odpraw emerytalnych i rentowych wyptacanych w momencie
przejscia na emeryture lub rente. Wysokos$é nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i rentowych zalezy od
stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Prawo do odprawy emerytalnej przystuguje kazdemu pracownikowi, ktéry osiggnie wiek emerytalny oraz posiada
wymagany staz pracy udokumentowany przez pracownika ubiegajgcego sie o emeryture.

Odprawa rentowa przystuguje pracownikowi, ktéry nabyt trwata niezdolnos¢ do pracy, uprawniajagcg do pobierania
Swiadczenia rentowego w ramach ubezpieczenia spotecznego.

Podstawe wynagrodzenia zaréwno odprawy emerytalnej jak i rentowej stanowi jednomiesieczne wynagrodzenie
pracownika. Wysokos¢ odprawy wzrasta proporcjonalnie po 10 latach pracy w Spétce w stosunku do 10% podstawy za
kazdy nastepny przepracowany rok ponad 10 lat oraz po 20 latach pracy w Spdétce w stosunku 20% podstawy za kazdy
nastepny przepracowany rok ponad 20 lat. Zarédwno odprawa emerytalna, jak irentowa nie moze by¢ nizsza niz
jednomiesieczne wynagrodzenie pracownika zgodnie z Art. 92".§1 Kodeksu Pracy.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych zostata ustalona przez uprawnionego aktuariusza metodg
aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych (, projected unit credit”).

Zatozenia dotyczgce odpraw emerytalnych:

e Ruchy kadrowe zostaty uwzglednione na podstawie historycznych danych statystycznych Pfleiderer Group S.A. oraz
na danych statystycznych dostepnych dla firmy aktuarialnej HALLEY.PL AKTUARIUSZE Sp. z 0.0. Zgodnie z natura
ruchéw kadrowych, przyjeto zmniejszajgcy sie z wiekiem poziom mobilnosci kadrowej.

e Wskaznik umieralnosci oparty jest na prawdopodobienstwach zgonu wedtug wieku zawartych w Polskich Tablicach
Trwania Zycia opracowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny. Sg to ogdlnie przyjete dostepne w Polsce tablice
trwania zycia. Przyjeto, ze populacja osob zatrudnionych w spdétce charakteryzuje sie umieralnoscig podang w tych
tablicach, skorygowang o mnoznik smiertelnosci. Dodatkowo zatozono, ze natezenie $miertelnosci jest jednakowe
w ciggu roku.

¢ Prawdopodobienistwo przejscia na rente oszacowano na podstawie historycznych danych Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych i opracowan wifasnych firmy aktuarialnej HALLEY.PL AKTUARIUSZE Sp.z 0.0. Uzywajac ogolnie
dostepnych danych oraz opracowan wtasnych, parametr ten ustalono na statym poziomie niezaleznie od wieku,
stazu i ptci. Model nie wykazuje istotnej wrazliwosci na mate zmiany tego parametru.

e Domyslny wiek przejscia na emeryture wynosi 60 lat dla kobiet / 65 lat dla mezczyzn (Ustawa podpisana przez
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Prezydenta RP dnia 19 grudnia 2016 r., z uwzglednieniem przepiséw przejsciowych)

e Zgodnie z zasadami przyznawania odpraw emerytalnych osoby odchodzgce zzaktadu pracy tracg prawo do
wszystkich przysztych odpraw emerytalno-rentowych.

¢ Momentem wyliczen wszystkich uwzglednionych Swiadczen jest poczgtek kazdego roku kalendarzowego przy
zatozeniu jednostajnego rozktadu wyptat swiadczen w ciggu roku.

¢ Obliczenia wykonane zostaty w ztotych polskich.

e Stopa przyrostu ptac w wysokosci 3,5% w roku 2019 r., oraz 3% w roku 2020 i w kazdym kolejnym

e Stopa procentowa do dyskontowania przysztych swiadczen w wysokosci 2,98%

Zobowigzania z tytutu premii dla pracownikéw

Zobowigzania dotyczg premii kwartalnych i rocznych wyptacanych pracownikom jednostki. Dotyczg one konkretnych
zrealizowanych zadan, ktére w przysztosci zostang wyptacone pracownikom w formie pienieznej.

23. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE

31.12.2018 31.12.2017

przeksztatcone (*)

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug do jednostek pozostatych 5595 1948
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug do jednostek powigzanych 4120 3434
Zobowigzania z tyt. kary natozonej przez UOKIK 16 559 17 418
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. VAT - 1815
Pozostate zobowigzania 45794 45763

Razem 72 068 70 378

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 31

Pozostate zobowigzania na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. dotyczg gtéwnie niemieckiego podatku
z tytutu nabycia nieruchomosci w wysokosci 45 595 tys. zt Bezpos$rednie nabycie udziatéw w PCF GmbH spowodowato dla
Spoétki obowigzek zaptaty niemieckiego podatku z tytutu nabycia nieruchomosci. Obowigzek ten wynika z faktu, ze
PCF GmbH bezposrednio i posrednio posiada udziaty w spétkach Pfleiderer Deutschland GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH,
ktére sg spotkami posiadajgcymi nieruchomosci na terenie Niemiec. Na podstawie informacji otrzymanych od niemieckich
organéw podatkowych oraz zewnetrznej analizy, zleconej przez Spodtke, Zarzad Spoétki podjat decyzje o zwiekszeniu
zobowigzania z tytutu podatku od przeniesienia witasnosci nieruchomosci do wysokosci 45 595 tys. zt. Zwiekszenie
zobowigzania stanowi zapis korygujacy dotyczacy istotnego btedu znajdujgcego sie w sprawozdaniu finansowym
za rok 2016. Zwiekszone zobowigzanie podatkowe nie ma wptywu na wynik finansowy roku 2018. Spodtka przewiduje, ze
bedzie zobowigzana do uiszczenia wskazanego zobowigzania w trakcie 2019 roku. Szczegétowe informacje zostaty
zawarte w nocie 31 niniejszego sprawozdania.

Zobowigzania z tytutu kary natozonej przez UOKiK na dzien 31 grudnia 2018 r. obejmujg rezerwe utworzong w zwigzku
z decyzjg Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow z dnia 28 grudnia 2017 r. naktadajgca kare w wysokosci
15 958 tys. zt na Pfleiderer Group S.A. Rezerwa utworzona przez Spotke w wysokosci 16 559 tys. zt obejmuje réwniez
rezerwe na koszty prawne zwigzane z postepowaniem odwotawczym w wysokosci 601 tys. zt. Spadek zobowigzan z tytutu
kary natozonej przez UOKiK wynika z wykorzystania czesci rezerwy na koszty prawne w wysokosci 859 tys. zt.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w dniu 28 grudnia 2017 r. wydat decyzje nr DOK-3/2017 uznajaca za
praktyke ograniczajacg konkurencje zawarcie przez Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0., Kronospan Mielec Sp. z .o0.0.,
Swiss Krono Sp. z o.0. (dawniej Kronopol Sp. z o.0.), Pfleiderer Group S.A. (dawniej Pfleiderer Grajewo S.A.) oraz
Pfleiderer Wieruszow Sp. z 0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.) porozumienia ograniczajgcego konkurencje na krajowym
rynku wprowadzania do obrotu ptyt wiérowych i na krajowym rynku wprowadzania do obrotu ptyt pilsniowych,
polegajacego na:
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1. ustalaniu cen ptyt widrowych i ptyt pilSniowych, co narusza zakazy, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow i art. 101 ust. 1 lit. a Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

2. wymianie informacji handlowych dotyczgcych warunkéw sprzedazy ptyt widrowych i ptyt pilsniowych, co narusza
zakazy, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw i art. 101 ust. 1 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskie;j.

Wedtug Decyzji porozumienie obowigzywato od poczatku 2008 r. do 7 wrzesnia 2011 r.

Prezes UOKIK natozyt w Decyzji kare w wysokosci 15957 741,83 zt na Pfleiderer Group S.A. oraz w wysokosci
19 804 706,50 zt na Pfleiderer Wieruszow Sp. z o.o.

Decyzja zakonczyta postepowanie antymonopolowe wszczete przez Prezesa UOKIK w 2012 r. Decyzja nie jest
prawomocna. W dniu 29 stycznia 2018 r. Spétka oraz Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. ztozyty odwotania od Decyzji do Sadu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W dniu 18 stycznia 2018 r. Spétka oraz Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0., w zwigzku z wydaniem Decyzji, zawigzaty rezerwy
w tgcznej wysokosci 38 682 078,33 zt. Rezerwy zostaty zawigzane ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2017 r. Rezerwy zostaty
zawigzane w celu zabezpieczenia srodkéw finansowych na przewidywane koszty prawne zwigzane z odwotaniem sie od
Decyzji oraz na zaptate ewentualnych kar w przypadku, jezeli Spétka oraz Pfleiderer Wieruszéw Sp. z o0.0. bedg
zobowigzane do zaptaty kar okreslonych w Decyzji.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate obejmujg nastepujace zobowigzania finansowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9715 5382
Pozostate zobowigzania 229 170
Razem 9944 5552

Ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnosciag w odniesieniu do zobowigzan zostata przedstawiona w
nocie 25.

24. ZOBOWIAZANIA WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH Z TYTUtU PAPIEROW

DLUZNYCH
31.12.2018 31.12.2017
Zobowiazania wobec jednostek powigzanych z tyt. papieréw dtuznych 92932 146 869
Razem 92 932 146 869

Zobowigzania z tytutu papierow dtuznych w wysokosci 92 932 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 r. (146 869 tys. zt. na dzien
31 grudnia 2017 r.) dotycza wyemitowanych papieréw komercyjnych w formie obligacji krétkoterminowych. Nabywcami
obligacji sg jednostki zalezne Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. oraz Pfleiderer Polska Sp. z 0.0.

Emisja obligacji nastgpita na podstawie umowy z bankiem o przeprowadzenie programu emisji obligacji. Maksymalna
wysokos$¢ programu wynosi 500 000 tys. zt.

25. INSTRUMENTY FINANSOWE

25.1.  Przyjete przez Spotke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Kierownictwo Grupy Kapitatowej sprawuje ogdlng odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzér nad ramami zarzadzania
ryzykiem w Grupie Kapitatowe].
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Zasady zarzadzania ryzykiem majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa Kapitatowa jest narazona,
okreslenie odpowiednich procedur i kontroli oraz ich monitorowanie. Zasady i systemy zarzadzania ryzykiem podlegaja
regularnemu przegladowi w celu uwzglednienia zmian warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy. Grupa
narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka:

e ryzyko kredytowe,

e ryzyko rynkowe obejmujace:
e ryzyko stopy procentowej,
¢ ryzyko walutowe,

e ryzyko ptynnosci.

25.2. Ryzyko kredytowe

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat Spétki mogacych wynikaé z niewyptacalnosci klientow.
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spoétke w sytuacji, kiedy klient badz strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy.

Transakcje, ktére narazajg Spotke na ryzyko kredytowe obejmujg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Zarzad stosuje polityke kredytowg zgodnie z ktérg,
ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco.

Catkowita ekspozycja na ryzyko kredytowe przedstawia sie nastepujgco:

Pozyczki udzielone 29 465 108 213
Naleznosci wtasne 17 642 18 959
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 75 185 4413
Razem 122 292 131 585

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu pozyczek nie jest zdywersyfikowane, Spdtka posiada naleznosci
z tytutu pozyczek od jednego podmiotu: Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., co stanowi znaczgcg koncentracje ryzyka
kredytowego na dzien 31 grudnia 2018 r. W dniu 28 lutego 2019 r. pozyczka zostata catkowicie sptacona.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczone. Spétka, jako Spdtka holdingowa nie
posiada naleznosci handlowych od klientéw innych niz jednostki powigzane.

Na dzien 31 grudnia2018r. i 31grudnia 2017 r. analiza przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw iustug
przedstawiata sie nastepujaco:
Wartosc Brutto  Odpis aktualizujacy

31.12.2018 31.12.2018
Nieprzeterminowane 9176 1
Przeterminowane o nastepujgce okresy:
0-180 dni 8 467 -
Razem 17 643 1

Wartosc Brutto  Odpis aktualizujgcy

31.12.2017 31.12.2017
Nieprzeterminowane 13418 -
Przeterminowane o nastepujgce okresy:
0-180 dni 859 -
180-360 dni 3353 -
Razem 17 630 -

Ryzyko kredytowe dotyczgce Srodkdw pienieznych jest ograniczone, gdyz Spétka lokuje srodki pieniezne wytgcznie
w instytucjach finansowych o uznanym standingu finansowym.
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25.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe i ceny akcji moga
wptywac na wyniki Spotki lub na wartos$é posiadanych instrumentdéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym
jest ograniczenie niepozadanych wptywdéw zmian czynnikdw ryzyka rynkowego na przeptywy pieniezne oraz wyniki
finansowe.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym odbywa sie przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, ktére sg stosowane
wytgcznie do ograniczenia ryzyka zmian wartosci godziwej i ryzyka zmian przeptywdw pienieznych.

Ustalajgc wycene rynkowg instrumentéw, Spétka korzysta z witasnych systemdéw ewidencji i wyceny instrumentéw
pochodnych jak réwniez polega na informacjach uzyskanych z wiodacych na danym rynku bankéow oraz firm brokerskich
lub serwisow informacyjnych. Transakcje zawierane sg wytgcznie z wiarygodnymi partnerami, dopuszczonymi do udziatu
w transakcjach w wyniku zastosowania odpowiednich procedur i podpisania odpowiedniej dokumentacji.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada srodki pieniezne na rachunkach bankowych, naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, a takze dostepne
linie kredytowe (brak wykorzystania dostepnych linii kredytowych na dzien 31 grudnia 2018 r.). Ryzyko stopy procentowe;j
jest zwigzane z przeptywami odsetkowymi wynikajgcymi z instrumentéw opartych o zmienng stope procentowgq. Na dzien
sprawozdawczy nie wystepowaty zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop procentowych. Krétkoterminowe naleznosci
i zobowigzania nie sg narazone na ryzyko stopy procentowe;.

Instrumenty finansowe o statej i zmiennej stopie procentowej:

31.12.2018 31.12.2017

Instrumenty finansowe o statej stopie procentowe;j

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu papieréw dtuznych 92932 146 869
Pozyczki od jednostek powigzanych 456 459 108 935
Inne zobowigzanie finansowe 550 200 530 647

1099 591 786 451

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej

Udzielone pozyczki 29 465 108 213
Srodki pieniezne 75 185 4413
104 650 112 626

Analiza wrazliwosci przeptywow pienieznych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej

Zmiana stop procentowych o 1 p.p. spowodowataby zmiane zysku netto i kapitatu wtasnego o kwoty przedstawione
ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegdlnosci kursy walut obcych pozostang
niezmienione.

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

wzrost spadek wzrost spadek
1% 1% 1% 1%

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej wptyw

na zysk przed opodatkowaniem 2011 (2011) 3099 (3 099)

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej instrumentéow finansowych o statej stopie procentowej

Spétka nie posiada aktywdw i zobowigzan finansowych o statej stopie procentowej wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy oraz nie stosuje transakcji pochodnych jako zabezpieczenie wartosci godziwej. Dlatego tez zmiana
stopy procentowej nie miataby wptywu na sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Spétki z tytutu zmiany wartosci
godziwej instrumentéw finansowych.
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Ryzyko kursowe

Celem zarzadzania ryzykiem walutowym jest minimalizacja strat wynikajgcych z niekorzystnych zmian kursu walutowego.
Spoétka monitoruje swoja pozycje walutowa z punktu widzenia przeptywdw pienieznych.

Ryzyko kursowe Spotki jest gtdwnie zwigzane z wyrazonymi w euro pozyczkami od jednostki zaleznej zaciggnietymi w celu
sfinansowania skupu akcji wtasnych (106 153 tys. euro) oraz innym zobowigzaniem o charakterze finansowym
dotyczgcym zobowigzania przejetego od Atlantik S.A. (127 953 tys. euro). Szczegétowe informacje opisano w Nocie 21.

Spotka narazona jest na ryzyko kursowe w zwigzku z naleznosciami i zobowigzaniami wyrazonymi w walutach obcych

zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci holdingowej.

Ekspozycja Spotki na ryzyko zmiany kurséw walut wyrazona w tys. ztotych wedtug kursu na koniec roku obrotowego

przedstawia sie nastepujgco:

Na dzier 31.12.2018:

Srodki pieniezne 72823 84 -
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz zaliczki 13 082 - -
Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek oraz in. papieréw dtuznych (1 006 659) - -
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate (4 952) - (287)

Pozostate zobowigzania (45 595)

Ekspozycja bilansowa brutto (971 301) 8
Transakcje forward: - -
Ekspozycja netto (971 301)

Na dzien 31.12.2017:
przeksztatcone (*)

Srodki pieniezne 58 - 78
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz zaliczki 4960 - -
Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek oraz in. papieréw dtuznych (639 583) - -
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate (3 088) - -

Pozostate zobowigzania (45 595) - -
Ekspozycja bilansowa brutto (683 248) - 78
Transakcje forward: - - -
Ekspozycja netto (683 248) - 78

(*) przeksztatcenie danych pordwnawczych zostato opisane w nocie 31

Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw wymiany walut

Zmiana wartosci waluty obcej w odniesieniu do ztotego o 5% spowodowataby nastepujgcg zmiane zysku przed
opodatkowaniem, zysku netto oraz kapitatu wiasnego. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne,

w szczegdlnosci stopy procentowe pozostang niezmienione.

Na dzien 31.12.2018 r.: zmiana +5% zmiana-5%
EUR (48 565) 48 565
usD 4 (4)
GBP (14) 14
Wptyw na zysk przed opodatkowaniem (48 575) 48 575

Wptyw na kapitat wtasny - -
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Na dzier 31.12.2017:

przeksztatcone (*) zmiana+5% zmiana-5%
EUR (34 162) 34162
usD 4 @

Wptyw na zysk przed opodatkowaniem (34 158) 34 158

Wptyw na kapitat wtasny - -

(*) przeksztatcenie danych pordwnawczych zostato opisane w nocie 31

Analiza wrazliwosci zostata oszacowana na podstawie ponizszych kurséow walut w stosunku do ztotego:

Waluta 31.12.2018 31.12.017
EUR 4,3000 4,1709
usb 3,7597 3,4813
GBP 4,7895 -

25.4. Ryzyko ptynnosci
Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu ochrone Grupy Kapitatowe] przed niewyptacalnoscig. Cel ten realizowany jest poprzez

regularne prognozowanie poziomoéw zadtuzenia w perspektywie pieciu lat i pozyskiwanie odpowiedniego finansowania.

Ponizsze tabele zawierajg analize zobowigzan finansowych Spétki na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego
terminu zapadalnosci na dzien bilansowy. Kwoty przedstawione w tabelach stanowig umowne niezdyskontowane
przeptywy pieniezne.

umowne

Je -12 1-2 2- .
Na dzien 31.12.2018 Wartosc przeptywy 'do'6 .6 . > £O
bilansowa . miesiecy miesiecy lata lata 5 lat
pieniezne
Pozyczki od jednostek zaleznych 456 459 456 459 456 459 - - - -
Inne zobowigzanie finansowe 550 200 550 200 550 200 - - - -
Zobowigzania z tytutu papierow dtuznych 92932 93 000 93 000 - - - -

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 9944 9944 9944
1109535 1109603 1109 603

Intencjg Zarzadu Spétki jest kapitalizacja odsetek od pozyczek oraz innych zobowigzan finansowych w kwocie
25 500 tys. zt.

umowne
Je -12 1-2 2- .
Na dzien 31.12.2017 Wartosc przeptywy 'do'6 .6 . > -
bilansowa . miesiecy miesiecy lata lata 5 lat
pieniezne
Pozyczki od jednostek zaleznych 108 935 109 389 109 389 - - - -
Inne zobowigzanie finansowe 530647 533 345 533 345 - - - -
Zobowigzania z tytutu papierow dtuznych 146 869 147 000 147 000 - - - -
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 5552 5552 5552 - - - -

792 003 795 286 795 286 - - . -

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spétka nie posiadata zadtuzenia z tytutu kredytéw. Niewykorzystane wolne linie kredytowe na
dzien 31 grudnia 2018 r. wynosity 172 388 tys. zt. Catkowita wartos¢ limitéw kredytowych wynosi 200 352 tys. zt. Limity
kredytowe dostepne sg do dnia 1 sierpnia 2022 r. Szczegétowe informacje w tym zakresie przedstawiono w Nocie 21
niniejszego sprawozdania finansowego. Dodatkowo Spoétka posiada srodki pieniezne o wartosci 75 185 tys. zt.

Spétka finansowata sie rowniez poprzez krétkoterminowe papiery dtuzne w formie obligacji nabywanych przez jej
jednostki zalezne — Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. oraz Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. Po wykupie obligacje krétkoterminowe
sg zwyczajowo emitowane na kolejny okres — co zapewnia ciggte zrédto finansowania Spétki.
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W 2018 roku Spdtka finansowata sie z nadwyzki otrzymanych dywidend od spétek zaleznych (108 089 tys. zt) nad
dywidendg  wyptacong  akcjonariuszom (71165 tys.zt), ze sptaty pozyczki przez spdétke  zaleinag
Pfleiderer Grajewo MDF Sp.z o0.0. w wys. 82000 tys. zt. Te wptywy pozwolity na wykup czesci krétkoterminowych
papieréw dtuznych w formie obligacji od spotki zaleznej Pfleiderer Wieruszow Sp. z 0.0. (53 957 tys. zt), na pokrycie
przeptywow zwigzanych z kosztami obstugi finansowania i ich rozliczeniem pomiedzy spdétki Grupy oraz kosztéw
dziatalnosci holdingowej skorygowanych o zmiane w kapitale obrotowym.

Skup akcji wtasnych zostat sfinansowany z pozyczek udzielonych przez PCF GmbH. Pozyczki od jednostek zaleznych zostaty
szczegbétowo opisane w nocie 21 niniejszego sprawozdania finansowego.

25.5.  Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych

Wartosci godziwe aktywoéw i zobowigzan finansowych sg zblizone do ich wartosci bilansowych na dzien 31 grudnia 2018 r.
i 31 grudnia 2017 r.

25.6. Zarzadzanie kapitatem

Najwazniejszym wskaznikiem uzywanym przez Pfleiderer Group S.A. do monitorowania kapitatow wtasnych jest wskaznik
Kapitat wtasny/Aktywa razem. W 2018 r. wskaznik ten spadt z 62.59% do 49.82%. Spadek wskaznika wynika z mniejszego
zysku netto wypracowanego przez Spotke w 2018 r. w wysokosci 144 442 tys. zt (415 542 tys. zt w roku 2017 ) gtéwnie
w wyniku nizszych przychoddw z tytutu otrzymanych dywidend w wysokosci 202 837 tys. zt (413 318 tys. zt. w roku 2017).

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ kapitatow witasnych, jak réwniez ich relacje do catosci aktywoéw.

31.12.2018 31.12.2017

przeksztatcone (*)

Kapitat wtasny 1135138 1443 238
Aktywa Razem 2278 687 2305734
WskazZnik: Kapitat wtasny / Aktywa razem 49,82% 62,59%

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 31

Spotka zarzadza kapitatem wtasnym w taki sposéb, aby utrzymywaé bezpieczny poziom relacji kapitat wtasny do dtugu.
Spadek wskaznika Kapitat wtasny/Dtug z poziomu 172% do 99% wynika gtdéwnie ze wzrostu salda pozyczek od jednostek
powigzanych, zaciggnietych w roku 2018 w celu realizacji programu odkupu akcji wtasnych oraz nizszego poziomu kapitatu
wtasnego wynikajgcego z nizszego zysku netto wypracowanego w roku 2018.

Spotka w 2018 r. wyptacita dywidende w wysokosci 71 165 tys. zt.

Ponadto, zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych, Spétka jest zobowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy dokonujac
odpisdw w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego.

26. LEASING OPERACYIJNY

Na dzien bilansowy Spétka w ramach leasingu operacyjnego uzytkuje 3 samochody stuzbowe. Wszystkie umowy zawarte
zostaty na okres 36 miesiecy. Okres zakoniczenia ostatniej obowigzujacej umowy przypada na styczen 2021 roku. Ponadto
Spétka jest strong dtugoterminowych umdéw najmu powierzchni biurowych w siedzibach w Warszawie oraz Wroctawiu, jak
rowniez uzytkuje wieczyscie grunty o tacznej powierzchni 5,37 ha. Prawo wieczystego uzytkowania przystuguje Spoétce do
2092r.
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Ptatnosci z tytutu zawartych umow a takze ptatnosci wynikajgce z prawa wieczystego uzytkowania, pozostajgce do zaptaty
na dzien sprawozdawczy przedstawiajg sie nastepujgco:

do 1 roku 1090 230
od 1 roku do 5 lat 1161 170
Powyiej 5 lat 1819 -
Razem 4070 400

27. ZOBOWIAZANIA UMOWNE ZACIAGNIETE W CELU NABYCIA RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spotka nie posiadata zobowigzan umownych zaciggnietych w celu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych.

28. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | ZABEZPIECZENIA
Udzielone gwarancje i poreczenia oraz zobowiazania z tytutu zabezpieczen
Zabezpieczenia

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Grupa Kapitatowa sfinalizowata i podpisata Umowe PRIME dotyczgcg niepodporzgdkowanych
zabezpieczonych linii kredytowych o wartosci 450 000 tys. euro obejmujaca:

7-letni kredyt terminowy typu covenant-lite transzy B w kwocie 350 000 tys. euro + marza (limit dolny Euribor: 0,75%)
99,0 OID, oraz 5-letni kredyt odnawialny w kwocie 100 000 tys. euro + marza (limit dolny Euribor: 0%).

W dniu 31 lipca 2018 r. Umowa PRIME zostata aneksowana, a kwota finansowania w ramach , TLB” zostata zwiekszona do
445 000 tys. euro, powodujgc wzrost catkowitej kwoty finansowania udzielonej Umowa PRIME do kwoty
545 000 tys. euro.

Wptywy z powyzszych kredytow zostaty wykorzystane na wykup wszystkich niepodporzgdkowanych obligacji
zabezpieczonych o wartosci 321 684 tys. euro wyemitowanych w dniu 27 czerwca 2014 r. przez PCF GmbH (dawniej
Pfleiderer GmbH) (,,Obligacje”), na zrefinansowanie obecnej niepodporzadkowanej zabezpieczonej odnawialnej linii
kredytowej oraz sfinansowanie zwigzanych z tym optat transakcyjnych, premii i kosztéw z tytutu wykupu oraz na ogdlne
cele korporacyjne i kapitat obrotowy. Wptywy ze zwiekszenia finansowania w roku 2018 zostaty wykorzystane na zakup
akcji witasnych w dniu 25 sierpnia 2018 r. oraz sfinansowanie zwigzanych z tym optat transakcyjnych, premii i kosztow
w tgcznej wysokosci: 78 301 tys. euro, czes¢ finansowania w kwocie 16 699 tys. euro pozostaje w dyspozycji Grupy
Pfleiderer i moze zosta¢ wykorzystana na zakup akcji wtasnych.

Zabezpieczenia na podstawie umowy kredytéw niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r. (jednostki
polskie)

W celu zabezpieczenia nowych zobowigzan wynikajacych z umowy kredytow niepodporzadkowanych z dnia
13 kwietnia 2017 r. (zmienionej i odnowionej w dniu 31 lipca 2018 r.), Pfleiderer Group S.A. w dniu 1 sierpnia 2017 r.
ustanowita zastaw finansowy i — z zastrzezeniem dokonania wpisu do rejestru — zastaw rejestrowy na udziatach spotki
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. oraz udzielita petnomocnictwa do egzekucji praw z zastawionych udziatdw na rzecz spotki
Trigon Dom Maklerski S.A. (,,Polski Agent Zabezpieczenia”).

W celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytéw niepodporzgdkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r.
oraz aneksu z dnia 31 lipca 2018 r. zostaty udzielone nastepujace zabezpieczenia na rzecz kredytodawcow:
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(i) Pfleiderer Group S.A. zawarta umowe w sprawie zastawdéw finansowych i rejestrowych na udziatach spotek
Pfleiderer Wieruszéow Sp. z o.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z o.0., Pfleiderer
Grajewo Sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. oraz udzielita petnomocnictwa do egzekucji praw z zastawionych udziatow
tych spoétek na rzecz spotki Trigon Dom Maklerski S.A. (,,Polski Agent Zabezpieczen”).

(ii)  Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z o0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.),
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp. z o0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z o.0.
zawarty umowy w sprawie zastawéw finansowych i rejestrowych na rachunkach bankowych oraz udzielity Polskiemu
Agentowi Zabezpieczen petnomocnictw do rozporzgdzania srodkami z ich rachunkéw bankowych.

(iii)  Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszow Sp. z o0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.),
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp. z o.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z o.0.
zawarty umowy w sprawie cesji praw na podstawie umoéw handlowych, uméw kredytéw wewnatrzgrupowych i umow
ubezpieczenia.

(iv) Nastepujace hipoteki zostaty ustanowione na rzecz Polskiego Agenta Zabezpieczen:

a) Hipoteka na nieruchomosciach i prawach wieczystego uzytkowania przystugujgcych Pfleiderer Wieruszéw Sp. z o.o.
(dawniej Pfleiderer Prospan S.A.) w Wieruszowie, Wieruszowie/Klatce i Wieruszowie/Pieczyskach;

b) Hipoteka na prawach wieczystego uzytkowania przystugujacych Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. w Grajewie; oraz

c) Hipoteka na nieruchomosciach i prawach wieczystego uzytkowania przystugujgcych Pfleiderer Silekol Sp. z o.o.
w Kedzierzynie-Kozlu.

(v) Pfleiderer Group S.A.,, Pfleiderer Wieruszow Sp. z o0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.),
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp. z o.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z o.0.
ztozyty o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na rzecz Agenta Zabezpieczen.

Zabezpieczenia na podstawie umowy kredytéw niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r. (jednostki
niemieckie)

W celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytéw niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r.
oraz aneksu z dnia 31 lipca 2018 r. zostaty udzielone nastepujgce zabezpieczenia na rzecz kredytodawcéw, przy czym na
nowego agenta zabezpieczenia powotana zostata spétka Wilmington Trust (London) Limited (,Nowy Agent
Zabezpieczenia”):

(i) Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH jako zastawcy ustanowili zastawy na udziatach spotek
PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH,
Pfleiderer Gltersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH.

(ii) PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Gltersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH jako zastawcy ustanowili zastawy na swoich
gtéwnych rachunkach bankowych.

(iii) PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH,
Pfleiderer Gutersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH jako cedenci ustanowili zabezpieczenie
na swoich wierzytelnosciach w ramach pozyczek od jednostek powigzanych, istotnych naleznos$ciach handlowych oraz
naleznosciach ubezpieczeniowych.

(iv) Uiszczone niemieckie optaty gruntowe zostaty objete cesjg na rzecz Agenta Zabezpieczen.

Zobowiagzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spétka nie zidentyfikowata zadnych istotnych zobowigzan warunkowych.
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29. ZNACZACE TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje Pfleiderer Group S.A. z podmiotami powigzanymi za rok 2018 oraz rok 2017 ksztattowaty sie nastepujgco:

01.01.2018 -31.12.2018

Pozostate Pozostate Koszty
. Przychody Przychody z Zakupy Koszty zwigzane Koszty
Jednostka powigzana ) przychody . koszty ) . o
finansowe . tyt. dywidendy ustug . finansowe z pozyskaniem kapitalizowane
operacyjne operacyjne . .
finansowania
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. 1021 8393 88 216 589 3 76 - -
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. 3436 331 - 1 - - - -
Pfleiderer Wieruszéw Sp. z o.0. (628) 2992 - 10 - 1912 - -
Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. 120 2 008 - - - - - -
Jura Polska Sp. z 0.0. - 25 - - - - - -
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. (56) 1050 - 26 - - - -
PCF GmbH 5 366 757 114 621 722 - 28 980 1190 205
Pfleiderer Deutschland GmbH - 3031 - 203 - - - -
Pfleiderer Neumarkt GmbH - 4603 - - - - - -
Pfleiderer Leutkirch GmbH - 2243 - - - - - -
Pfleiderer Gutersloh GmbH - 3009 - - - - - -
Pfleiderer Arnsberg GmbH - 1613 - - - - - -
Pfleiderer Baruth GmbH - 2673 - - - - - -
Razem 9259 32728 202 837 1551 3 30968 1190 205
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01.01.2017 - 31.12.2017

Pozostate Pozostate Koszty
. Przychody Przychody z Zakupy Koszty zwigzane Koszty
Jednostka powigzana ) przychody . koszty ) . o
finansowe . tyt. dywidendy ustug . finansowe z pozyskaniem kapitalizowane
operacyjne operacyjne . .
finansowania
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. 247 11566 42 246 961 - 51 - -
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. 6458 240 - 2 - - - -
Pfleiderer Wieruszow Sp. z 0.0. 2364 541 - 51 - 2301 - -
Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. 1408 156 - 36 - - - -
Jura Polska Sp. z 0.0. - 21 - 217 - - - -
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. 1453 299 - 814 44 - - -
PCF GmbH 49 593 51 371072 240 140 21 447 - -
Pfleiderer Deutschland GmbH - 791 - - - - - -
Razem 61523 13 665 413 318 2321 184 23799 - -
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Stan rozrachunkow Spétki z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2017 r. ksztattowat sie
nastepujgco:

a) naleznosci finansowe, handlowe oraz pozostate:
31.12.2018 31.12.2017

Udzielone Naleznosciz Naleznosci Udzielone Naleznosciz  Naleznosci
pozyczki  tyt. dywidend handlowe pozyczki  tyt. dywidend handlowe

Jednostka powigzana

Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. 29 465 - 409 108 213 - 14
Pfleiderer Wieruszéw Sp. z o.0. - - 1788 - - 141
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. - 21 600 340 - 41472 12 350
Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. - - 657 - - 89
Jura Polska Sp. z 0.0. - - 22 - - 24
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. - - 1314 - - 52
PCF GmbH - - 89 - - 4169
Pfleiderer Neumarkt GmbH - - 4612 - - -
Pfleiderer Gutersloh GmbH - - 3015 - - -
Pfleiderer Deutschland GmbH - - 1898 - - 791
Pfleiderer Leutkirch GmbH - - 2247 - - -
Pfleiderer Arnsberg GmbH - - 476 - - -
Pfleiderer Baruth GmbH - - 745 - - -
Razem 29 465 21 600 17 612 108 213 41 472 17 630
b) zobowigzania finansowe, handlowe oraz pozostate:
31.12.2018 31.12.2017
Saldo zobowigzan N Saldo zobowigzan Saldo
Jednostka powigzana finansowych (obligacje, Sl el O finansowych zobowigzan
. . handlowych . . .
pozyczki) (obligacje, pozyczki) handlowych
Pfleiderer Wieruszow Sp. z 0.0. 75 945 - 146 869 -
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. 16 988 4015 - 1147
Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. - - - 40
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. - 6 - 9
PCF GmbH 1006 659 44 639 583 2 081
Pfleiderer Deutschland GmbH - 55 - 157
Razem 1099 592 4120 786 452 3434

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na zasadach rynkowych.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienieznych. Udzielone
gwarancje i poreczenia zostaty opisane w Nocie 28 niniejszego sprawozdania.
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Informacje o wynagrodzeniach oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu Pfleiderer Group S.A. (tgcznie z premiami) wyptacone i nalezne za okres

sprawozdawczy ksztattowaty sie w sposéb nastepujacy:

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.012.2018 31.012.2017
Tom K. Schabinger (od 1 czerwca 2017 r.) 1697 546
Dirk Hardow 1008 508
Dr Nico Reiner (od 1 kwietnia 2018 r.) 862 -
Ivo Schintz (od 1 sierpnia 2017 r.) 2510 548
Richard Mayer (do 31 marca 2018 .) 157 798
Rafat Karcz (do 30 wrzesnia 2017 r.) - 3588
Wojciech Gatkiewicz (do 1 sierpnia 2017 r.) - 840
Michael Wolff (do 1 czerwca 2017 r.) - 1238

Razem 6234 8 066

Wynagrodzenie Pana Ivo Schintz za rok 2018 zawiera koszt odprawy (Swiadczenia z tytutu wczesniejszego rozwigzania
stosunku pracy) w wysokosci 568 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Prezes Zarzgdu Tom K. Schabinger posiadat 16 750 akcji, pozostali Cztonkowie Zarzgdu nie
posiadali akcji Spotki.

Wyptacone wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzorczej Pfleiderer Group S.A. w okresie sprawozdawczym ksztattowaty

sie w sposob nastepujacy:

it i 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Zbigniew Prokopowicz 1446 1342
Michael F. Keppel 421 400
Krzysztof Sedzikowski 359 338
Jan WozZniak 336 249
Stefan Wegener (do 18 pazdziernika 2017 r.) - 367
Tod Kersten (do 18 pazdziernika 2017 r.) - 124
Razem 2 562 2 820

Na dzier 31 grudnia 2018 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleiderer Group S.A. nie posiadali akcji Spofki.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleiderer Group S.A. nie posiadali
zadtuzenia w Spotce z tytutu pozyczek.

Dtugoterminowy program motywacyjny

W dniu 20 wrzesnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie ustalenia warunkéw dtugoterminowego
programu motywacyjnego dla wybranych cztonkéw Zarzadu Spétki (,DPM dla Cztonkéw Zarzadu”).

W dniu 18 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie ustalenia warunkow
dtugoterminowego programu motywacyjnego dla wybranych cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki w formie okreslonej przez
Rade Nadzorczg (,DPM dla Cztonkéw Rady Nadzorczej”, zas razem z DPM dla Cztonkdéw Zarzadu: ,,DPM”).

Zgodnie z warunkami DPM Spétka zaoferuje wybranym cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej (,Menedzerowie”) mozliwosc
nabycia istniejgcych akcji w kapitale zaktadowym Spétki (,Akcje Oferowane”) za cene wykonania opcji na kazdg akcje
pomnozong przez liczbe Akcji Oferowanych przystugujgcych danemu Menedzerowi (,Opcja Kupna”). Co do zasady
Menedzerowie bedg uprawnieni do otrzymania Akcji Oferowanych, jezeli pozostang cztonkami odpowiedniego organu
Spotki lub jezeli ich powotanie na cztonka danego organu Spoétki wygasnie z powodu okreslonych okolicznosci, w tym np.:
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i) $mierci; (ii) niepetnosprawnosci, z powodu ktérej dany Menedzer nie bedzie mdogt wykonywaé spoczywajgcych na nim
obowigzkow cztonka odpowiedniego organu Spotki; lub (iii) wygasniecia okresu, na ktéry dany Menedzer zostat powotany
na cztonka odpowiedniego organu Spétki, i niedokonania wyboru tego Menedzera na kolejng kadencje z powoddw innych
niz wystgpienie istotnego naruszenia powierzonych mu obowigzkéw; Iub (iv) odwotania danego Menedzera
z odpowiedniego organu Spétki z powoddw innych niz wystgpienie istotnego naruszenia powierzonych mu obowigzkdéw.

Uprawnienia z tytutu Opcji Kupna zostang udzielone w szesciu transzach. Kazda z tych transz uprawniaé bedzie kazdego
z Menedzeréw do nabycia odpowiednio 5%, 5%, 7,5%, 10%, 22,5% i 50% (w kazdym przypadku okreslanych jako
,Transza”) ogélnej liczby Akcji Oferowanych przystugujgcych danemu Menedzerowi, jezeli w odniesieniu do danej Transzy
cena akcji Spétki wyniesie odpowiednio 40,00 zt, 47,00 zt, 55,00 zt, 63,00 zt, 70,00 zt i 80,00 zt (,Weryfikowana Cena
Akcji”). Jezeli w okresie pieciu kolejnych lat od daty podjecia uchwaty w sprawie DPM dla Cztonkéw Rady Nadzorczej
Weryfikowana Cena Akcji dla ktérejkolwiek z odpowiednich Transz nie zostanie osiggnieta, dany Menedzer nieodwotalnie
utraci prawo do nabycia takich Akcji Oferowanych bez prawa do otrzymania jakiejkolwiek rekompensaty. Weryfikowana
Cena Akcji stanowi: (i) Srednig arytmetyczng ceny rynkowej akcji ustalong na podstawie dziennych $rednich notowan
wazonych wolumenem obrotéw na koniec kazdego okresu 70 (stownie: siedemdziesieciu) kolejnych dni sesyjnych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach catego okresu obowigzywania DPM, poczgwszy od
1 czerwca 2017 r. (,,Okres Weryfikowania Ceny Akcji”), powiekszong o sume wszystkich dywidend wyptaconych lub
zadeklarowanych do wyptaty przez Spoétke w okresie od daty podjecia uchwaty w sprawie DPM dla Cztonkéw Rady
Nadzorczej do odpowiedniego Okresu Weryfikowania Ceny Akcji podzielonej przez liczbe wszystkich akcji kapitale
zaktadowym Spotki; lub (ii) cene otrzymang przez ktéregokolwiek z akcjonariuszy Spoétki posiadajgcego, indywidualnie lub
tacznie w przypadku podmiotéow, w odniesieniu do ktoérych posiadane przez nich akcje zostaty zgromadzone zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami dotyczacymi papieréw wartosciowych na dzien przyjecia uchwaty w sprawie DPM dla
Cztonkéw Rady Nadzorczej, co najmniej 10% akcji w kapitale zaktadowym Spotki oraz odpowiadajacej im liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki (,,Akcjonariusze Znaczacy”) w wyniku bezposredniego lub posredniego przeniesienia przez
Akcjonariuszy Znaczacych takiej tacznej liczby akcji, jaka spowodowatoby zmniejszenie posiadanego przez nich udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki ponizej 10%, z wyjatkiem przypadku sprzedazy akcji przez
jednego Akcjonariusza Znaczgcego innemu Akcjonariuszowi Znaczgcemu lub innym Akcjonariuszom Znaczacym.

Kazdemu Menedzerowi przystugiwa¢ bedzie prawo do wykonania uprawnien w ramach kazdej z Transz i nabycia
odpowiedniej liczby Akcji Oferowanych w terminie trzech lat od dnia, w ktérym dany Menedzer zostanie przez Spétke
powiadomiony o osiggnieciu Weryfikowanej Ceny Akcji w odniesieniu do danej Transzy. Spotka moze, wedtug wtasnego
uznania, podjac¢ decyzje o niewydaniu danemu Menedzerowi Akcji Oferowanych objetych Opcja Kupna, lecz zamiast tego
spetni¢ spoczywajgce na niej zobowigzanie w formie pienieznej. Co do zasady Akcje Oferowane nabyte przez Menedzera
bedg objete zakazem sprzedazy przez okres pieciu kolejnych lat od daty zawarcia przez danego Menedzera odpowiedniej
umowy ze Spotka w sprawie DPM.

Na dzien podpisania niniejszego Raportu, w zwigzku ze zmianami w Zarzadzie, cztonkowie Zarzadu sg uprawnieni do
otrzymania tacznej liczby 1 519 560 Akcji Oferowanych za cene wykonania opcji wynoszacg 40 zt za kazdg akcje. Na dzien
podpisania niniejszego Raportu tylko jeden cztonek Rady Nadzorczej jest uprawniony do otrzymania tgcznej liczby
283 067 Akcji Oferowanych za cene wykonania opcji wynoszgca 30 zt za kazdg akcje.

W roku 2018 Spétka rozpoznata koszt zwigzany z Programem w kwocie 2 290 tys. zt (szczegdty opisano w Nocie 10).
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30. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura srodkéw pienieznych:

31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 75 185 4413

Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych:

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych 1690 16 838
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. wydatkow inwestycyjnych - 4
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. rozliczenia kosztéw pozyskania i obstugi finansowania 852 22
Zobowigzania z tytutu nabycia jednostki zaleznej 222 (222)
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. rozliczenia poreczen - 2 888
Zobowigzanie wobec spétek podat. grupy kap. z tyt. podatku dochodowego - 529
Rezerwa na koszty pozostate zwigzane z pozyskaniem finansowania (26) -
Rezerwa na koszty prowizji bankowych zwigzanych z finansowaniem (8) -

2730 20059

Uzgodnienie zmiany stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych:

Zmiana stanu naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych 19035 (53 394)
Zmiana stanu naleznosci z tyt. rozliczenia poreczen - 3592
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tyt. rozliczenia w czasie kosztéw pozyskania (351) (38)
finasowania
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tyt. dostosowania klucza alokacji 826 -
Zmiana stanu naleznosci z tyt. dywidendy (19 873) 41473
Naleznosci od spétek podatkowej grupy kap. z tyt. podatku dochodowego - (540)
Zmiana stanu naleznosci z tyt. rozliczenia kosztow obstugi finansowania (3 864) -
(4227) (8 907)

Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych:

31.12.2018 31.12.2017
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 2314 (1.893)
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. $wiadczen pracowniczych rozpoznana jako inne
. 22 75
catkowite dochody
Czesc odsetkowa zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych (4) (6)
2332 (1 824)

31. KOREKTY BLEDOW LAT UBIEGLYCH

W niniejszym sprawozdaniu Spétka dokonata korekty bteddéw wykrytych w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2016 r. w odpowiednich obszarach sprawozdania z sytuacji finansowej. Zapis korygujacy nie ma
wptywu na zyski lub straty Spotki wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok 2018.

Niniejsza korekta wynika z nieprawidtowego okreslenia wysokosci zobowigzania z tytutu podatku, wynikajacego
z posredniego przejecia nieruchomosci potozonych na terenie Niemiec, nabytych w wyniku wewnatrzgrupowej
restrukturyzacji przeprowadzonej w 2016 r. oraz nabycia 100 % udziatéw w jednostce zaleznej PCF GmbH (dawniej
Pfleiderer GmbH).
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W sprawozdaniu finansowym za rok 2016 zobowigzanie to rozpoznano w wysokosSci 22 245 tys. zt. (5 400 tys. euro)
i zaprezentowano w zobowigzaniach pozostatych oraz jako element ceny nabycia jednostki zaleznej, odniesiono na
udziaty w jednostkach zaleznych.

W wyniku informacji otrzymanych od niemieckich organéw podatkowych oraz zewnetrznej analizy zleconej przez Spodtke,
Zarzad Spotki stwierdzit, ze zobowigzanie to zostato rozpoznane w zanizonej kwocie oraz w dniu 13 marca 2019 r. podjat
decyzje o zwiekszeniu zobowigzania z tego tytutu do kwoty 45 595 tys. zt. (10 600 tys. euro). Zwiekszone zobowigzanie
podatkowe zostato zaprezentowane w pozostatych zobowigzaniach oraz odniesione na udziaty w jednostkach zaleznych.
Zarzad Spotki przewiduje, ze ptatnosé z tego tytutu zostanie uregulowana w ciggu 2019 roku.

32. WYDARZENIA PO KONCU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej

W dniu 31 stycznia 2019 r. Spodtka otrzymata rezygnacje Pana Floriana Kawohla z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Pfleiderer Group S.A. ze skutkiem na date powotania przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nowego
cztonka Rady Nadzorczej na jego miejsce.

W dniu 7 lutego 2019 r. w sktad Rady Nadzorczej zostali powotani Panowie John Brantl oraz Julian von Martius.

Zmiany w skfadzie Zarzadu Spoftki

W dniu 20 marca 2019 r. Pan Dirk Hardow ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spotki ze skutkiem
od dnia 31 marca 2019 .

W dniu 20 marca 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta decyzje o powotaniu Pana Franka Herrmanna w sktad Zarzadu
Spotki jako Cztonka Zarzgdu (Dyrektora Operacyjnego), ze skutkiem na dziern 1 maja 2019 r.

W dniu 20 marca 2019 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta decyzje o powotaniu Pana Stefana Zinna w sktad Zarzadu Spotki
jako Cztonka Zarzadu (Dyrektora Handlowego), ze skutkiem na dzier 1 maja 2019 r.

Transakcje wykupu i emisji papieréw dtuznych

W celu optymalizacji zarzgdzania ptynnoscig finansowg spotka Pfleiderer Group S.A. po dniu 31 grudnia 2018 r.
przeprowadzita 7 emisji papierow dtuznych w formie obligacji krétkoterminowych. Obligacje zostaty wyemitowane
w ramach umowy z Bankiem PEKAO S.A., zgodnie z ustawg z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ztotych polskich, jako
papiery wartosciowe na okaziciela, zdematerializowane, niezabezpieczone, zerokuponowe. Wykup obligacji nastepuje
kazdorazowo wedtug wartosci nominalnej. Nabywcami obligacji byty spotki zalezne Pfleiderer Wieruszow Sp. z o.0.,
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. oraz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. W wyniku tych transakcji Pfleiderer Group S.A. zaptaci odsetki
w wysokosci 305 tys. zt.

Otrzymane dywidendy

W dniu 28 marca 2019 r. Pfleiderer Group S.A. otrzymata od Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. 21 600 tys. zt tytutem zaliczki na
poczet dywidendy za 2018 r.

Sptata udzielonej pozyczki do jednostki zalezne;j

W dniu 28 lutego 2019 r. Spétka otrzymata od Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z o0.0. srodki pieniezne w kwocie 29 658 tys. zt
tytutem sptaty pozyczki w kwocie 29 465 tys. zt oraz sptaty odsetek naliczonych po okresie sprawozdawczym do dnia
sptaty pozyczki w kwocie 193 tys. zt.
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33.PROGNOZA SYTUACJI EKONOMICZNEJ W NAJBLIZSZEJ PRZYSZtOSCI

Ze wzgledu na obecng sytuacje rynkowa Spétka wstrzyma sie z opublikowaniem prognoz na 2019 rok do czasu
zmniejszenia sie dynamiki zmian rynkowych i ustabilizowania sytuacji na rynku producentéw mebli.

Tom K. Schabinger Nico Reiner
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu / Dyrektor Finansowy

Wroctaw, ... kwietnia 2019 r.
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