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Dotyczy: opinia na temat finansowych warunkéw wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz

cjii NOVIT A, zonego w dniu 7 czerwca 2016 roku przez Tebesa 0.0.

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z umowy z dnia 14 czerwca 2016 roku zawartg pomiedzy NOVITA S.A. (Spotka) i Kancelarig
Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. (Kancelaria) Kancelaria zostala poproszona
o sporzadzenie opinii na temat proponowanych finansowych warunkéw wezwania do zapisywania sie na

sprzedaz akcji Spotki ogloszonego w dniu 7 czerwea 2016 roku (Wezwanie).
Syntetyczna informacja na temat stanu faktycznego dotyczacego Wezwania

W dniu 7 czerwca 2016 roku spétka Tebesa Sp. z o0.0. (Wzywajacy) z siedzibg w Warszawie oglosita
Wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji zwyklych NOVITA S.A. na okaziciela,
zdematerializowanych, uprawniajacych do identycznej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu o wartosci
nominalnej 2,00 ztote kazda, notowanych na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A z zamiarem nabycia 2.500.000 akcji odpowiadajacych 100,00% wyemitowanych akcji,
uprawniajacych do wykonywania 100,00% gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Wzywajacy posiada wobec siebie podmiot dominujacy Vaporjet Limited.
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Wzywajacy, ani podmioty wobec niego zalezne nie nabywaly akcji Spotki w okresie 12 miesigcy
bezposrednio poprzedzajacych dat¢ ogloszenia Wezwania. Ponadto Wzywajacy, ani podmioty wobec
niego zalezne nie nabywaly akcji Spotki w zamian za §wiadczenia niepieni¢zne w okresie 12 miesigcy

bezposrednio poprzedzajacych date ogloszenia Wezwania.

W wezwaniu Wzywajacy podaje m.in., ze traktuje nabycie akcji, jako diugoterminows inwestycje
strategiczng. Wzywajacy jest spotka holdingows, ktorej jedynym wspdlnikiem jest Vaporjet, wiodacy
globalny producent wiéknin obrabianych hydrodynamicznie typu spunlace z siedzibg w lzraelu.

Wzywajacy, ani jego wspdlnik nie maja zamiaru zmienia¢ podstawowego przedmiotu dziatalnosci Spotki.

Cena, za ktéra Wzywajacy zobowiazuije sie nabyé akcje, wynosi 53,50 ztotych (pigédziesiat trzy zt 50/100)
za jedng akcje (,,Cena Nabycia”), z zastrzezeniem ponizszego akapitu.

Zgodnie z art. 79 ust. 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
z 2013 poz. 1382), Wzywajacy oraz Lentex S.A., posiadajacy 1.579.291 akcji stanowiacych 63,17%
kapitatu zakladowego Spétki i udzialu w ogodlnej liczbie gloséw postanowili, Ze cena nabycia akcji
nalezacych do Lentex S.A. jest nizsza niz cena nabycia i wynosi 52,40 zlotych (pigédziesiat dwa z1 40/100)

za jedna akcje objeta zapisami ztozonymi przez Lentex.

Okreslony w Wezwaniu termin przyjmowania zapisow na akcje objete Wezwaniem zostal ustalony
nastgpujaco: zapisy na sprzedaz akcji w Wezwaniu przyjmowane beda od dnia 27 czerwca 2016 roku do

dnia 27 lipca 2016 roku wlacznie.

Wzywajacy zobowigzuje si¢ naby¢ akcje wylacznie, jezeli na koniec okresu przyjmowania zapiséw
zlozone zapisy obejmowa¢ beda nie mniej niz 2.375.000 (dwa miliony trzysta siedemdziesiat pig¢ tysiecy)
akeji stanowiacych 95,00% ich ogdlnej liczby i dajacych prawo do 2.375.000 (dwa miliony trzysta
siedemdziesiat pigc tysigcy) gloséw stanowigcych 95,00% ogdlnej liczby gloséw.

Wzywajacy zastrzega prawo odstapienia od opisanego powyzej warunku i nabycia akcji objetych zapisami
w Wezwaniu, pomimo, ze w okresie przyjmowania zapiséw ogoélna liczba akgji, na ktére zlozono zapisy

w Wezwaniu bedzie nizsza niz minimalna akcji wskazana w poprzednim akapicie.
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Zastrzezenia

Zgodnie z umowa, niniejsza opinia zostala przygotowana przy zalozeniu, ze jej treS¢ przeznaczona jest
wylacznie dla Zarzadu Spotki. Zgodnie z art. 80 ust. 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2013 poz. 1382), Zarzad Spétki bedzie mégt w ramach ogloszenia

wiasnego stanowiska w sprawie Wezwania opublikowa¢ tres¢ niniejszej opinii.

Z zastrzezeniem powyzszego, tres¢ niniejszej opinii nie moze by¢ cytowana, ani stanowi¢ odniesienia dla
innych publikacji, zaréwno w calosci jak i w czesci, bez uzyskania pisemnej, wcze$niejszej zgody

Kancelarii.

Niniejsza opinia nie stanowi raportu z wyceny akcji Spotki, ani rekomendacji dotyczacych planowane;

transakcji.

Niniejsza opinia nie jest kierowana do stron trzecich i nie powoduje zadnych zobowiazan Kancelarii
wobec stron trzecich, w zwiazku z czym Kancelaria nie ponosi odpowiedzialnoéci w stosunku do stron

trzecich.

Niniejsza opinia dotyczy wylacznie odniesienia do ceny akcji w Wezwaniu i nie obejmuje innych aspektow

planowanej transakcji.

W trakcie prac Kancelaria opierala si¢ na zalozeniu, ze wszelkie przekazane przez Zarzad Spotki
informacje i dane wynikajg z najlepszej wiedzy Kierownictwa Spétki, w zwigzku czym Kancelaria nie
dokonywata niezaleznej weryfikacji przekazanych informacji i danych. Oprécz danych ze Spotki
Kancelaria korzystala réwniez z danych ogélnodostepnych, w tym publikowanych przez Spotke.

Prace Kancelarii zwigzane z wydaniem niniejszej opinii nie obejmowaly analiz sytuacji ekonomiczno-
finansowej, prawno-podatkowej Spotki (due diligence), ewentualnych skutkow finansowych, ksiegowych,
podatkowych, prawnych, ktére moga by¢ istotne przy realizacji planowanej transakcji.

Wynagrodzenie Kancelarii z tytulu sporzadzenia niniejszej opinii i analiz bedacych ich podstaws nie jest
uzaleznione od tresci opinii. Kancelaria nie brata udzialu w ustalaniu ceny akcji okreslonej w Wezwaniu.
Kancelaria nie peinifa i nie petni roli doradcy jakiejkolwiek strony bioracej udzial w planowanej transakcji.
Kancelaria oswiadcza, ze pozostaje niezalezna od stron planowanej transakcji, Spétki a takze znanych

publicznie akcjonariuszy Spotki i Wzywajacego.



Zakres prac wykonanych przez Kancelarig¢
Kancelaria, na zlecenie Spotki, przeprowadzita analizy majace na celu oszacowanie wartosci godziwe,

akcji Spotki.

Zgodnie z definicja wartosci godziwej podana przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z p6zniejszymi zmianami) (art. 28 ust. 6) ,,2a wartosé
godiwg pryymuje si kwote, 3a jakq dany skiadnik aktywow miglby zostaé wymieniony, a Jobowiqzanie uregulowane
na warunkach transakgi rynkowej, pomiedsy ainteresowanymi i dobre poinformowanyms, niepowiqanymi e sobq

stronani”.

Zgodnie z okre§leniem Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 13, Wartost
godiwa jest cenq, kidrq otrgymano by 3a spryedas; skiadnika aktywiw lub zaplacono by za przeniesienie Fobowiqzania
w transakgi preprowadzonei na ykiych warunkach na gldwnym (lub najkorgystnieisgym) rynku na dejer wyceny
w akiualnych warunkach rynkowych (§. cenq wyscia) bex w3gledn na to, 3y cena la jest begposrednio obserwowalna lub
oszacowana pry usyciu innef techniks wyceny, miedgy ucestnikami rynku na dzieri wyceny”.

Wartos¢ godziwa stanowi szacunek przyszlej ceny, ktéra moze by¢ zrealizowana. Nie oznacza to jednak,

ze przyszta transakcja musi by¢ zrealizowana dokladnie wedtug otrzymanej w obliczeniach wartosci.

Biorac pod uwage to, ze wszystkie akcje Spotki sa akcjami zwyklymi, nie s3 uprzywilejowane przyjeto, ze
warto$é godziwa jednej akcji wynika z podzielenia wartosci godziwej wszystkich akcji przez liczbe akcji.

Szacujac warto$¢ godziwg akcji uwzgledniono regulacje art. 80 ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 poz. 1382) wskazujace, ze dotychczasowe notowania
gieldowe wycenianych akcji nie moga by¢ jedynym miernikiem tej wartosci.

Biorac pod uwage fakt, ze Spotka prowadzi dziatalnos¢ operacyjna 1 jej stabilng sytuacje finansowo -

ekonomiczng, bylo mozliwe sporzadzenie prognoz przeplywoéw pieni¢znych potwierdzajacych zdolnosé

do generowania nadwyzki finansowej oraz, ze istnieja zblizone przedmiotem dziatalnosci spétki

notowane na gieldzie, zastosowano dwa podejécia do oszacowania wartoéci godziwej akcji:

® podejscie dochodowe bazujace na metodzie zdyskontowanych przysziych przeplywéw pienigznych
opartych na dtugoterminowych prognozach wynikéw finansowych Spétki;

® podejicie pordwnawcze, wykorzystujace metode mnoznikéw rynkowych dla spétek notowanych na

gieldzie o podobnym przedmiocie dziatalnosci do prowadzonego przez Spotke.



W trakcie wyceny uwzgledniono m.in. dane sprawozdani finansowych Spoétki za 2015 rok, ktére byto
przedmiotem badania przez bieglego rewidenta oraz wieloletnie prognozy obejmujace lata 2016-2021

opracowane przez Zarzad Spolki.

Opinia

Biorac pod uwage wskazane w niniejszej opinii okolicznosci transakcji, zastrzezenia i ograniczenia oraz
przeprowadzone przez Kancelari¢ analizy 1 szacunki uwazamy, ze proponowana w Wezwaniu cena akcji
Spotki w wysokosci 53,50 ztotych za jedng akcje znajduje si¢ ponizej oszacowanego przez Kancelarig

przedzialu wartoéci godziwej akcji Spétki bedacych przedmiotem Wezwania.

Niniejsza opinia nie stanowi rekomendacji dla akcjonariuszy Spétki odnoénie odpowiedzi na Wezwanie

i realizacji transakcji. Niniejsza opinia zostata wydana wedtug wiedzy na dzien opinii.

Z powazaniem,

Natalia Rojek-Godzic
Prezes Zarzadu

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek

Spitka % ograniczong odpowiedzialnosciq
40-155 Katowice, ul Konduktorska 33

Katowice, dnia 16 czerwea 2016 roku



