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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Wawel S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy  badanie zalgczonego rocznego  sprawozdania  finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2017 roku Wawel S.A. (,,Spotka”) z siedzibg w Krakowie,
ul. Wiadystawa Warnenczyka 14, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalgczone sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Spotki oraz cztonkow Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacj¢ zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa, a takze
statutem Spoiki. Zarzad Spoiki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewngtrzng, ktorg
uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego
Spolki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

> Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z p6ézn. zm.,

= Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczegblowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie 537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
jako calos¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz czy nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem, a takze
wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinig.
Racjonalna pewno$é jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé¢ na skutek oszustwa lub bledu
i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie
moglyby wplynagé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztaicenia, powstalego
na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego
na skutek btedu, poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia,
wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru
prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowod6éw badania kwot
i ujawnierr w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjgtych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej Spotki ani

efektywnodci lub skutecznoéci prowadzenia spraw Spotki przez Zarzad Spotki obecnie
lub w przysztosci.
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Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania
jak i przy ocenie wpltywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa
i regulacji, wyrazane sa z uwzglednieniem jako$ciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna
z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym zdniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Spotki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie Swiadezylismy ushug
niebedacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwala Rady Nadzorczej
z dnia 22 marca 2017 roku. Sprawozdania finansowe Sp6iki badamy nieprzerwanie poczawszy
od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2014 roku; to jest przez okres 4 kolejnych
lat.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych
rodzajow ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne dla Zrozumienia
zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania,
zamiescili$my réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zataczonego sprawozdania
finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu opinii o tym sprawozdaniu finansowym.
W zwiazku z powyzszym nie wydajemy odrgbnej opinii na ich temat.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko

Rozpoznawanie przychodu

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg
sprawq badania

Spoika prezentuje w sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2017 roku przychody ze sprzedazy
w kwocie 618.456 tysigcy ztotych.
Wiekszos$¢ umoéw sprzedazy zawiera
upusty, zachety i rabaty, ktére odbiorcy
mog3 pozyskaé w zaleznosci od wielkosci
zakupow od Spoéiki,

a takze umowy te zawieraja ustalenia co do
innych ustug, ktore odbiorcy swiadcza na
rzecz Spolki. Identyfikacja poszczegdlnych
elementéw zawartych w transakcjach
dokonywanych na bazie tych umow

(jak sprzedaz produktow, zakup ustug,
rabaty i upusty) wymaga od Zarzadu
istotnych szacunkéw oraz osadow.
Roznorodno$é i ilo$¢ umownych ustalen z
odbiorcami odnos$nie sprzedazy produktow
i zakupu ushug, a takze ilos¢ upustow,
zachet i rabatow, ktore odbiorcy moga
pozyskaé w zwiazku z zakupami od Spotki
sprawiajg, ze okreslenie wlasciwego
momentu rozpoznania przychodu, a takze
kwoty przychodéw uznali$my za kluczowa
sprawg badania.

Odhniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Polityka rachunkowosci Spotki w zakresie
rozpoznawania przychodu oraz prezentacji
w sprawozdaniu finansowym rozliczen z
odbiorcami na bazie réznorakich umow
sprzedazy, zostala zaprezentowana w
punkcie 4 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego.

Podejscie do badania

Podczas badania udokumentowali$my nasze
zZrozumienie procesu od momentu
podpisania uméw z odbiorcami na sprzedaz
produktow oraz takze innych umoéw z tymi
podmiotami, az po moment sprzedazy.
Udokumentowalismy takze nasze
zrozumienie oraz przetestowaliSmy
mechanizmy kontrolne Spotki majace
zapewni¢ kompletnos¢, ujecie i wycene
przychodow, z uwzglednieniem zachet.
Przeanalizowali$my zasady (polityki)
rachunkowosci Spotki dotyczace ustalania
warto$ci przychodow z uméw z klientami.

Dla wybranej proby przetestowaliSmy do
dokumentacji zZrédtowej transakcje
sprzedazy majace miejsce w okresie przed
i po dniu bilansowym, a takze noty
kredytowe wystawione po dniu bilansowym,
by oceni¢ poprawnosé rozpoznania
przychodu. PrzeprowadziliSmy takze
procedury analityczne, by zidentyfikowac
specyficzne transakcje i trendy

w rozliczeniach z odbiorcami oraz by
wyjasnié znaczace odchylenia w stosunku
do oczekiwanych przez nas wartosci.

Przeanalizowali$my kluczowe warunki
uméw z wybranymi klientami, aby oceni¢
czy wystepuja w nich zapisy wptywajace na
sposob rozpoznania przychodu oraz jego
ksiegowe ujecie. Pozyskali$my zrozumienie
odnosnie dodatkowych transakcji z
odbiorcami (poza sprzedazg produktow)
oraz ich uzasadnienie poprzez rozmowy z
Zarzadem oraz zapoznanie si¢ z umowami

i dodatkowymi dokumentami.
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Istotne szacunki i osady stosowane
w zakresie rozpoznania przychodoéw,
zostaly takze zaprezentowane

w punkcie 2 wprowadzenia do
sprawozdania finansowego.

Dokonali$my oceny zatozen i szacunkow
zastosowanych przez Spotke przy ustalaniu
rabatow, upustow i zachet, a takze
odrebnosci pozostatych transakeji z
klientami. Rozwazyli$my takze
adekwatno$é ujawnien przedstawionych
przez Spotke w sprawozdaniu finansowym
w zakresie przychodow i kosztow
wynikajacych z umow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego — wycena i ujgcie

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg
sprawq badania

Znaczaca czesé aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego
(wynoszaca 28.262 tysiace zlotych) ujgtego
w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
stanowig aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego rozpoznane w
odniesieniu do niewykorzystanej ulgi
podatkowej otrzymanej w zwigzku z
umiejscowieniem zaktadu produkcyjnego
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w
Dobczycach (zaktad produkcyjny nr 2).
Wycena i rozpoznanie aktywow

z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, jak tez ocena mozliwosci
jego zrealizowania, wymaga od Zarzadu
Spoétki zastosowania profesjonalnego osadu
oraz szacunkéw wedtug stanu wiedzy na
dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego. W szczego6lnosci odnosi sig
to do zakladanych wolumendéw sprzedazy i
zaktadanego poziomu kosztow w zakladzie
produkcyjnym. W zwigzku z tym,
uznali$my to zagadnienie za kluczows
sprawe badania.

Podejscie do badania

W ramach badania uzyskali$my zrozumienie
polityk rachunkowosci i procedur
stosowanych przez Spétke, w tym
$rodowiska kontroli wewnetrznej,
odnoszacych sie do procesu wyceny i ujgcia
aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Nasze procedury badania, w odniesieniu do
opisanej kluczowej sprawy badania,
obejmowaty takze analizg kluczowych
zatozen przyjetych przez Zarzad Spéiki,
obejmujgcych przygotowane prognozy,
poprzez analiz¢ realizacji zalozen w
poréwnaniu do dostgpnych danych
historycznych, kierowanie zapytan do
pracownikow dziatu finansowego i Zarzadu
odnosnie statusu realizacji i aktualnosci
przyjetych kluczowych zatozen i poprzez
poréwnanie zatozen krétkoterminowych do
zatwierdzonych budzetéw.
Przeanalizowali$my wewnetrzng sp6jnos¢

i arytmetyczng poprawno$¢ modelu
zastosowanego do przygotowania prognoz,
w tym ksztattowanie si¢ poszczegdlnych
parametrow w kolejnych latach, a takze
kalkulacje zdyskontowanej wartosci
wydatkow kwalifikowanych (z
uwzglednieniem intensywnosci pomocy
publicznej oraz kwot juz wykorzystanych
zwolnien podatkowych) poniesionych do
dnia bilansowego. Ocenilismy takze
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Odhniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu | dostgpno$¢ prognozowanych dochodow

finansowym podatkowych koniecznych, by umozliwié
wykorzystanie ulgi podatkowe;.
Polityka rachunkowosci Spétki Dodatkowo przeanalizowali$my ujawnienia

w zakresie wyceny i ujmowania aktywéw z | W zakresie aktywow z tytutu odroczonego
tytutu odroczonego podatku dochodowego podatku dochodowego w SP{'aWOZdaI}lu
zostala opisana w punkcie 4 wprowadzenia | finansowym, oraz prezentacje aktywow z

do sprawozdania finansowego. tytutu odroczonego podatku dochodowego
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a

podatku w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw.

Dodatkowo, w nocie 8 sprawozdania
finansowego, Zarzad Spéiki zaprezentowat
ujawnienie liczbowe oraz informacj¢ na
temat zastosowanych zalozen i
niepewnosci szacunkéw zwigzanych

z rozpoznaniem aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

w odniesieniu do niewykorzystanej ulgi
podatkowej otrzymanej z racji dziatalnosci
w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;j.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

o przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoiki na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

> jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem
Spotki.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnodci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto
Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dzialalnosci spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dzialalnoci, za wyjatkiem tresci rozdzialu ,,O$wiadczenie na temat
informacji niefinansowych”, zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest
ono zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem byto takze zlozenie o§wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spéice
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde
takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zalagczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskane;j
podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spoélki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem
zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowiazany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dzialalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego Spélka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartodciowych oraz warunkéw uznawania
za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie™). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-
f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o sporzqdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Spétka sporzadzila
o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy
o rachunkowosci jako wyodrebniong czg¢$¢ sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonali$my zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Warszawa, dnia 16 marca 2018 roku

Kluczowy biegly rewident

Roh Uinnn—

Piotr Kuzniar
Biegty rewident nr 12386

dziatajacy w imieniu:
Emnst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130



