Odpowiedzi na pytania petnomocnika akcjonariusza Sebastiana Bogustawskiego, dotyczacych uchwaty
nr 4 poddanej pod gtosowanie na WZA dnia 21.11.2019r.

1 czy zawarcie umowy ,strategicznej” ze spotka InnerValue jest jedyng przestankg do
obnizenia kapitatu zakiadowego spotki poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji?

Podstawowym celem zwigzanym z obnizeniem kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia nominatu akgji
jest pokrycie w bilansie Spotki straty netto z lat ubiegtych oraz utworzenie kapitatu rezerwowego na
pokrycie ewentualnych strat w przysztoSci. Po zamknieciu roku obrotowego 2018, funkcjonujgcy w
bilansie kapitat zapasowy zostat wykorzystany w catosci, w zwigzku z czym stato sie zasadne utworzenie
kapitatu rezerwowego.
Dodatkowo nalezy wskazaé, ze przestankg podwyzszenia nominatu akcji spétki (scalenia akcji) do 2 zt,
przeprowadzonego w 2014 r. byto unikniecie ryzyka zwigzanego z zakwalifikowaniem akcji spotki do
segmentu Lista Alertéw, zgodnie z dwczesnie obowigzujgcg uchwatg Zarzadu Gietdy, ktéra zamierzata
kwalifikowaé na Liste Alertéw akcje spotek o cenie mniejszej niz 0,50 zt, a docelowo 1 zt. Gietda Papieréw
Wartosciowych uchwatg 1069/2019 zmienita ww. prog na 0,10 zt.

2. czy zarzad spotki przeprowadzit analize korzysci ekonomicznych i operacyjnych dla spotki,
wynikajgcych z obnizenia kapitatu zaktadowego?

Tak, ta kwestia byfa analizowana Obnizenie kapitatu zakladowego zgodnie z uchwatg nr 4 ma charakter
techniczny, nie powoduje zwiekszenia liczby akcji ani nie jest zwigzane z jakimikolwiek wyptatami na
rzecz akcjonariuszy. Jest to wytgcznie przesuniecie okreslonej kwoty w bilansie spotki z pozycji kapitat
podstawowy (zaktadowy) na kapitat rezerwowy, nie wypltywa zatem na aspekty ekonomiczne
funkcjonowania spétki.

Obnizenie nominatu akcji moze mie¢ natomiast pozytywny wptyw na spétke z uwagi na utatwienie
przeprowadzenia emisji akcji w przysztosci ze wzgledu na wiekszg elastyczno$¢ w zakresie ustalania np.
ceny emisyjnej, emisje z prawem poboru itp.

3. czy zarzad spotki przeprowadzit analize ryzyka dotyczacego moZliwosci fatwiejszego tzw.
wrogiego przejecia” spotki z obnizonym kapitatem zaktadowym?

Tak, ta kwestia byta analizowana. Obnizenie kapitatu zaktadowego zgodnie z uchwatg nr 4 ma charakter
techniczny, nie powoduje zwiekszenia liczby akcji w obrocie ani zmiany jej ceny. Wrogie przejecie to
zgodnie z literaturg proces uzyskania kontroli nad spotkg poprzez nabycie jej akcji, ktory to proces nie
zyskat akceptacji kierownictwa spotki przejmowanej, w zwigzku z tym techniczne obnizenie nominatu
nie moze mie¢ na to wptywu. Dodatkowo nalezy wskazac, ze jeden z cztonkdéw Zarzadu jest najwiekszym
akcjonariuszem Spoiki.

4. czy zarzad spotki przeprowadzit analize dotyczacg wptywu podjecia przedmiotowej uchwaty na
kurs akcji spotki?

Tak, ta kwestia byfa analizowana. Obnizenie kapitatu zaktadowego w sposdb okreslony w uchwale nr 4
nie powoduje zwiekszenia liczby akcji ani zmniejszenia kapitatow wiasnych, w zwigzku z czym nie
powinien mie¢ wptywu na kurs akcji spotki.

5. czy zarzad spotki przeprowadzit analize dotyczacg ekspozycji finansowej w stosunku do spotki,
wynikajgcg z obowigzku przeprowadzenia postepowania obnizenia kapitatu zaktadowego?

Tak, ta kwestia byfa analizowana. Nie wystepuje zadne ryzyko zwigzane z zaspokojeniem wierzycieli
Spdiki. Spétka INC na dzier 30.09.2019 r. posiadata zobowigzania do podmiotdw innych niz powigzane
w kwocie 689 tys. zt, z czego 233 tys. zt to zobowigzania z tytutu standardowych i biezgco obstugiwanych
uméw leasingu. Spdtka nie posiada innych niz ww. leasingi zobowigzan dtugoterminowych do
podmiotow zewnetrznych. Spétka posiada aktywa obrotowe na kwote wielokrotnie wyzszg, w zwigzku z
czym nie wystepuje ryzyko zwigzane z potencjalnym zabezpieczaniem wierzycieli.

6. czy w zwigzku z wyzej wymienionymi kwestiami, zadanymi w pytaniach, zarzad pozyskat opinie
zewnetrznych podmiotow doradczych?

Stopien skomplikowania zagadnienia zwigzanego z obnizeniem nominatu nie wymaga w ocenie Zarzadu
korzystania z opinii podmiotéw zewnetrznych.

/. czy zarzad spotki pozyskat opinie i zgode rady nadzorczej, w zwigzku z tego rodzaju inicjatywa?
Tak, Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata projekt uchwaty w tej sprawie.



Odpowiedzi na pytania petnomocnika akcjonariusza Sebastiana Bogustawskiego, dotyczacych uchwaty
nr 5, poddanej pod gtosowanie na WZA dnia 21.11.2019 r.:

1 czy zarzad spotki przed rozpoczeciem negocjacji ze spotkg Inner Corp stworzyt liste 0sob
posiadajacych dostep do informacji poufnej zwigzanej z negocjowaniem umowy z ta spotka?

Pytanie nie ma zwigzku z uchwatg, ktéra miata by¢ przedmiotem gtosowania.

Spotka przestrzega przepisow rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (Ue) Nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (,Rozporzadzenie MAR") i przepisdw wykonawczych, w tym zwigzanych z
tworzeniem listy dostepu do informacji poufnej.

2. w jakiej dacie powstata taka lista?

Pytanie nie ma zwigzku z uchwatg, ktéra miata by¢ przedmiotem gtosowania.

Wszelkie informacje zwigzane z listg dostepu do informacji poufnych, zgodnie z Rozporzgdzeniem MAR
oraz Rozporzgdzeniem Wykonawczym Komisji (UE) 2016/347 z dnia 10 marca 2016 r. ustanawiajgcym
wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do okreslonego formatu list oséb majgcych dostep do
informacji poufnych i ich aktualizacji zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014, przekazywane sg na zadanie wiasciwego organu (Komisja Nadzoru Finansowego) i do tego
organu.

3. Jakie osoby byty umieszczone na tej liscie?

Pytanie nie ma zwigzku z uchwatg, ktéra miata by¢ przedmiotem gtosowania.

Wszelkie informacje zwigzane z lista dostepu do informacji poufnych, zgodnie z Rozporzadzeniem MAR
oraz Rozporzadzeniem Wykonawczym Komisji (UE) 2016/347 z dnia 10 marca 2016 r. ustanawiajgcym
wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do okreslonego formatu list oséb majgcych dostep do
informacji poufnych i ich aktualizacji zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014, przekazywane sg na zgdanie wiasciwego organu (Komisja Nadzoru Finansowego) i do tego
organu.

Nalezy wskaza¢, ze zgodnie z Rozporzadzeniem MAR i wyjasnieniami KNF, aby dana osoba byta wpisana
na liste oséb majacych dostep do informacji poufnych musza zosta¢ spetnione tgcznie dwa warunki. Po
pierwsze dana osoba musi mie¢ dostep do informacji poufnej, ktorej dotyczy lista dostepu. Po drugie
osoba taka musi $wiadczy¢ ustugi, ktdrych beneficjentem jest emitent, przez co nalezy rozumieé nie
tylko zatrudnienie przez emitenta na podstawie umowy o prace lub innej podstawie prawnej (np. umowa
zlecenia, umowa o dzieto lub kontrakt menedzerski), ale takze zatrudnienie w podmiocie $wiadczgcym
na rzecz emitenta ustugi doradcze, ksiegowe, audytu, czy tez ratingowe.

4. w jakiej dacie spotka sfinalizowata rozmowy z Inner Corp?
Rozmowy zostatly sfinalizowane w dniu podpisania umowy. O podpisaniu umowy spotka informowata
raportem biezgcym 12/2019.

5. z Jakiej okolicznosci wynikata data publikacii raportu bieZzgcego dotyczacego zawarcia
przedmiotowej umowy ze spotka?

Data publikacji raportu wynikata z art. 17 rozporzadzenia MAR, nakazujgcego niezwtocznie publikowac
informacje poufne.

6. kto podjat decyzje o opdzZnieniu ujawnienia przedmiotowej informacii / czy byta podjeta
stosowna uchwata zarzadu?

Pytanie nie ma zwigzku z uchwata, ktéra miata by¢ przedmiotem gtosowania.

Informacje dotyczace opdznienia informacji poufnej zostaty przekazane w raporcie biezgcym nr
13/2019.

/. czy w zwigzku z opoznieniem przedmiotowej informacji procedure wszczeta Komisja Nadzoru
Finansowego / jaki byt wynik ewentualnej kontroli?

W dniu 1 pazdziernika 2019 r. do spétki wptyneto pismo z Komisji Nadzoru Finansowego wzywajgce do
udzielenia wyjasnien i przestania okre$lonych dokumentéw dotyczacych w szczegdlnosci raportow nr



12/20191i 12/2019, na ktdre spotka w zakreslonym terminie 7 dni udzielita Komisji Nadzoru Finansowego
odpowiedzi. Inne pisma w sprawie nie wptynely.

8. czy zarzad spotki analizowat sktad akcjonariatu, po transakcji dotyczacej nabycia istotnego
pakietu akcji od pana Sebastiana Bogustawskiego z 20 wrzesnia 2019 roku?

Pytanie nie ma zwigzku z uchwatg, ktéra miata by¢ przedmiotem gtosowania.

Wszelkie informacje o zmianach w skiadzie akcjonariatu Spétki otrzymywane przez Spoétke s3
przekazywane do wiadomosci publicznej w trybie wynikajgcym z art. 70 ustawy o ofercie publicznej (...).
Spétka nie posiada innej niz przekazywanej przez akcjonariuszy informacji o sktadzie akcjonariatu.
Zarzad na biezgco dokonuje analizy sktadu akcjonariatu w Spétce, w oparciu o posiadane informacje
przekazywane przez akcjonariuszy.

9. zy w zwigzku z wyzej wspomniang transakcia zarzad spotki kierowat jakiekolwiek
zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego lub organow scigania?

Pytanie nie ma zwigzku z uchwatg, ktéra miata by¢ przedmiotem gtosowania.

Transakcje na rynku gietdowym kontrolowane sg przez wyspecjalizowane organy panstwowe. W ocenie
Zarzadu nie wystgpity przestanki do zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego lub organdw $cigania.

10. ey w zwigzku z wyzej wspomniang transakcig zarzad spotki przeprowadzit wewnetrzne
postepowanie wyjasniajace, dotyczace ujawnienia i wykorzystania informacji poufnej?
W ocenie Zarzadu, nie doszto do ujawnienia i wykorzystania informacji poufnej.

11. Jak zarzad spotki wyjasnia ,dziwny zbieg okolicznosci”, w ktorym jednego dnia dochodzi do
sprzedazy istotnego pakietu akcji a nastepnego dnia sesyjnego publikowana jest informacia
cenotworcza, skutkujaca wzrostem kursu akcji o ponad 100 %?

Pytanie nie ma zwigzku z uchwatg, ktéra miata by¢ przedmiotem gtosowania.

Nalezy jednak wskaza¢, ze na rynku gietdowym transakcje sprzedazy 20% akcji spotki w jeden dzien
same przez sie powodujg zainteresowanie inwestoréw, w szczegolnosci w przypadku spdtki, na ktorej
akcjach od dtugiego czasu nie wystepowaty obroty.

12, dlaczego program ,,motywacyjny”, dotyczacy prywatnej emisji nie zostat skierowany rowniez do
obecnych cztonkow zarzgdu spotki?

Program motywacyjny dla dotychczasowych cztonkéw zarzadu nie byt przedmiotem umowy z Inner
Corp.

13. Jakie precyzyjne synergie ma na mysli zarzad w kontekscie umowy strategicznej miedzy
spotkami?

Wspotpraca pomiedzy INC a InnerValue zostata opisana w raporcie biezgcym nr 12/2019 oraz w licznych
publikacjach w mediach, np.:
https://www.money.pl/gielda/inc-rozpoczelo-wspolprace-strategiczna-z-firma-innervalue-
6427880589011073a.html
http://wyborcza.biz/Gieldy/1,132329,25228328,inc-rozpoczelo-wspolprace-strategiczna-z-firma-
innervalue.html?disableRedirects=true

Uzyskiwanie efektow pomiedzy spotkami wyraza sie w Swiadczeniu ustug komplementarnych — INC i DM
INC przeprowadzajg emisje akcji i wprowadzajg spotki do obrotu, a InnerValue zapewnia obstuge PR/IR
tych spotek i procesu emisji. Kazda ze stron posiada wtasne kompetencije, wzajemnie sie uzupetniajace
— dla sprzedazy emisji (a od 2019 r. DM INC przeprowadzac bedzie wiekszosc¢ ofert jako oferty publiczne
z wykorzystaniem platformy elektronicznej) wymagane sg dziatania PR/IR.

Efekty wspotpracy pomiedzy INC a InnerValue wida¢ juz w podejmowanych dziataniach zwigzanych z
umowami ze spétkami gamingowymi, listem intencyjnym z funduszem Tar Heel Capital Pathfinder, a
takze w znaczaco wiekszej ekspozycji na media Grupy INC (wywiady, liczne notki prasowe), por. np.:
https://www.pb.pl/inc-ma-swoj-pomysl-na-crowdfunding-974331
http://wyborcza.biz/Gieldy/1,132329,25390808,inc-doradza-przy-pierwszej-emisji-spolki-president-
studio-z.html
https://www.money.pl/gielda/inc-planuje-ok-10-debiutow-spolek-na-newconnect-w-2020-r-
6435693296519297a.html
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https://strefainwestorow.pl/wiadomosci/20191120/grupa-inc-wesprze-skinwallet-w-pozyskaniu-
finansowania-i-wejsciu-na-newconnect

14. Jakie wymierne korzysci finansowe prognozuje zarzgd w zwigzku z zawarciem umowy
strategicznej z Inner Corp w perspektywie rocznej, trzyletniej i piecioletniej?

Spétka, jako spdtka publiczna, prognozy wynikéw musi przekazywa¢ w sposob wynikajacy z
Rozporzadzenia MAR. Jezeli spdtka zdecyduje sie na sporzadzenie i przekazanie prognozy, zostanie to
dokonane w sposob wynikajgcy z Rozporzadzenia MAR.

Szczegotowe plany biznesowe Spoétki stanowig tajemnice handlowg przedsiebiorstwa i ich ujawnienie
mogtoby wyrzadzi¢ spétce szkode.

15, w jaki sposob zostat skonstruowany mechanizm rozwigzania przedmiotowej umowy majacej tak
istotne skutki dla spotki?

Zgodnie z rozporzadzeniem MAR raport biezgcy powinien zawierac wszelkie istotne informacje dotyczace
danego zdarzenia, zatem skoro spdtka nie zawarta informacji o0 mechanizmach rozwigzywania umowy
oznacza to, ze mechanizmy te wynikajg z przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcego.

16. czy zarzad spotki jako alternatywe rozwazat potaczenie spotek lub przejecie jednej przez druga?

Zgodnie z tym co wskazano raporcie biezgcym nr 12/2019: ,Strony okreslity, ze w przysztosci dokonajg
rozwazenia potgczenia INC i InnerValue, jezeli fuzja kapitatowa zapewni dodatkowe efekty synergii oraz
przy zatozeniu uwzglednienia wartosci ksiegowej i rynkowej obu podmiotéw.”

Odpowiedzi na pytania petnomocnika akcjonariusza Sebastiana Bogustawskiego, dotyczacych uchwaty
nr 8, poddanej pod gtosowanie na WZA dnia 21.11.2019 r.:

1 czy do spotki wptyneta informacjia na temat porozumienia (w jakiejkolwiek formie) pomiedzy
akcjonariuszami, dotyczaca nabywania akcji spotki, wspolnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenie wspolnej polityki, wymagana ustawag o obrocie instrumentami finansowymi, wzglednie czy
spotka wie czy taka informacja zostata przekazana Komisji Nadzoru Finansowego lub taka informacje
Komisji Nadzoru Finansowego przekazata sama spotka? —

Pytanie nie ma zwigzku z uchwata, ktéra miata by¢ przedmiotem gtosowania.
Do Spdtki nie wptyneta zadna informacja na temat porozumienia.

2. czy zarzad spotki wie dlaczego przedmiotowa informacja nie zostata przez akcjonariuszy
zgtoszona?

Pytanie nie ma zwigzku z uchwatg, ktéra miata by¢ przedmiotem gtosowania.
Spotka nie posiada zadnej wiedzy na temat porozumienia i jego zgtaszania.

3. czy zarzad spotki przeanalizowat skutki nie dokonania przedmiotowego zgfoszenia?

Pytanie nie ma zwigzku z uchwatg, ktéra miata by¢ przedmiotem gtosowania.
Spditka nie posiada zadnej wiedzy na temat porozumienia i jego zgtaszania.

4. czy pomiedzy zarzadem spotki Inner Corp a cztonkami zarzadu spotki doszto do jakiegokolwiek
porozumienia w zwigzku z zawarciem umowy strategicznej miedzy spotkami, w wyniku ktdrego
czfonkowie zarzadu ktorejkolwiek z tych spotek mieliby osiagnac jakakolwiek korzysc¢ majatkows, inna
niz wynikajaca z podjetych uchwat przez walne zgromadzenie?

Pytanie nie ma zwigzku z uchwatg, ktéra miata by¢ przedmiotem gtosowania.

Nie istnieje porozumienie pomiedzy zarzgdem spotki Inner Corp a cztonkami zarzadu spotki w zwigzku
Z zawarciem umowy strategicznej miedzy spotkami, w wyniku ktorego cztonkowie zarzadu ktérejkolwiek
z tych spétek mieliby osiggnaé jakakolwiek korzy$¢ majatkowa, inna niz wynikajaca z podjetych uchwat
przez walne zgromadzenie.
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