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7. | Oswiadczenia Zarzadu Spotki.
Stanowisko organu zarzadzajacego wraz z opinia organu nadzorujgcego Emitenta odnoszace si¢ do wydanej
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1. LIST DO AKCJONARIUSZY.

Szanowni Akcjonariusze.

W imieniu firmy Termoexpert SA niniejszym oddaje na Panstwa rece raport roczny
podsumowujgcy najwazniejsze wydarzenia minionego rokU. Dzigki zaangazowaniu wszystkich
0sob powiqzanych z dzialalnoscig Spotki, po raz kolejny mam okazje prezentowac wyniki
Swiadczgce o jej dobrej kondycji.

W roku 2019 Spétka realizowata szereg projektow - 0 najistotniejszych informowalismy
Panstwa w komunikatach. Spétka prowadzita wiele obiecujgcych rozmow, ktére bedg mialy
pozytywny wplyw na wyniki finansowe w nastgpnych latach.

Spotka dziala na niezwykle interesujgcym i ciggle rozwijajqgcym sie rynku. W ostatnich latach
wiele budynkéw w Polsce poddano termomodernizacji. Paradoksalnie, mialo to znaczy wplyw
na podwyzki cen ciepta. Szczegolnie dotkliwie odczuli to wiasciciele i mieszkancy budynkow
zasilanych z miejskich systemow cieplowniczych. Monopolistyczni dostawcy ciepla borykajgc
sie ze spadkiem sprzedazy idq, niestety, po najmniejszej linii oporu i zwyczajnie podnoszq ceny.
W konsekwencji konicowi odbiorcy kupujq coraz mniej ciepla lecz placq coraz wigcej.
Ta sytuacja zmusza odbiorcow do poszukiwania rozwigzan, ktére obok ograniczania zuzycia,
umozliwiajg aktywne planowanie i zarzqdzanie energiq niezbedng do ogrzewania budynku
i podgrzania cieplej wody uzytkowe;j.

Poczgtek 2020 roku przyniost nam wiele wyzwan w zwigzku ze swiatowg pandemiq COVID-19,
z ktorymi przychodzi sie nam mierzy¢ w codziennej pracy. Podziekowanie nalezy sie wszystkim
pracownikom naszej Spétki za motywacje, odpowiedzialnosé, oraz zaangazZowanie w nowych
warunkach pracy. Pragne jednoczesnie zapewnic, ze w 2020 r. bedziemy doktadac wszelkich
staran by kontynuowaé rozwdj naszej Spotki. Mam nadzieje, Ze nawet w obliczu tych nowych,
trudnych wyzwan bedziemy stale sie rozwija¢ i tym samym spelnia¢ pokiadane w nas
oczekiwania. Jestem optymistq i wierze, zZe doswiadczenia wynikajgce z tej trudnej, obecnej
sytuacji Spotka bedzie umiata w przysztosci tworczo wykorzystaé i przekué w kolejne sukcesy.

Drziekuje za dotychczas okazane zaufanie i serdecznie zachecam do zapoznania sie Z niniejszym
raportem.
Z powazaniem

Robert Goluch
Prezes Zarzqdu Termoexpert SA
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2. PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

Firma: Termoexpert Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Kedzierzyn-Kozle

Adres: ul. Broniewskiego 15, 47-225 Kedzierzyn-Kozle
Telefon: +48 77 483 66 72

Faks: +48 77 483 65 89

Adres poczty elektronicznej:

biuro@termoexpert.com.pl

Strona internetowa:

www.termoexpert.com.pl

NIP: 7491979326

Regon: 160021305

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Opolu, VIIl Wydziat Gospodarczy KRS
KRS: 0000371735

Imig i Nazwisko Funkcja

Robert Goluch Prezes Zarzadu

Andrzej Jurkiewicz

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Dorota Goluch

Cztonek Rady Nadzorczej

Ewa Jurkiewicz

Cztonek Rady Nadzorczej

Magda Gérska Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Gorski Cztonek Rady Nadzorczej
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3. WYBRANE DENE FINANSOWE Z ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2019 ROK.

: 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2019 ‘ 01.01.2018
Wybrane dane finansowe (dane w zt)

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
waluta PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 7739 259,94 9231 860,94 1817 367,60 2 167 866,84
Amortyzacja 309 289,25 306 284,62 72 628,68 71228,98
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -46 182,13 285 739,06 -10 844,69 66 450,94
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 69 418,93 246 845,09 16 301,26 57 405,83
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 0,00
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -52 685,14 -643 144,59 -12371,76 - 149 568,51
Zysk (strata) brutto -52 685,14 -643 144,59 -12.371,76 - 149 568,51
Zysk (strata) netto -104 924,14 -613 365,59 -24 638,75 - 142 643,16
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -881 768,91 -345 073,02 -207 060,92 - 80 249,54
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 58 687,78 255 676,88 13 781,33 59 459,74
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 868 759,35 86 788,42 204 005,95 20 183,35
Przeptywy pieniezne netto razem 45678,22 -2 607,72 10 726,36 606,45
Aktywa razem 6 850 347,55 5705 808,39 1608 629,22 1326 932,18
- Aktywa trwate 1356 515,40 1442 229,57 318 543,04 335402,23
- Aktywa obrotowe 5493 832,15 4 263 578,82 1290 086,22 991 529,96
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5074 341,99 3809 978,69 1191 579,66 886 041,56
- Zobowigzania diugoterminowe 1311 573,02 996 662,67 307 989,44 231782,02
- Zobowigzania krétkoterminowe 2908 620,23 2619 391,02 683 015,20 609 160,70
Kapitat (fundusz) wtasny 1776 005,56 1895 829,70 417 049,56 440 890,63
- Kapitat (fundusz) podstawowy 103 534,20 103 534,20 24 312,36 24 077,72
- Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Waluta (EUR) 2019 | 2018

Kurs $redni na dzien bilansowy. 4,2585 4,3000
Sredni kurs arytmetyczny. 4,2988 4,2669

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu $redniego EURO na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kursow EURO ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca roku obrotowego.
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4. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORAZ SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ZA OKRES 01.01.2019 — 31.12.2019

4.1. Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku.
Bilans na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku.
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Rachunek przeptywdw pienigznych.

AN NN

4.2. Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2019
do 31.12.2019 .
Sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie biegtego rewidenta stanowig zatacznik do niniejszego Raportu.

5. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOKI ZA ROK OBROTOWY 2019,

5.1. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy 2019 stanowi zatacznik do niniejszego Raportu.

6. INFORMACIE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ TERMOEXPERT SA ZASAD tADU KORPORACYJINEGO.

Instrumenty finansowe Spotki, uchwatg Nr 1304/2012 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych z 18 grudnia 2012 r., zostaty
wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect. Wobec powyzszego akcje Emitenta nie znajdujg
sie w publicznym obrocie na rynku regulowanym. Wywigzujac sie jednak z obowigzku natozonego § 5 pkt 6.3 Zatgcznika
nr 3 do Regulaminu ASO, Spétka w raporcie rocznym przedstawia informacje na temat stosowania zasad fadu
korporacyjnego, o ktorym mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

Oswiadczenie Termoexpert S.A.
w przedmiocie przestrzegania przez Spotke zasad zawartych w Zatgczniku
do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r.
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”

Lp. Zasada Dobrych Praktyk obowigzujaca na NewConnect Stg:::v:;le
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng, polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybko$¢, bezpieczefistwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spotka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacii

1 internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i TAK
upublicznia¢ go na stronie internetowe;.
Komentarz: Spétka realizuje powyzszg zasade Dobrych Praktyk z wylaczeniem transmisji obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet oraz rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowej, ze wzgledu na to, iz
aktualnie Emitent nie jest w stanie okresli¢ zainteresowania takq transmisjg przez akcjonariuszy. Emitent nie wyklucza jednak, iz w
przysztosci wprowadzi transmisje, rejestracje i upublicznianie obrad walnego zgromadzenia.

2 Spdtka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej TAK

funkcjonowania.

3 | Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej: TAK
3.1 | podstawowe informacie o Spéice i jej dziatalnosci (strona startowa), TAK
3.2 | opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktdrej emitent uzyskuje najwigcej przychodow, TAK
3.3 | opis rynku, na ktorym dziata emitent wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, TAK
34 zyciorysy zawodowe czionkéw organow Spotki, NIE

" | Komentarz: Spotka nie prezentuje zycioryséw zawodowych cztonkow organdw Spotki.

3.5 | powziete przez zarzad, na podstawie oéwiadczenia czlonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach czlonka rady nadzorczej z TAK
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Lp.

Zasada Dobrych Praktyk obowigzujaca na NewConnect

Stosowanie
zasady

akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki,

3.6

dokumenty korporacyjne Spétki,

TAK

3.7

zarys planéw strategicznych Spétki,

Komentarz: Emitent nie publikuje zaryséw planow strategicznych Spotki. W przypadku podjecia istotnych decyzji odno$nie takich
planéw informacje takie zostang zamieszczone w formie raportu biezacego i zamieszczone na stronie Spotki.

NIE

3.8

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych
prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

Komentarz: Emitent nie publikuje prognoz finansowych.

NIE

3.9

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gléwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sig w wolnym obrocie,

TAK

3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w Spoétce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

31

(skreslony)

3.12

opublikowane raporty biezace i okresowe,

Komentarz: Emitent zamieszcza na stronie internetowej facze do strony NewConnect z raportami biezacymi EBI. Pozostate
informacje, tj. raporty ESPI i raport okresowe zostang niezwlocznie zamieszczone.

TAK

3.13

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

Komentarz: Emitent zamieszcza na stronie internetowe;j tacze do strony NewConnect z raportami biezacymi EBI. Informacje na temat
dat publikacji raportéw, walnych zgromadzen, ewentualnych spotkan z inwestorami i konferencji prasowych zostang niezwlocznie
zamieszczone.

NIE

3.14

informacije na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wypfata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

Komentarz: Jesli wystapia takie zdarzenia, Emitent poinformuje o nich réwniez na stronie internetowej

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz
z odpowiedziami na zadawane pytania,

Komentarz: Jesli wystapig takie zdarzenia, Emitent poinformuje o nich réwniez na stronie internetowej

TAK

3147

informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

Komentarz: Jesli wystapig takie zdarzenia, Emitent poinformuje o nich réwniez na stronie internetowej

TAK

3.18

informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

Komentarz: Jesli wystapia takie zdarzenia, Emitent poinformuje o nich réwniez na stronie internetowej

TAK

3.19

informacje na temat podmiotu, z ktérym Spétka podpisata umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

Komentarz: Strona internetowa Spétki zostanie w najblizszym czasie uzupetniona w w/w informacje.

NIE

3.20

informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji emitenta,

Komentarz: Strona internetowa Spétki zostanie w najblizszym czasie uzupetniona w w/w informacije.

NIE

3.21

dokument informacyjny (prospekt emisyjny) Spétki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac¢ aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystapienia

istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona niezwlocznie.

Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wediug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace
i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

TAK

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu
Spodtka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujacq
na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

Komentarz: Wszystkie stosowne informacje niezbedne dla inwestoréw indywidualnych zamieszczane beda na stronie internetowej
Spotki

NIE
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Lp.

Zasada Dobrych Praktyk obowigzujaca na NewConnect

Stosowanie
zasady

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w Spéice nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradcg swoich obowiazkéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1

informacie na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2

Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

Komentarz: Z uwagi na poufno$¢ danych i tajemnice handlowa Emitent nie przekazuje informacji na ten temat.

NIE

10

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

1"

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspétpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie
z inwestorami, analitykami i mediami.

Komentarz: Emitent bedzie organizowat takie przedsiewzigcia w zalezno$ci od potrzeb i zainteresowania takim spotkaniem ze strony
inwestoréw, analitykéw badz mediow.

NIE

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowa¢ ceng emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

13

Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbgdnego odstepu czasowego pomigdzy decyzjami
powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktdrych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej polowe ogotu gloséw w spdice, informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okre$lonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwiocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacjg, i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spdtek handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi
byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wypfaty dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoficzenia miesigca.
Raport miesigczny powinien zawiera¢ co najmniej:

v informacje na temat wystapienia tendenciji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta moga mie¢
w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,

v zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym raportem,

v' informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

v' kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza emitenta i
sg istotne z punktu widzenia interesow inwestorow, w szczegdlno$ci daty publikacji raportéw okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia subskrypciji, spotkarn z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

Komentarz: W chwili obecnej zasada publikacji raportéw miesiecznych nie jest stosowana przez Emitenta. Z uwagi na fakt, iz
publikowane raporty biezace i okresowe zapewniajg akcjonariuszom oraz inwestorom dostep do kompletnych i wystarczajacych
informacji dajacych pelny obraz sytuacji Spétki, Zarzad emitenta nie widzi w chwili obecnej koniecznosci publikacji raportéw
miesiecznych.

NIE
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W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okre$lonego z Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect’) emitent powinien niezwlocznie opublikowaé, w trybie wiasciwym dla przekazywania raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistnialg sytuacje.

16a TAK

17 | (skreslony) R

7. OSWIADCZENIA ZARZADU SPOKI.

7.1. O$wiadczenie Zarzadu Spotki w sprawie rzetelno$ci rocznego sprawozdania finansowego za 2019 rok.

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI TERMOEXPERT S.A.

Zarzad Spotki Termoexpert S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Termoexpert S.A. oraz odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Termoexpert S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz
ze sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyk.
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(Zarzad Termoexpert SA)

7.2. O$wiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do zbadania sprawozdania finansowego za 2019 rok.

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI TERMOEXPERT S.A.

Zarzad Spotki Termoexpert S.A. oswiadcza, ze wybdr firmy audytorskiej Cesko-Accounting Kancelaria Audytu i Doradztwa
- Biegly Rewident Cecylia Skotnicka z siedziba Zabrzu przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania finansowego
zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym przepisami dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz
wskazuje, ze firma audytorska oraz czlonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.
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STANOWISKO ORGANU ZARZADZAJACEGO WRAZ Z OPINIA ORGANU NADZORUJACEGO EMITENTA
ODNOSZACE SIE DO WYDANEJ PRZEZ PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

OPINII Z ZASTRZEZENIEM, OPINII NEGATYWNEJ LUB ODMOWY WYRAZENIA OPINII O SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM.

Nie dotyczy. Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2019 r. wydana przez

Cesko-Accounting Kancelaria Audytu i Doradztwa - Biegly Rewident Cecylia Skotnicka z siedzibg Zabrzu nie zawierata
zadnych zastrzezen.
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