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1. Opis Tech Invest Group S.A.

Tech Invest Group S.A. prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng na wtasny rachunek, stosujgc przy tym mo-
del polegajacy na dokapitalizowywaniu podmiotdéw dziatajgcych w réznorodnych segmentach biznesu
(szczegolnie obszar nowych technologii), w potaczeniu (poprzez spétke zalezng T&T Consulting
Sp. z 0.0.) ze wsparciem ich rozwoju: zwtaszcza doradztwo strategiczne i doradztwo w zakresie rynku
kapitatowego.

Portfel inwestycyjny TIG budowany jest w oparciu o analize fundamentalng oraz ocene trendéw ryn-
kowych. Kluczowe znaczenie ma produkt oferowany przez dany podmiot, ocena jego kadry zarzadza-
jacej oraz ogdlnych perspektyw rozwoju (zaréwno tego przedsiebiorstwa, jak i rynku, na ktorym
ono dziata). W kregu zainteresowania Spotki sg mikro-, mate i $rednie przedsiebiorstwa bedgce
na wczesnym etapie rozwoju i charakteryzujgce sie innowacyjnoscig i perspektywg duzego wzrostu,
a takze wyrdzniajace sie ustugami lub produktami dajgcymi mozliwosé uzyskania istotnej przewagi kon-
kurencyjnej na globalnym rynku, w tym zwtaszcza poprzez efekt skali.

Podstawowe zatoienia inwestycyjne:

— wielkos¢ pojedynczej inwestycji w kwocie do 1 min zt (z mozliwoscia kilkakrotnego inwestowania
w ten sam projekt),

— wstepne zaangazowanie w dany podmiot na poziomie 10%-30% kapitatu zaktadowego,

— zachowanie pakietu kontrolnego przez pomystodawcdw biznesu,

— inwestycje w spotki poprzez objecie nowych udziatéw/akcji lub ich odkup od dotychczasowych wta-
Scicieli,

— planowany zwrot z jednostkowe] inwestycji w okresie od 3 do 5 lat,

— wyjscie zinwestycji poprzez odsprzedanie akcji inwestorowi branzowemu lub finansowemu, wpro-
wadzenie na NewConnect lub rynek regulowany GPW.

Strategia zaktada wspétudziat w projektach inwestoréw finansowych o ugruntowanej pozycji rynko-
wej. Pozwala to odpowiednio zdywersyfikowa¢ ryzyko oraz — dzieki merytorycznemu wsparciu i duzej
rynkowej wiarygodnosci partneréow — zwiekszy¢ potencjat i mozliwos¢ szybszej realizacji zaktadanego
zwrotu z inwestycji. Przyktadem jest Kvarko ASI Sp. z 0.0., w ktérej po 1/3 udziatéw i gtoséw posiadaja:
Tech Invest Group S.A., Startit Fund Sp. z 0.0. oraz Venture FIZ - fundusz utworzony i zarzagdzany przez
Trigon TFI S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu w Komisji Nadzoru Finansowego procedowany jest wnio-
sek Spotki o jej wpis do rejestru zarzqdzajqcych alternatywng spotkq inwestycyjng — TIG jako wewnetrz-
nie zarzqdzajgcy ASl, zgodnie z Ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Tabela 1. Portfel inwestycyjny Tech Invest Group S.A.

Udziat TIG
Zwiezty opis spotki portfelowej w kapitale za-
ktadowym

\EVAVE]

spotki portfelowej

Producent gier na urzadzenia mobilne o ugruntowanej
pozycji na globalnym rynku. Produkcje tego dewelopera
zostaty pobrane ponad 407 min razy. Wolumen ten
dezaktualizuje sie bardzo szybko: srednia liczba pobran

1 T-BUll S.A. w kwietniu 2019 r. wyniosta ok. 253 tys./dzien. 8,59%

Akcje spotki notowane sg na rynku regulowanym
(podstawowym) Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Wiecej: www.t-bull.com.

Spotka jest producentem gier na urzadzenia elektroniczne:
smartfony i tablety (w tym w technologii AR, tj. augmented
reality — rozszerzona rzeczywistosc) oraz komputery PC
i konsole (w tym w technologii VR, tj. virtual reality —
wirtualna rzeczywistos¢).

Model biznesowy The Dust zaktada prowadzenie dziatalnosci
na dwodch ptaszczyznach: gry na zlecenie podmiotéw trzecich
(bezpieczne zrédto przychoddw) i gry wtasne (duzy potencjat
2 The Dust S.A. w zakresie dochodowosci). 2,03%

Aktualnie Spotka skupia sie na prowadzeniu dziatan
przygotowawczych do rozpoczecia realizacji najwazniejszego
projektu w jej historii, tj. gry opartej na motywach ,,Cyklu
Inkwizytorskiego” Pana Jacka Piekary.

Od 16 kwietnia 2018 r. akcje Spotki notowane
sg na NewConnect.

Wiecej: www.thedust.pl.

Dziatalnos¢ MagicVR.co skupiona jest na tworzeniu i dystry-
bucji produktéw (w tym w znacznej mierze gier) w technolo-

MagicVR.co gii VR oraz oferowaniu rozrywki w innowacyjnych cen- TIG: 11,29%
Sp. z 0.0. trach VR. Kvarko: 12,37%

Wiecej: https://magicvr.co.

Przedsiebiorstwo z branzy kosmicznej oferujgce rozwigzania
satelitarne. Dziatalno$¢ SatRevolution skupiona jest na pro-
jektowaniu i produkcji (docelowo seryjnej) sztucznych sateli-
téw na potrzeby miedzynarodowych agencji kosmicznych TIG: 8,80%
oraz innych podmiotdw, zaréwno z sektora prywatnego, jak Kvarko: 10,00%
i publicznego. W kwietniu 2019 r. miat miejsce lot w kosmos
pierwszego satelity SatRevolution (Swiatowid).

4 SatRevolution S.A.

Wiecej: www.satrevolution.com.
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Nazwa Udziat TIG
Zwiezty opis spotki portfelowej w kapitale za-

spotki portfelowej ktadowym

Whtasciciel aplikacji na urzadzenia mobilne dedykowanej ho-

dowcom bydta mlecznego — Stado.pl. To innowacyjne roz-

wigzanie stanowi odpowiedz na zapotrzebowanie wspotcze-

snego sektora rolniczego, a jej celem jest wspieranie hodow-
cow w efektywnym zarzgdzaniu gospodarstwem. Przy

Farm Innovations wspotpracy z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu TIG: 28,07%
Sp. zo.o. Farm Innovations pracuje nad stworzeniem technologii zwig-  Kvarko: 29,82%

zanej z pomiarami istotnych funkcji zyciowych u zwierzat ho-

dowlanych. Powyzsze rozwigzanie dedykowane jest dla sek-
tora hodowli bydta zaréwno w Polsce, jak i na Swiecie.

Wiecej: www.farminnovations.pl | www.stado.pl.

Wihasciciel serwisu shuttout.com — innowacyjnego na skale
Swiatowa serwisu, ktérego koncepcja opiera sie
na spotecznosciowych konkursach fotograficznych
6 Shuttout Ltd. kierowanych przede wszystkim do amatoréw fotografii
wystepujgcych w roli organizatoréw, uczestnikéw i jury.

8,39%

Wiecej: www.shuttout.com.

Kvarko ASI jest spotka celowa, ktérej przedmiotem
dziatalnosci jest dofinansowywanie podmiotéw bedacych
projektami naukowo-badawczymi lub badawczo-
rozwojowymi, znajdujacych sie na wczesnych etapach
rozwoju, z mozliwoscig skomercjalizowania.

Dofinansowywanie odbywa sie w ramach obejmowanych
przez Kvarko ASI udziatéw w perspektywicznych projektach
B+R. Intencjg TIG jest inwestowanie srodkdw pienieznych
w spotki o wysokim potencjale rozwoju i ponadprzecietnej
prognozowanej stopie zwrotu.

Budzet Kvarko ASI wynosi 30 min zt, z czego 24 min zt
to przyznana kwota dofinansowania w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020
wspotfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego (projekt grantowy BRIdge Alfa).
Projekt jest realizowany w transzach, w ramach wptat
na poczet nowych projektow B+R, przy ostatecznym
terminie kwalifikowalnosci wydatkow ustalonym
na 31 grudnia 2023 r.

7 Kvarko ASI Sp. z o.0. 33,33%

Po 1/3 udziatéw i gtoséw w Kvarko ASI posiadaja: TIG, Startit
Fund Sp. z 0.0. oraz Venture FIZ — fundusz utworzony i zarza-
dzany przez Trigon TFI S.A.

Wiecej: www.kvarko.pl.
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ATIG

8

\EVANE]
spotki portfelowej

Paymax S.A.

Zwiezty opis spotki portfelowej

Paymax jest pierwszg na polskim rynku spotkg dostarczajgcy
mPOS (mobile point-of-sale): mobilny terminal
(kieszonkowych rozmiaréw czytnik kart ptatniczych)
pozwalajacy przyjmowac od klientéw ptatnosci
w praktycznie dowolnej lokalizacji (w zasiegu sieci
komorkowej lub wi-fi), poprzez potaczenie ze smartfonem
lub tabletem. Rozwigzanie to dedykowane jest zwtaszcza
przedsiebiorcom, ktdrzy nie realizujg sprzedazy w statych,
stacjonarnych punktach, lecz na przykfad prowadzg handel
sezonowy czy tez stoisko targowe.

Tabela 2. Portfel inwestycyjny Kvarko ASI Sp. z o.0.

\EVAVE]
spotki portfelowej

Zwiezty opis spotki portfelowej

Udziat TIG
w kapitale za-
ktadowym

8,92%

Udziat Kvarko
w kapitale za-
ktadowym

1

2

DSA Sp. z o0.0.

Biovetika Sp. z 0.0.

QNA Technology
Sp. z o0.0.

DSA rozwija platforme cyfrowg Digital Sales Agent, ktéra
wspomaga i optymalizuje sprzedaz bezposrednia
realizowang za posrednictwem Internetu. Produkt

skierowany jest do klienta biznesowego, ze szczegdlnym

uwzglednieniem duzych korporacji (banki, ubezpieczyciele,
operatorzy telekomunikacyjni). Narzedzie opiera sie na
autorskich algorytmach i unikalnych rozwigzaniach
automatycznie analizujgcych i optymalizujgcych wiele
parametrow opisujacych uzytkownikéw Internetu
(mechanizmy big data).

Wiecej: www.digitalsalesagent.com.

Biovetika opracowuje nowe szczepionki weterynaryjne
dla zwierzat gospodarskich (drob, trzoda chlewna) przeciwko
bakteriom, ktérych btona komdérkowa zawiera
lipopolisacharyd bakteryjny, inaczej zwany endotoksyng
(E. Coli, Salmonella). Spoétka wykorzystuje autorska
koncepcje naukowg (platforme technologiczng) pozwalajgcg
na projektowanie szczepionek przeciwko wielu bakteriom.

Wiecej: www.biovetika.com.

QNA Technology skupia sie na wykorzystaniu nowej, autor-
skiej technologii do produkcji kropek kwantowych. Sg to pot-
przewodnikowe nanostruktury krystaliczne stosowane m.in.
w ekranach, sensorach, technologiach fotowoltaicznych,
technikach obrazowania medycznego, jak réwniez w diodach
i technologiach laserujgcych.

Wiecej: www.gnatechnology.com.
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Udziat Kvarko
Zwiezly opis spotki portfelowej w kapitale za-
ktadowym

\EVAVE]

spotki portfelowej

Debn pracuje nad nowatorska igta do biopsji prostaty. Jest
ona pokryta powtoka polimerowg zawierajacg kombinacje
antybiotykdw, ktdre sg stopniowo uwalniane w tkance gru-
czotu krokowego, w czasie wykonywania biopsji. Taka kon-
4 Debn Sp. z 0.0 strukcja umozliwia znaczace zredukowanie ryzyka wystepo- 20,00%
wania powiktan po zabiegu (istotny problem dzisiejszej me-
dycyny).

Wiecej: www.debn.eu.

F | ti
5 arm Innovations Zgodnie z punktem 5 Tabeli 1. 29,82%
Sp.zo.0.

6 SatRevolution S.A. Zgodnie z punktem 4 Tabeli 1. 10,00%

Dziatalnos¢ Hotel Appliation skupia sie na rozwoju
dedykowanego hotelom systemu informatycznego
przeznaczonego do wspierania organizacji réznego rodzaju
wydarzen (konferencji, targow, zjazdow itd.). Zaletg systemu
Hotel Application — aplikacji HotelApp — bedzie automatyzacja czesci funkgji
Sp. z 0.0. poprzez zastosowanie nowoczesnych rozwigzan
informatycznych, m.in. algorytméw wykorzystujgcych
uczenie maszynowe (ang. machine learning) i sztucznej
inteligencji (ang. artifical intelligence, Al).

30,00%

Wiecej: http://hotelapplication.app.

Dziatalnos¢ Hyperlab Solution skupia sie na opracowywaniu
autorskich algorytmoéw przetwarzania danych
teledetekcyjnych, w tym hiperspektralnych.
. Rozbudowywana przez Hyperlab Solution unikatowa baza
g  Hyperlab Solution danych obiektow i zjawisk w postaci rozlegtych bibliotek 30,00%
Sp.zo.0. bedzie umozliwia¢ identyfikacje, kartowanie i analize
srodowiska, m.in. wad, gleb, zanieczyszczenia powietrza
czy nielegalnych wysypisk Smieci.

Wiecej: www.hyperlabsolution.com.

MagicVR.co
Sp. z o.0.

o

Zgodnie z punktem 3 Tabeli 1. 12,37%

Dziatalnos¢ itTicket skupia sie na stworzeniu unikalnej
platformy edukacyjnej wspomagajacej rozwoj przysztych
programistow, w szczegdlnosci studentéw (nie tylko
kierunkow informatycznych) i uczniéw szkoét
ponadpodstawowych. Z drugiej strony, poprzez dostarczanie
obiektywnych charakterystyk uzytkownikow, platforma
10 itTicket Sp. z 0.0. bedzie stuzy¢ przysztym pracodawcom do pozyskiwania 20,00%

z rynku pracownikéw o zweryfikowanych, pozgadanych
umiejetnosciach programistycznych (jej integralnym
elementem bedzie zautomatyzowany, obiektywny, ekspercki
system rekomendacji uzytkownikéw, oparty o algorytmy
sztucznej inteligencji). Projekt powstat w odpowiedzi
na problemy kadrowe w branzy IT.
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Udziat Kvarko
Zwiezly opis spotki portfelowej w kapitale za-
ktadowym

\EVAVE]

spotki portfelowej

CPI stworzy narzedzie Captive Portal Installer, ktére bedzie
umozliwiato samoczynna konfiguracje urzadzenia sieciowego
oraz zdalne wdrozenie tzw. captive portalu, czyli strony
internetowej wyswietlanej uzytkownikom otwartej,
darmowej sieci WiFi w celu przyznania dostepu do Internetu
po udanej autentykacji. CPI stanowi¢ bedzie element tzw.
inteligentnego WiFi i umozliwi tworzenie oraz zarzadzanie
bazami danych klientdw, korzystajgcych z darmowej sieci.
Zgodnie z wiedzg Emitenta obecnie na rynku nie funkcjonuje

11 Captive Portal Instal-  ;534ne rozwigzanie umozliwiajace samoczynna konfiguracje 40,00%
ler Sp.z o.0. urzadzenia sieciowego oraz zdalnego wdrozenia captive
portalu.

Projekt powstat w odpowiedzi na zapotrzebowanie
dostawcéw otwartych sieci WiFi, u ktérych problematyczna
jest koniecznosc fizycznej instalacji oraz zatrudniania
specjalistéw do wykonywania tego typu dziatan u klienta
docelowego. Wptywa to na czas realizacji prac, podnosi
koszty catego procesu oraz wprowadza ograniczenie
terytorialne w ekspansji na nowe rynki.

Brelecton Systems rozwija technologie, ktéra ma na celu
optymalizacje proceséw nanoszenia cienkich warstw
polimerowych metodami zanurzeniowymi oraz
automatyzacje czynnosci, ktére obecnie prowadzone s3

recznie. System ma znalez¢ zastosowanie w wielu obszarach, 25,00%
12 Brelescton Systems gdzie obecnie wykorzystywane sa cienkie warstwy, m.in. (55 el
2 22 Gl w optyce (filtry interferencyjne), fotonice, optoelektronice  ydziatéw w KRS)

(m.in. diody LED, FET), w uktadach wielowarstwowych (np.
filtry interferencyjne), przy warstwach zabezpieczajgcych czy
warstwach nadajgcych materiatom nowych wtasciwosci
(np. wytwarzanie warstw hydrofobowych).

LBL System zajmie sie opracowaniem i wdrozeniem nowych
drukarek 3D. W ramach przedsiewziecia zostanie stworzona

rodzina maszyn drukujgcych metoda przyrostowa 35 00%
13  LBL System Sp.zo0.0. W technologii FDM (ang. Fused Deposition Modeling) o duzej (po rejestracii
szybkosci i precyzji wydruku oraz przystosowanych udziatéw w KRS)

do drukowania za pomocg nowych materiatéw.
Pomystodawca projektu jest 3D Printers Sp. z 0.0.

Bilansowa wartos¢ aktywow TIG na dzien 31 marca 2019 r. wyniosta 8,8 min zi.

Nalezy miec przy tym na uwadze, ze wytacznie akcje T-Bull S.A. i The Dust S.A. zostaty
wycenione na dzien bilansowy po ich wartosci rynkowej, tj. wedtug kurséw na rynku
zorganizowanym GPW.

Pozostate inwestycje Emitenta prezentowane sg po cenie nabycia pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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2. Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1. Wybrane pozycje bilansu

2.1.1. Aktywa

31.03.2018. 31.03.2019r.
[PLN] [PLN]

A. Aktywa trwate 4 890 5214

WYSZCZEGOLNIENIE

I. Wartosci niematerialne i prawne - -

Il. Rzeczowe aktywa trwate 63 40

Ill. Naleznosci dtugoterminowe - -

IV. Inwestycje dtugoterminowe 3889 4169
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 938 1004
B. Aktywa obrotowe 10902 3555
I. Zapasy - -
Il. Naleznosci krétkoterminowe 193 17
lll. Inwestycje krétkoterminowe 10701 3534
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 4

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - -

D. Akcje wtasne - -

SUMA AKTYWOW 15791 8769

2.1.2. Pasywa

N CIECOIIENiE 31.03.2018 . 31.03.2019 r.
[PLN] [PLN]
A. Kapitat wtasny 12391 5352
I. Kapitat podstawowy 684 684
1. Kapitat zapasowy 1725 228
Ill. Kapitat z aktualizacji wyceny - -
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 18 708 11585
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -8 496 -7 420
VI. Zysk (strata) netto -230 275

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3400 3417
|. Rezerwy na zobowigzania 1717 707
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 1015 1000
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 668 1711

IV. Rozliczenia miedzyokresowe - -

SUMA PASYWOW 15791 8769
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2.2. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat

01.01.2018 . 01.01.2019r.
SSECEECOENIENIE 31.03.2018 . 31.03.2019 .
[tys. PLN] [tys. PLN]

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi - 70
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug - -
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie — wartos$¢ dodatnia, ) i
zmniejszenie — warto$¢ ujemna)

lIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw - -
V. Zysk z tytutu rozchodu instrumentdéw finansowych - 70
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 123 158
I. Amortyzacja 6 6
Il. Zuzycie materiatéw i energii 2 3
Il. Ustugi obce 100 136
IV. Podatki i optaty 3 0
V. Wynagrodzenia 8 7
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 2 2
VII. Pozostate koszty rodzajowe 3 4
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -
IX. Strata z tytutu rozchodu instrumentéw finansowych - -
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -123 -88
D. Pozostate przychody operacyjne 108 15
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych - -
Il. Dotacje - -
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 108 15
E. Pozostate koszty operacyjne 7 18
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych - -
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
IIl. Inne koszty operacyjne 7 18
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -22 -92
G. Przychody finansowe 46 532
|. Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Il. Odsetki 46 7
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych - -
IV. Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych - 525
V.Inne - -
H. Koszty finansowe 124 36
I. Odsetki 24 36
II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych - -
IV.Inne 100 -
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -100 405
J. Podatek dochodowy biezacy - -
K. Podatek dochodowy odroczony 130 130
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -230 275
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2.3. Wybrane pozycje zestawienia zmian w kapitale wtasnym

01.01.2018 r. 01.01.2019 .
WYSZCZEGOLNIENIE . .
31.03.2018r. 31.03.2019rr.
[tys. PLN] [tys. PLN]
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 12 621 5077
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 12 621 5077
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 12 391 5352
IIl. Ka.pltaf (fundusz) wk.asny, po uwzglednieniu proponowanego po- 12 391 5352
dziatu zysku (pokrycia straty)

2.4. Wybrane pozycje rachunku przeptywow pienieznych

01.01.2018 r. 01.01.2019r.

31.03.2018r. 31.03.2019 r.
[tys. PLN] [tys. PLN]

WYSZCZEGOLNIENIE

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto -230 275
IIl. Korekty razem 132 270
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -98 545
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 68 220
1. Wydatki 444 840
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -375 -620
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy 500 -
II. Wydatki

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 495 -5
D. Przeptywy pieniezne netto razem 21 -80
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 21 -80
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 263 171
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 284 91
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3. Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1. Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu

3.1.1. Aktywa
AT 31.03.2018 . 31.03.2019 .
[tys. PLN] [tys. PLN]
A. Aktywa trwate 5112 5007
I. Wartosci niematerialne i prawne - -
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 358 -
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 111 40
IV. Naleznosci dtugoterminowe 1 -
V. Inwestycje dfugoterminowe 3858 3973
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 783 993
B. Aktywa obrotowe 11277 3579
|. Zapasy - -
Il. Naleznosci krétkoterminowe 238 44
Il. Inwestycje krétkoterminowe 10934 3527
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 105 7
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - -
D. Akcje wtasne - -
AKTYWA RAZEM 16 389 8 586

3.1.2. Pasywa

ST 31.03.2018 . 31.03.2019 .
[tys. PLN] [tys. PLN]
A. Kapitat wtasny 12 289 5161
I. Kapitat podstawowy 684 684
Il. Kapitat zapasowy 1802 305
Ill. Kapitat z aktualizacji wyceny - -
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 18 708 11585
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -8 501 -7 682
VI. Zysk (strata) netto -402 269

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. Kapitat mniejszosci - -

C. Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych - -

D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 4099 3424
I. Rezerwy na zobowigzania 1722 696
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 1442 1000
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 935 1729

IV. Rozliczenia miedzyokresowe - -

PASYWA RAZEM 16 389 8586
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3.2. Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

01.01.2018r. 01.01.2019r.

MASECEECOENIENIE 31.03.2018 . 31.03.2019r.
[tys. PLN] [tys. PLN]

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 218 95
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug - 25
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie — wartos$¢ dodatnia, 718 i
zmniejszenie — warto$¢ ujemna)

IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw - -
V. Zysk z tytutu rozchodu instrumentéw finansowych - 70
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 462 192
I. Amortyzacja 10 6
Il. Zuzycie materiatéw i energii 9 4
Il. Ustugi obce 281 152
IV. Podatki i optaty 9 0
V. Wynagrodzenia 130 21
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 13 5
VII. Pozostate koszty rodzajowe 8 5
VIIl. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -
IX. Strata z tytutu rozchodu instrumentéw finansowych - -
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -243 -97
D. Pozostate przychody operacyjne 108 15
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych - -
II. Dotacje - -
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 108 15
E. Pozostate koszty operacyjne 7 18
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych - -
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - -
IIl. Inne koszty operacyjne 7 18
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -142 -101
G. Przychody finansowe 51 532
|. Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Il. Odsetki 29 -
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 22 -
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - 532
V.Inne - -
H. Koszty finansowe 150 36
I. Odsetki 28 36
II. Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych 22 -
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - -
IV.Inne 100 -
I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek i )
podporzadkowanych

J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+l) -241 396
K. Odpis wartosci firmy 4 -
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L. Odpis ujemnej wartosci firmy - -
M. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych i a
wycenianych metoda praw witasnosci

N. Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M) -245 400
0. Podatek dochodowy odroczony 137 130
P. Zyski (straty) mniejszosci -20 -
R. Zysk (strata) netto (N-O+P) -402 269

3.3. Wybrane pozycje skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wiasnym

01.01.2018 r. 01.01.2019r.
MWASECZEGOENIENIE 31.03.2018r. 31.03.2019rr.
[tys. PLN] [tys. PLN]
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 12 692 4891
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 12 692 4891
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 12 289 5161

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego po-

122 161
dziatu zysku (pokrycia straty) 89 >16

3.4. Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych

01.01.2018 . 01.01.2019r.
SSECEECOENIENIE 31.03.2018 . 31.03.2019 .
[tys. PLN] [tys. PLN]

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -402 269
1. Korekty razem 253 267
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -149 537
1. Wptywy 68 220
1. Wydatki 444 840
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -375 -620
I. Wptywy 760 -
II. Wydatki
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 752 -5
D. Przeptywy pieniezne netto razem 227 -88
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 227 -88
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 304 183
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 532 94
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4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym infor-
macje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

4.1. Informacje podstawowe

Niniejszy raport kwartalny obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. Przedstawione zostaty
w nim réwniez dane poréwnawcze za analogiczny okres 2018 r.

Skrécone sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty zgodnie z ustawg o rachunkowosci, majac
na uwadze postanowienia Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w tym zwtaszcza Zatgcznika
nr 3.

4.2. Informacje na temat konsolidacji danych

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Tech Invest Group S.A. zostato
sporzgdzone przez podmiot dominujacy, tj. Tech Invest Group S.A., zgodnie z opisem w punkcie 8.

4.3. Dane jednostkowe w skonsolidowanym raporcie

Dziatajgc w zgodzie z § 5 ust. 2a Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Spétka
— jako jednostka dominujgca — w niniejszym skonsolidowanym raporcie zamiescita informacje doty-
czace Emitenta (dane jednostkowe), w zwigzku z czym odrebny (jednostkowy) raport kwartalny nie
bedzie sporzadzany i publikowany.

4.4. Badanie danych przez biegtego rewidenta

W zwigzku z brakiem takiego wymogu przedstawione w niniejszym raporcie dane kwartalne nie zostaty
zbadane przez firme audytorska. Dane na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r., stanowigce bilans otwar-
cia dla danych za | kwartat 2019 roku, réwniez nie zostaty dotychczas zbadane.

4.5. Zastosowane zasady (polityka) rachunkowosci

Przedstawione w niniejszym dokumencie skrécone sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsoli-
dowane) zostaty sporzgdzone wedtug polskich zasad rachunkowosci (ustawa o rachunkowosci).

Wytacznie akcje T-Bull S.A. i The Dust S.A. zostaty wycenione na dzien bilansowy po ich wartosci
rynkowej, tj. wedtug kurséw na rynku zorganizowanym GPW. Pozostate inwestycje Emitenta pre-
zentowane s3 po cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Informacje na temat stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci opisane zostaty w opublikowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2017. W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie ule-
gty one zmianie.
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5. Istotne dokonania i niepowodzenia grupy kapitatowej Emitenta oraz naj-
wazniejsze czynniki i zdarzenia majace wptyw na osiggniete wyniki

5.1. Inwestycje przez spotke celowg Kvarko ASI Sp. z 0.0.

Kvarko Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Sp. z 0.0. jest spotkg celowa, ktorej przedmiotem dziatalno-
Sci jest dokapitalizowywanie podmiotéw znajdujgcych sie na wczesnych etapach rozwoju.

Budzet Kvarko ASI wynosi 30 min zt, z czego 24 min zt to przyznana kwota dofinansowania w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspodtfinansowanego ze srodkédw Europej-
skiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (projekt grantowy BRIdge Alfa).

Po 1/3 udziatéw i gtosow w Kvarko ASI posiadaja: TIG, Startit Fund Sp. z 0.0. oraz Venture FIZ — fundusz
utworzony i zarzadzany przez Trigon TFI S.A.

Ponizej opisane zostaty inwestycje Kvarko ASI dokonane w | kwartale 2019 r.

5.1.1. itTicket Sp. z o0.0.

10 stycznia 2019 r. zawarta zostata umowa inwestycyjna pomiedzy nowopowstatg spdtka itTicket
Sp. z 0.0. a czterema podmiotami, w tym Kvarko.

itTicket pozyskat na rozwdj srodki pieniezne w kwocie 1 min zt, a Kvarko objeto 20,00% udziatéw w tej
spotce. TIG posiada 1/3 kapitatu zaktadowego Kvarko.

Dziatalnos¢ itTicket skupi sie na stworzeniu unikalnej platformy edukacyjnej wspomagajgcej rozwaj
przysztych programistow, w szczegdlnosci studentow (nie tylko kierunkéw informatycznych) i uczniéw
szkét ponadpodstawowych. Z drugiej strony, poprzez dostarczanie obiektywnych charakterystyk uzyt-
kownikow, platforma bedzie stuzy¢ przysztym pracodawcom do pozyskiwania z rynku pracownikéw
o zweryfikowanych, pozgdanych umiejetnosciach programistycznych (jej integralnym elementem be-
dzie zautomatyzowany, obiektywny, ekspercki system rekomendacji uzytkownikéw, oparty o algo-
rytmy sztucznej inteligenc;ji).

5.1.2. Captive Portal Installer Sp. z 0.0.

28 lutego 2019 r. zawarta zostata umowa inwestycyjna pomiedzy nowopowstatg spotkg Captive Portal
Installer Sp. z 0.0. (,,CPI”) a czterema podmiotami, w tym Kvarko ASI.

CPI pozyskat na rozwdj srodki pieniezne w kwocie 1 min zt, a Kvarko objeto 40,00% udziatéw w tej
spotce. TIG posiada 1/3 kapitatu zaktadowego Kvarko.

CPI stworzy narzedzie Captive Portal Installer, ktdore bedzie umozliwiato samoczynng konfiguracje urza-
dzenia sieciowego oraz zdalne wdrozenie tzw. captive portalu, czyli strony internetowej wyswietlanej
uzytkownikom otwartej, darmowej sieci WiFi w celu przyznania dostepu do Internetu po udanej au-
tentykacji. CPl stanowic¢ bedzie element tzw. inteligentnego WiFi i umozliwi tworzenie oraz zarzadzanie
bazami danych klientéw, korzystajgcych z darmowej sieci. Zgodnie z wiedzg Emitenta obecnie na rynku
nie funkcjonuje zadne rozwigzanie umozliwiajgce samoczynng konfiguracje urzadzenia sieciowego
oraz zdalnego wdrozenia captive portalu.

Projekt powstat w odpowiedzi na zapotrzebowanie dostawcdw otwartych sieci WiFi, u ktérych proble-
matyczna jest koniecznos¢ fizycznej instalacji oraz zatrudniania specjalistow do wykonywania tego
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typu dziatan u klienta docelowego. Wptywa to na czas realizacji prac, podnosi koszty catego procesu
oraz wprowadza ograniczenie terytorialne w ekspansji na nowe rynki.

5.2. Inwestycje wtasne

5.2.1. PaymaxS.A.

W dniu 29 marca 2019 r. Spétka nabyta 7000 akcji Paymax S.A. z siedzibg w Krakowie, ktére stanowig
8,92% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosdw tej spdtki. taczna cena transakcji to
700 tys. zt.

Paymax jest pierwszg na polskim rynku spotkg dostarczajgcg mPOS (mobile point-of-sale): mobilny ter-
minal (kieszonkowych rozmiaréw czytnik kart ptatniczych) pozwalajgcy przyjmowacé od klientéw ptat-
nosci w praktycznie dowolnej lokalizacji (w zasiegu sieci komorkowej lub wi-fi), poprzez potaczenie
ze smartfonem lub tabletem. Rozwigzanie to dedykowane jest zwtaszcza przedsiebiorcom, ktdrzy nie
realizujg sprzedazy w statych, stacjonarnych punktach, lecz na przyktad prowadzg handel sezonowy czy
tez stoisko targowe.

5.3. Wyniki finansowe

Bilansowa wartos¢ aktywéw TIG na dziert 31 marca 2019 r. wyniosta 8,8 min zt. Nalezy mie¢ przy tym
na uwadze, ze wytgcznie akcje T-Bull S.A. i The Dust S.A. zostaty wycenione na dzien bilansowy po ich
wartosci rynkowej, tj. wedtug kursdw na rynku zorganizowanym GPW. Pozostate inwestycje Emitenta
prezentowane sg po cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

8 stycznia 2019 r. zawarte zostato porozumienie z jedynym posiadaczem wyemitowanych przez Spotke
obligacji serii A1, na mocy ktdrego zmianie ulegty warunki emisji tych obligacji w zakresie terminu ich
wykupu: z 8 stycznia 2019 r. na 30 wrzesnia 2019 r. taczna wartos¢ nominalna obligacji serii A1 opiewa
na 500 tys. zt.

6. Prognozy finansowe

Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych na | kwartat 2019 r.,
caty 2019 r. ani tez na kolejne okresy raportowe.

7. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych

Dziatalnos$¢ Tech Invest Group S.A. opiera sie na prowadzeniu inwestycji kapitatowych w akcje i udziaty
perspektywicznych podmiotéw oferujgcych innowacyjne rozwigzania (segment nowych technologii),
a nastepnie czynnym uczestnictwie (w tym poprzez spotke zalezng T&T Consulting Sp. z 0.0.) w ich
ekspansji. Podmioty te prowadzg intensywne dziatania nastawione na implementacje rozwigzan inno-
wacyjnych, co zostato przedstawione w punkcie 2 niniejszego raportu — Tabela 1 i Tabela 2.

8. Opis Grupy Kapitatowej i wskazanie podmiotow podlegajacych konsolidacji

W okresie catego | kwartatu 2019 r. w sktad grupy kapitatowej Tech Invest Group S.A. wchodzity:

— Tech Invest Group S.A. —jednostka dominujaca;
— T&T Consulting Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Emitenta.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Tech Invest Group S.A. zostato sporza-
dzone przez podmiot dominujgcy, tj. Tech Invest Group S.A. Konsolidacjg metodg petng, wedtug art. 60
ustawy o rachunkowosci, objete zostaty dane wszystkich wyzej wymienionych podmiotéw.

W sprawozdaniu skonsolidowanym uwzglednione zostaty takze, przy zastosowaniu metody praw wia-
snosci zgodnie z art. 63 ustawy o rachunkowosci, dane nastepujgcych jednostek stowarzyszonych:

— Kvarko ASI Sp. z 0.0., w ktdérej w catym raportowanym okresie Emitent posiadat 1/3 kapitatu zakta-
dowego oraz 1/3 w ogdlnej liczbie gtoséw,

— Farm Innovations Sp. z 0.0., w ktérej w catym raportowanym okresie Emitent posiadat 28,07%-owy
udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

9. Struktura akcjonariatu Emitenta

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Emitenta, Tabela 3 przedstawia strukture akcjonariatu TIG na dzien
15 maja 2019r.

Tabela 3. Struktura akcjonariatu Emitenta wedtug stanu na dziert 15.05.2019 r.

Udziat w kapitale zakta-

Akcjonariusz Liczba akcji i gtosow | dowym i ogdlnej liczbie
gtosow
Pretium Investments Sp. z 0.0. (Mariusz Muszynski posrednio) 5710676 16,69%
Mariusz Muszynski 2310726 6,75%
Mateusz Holly 8010961 23,42%
Piotr Kumiega 8 000 000 23,39%
Krzysztof Cichecki 3601675 10,53%
Pozostali 6573 654 19,22%
RAZEM 34 207 692 ‘ 100,00%

10. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez grupe kapitatowa
Emitenta

Poza Prezesem Zarzadu, na dzien 31.03.2019 r. Spétka zatrudniata jedng osobe na umowe o prace
(petny etat). Dodatkowo wspodtpraca na podstawie umowy cywilno-prawnej dotyczyta jednej osoby.

Na dzien 31.03.2019 r. grupa kapitatowa Emitenta zatrudniata dwie osoby na umowy o prace (petny
etat). Dodatkowo wspdtpraca na podstawie umowy cywilno-prawnej dotyczyta jednej osoby.
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