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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Il kwartaty 2017  1ll kwartaty 2016 Il kwartaty 2017 1l kwartaty 2016

01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

18 802 17 240 4417 3946

-627 2 644 -147 605

-4 335 2 682 -1018 614

-4 253 1014 -999 232

1233 928 290 212

-327 -4 086 -77 -935

-830 2975 -195 681

75 -183 18 -42

93918

96 927

14760 10333 3 425 2336
14166 24 392 3287 5514
1197 1133 278 256
11973 370 11 327 500 11973370 11 327 500

-0,36 0,33 -0,08 0.07




Wybrane dane finansowe prezentowane w tabeli powyze]j przeliczono na walute EUR w nastepujacy
sposdb:

-> Pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez
NBP obowigzujacych na ostatni dziefd kazdego miesigca. Kursy te wyniosty odpowiednio 4,2566 za
okres od 1 stycznia 2017 do 30 wrzesnia 2017 oraz 4,3688 za okres od 1 stycznia 2016 do 30 wrzesnia
2016,

- Pozycje dotyczgce bilansu przeliczono wedtug sredniego kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatni
dzien okresu. Kursy te wyniosty odpowiednio 4,3091 na dziert 30 wrzes$nia 2017 oraz 4,4240 na dzien
31 grudnia 2016.

2. SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
II1 KWARTAL 2017 ROKU

2.1. Skonsolidowany Bilans

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

A. Aktywa trwate 78 357 78528 74795
I Aktywa niematerialne 4 402 4581 4616
II. Rzeczowe aktywa trwate 54 747 54 701 50 946
Ill.  Naleznosci i rozliczenia dtugoterminowe 438 438 439
V. Nieruchomosci inwestycyjne 2873 2873 2873
V.  Dtugoterminowe aktywa finansowe
15782 15781 15781
VI Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 114 153 140
B. Aktywa obrotowe 15 561 18 400 19 742
I Zapasy 9453 13959 14 374
I. Naleznosci i rozliczenia
krétkoterminowe LS S e
IIl.  Krotkoterminowe aktywa finansowe
1434 1108 0
IV.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
230 154 18
Aktywa razem 93918 96 927 94537
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
A. Kapitat wtasny 64992 62 203 63 761

L. Kapitat podstawowy 1197 1133 1133
Il. Udziaty i akcje wtasne 0 . 0




1. Pozostate kapitaty 76 685 66 124 66 124

V. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -9.094 5676 -4.944
V. Wynik finansowy biezgcego roku -1 790 535 971
Boznlce kursovye z przeliczenia 973 805 95
VI. jednostek powigzanych
VI Udziaty niekontrolujace -2978 -808 -248
Zobowiazania dfugoterminowe 14 760 10 333
I Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 54 60 46
Il. Rezerwy na zobowigzania 0 0 0
. Dtugoterminowe kredyty, pozyczki,
leasingi 13 107 1834 980
IV. Zobowigzania z tytutu odroczonego
1046 1013 1152
podatku dochodowego
V. Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe i rozliczenia 554 7426 7395
miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 14 166 24 392
I Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
47 47 86
Il Rezerwy na zobowigzania 0 16 0
M. Krotkoterminowe kredyty, pozyczki,
leasingi 7 190 19 293 17671
IV. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
4084 2779 1741
V. Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe i rozliczenia 2 845 2257 1703

miedzyokresowe

2.2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow

Przychody ze sprzedazy ogétem

18 802 17 240
Sprzedaz produktow 11 093 10132
Sprzedazy towardw i materiatéw
7 709 7108
Koszty wlasny sprzedazy 13772 10 346
Koszt wytworzenia sprzedanych
Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatéw 4358 3517
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5030 6 874
Pozostate przychody operacyjne
132 232

Koszty sprzedazy 1178 415




Koszty ogdlnego zarzgdu 3810 3586
Pozostate koszty operacyjne 801 462
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

-627 2 644
Przychody finansowe 2 661 905
Koszty finansowe 6 368 867
Zysk (strata) brutto -4 335 2682
Podatek dochodowy -82 1668

Inne catkowite dochody
Catkowity dochéd za okres

Zysk (strata) na akcje (wyrazony w )
ztotych na jednqg akcje) 3,35 3,28

Sredniowazona liczba akgji 1197 337 1197 337

- podstawowy z zysku za okres
sprawozdawczy

- podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za okres sprawozdawczy




2.3. Skonsolidowane Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym
za okres od dnia 01.01.2017r. do dnia 30.09.2017 r.

Stan na 01.01.2017r. 1133 -5676 66 124 895 -808 535 62 203
Zarejestrowane podwyzszenia

kapitatu 65 65
Korekty konsolidacyjne -3418 -2170 -405 -5993
Emisja akcji powyzej wartosci

nominalnej 6841 6841
Wydatki zwigzane z emisja akgji 0
Podziat zysku 3720 3720
Wynik roku biezacego -1920 -1920
Réznice kursowe z przeliczenia 78 78
Stan na 30.09.2017 . 1197 9094 76 685 973 -2978 -1790 64 992

za okres od dnia 01.01.2016r. do dnia 31.12.2016 r.

Stan na 01.01.2016r. 1098 -4 549 61 387 -2 665 725 -387 2116 57 725
Zarejestrowane

podwyzszenia kapitatu 3 35
Korekty konsolidacyjne -1127 -422 -2 599 -4 148
Emisja akcji powyze] 4738 4738
wartosci nominalnej

Zbycie akcji wiasnych 2 665 2 665
Podziat zysku 2116 2116
Wynik roku biezgcego 3134 3134
Dywidenda dla

akcjonariuszy



Rdznice kursowe z
przeliczenia

Stan na 31.12.2016 .

1133

-5676 66 124

170

895

-808

BE5

170

62 203

za okres od dnia 01.01.2016r. do dnia 30.09.2016 r.

Stan na 01.01.2016 r.

Zarejestrowane podwyzszenia
kapitatu

Korekty konsolidacyjne

Emisja akcji powyzej wartosci
nominalnej

Zbycie akcji wtasnych

Podziat zysku

Dywidenda dla akcjonariuszy
Wynik roku biezagcego

Réznice kursowe z przeliczenia

Stan na 30.09.2016 r.

1098

35,0

1133

-4 549 61387

-395

1479

3259

-4 944 66 124

-2 665

2 665

725

725

-387

139

0,3
-248

2116

-1145

971

57725
35
-1401
1479

2 665
3259

0,3
63 761

[EY



2.4. Skonsolidowany Rachunek Przeptywo6w Pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna 1233 928

I. Wynik brutto -4 253 1014

Il. Korekty o pozycje 5 485 -1 664
- Amortyzacja 2438 912
- Zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych 0 0
- Odsetki i udziaty w zyskach 0 2 405
- Zmiana stanu zapasow 4506 1571
-Zmiana stanu naleznosci -1266 -2524

- Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem 1927 -1555
pozyczek i kredytow

- Podatek zaptacony 0 0
-Zmiana stanu rozliczen
) 39 0
miedzyokresowych
-Inne ko.rel.<ty z dziatalnosci 158 -896
operacyjnej
Dziatalno$é inwestycyjna -327 -4 086
I, Wplywy 0 0
- Zbycie aktywow niematerialnych oraz
. 0 0
rzeczowych aktywow trwatych
- Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
oraz wartosci niematerialne i prawne
- Z aktywow finansowych 0 0
-Inne 0 0
Il Wydatki -327 -4 086
- Nabycie aktywow niematerialnych
) 0 -4 086
oraz rzeczowych aktywow trwatych
- Inwestycje w nieruchomosci oraz 0 0
wartosci niematerialne i prawne
- Na aktywa finansowa -327 0
-Inne 0 0
Dziatalnosé finansowa -830 2975
I.  Wptywy 0 6534
- Wptywy netto z emisji akcji i innych
instrumentow kapitatowych oraz 0 3500
doptat do kapitatu
- Kredyty i pozyczki 0 3034
- Leasingi 0 0
- Inne wptywy finansowe 0 0
Il Wydatki -830 -3 559
- Nabycie akgcji wtasnych 0 0
- Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 0 0

akcjonariuszy
- Sptaty kredytéw i pozyczek -772 -3 489



- Sptaty leasingdw -59 -70

- Inne wydatki finansowe 0 0
D. | Przeptywy pieniezne netto razem 75 -183
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 154 201
F. Srodki pieniezne na koniec okresu 230 18

3. KOMENTARZ I INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA III KWARTAL 2017 ROKU

3.1. Podstawowe informacje o Spotce Dominujacej

EKO EXPORT Spodtka Akcyjna z siedzibg w Bielsku — Biatej ul. Strazacka 81 powstata dnia 10.02.1999r.
w wyniku zawartej umowy spotki z ograniczong odpowiedzialnosciag w formie aktu notarialnego
Repertorium A nr876/1999 pod pierwotng nazwg VIDIMEDIA Sp. z o.0.. Spdétka zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej w dniu 24.02.1999r. pod nr RHB 3420.

Dnia 31.01.2003r. Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Bielsku — Biatej VIII| Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000149927.

Aktem Notarialnym Rep. A nr 204/2003 z dnia 15.01.2003r. Zgromadzenie Wspdlnikdéw zmienito
nazwe Spotki na EKO EXPORT Sp. z 0.0. Zmiana nazwy zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy
w Bielsku — Biatej w dniu 6.03.2003r.

W dniu 21.05.2008r. Zgromadzenie Wspdlnikdw aktem notarialnym Rep. A nr 2856/2008 podjeto
decyzje o przeksztatceniu spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Spotka Akcyjna
w wyniku dokonanego przeksztatcenia zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej
w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS: 0000308459.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Ustugi Inne.

3.2. Przedmiot Dzialalnosci Grupy Kapitatlowej
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja pozostatych wyrobdw mineralnych
z surowcow niemetalicznych: mikrosfera szara i biata w réznych frakcjach (PKD 38.32.Z).

3.3. Zakres Prezentowanego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono dane z dziatalnosci
EKO EXPORT S.A. oraz spétek z Grupy Kapitatowej EKO EXPORT w Il kwartale 2017r., to jest w okresie
od 1 lipca 2017 roku do 30 wrzes$nia 2017 roku wraz z poréwnywalnymi danymi finansowymi za ten
sam okres roku 2016.

3.4. Informacja o Jednostkach Objetych Konsolidacja
W sktad Grupy Kapitatowej Eko Export SA na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzity:

Eko Export SA - podmiot dominujgcy,

Eko Sphere KZ Sp. z 0.0.- spo6tka zalezna,

Eko Innovation Sp. z 0.0.— spdtka zalezna,

Eko Microspheres KZ Sp. z 0.0.— spo6tka zalezna,
Ekibastus Microspherez KZ Sp. z 0.0.— spétka zalezna.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALtOWEJ EKO EXPORT SA NA DZIEN 30.09.2017R.

51% 51% 51% 51%

PODSTAWOWE DANE O SPOtCE ZALEZNEJ EKO SPHERE KZ NA DZIEN SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA

a. Dane o Spéice
Nazwa firmy: Eko Sphere KZ

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Republika Kazachstanu

Siedziba: Republika Kazachstanu, 100026, Wojewddztwo Karagandyjskie, m. Karaganda, rejon
Kazybek-bi, ul. Mukanova, d. 15, m. 45)

Telefon: +7 7212 341333
NIP (PHH — numer rejestracyjny podatnika): 302000319834
REGON (BUH — biznes-identyfikacyjny numer): 110640022163
Mail: ekospherekz2013@gmail.com

b. Zarzad

Prezes Zarzadu: Abdykalykov Damir Toleubayevich;

PODSTAWOWE DANE O SPOCE ZALEZNEJ EKO INNOVATION NA DZIEN SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA

a. Dane o Spotce
Nazwa firmy: Eko Innovation

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

13



Kraj siedziby: Republika Kazachstanu

Siedziba: Republika Kazachstanu, 100026, Wojewddztwo Karagandyjskie, m. Karaganda, rejon
Kazybek-bi, ul. Mukanova, d. 15, m. 45)

TELEFON: +7 7212 341333
NIP (PHH — numer rejestracyjny podatnika): 302000356685
REGON (BUH — biznes-identyfikacyjny numer): 141140021591

b. Organ wykonawczy
Dyrektor Abdykalykov Damir Toleubayevich

PODSTAWOWE DANE O SPOtCE ZALEZNEJ EKO MICROSPHERES KZ NA DZIEN SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA

a. Dane o Spéice
Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Republika Kazachstanu
Siedziba: Kazachstan, 050013, Atmaty, rejon Bostandykskij, ulica Timirjazewa 17/19
NIP: 600400646964

b. Zarzad

Dyrektor: Bajmuchanow Bakyt

PODSTAWOWE DANE O SPOtCE ZALEZNEJ EKIBASTUS MICROSPHEREZ KZ NA DZIEN
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

a. Dane o Spotce
Nazwa firmy: Ekibastus Microspherez KZ

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Republika Kazachstanu

Siedziba: Kazachstan, 050009, Atmaty, Rejon atmatynski, ul. Gajdara 62/15.
NIP(BIN) 130340016815

b. Zarzad
Dyrektor: Kamatow Rustamzan Machmedzanowicz
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Zgodnie z zasadami rachunkowosci, Spotka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe metodg konsolidacji petnej. Sprawozdanie obejmuje:

e Dane finansowe jednostki dominujgcej — Eko Export S.A.
e 100% danych finansowych jednostek zaleznych

3.5. Metody Sporzadzania Sprawozdan Finansowych

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Niniejsze sprawozdanie zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w
zakresie nie uregulowanym przez powyzsze przepisy zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i wydanymi
na jej podstawie przepisami.

Niniejsze skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem tych pozycji, ktére zgodnie z przedstawionymi ponizej zasadami
wyceniane sg w inny sposob.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EKO EXPORT obejmujgce spétke EKO
EXPORT S.A., podmioty wobec niej zalezne i stowarzyszone, sporzadzone zostato zgodnie ze
standardem MSR numer 34 (Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa).

3.6. Zasady Prezentacji i Przeliczenia Sprawozdan Finansowych
Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EKO EXPORT obejmuje okres
od 1 stycznia 2017 do 30 wrzes$nia 2017 roku oraz zawiera porownywalne dane finansowe za ten sam
okres w 2016 roku.

3.7. Charakterystyka Wazniejszych, Stosowanych przez Spotke Zasad i
Metod Wyceny Aktywow, Pasywow oraz Ustalania Wyniku Finansowego

3.7.1. Wycena Aktywow
Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majgtku. Koszty
wytworzenia aktywéw we wtasnym zakresie obejmujg koszty materiatdw, wynagrodzen
bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywdéw do
stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie obejmuje ogdét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
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ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do konca
okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia
obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i
usuniecia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty renowacji miejsca, w ktérym bedzie
sie on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ réwniez korygowana o przeniesione z kapitatéw zyski lub
straty z transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne dotyczgce zakupdw rzeczowych aktywow
trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego
funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako cze$¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i
istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne
sktadniki aktywow.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie pordwnania
przychoddéw ze zbycia z wartoscig bilansowg zbytych aktywoéw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku
lub stracie biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy
sprzedaz dotyczy aktywow podlegajacych wczesniej aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w
kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi sie do pozycji ,, zyski zatrzymane”.

Naktady ponoszone w terminie pdzniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spétka
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywodw trwatych.
Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych jest wytgczana z ksiag.
Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokos¢ odpisdw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywdw,
pomniejszong o jego wartos¢ rezydualng. Spotka ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych
elementéw poszczegdlnych sktadnikow aktywoéw, i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz
okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywodw, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Spdtke okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika
rzeczowych aktywdw trwatych. Sktadniki aktywdéw uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub
innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez krotszy z dwdch okreséw: okres trwania
umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Spdtka posiada wystarczajacg pewnosé, ze uzyska
tytut witasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie s3 amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy pordwnawcze, Spoétka zaktada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywoéw trwatych:

¢ Budynki 1,5%

¢ Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5-5%

* Srodki transportu 20%

* Meble i wyposazenie 20%

Wartosci Niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Spotke o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.
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Naktady poniesione w terminie pdzniejszym

Pdzniejsze wydatki na skfadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady, w tym naktady na wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marka
sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywdw, pomniejszong
0 jego wartos¢ rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Spétke okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do
uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezgcy i okresy porownawcze, Spétka zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

e Oprogramowanie komputerowe — 5 lat
¢ Patenty — nie okreslony okres uzytkowania (nie podlega amortyzacji)

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

Szacunkowy okres uzytecznosci ekonomicznej wartosci niematerialnych w przypadku umowy o ustugi
koncesjonowane jest okresem obowigzywania koncesji, w ktérym Spdtka ma mozliwosé obcigzyc
strony trzecie za korzystanie z infrastruktury.

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spdtka ponosi praktycznie catosé ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikdw rzeczowych aktywdéw trwatych
klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczgtkowo w wartosci godziwej lub
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest
nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego s traktowane jak leasing operacyjny

i nie s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spofki.

Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Wartos¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze
weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobdéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg
odpowiednig cze$¢ posrednich kosztow produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Cena nabycia zapaséw moze by¢ réwniez korygowana o
przeniesione z kapitatow zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
dotyczace zagranicznych zakupdéw zapaséw w walucie obce;j.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest rdzinicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukorfczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
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Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki
Swiadczace o utracie wartosci sktadnikow aktywéw finansowych innych niz wyceniane w wartosci
godziwe] przez wynik finansowy. Uznaje sig, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartosé, gdy po
jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia moggcego miec
negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych
zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywdéw finansowych (w tym instrumentéw
kapitatowych) zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje
dtugu dtuznika, na ktdérg Spdétka wyrazita zgode ze wzgledédw ekonomicznych lub prawnych
wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Spdtka by nie udzielita,
okolicznosci swiadczagce o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa dtuznika lub
emitenta, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci od dtuznikéw i emitentéw w ramach Spéfki,
warunki ekonomiczne sprzyjajace naruszeniu warunkéw umowy, zanik aktywnego rynku na dany
sktadnik aktywéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za
obiektywng przestanke utraty wartosci aktywow finansowych uwaza sie znaczacy lub przedtuzajacy
sie spadek wartosci godziwe] takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Spétka ocenia przestanki $wiadczace o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika
aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywow.

W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci przeprowadza sie test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywéw. Wszystkie
indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu

wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng
ocene, sg nastepnie poddawane grupowe] ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej
niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej wartosci sy oceniane zbiorczo pod katem utraty
wartos$ci w podziale na Spétki o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywow Spétka wykorzystuje historyczne trendy do
szacowania prawdopodobieAstwa wystgpienia zalegto$ci oraz momentu zaptaty oraz wartosci
poniesionych strat, skorygowane o szacunki Zarzgdu oceniajace, czy biezgce warunki ekonomiczne i
kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat miat znaczaco rdzni¢ sie od poziomu strat
wynikajgcego z oceny historycznych trendéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywdéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig ksiegowg, a wartoscia biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i stanowig odpis
aktualizujgcy wartos¢ pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, przy czym Spétka kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywoéw. Jezeli
pozniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez dtuinika) swiadczg o ustaniu przestanek
powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane
jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do
zysku lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do
wartosci godziwej. Warto$¢ skumulowanej straty, o ktdrej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy
ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci bilansowe;j
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wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo
réznica ta jest pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie
biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach wartos¢ godziwa odpisanych dtuznych papieréw warto$ciowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze byé obiektywnie
przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujeta strate z tytutu utraty wartosci
odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrdcenia do zysku lub straty biezgcego okresu. W przypadku
instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci
inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spétka dokonuje
szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywéw. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy,
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktore
nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie. Strate z
tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow lub zwigzanego z nim
osrodka wypracowujgcego S$rodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang wartosé
odzyskiwalna.

Wartos$¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz
czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw Iub OWSP. Dla celéw
przeprowadzania testdw na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do
okreslenia zespotéw aktywow generujacych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od
innych aktywéw lub OWSP. Spdtka dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki
wypracowujace srodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment
operacyjny, na ktédrym przeprowadza sie t3 ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na
ktorym Spétka monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testéw na utrate
wartosci, wartos¢ firmy nabytg w procesie potaczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych
osrodkéow wypracowujacych $rodki pieniezne, dla ktdrych spodziewane jest uzyskanie efektéw
synergii z potgczenia.

Aktywa wspodlne (korporacyjne) Spotki nie generujg osobnych wptywéw pienieznych i sg uzytkowane
przez wiecej niz jeden OWSP. Aktywa wspdlne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i
zasadnych przestanek i podlegajg testom na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do
ktorych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie
wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (Spotki osrodkdw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci
ksiegowej pozostatych aktywoéw tego osrodka (Spoétki osSrodkdéw) na zasadzie proporcjonalne;j.

Odpis aktualizujgcy wartosé firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do
innych aktywdw, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie
utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest
odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwalne;j.
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Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika
aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z
tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spotke przeznaczong do zbycia), co do ktérych
Spoétka oczekuje, ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie, sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania. Bezposrednio przed
przeklasyfikowaniem do Spétki przeznaczonych do sprzedazy lub wydania, aktywa te (lub sktadniki
Spoétki przeznaczonej do zbycia) s ponownie wyceniane zgodnie

z zasadami rachunkowosci Spotki. Nastepnie aktywa lub Spotki przeznaczone do zbycia sg ujmowane
wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy.

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikdw Spétki przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej
kolejnosci ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie wartosci
bilansowej pozostatych sktadnikdw na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata wartosci
nie wptywa na warto$é¢ zapasow, aktywow finansowych, aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, aktywow z tytutu Swiadczen pracowniczych, nieruchomosci inwestycyjnych

lub aktywoéw biologicznych, ktore sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowosci Spétki.
Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania jest
ujmowana w zysku i stracie biezgcego okresu.

Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajgcych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny
do wartosci godziwej sg ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty
wartosci.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych zaklasyfikowanych do aktywoéw
dostepnych do sprzedazy lub wydania nie amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu inwestycji
wycenianych metoda praw wtasnosci do aktywow dostepnych do sprzedazy lub wydania, ustaje ich
ujmowanie tg metoda.

Pozostate dtugoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania netto Spotki z tytutu dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych innych niz programy
emerytalne stanowig wartos$¢ przysztych swiadczen, do ktdrych pracownicy nabyli prawo w zamian za
prace w okresie biezagcym i okresach ubiegtych. Warto$¢ tych swiadczen jest dyskontowana w celu
ustalenia ich wartosci biezgcej, a nastepnie pomniejsza sie jg o wartos¢ godziwg aktywow programu.
Stope dyskontowg ustala sie na podstawie wystepujgcych na koniec okresu sprawozdawczego stép
zwrotu z wysoko ocenianych obligacji przedsiebiorstw, ktére majg termin wykupu zblizony do
terminu realizacji zobowigzan Spétki oraz sg wyrazone w takiej samej walucie, w jakiej zostang
wyptacone Swiadczenia.

Wycena $wiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Zyski i straty aktuarialne sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym
powstaty.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane s3 w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w
dniu dokonania transakcji, ktory jest dniem, gdy Spétka staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Spétka zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywdéw finansowych w momencie wygasniecia praw
wynikajgcych z umowy do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego sktadnika aktywéw lub od
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momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych z aktywa finansowego s3
przekazywane w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci wynikajgce z
ich wiasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywoéw finansowych, ktoéry jest utworzony
lub pozostaje w posiadaniu Spotki jest traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytgcznie, jesli Spétka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywodw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci
netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywdéw i zobowigzan finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajagce kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe
rozliczy¢.

Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jedli Spotka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych do terminu
wymagalnosci, Spotka zalicza je do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci
godziwe] powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowal koszty transakcyjne. Wycena
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie pdzniejszym odbywa sie
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zbycie lub
przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz
Spétka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji
dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do korica roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata
obrotowe Spdtka nie moze ujmowac nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci.

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktore nie s3 notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwe] powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowal koszty transakcyjne. Wycena
pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, w tym naleznosci powstate w wyniku $wiadczenia ustug koncesjonowanych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
7adanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej,
a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosSci oraz rdéznice kursowe
dotyczace instrumentéw dtuznych dostepnych do sprzedazy, s3 ujmowane w innych catkowitych
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dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien
wylfaczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych w
kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu.

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitalowe i dtuzne papiery
wartosciowe.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzagdkowane sg ujmowane przez Spétke
na dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, s3 ujmowane na dzieA zawarcia transakcji,
ktdry jest dniem, w ktédrym Spétka staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu
finansowego.

Spotka wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub
ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywdw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci
netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe
rozliczy¢.

Spoétka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi do kategorii
innych zobowigzan finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg w
wartosci godziwej powiekszonej o dajace sie bezposrednio przyporzgdkowad koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty w
rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére musza zostaé sptacone na zgdanie banku i stanowig element
zarzadzania gotéwka Spdtki sg zaliczane do srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéow
sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych.

3.7.2 Wycena Pasywow

Kapitat wtasny

Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych,
skorygowane o wptyw podatkdw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Zakup akcji wiasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi
przeprowadzenia transakcji, skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana jest jako pomniejszenie
kapitatu wtasnego. Zakupione akcje wtasne wykazywane s3g jako odrebna pozycja kapitatu wtasnego.
W momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji, otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu
wtasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobdr z tytutu tej transakcji ujmuje sie jako kapitat z emisji
akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych sSwiadczen pracowniczych sg wycenianie bez
uwzglednienia dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia.

Spétka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla
pracownikéw z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
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Spéfce cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu Swiadczonej pracy
przez pracownikdw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostaé wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spétce cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktérego wartos¢ mozna wiarygodnie oszacowac i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywdw
pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgca, rynkowa
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta
ujmowane jest jako koszt finansowy.

3.7.3 Ustalenia Wyniku Finansowego

Przychody

Sprzedaz wyrobow gotowych/towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg w
wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotdéw, opustow i
rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujacy dowdd, zazwyczaj w postaci
wykonanej umowy sprzedazy, Swiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na
klienta, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz
prawdopodobienstwo zwrotu mozna wiarygodnie oszacowadé, nie wystepuje trwate zaangazowanie w
zarzadzanie wyrobami gotowymi/towarami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenic. Jezeli
istnieje prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie wycenié,
woéweczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Swiadczenie ustug

Przychody ze swiadczenia ustug sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w proporcji do
stopnia wykonania s$wiadczenia na dzien sprawozdawczy. Stopien wykonania Swiadczenia jest
oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.

Spétka jest zaangazowana w zarzadzanie zasobami lesnymi, Swiadczy réwniez zwigzane z tym ustugi.
W sytuacji gdy $wiadczenie ustug na podstawie jednego kontraktu ma miejsce w réznych okresach
sprawozdawczych, nalezna zaptata jest alokowana pomiedzy ustugi na podstawie odpowiednio
okreslonej wartosci godziwe;.

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie
biezgcego okresu.

Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng czes¢ catkowitych
kosztow leasingu i s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania umowy
leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czes¢
stanowigcg koszty finansowe oraz cze$¢ zmniejszajacg zobowigzania. Czes$é stanowigca koszt
finansowy jest przypisywana do poszczegdlnych okresdw w czasie trwania umowy leasingu w taki
sposbéb, aby uzyskac statg okresowg stope procentowa w stosunku do stanu zobowigzania.
Warunkowe optaty leasingowe s3 ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych opfat
leasingowych w czasie pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Przychody i koszty finansowe
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Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spétke
srodkami (w tym od aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze
zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej
nabytych wczedniej udziatdw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami
zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe
ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezagcego okresu na dzien, kiedy Spétka nabywa prawo do
jej otrzymania, a w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w
pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie
dyskonta od ujetych rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, dywidendy z uprzywilejowanych udziatéw zaklasyfikowanych do
zobowigzan, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwe]j przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (innych niz
naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w zysku
lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia,
budowy lub produkcji okreslonych aktywdéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu rdéznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub
koszty finansowe, zaleznie od ich tgcznej pozycji netto.

3.7.4 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezgcg i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite
dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu
do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych
prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego
dotyczacego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje réwniez wszelkie
zobowigzania podatkowe bedgce efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowa
aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celdw podatkowych. Odroczony podatek
dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

¢ réznic przejsciowych wynikajgcych z poczgtkowego ujecia aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z
transakgcji, ktdra nie jest pofagczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate
biezgcego okresu ani na dochéd do opodatkowania;

e rdznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w
zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, Ze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidziec
przysztosci;

* rdznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejsciowe rdznice odwrdcg sie, przy tym za podstawe
przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie Ilub faktycznie do dnia
sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod
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warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku
dochodowego natozonego przez tg samg wiadze podatkowg na tego samego podatnika lub na
réoznych podatnikdw, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku
dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu nierozliczonej
straty podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi rdznicami przejSciowymi,
ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je
w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku
dochodowym.

3.7.5 Dzialalnos$¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spotki, ktéra stanowi odrebng wazng dziedzine
dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktdrg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub
wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do
dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalnos¢ spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest zaklasyfikowana
jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochoddw sg przeksztatcane
tak, jakby dziatalnos¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

3.7.6 Zysk na jedna akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy
zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji
zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spétke
akcje wtasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego
zysku lub straty przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji
zwyktych skorygowang o posiadane akcje wiasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akgji,
ktore obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

3.7.7 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktdrym Spoétka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Spoéfki.

Dla jednostki zaleznej dziatajgcej za granicg przyjeta zostata waluta funkcjonalna, ktérg jest
euro (EUR). Dane jednostki zaleznej w walucie funkcjonalnej sg przeliczane na walute
prezentacji wg wtasciwych kurséw walut na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
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zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

3.7.8 Metody konsolidacji
Wszystkie spotki grupy kapitatowej konsolidowane sg metodg petna.

3.7.9 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Walutg funkcjonalng niniejszego sprawozdania jest PLN (polski ztoty). Wszystkie dane
zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono
inaczej.

Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywdw i pasywdw zostaty przeliczone na walute
polskg z zastosowaniem nastepujgcych zasad:

-> przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach srednich NBP z
dnia transakcji,

-> operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wg kursu kupna lub sprzedazy walut
stosowane przez bank, z ktdrego ustug korzystano,

- pozycje aktywodw i pasywdéw na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie srednim NBP
obowigzujgcym w dniu bilansowym.

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu
srodkow pienieznych zostaty przeliczone z PLN na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

-> poszczegolne pozycje aktywow i pasywdw bilansu na dzier 31 marca 2017 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu sredniego ogtoszonego na dzien 31 marca 2017 roku przez Narodowy Bank Polski dla
EUR tab. 064/A/NBP/2016, czyli 1 EUR = 4,2198 zt i obowigzujgcego w dniu bilansowym,

—-> poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat za okres za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017
roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca
w danym okresie. W okresie od 01 stycznia do 31 marca 2017 roku sredni kurs wynidst 4,2891
PLN/EUR.

Poréwnywalne dane finansowe za rok 2016 przeliczono w analogiczny sposéb wykorzystujac:

-> poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dziert 31 marca 2016 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu sredniego ogtoszonego na dziert 31 marca 2016 roku przez Narodowy Bank Polski dla
EUR tab. 062/A/NBP/2016, czyli 1 EUR = 4,2684 zt i obowigzujgcego w dniu bilansowym,

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat za okres za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016
roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca
w danym okresie. W okresie od 01 stycznia do 31 marca 2016 roku $redni kurs wynidst 4,3559
PLN/EUR.
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4. 0SOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE PODMIOT DOMINUJACY
GRUPY KAPITALOWE] EKO EXPORT W III KWARTALE 2017R.

4.1 Zarzad Eko Export S.A.
W sktad Zarzadu Spétki na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji wchodzi:

Jacek Dziedzic - Prezes Zarzadu.

4.2 Informacja o Zmianach w Zarzadzie Eko Export S.A.
Od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sktad zarzadu nie ulegat zmianom.

4.3 Rada Nadzorcza Eko Export S.A.
W okresie Ill kwartatu 2017r. Sktad Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A. nie ulegt zmianie.

4.4. Informacja o Zmianach w Radzie Nadzorczej Eko Export S.A.

W dniu 09.10.2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym
dokonano zmiany sktadu Rady Nadzorczej w zwigzku z nowelizacjg ustawy o Biegtych Rewidentach, a
w szczegdlnosci zasady dziatania Komitetu audytu.

Ze sktadu Rady Nadzorczej odwotano:

- Jolanta Sidzina-Bokun

- Marzena Bednarczyk

- Marcel Dziedzic

A powotano w ich miejsce:

- Marek Kwiatek

- Janusz Handerek

- Artur Firganek

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 20 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w
sprawie wyboru Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego i Sekretarza Rady.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Sktadzie Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A. zasiadaja:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Marek Kwiatek Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Igor Bokun Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Handerek Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Firganek Cztonek Rady Nadzorczej
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5. AKCJONARIUSZE PODMIOTU DOMINUJACEGO GRUPY KAPITALOWE]
EKO EXPORT

5.1. Wykaz znaczacych Akcjonariuszy EKO EXPORT S.A.

Na dzien 30.09.2017r. kapitat zaktadowy Eko Export S.A. wynosi 1197 337,00 zt i dzieli sie na
11 973 370 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapitat zaktadowy Eko Export S.A. zmienit sie w
porownaniu do Raportu okresowego za | potrocze 2017 r. na dzien 29 wrzesnia 2017r.,
publikowanego w dniu 2 pazdziernika 2017 r.

W Il kwartale br. Emitent rozpoczat procedure podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
645 870 akcji serii t w ramach kapitatu docelowego. W tej sprawie Zarzad Eko Export podjat uchwate
w dniu 13 lipca 2017r. na co Rada Nadzorcza wyrazita zgode. W dniu 18 wrzes$nia 2017r. Wydziat
Krajowego Rejestru Sagdowego przy Sadzie Rejonowym w Bielsku-Biatej zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu. Zarzad KDPW w dniu 5 pazdziernika 2017r. podjat uchwate o zarejestrowaniu akcji serii £. W
dniu 27 pazdziernika 2017 roku zostata podjeta przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
uchwata o dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji serii £ do obrotu w dniu 31 paZdziernika 2017 r.

Emitent rdwniez rozpoczat procedure kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
203 692 akcji serii M w ramach kapitatu docelowego. W dniu 26 wrzesnia 2017r. Zarzad podjat
uchwate o emisji. Rada Nadzorcza wyrazita na to zgode. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane przez KRS w dniu 26 pazdziernika 2017r. W dniu 15 listopada 2017r. zostata podjeta
uchwata Zarzagdu KDPW w Warszawie o rejestracji w depozycie 203 692 akgc;ji serii M. Spétka ztozyta
whniosek do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii
M do obrotu na rynku regulowanym.

) ) Udziat w

Akcjonariusze liczba akcji liczba gtosow HeHE T LeIE og6lnej

zaktadowym s .
liczbie gtosow
Agnieszka Bokun 1290577 2278077 10,60% 15,74%
Zbigniew Bokun 991 645 1794 145 8,14% 12,40%
DAZI Investment sp.z 0.0 720022 1224522 5,91% 8,46%
Pozostali Akcjonariusze 9174 818 9177 818 75,35% 63,41%
Suma 12 177 062 14 474 562 100,00% 100,00%




Struktura Akcjonariatu Emitenta posiadajgcego co najmniej 5%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki na dzien 29.11.2017

10,60%

8,14%

5,91% = Agnieszka Bokun
M Zbigniew Bokun
m DAZI Investment sp.z 0.0

Pozostali Akcjonariusze
75,35%

Struktura Akcjonariatu Emitenta posiadajgcego co najmniej 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 29.11.2017

15,74%

12,40%
= Agnieszka Bokun

B Zbigniew Bokun
W DAZI Investment sp.z 0.0

8,46%

Pozostali Akcjonariusze

63,41%

W Il kwartale 2017 r. wystgpity nastepujace zmiany w akcjonariacie Emitenta:

1. Pani Agnieszka Bokun w dniu 18.09.2017 r. w wyniku rejestracji przez Sad podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki objeta 215 290 sztuk akcji serii £ Eko Export S.A., ktore stanowig 1,80% kapitatu
zaktadowego Spétki, i dajg 215 290 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéfki, co stanowi 1,51% gtosow

na walnym zgromadzeniu Spétki. Oswiadczyta réwniez, ze przekroczyta prog 15%.

Przed realizacjg powyzszej transakcji posiadata 992.787 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowia
8,76% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 1.98.287 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co

stanowi 14,53% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéfki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 987.500 sztuk, stanowigce 8,72 % kapitatu zaktadowego Spotki,
dajagce 1.975.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 14,50 % gtosdw na walnym

zgromadzeniu Spofki,



b) akcje na okaziciela liczbie 5.287 sztuk, stanowigce 0,04 % kapitatu zaktadowego Spoétki, dajace
5.287 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 0,03 % gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoftki.
Po realizacji powyzszej transakcji posiada 1208 077 sztuk akcji Eko Export S.A., ktdre stanowig
10,09% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 2 195 577 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 15,39% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 987.500 sztuk, stanowigce 8,24 % kapitatu zaktadowego Spétki,
dajace 1.975.000 gtosédw na walnym zgromadzeniu Spdétki, tj. 13,84 % gtosdow na walnym
zgromadzeniu Spotki,

b) akcje na okaziciela liczbie 220 577 sztuk, stanowigce 1,84 % kapitatu zaktadowego Spofki,
dajace 220 577 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 1,55 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Jednoczesnie wyjasnita, ze nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c) ww.

ustawy, tj. osoby trzecie, z ktérymi zawarte zostaty umowy, ktérych przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

2. Pani Jolanta Sidzina-Bokun w dniu 18.09.2017 r. w wyniku rejestracji przez Sad podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki objeta 215 290 sztuk akcji serii £ Eko Export S.A., ktdre stanowig 1,80%
kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 215 290 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi
1,51% gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Przed realizacjg powyzszej transakcji posiadata 106 429 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig
0,94% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 109 429 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co
stanowi 0,8% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 3 000 sztuk, stanowigce 0,03 % kapitatu zaktadowego Spétki, dajace 6
000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéfki, tj. 0,04 % gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki,

b) akcje na okaziciela liczbie 103 429 sztuk, stanowigce 0,91 % kapitatu zaktadowego Spdfki,
dajgce 103 429 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, tj. 0,76 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Po realizacji powyzszej transakcji posiada 321 719 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig 2,69%
kapitatu zaktadowego Spodtki, i dajg 324 719 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi
2,28% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 3 000 sztuk, stanowigce 0,03 % kapitatu zaktadowego Spétki, dajace 6
000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 0,04 % gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki,

b) akcje na okaziciela liczbie 318 719 sztuk, stanowigce 2,66 % kapitatu zaktadowego Spofki,
dajgce 318 719 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 2,24 % gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spétki.

Jednoczesnie wyjasnita, ze nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c) ww.
ustawy, tj. osoby trzecie, z ktérymi zawarte zostaty umowy, ktérych przedmiotem jest przekazanie

uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

3. Spétka DAZI Investment Sp. z 0.0., w ktérej imieniu zawiadomili Pan Zbigniew Bokun oraz Igor
Bokun w dniu 18.09.2017 r. w wyniku rejestracji przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
objefa 215 290 sztuk akcji serii £ Eko Export S.A., ktére stanowig 1,80% kapitatu zaktadowego Spotki, i
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dajg 215 290 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 1,51% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Przed realizacjg powyzszej transakcji Spoétka posiadata 504 732 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére
stanowig 4,46% kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 1 009 232 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 7,41% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 504 500 sztuk, stanowigce 4,46 % kapitatu zaktadowego Spotki,
dajgce 1009 232 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, tj. 7,41 % gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spétki,

b) akcje na okaziciela liczbie 232 sztuk, stanowigce 0,01 % kapitatu zaktadowego Spotki, dajgce
232 gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 0,01 % gtosdw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

Po realizacji powyzszej transakcji posiada 720 022 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig 6,01%
kapitatu zaktadowego Spdtki, i dajg 1 224 522 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi
8,58% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 504 500 sztuk, stanowigce 4,21 % kapitatu zaktadowego Spotki, dajace
1009 232 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, tj. 7,07 % glosow na walnym
zgromadzeniu Spofki,

b) akcje na okaziciela liczbie 215 522 sztuk, stanowigce 1,8 % kapitatu zaktadowego Spotki,
dajace 215 522 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, tj. 1,51 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoéfki.

Jednoczesnie wyjasnili, ze nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c) ww. ustawy,
tj. osoby trzecie, z ktorymi zawarte zostaty umowy, ktérych przedmiotem jest przekazanie

uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

4. Pani Jolanta Sidzina-Bokun w dniu 03.11.2017 r. w wyniku transakcji poza rynkowe] sprzedata
15.000 sztuk akcji Eko Export S.A., ktdére stanowig 0,12% kapitatu zaktadowego Spofki, i dajg 15.000
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 0,10% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

Przed realizacjg powyzszej transakcji posiadata 321 911 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig
2,64% kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 324 911 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co
stanowi 2,24% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 3 000 sztuk, stanowigce 0,02 % kapitatu zaktadowego Spétki, dajace 6
000 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 0,04 % gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spofki,

b) akcje na okaziciela liczbie 318 911 sztuk, stanowigce 2,62 % kapitatu zaktadowego Spdtki,
dajace 318 911 glosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, tj. 2,2 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki.

Po realizacji powyzszej transakcji posiada 306 911 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig 2,52%
kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 309 911 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi
2,14% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 3 000 sztuk, stanowigce 0,02 % kapitatu zaktadowego Spétki, dajace 6
000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, tj. 0,04 % gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spofki,

b) akcje na okaziciela liczbie 303 911 sztuk, stanowigce 2,5 % kapitatu zaktadowego Spotki,
dajace 303 911 glosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki, tj. 2,1 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.
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5. Pani Agnieszka Bokun w dniu 03.11.2017r. w wyniku transakcji poza rynkowe] zakupita 15.000
sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig 0,12% kapitatu zaktadowego Spdtki, i dajg 15.000 gtosdw
na walnym zgromadzeniu Spéfki, co stanowi 0,10% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Przed realizacjg powyzszej transakcji posiadata 1 275 577 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig
10,48% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 2 263 077 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 15,63% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdétki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 987 500 sztuk, stanowigce 8,11 % kapitatu zaktadowego Spétki,
dajace 1975 000 gtosédw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 13,64 % gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spotki,

b) akcje na okaziciela liczbie 288 077 sztuk, stanowigce 2,37 % kapitatu zaktadowego Spotki,
dajace 288 077 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki, tj. 1,99 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Po realizacji powyzszej transakcji posiada 1290 577 sztuk akcji Eko Export S.A., ktdre stanowig
10,60% kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 2 278 077 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co
stanowi 15,74% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 987 500 sztuk, stanowigce 8,11 % kapitatu zaktadowego Spotki,
dajace 1975 000 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki, tj. 13,64 % gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spétki,

b) akcje na okaziciela liczbie 303 077 sztuk, stanowiace 2,49 % kapitatu zaktadowego Spdtki,
dajgce 303 077 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 2,1 % gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki.

6. W dniu 06.11.2017 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie z dnia 03.11.2017 roku w trybie art. 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, od Aegon
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedziba w Warszawie.

Aegon OFE w wyniku transakcji sprzedazy zawartej w dniu 30 pazdziernika 2017 r. i rozliczonej w dniu
2 listopada 2017 r. zmniejszyt stan posiadania akcji spotki Eko Export S.A. ponizej 5% gtoséw.

Przed sprzedazg akcji Aegon OFE posiadat 724 388 akcji spotki Eko Export S.A. stanowigcych 5,95%
udziatu w kapitale zakladowym oraz 724 388 gtoséw z posiadanych akcji, stanowigcych 5,00% ogdlnej
liczby gtosow.

Po sprzedazy posiada 709 927 akcji spotki Eko Export S.A. stanowiacych 5,83% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz 709 927 gtoséw z posiadanych akcji, stanowigcych 4,90% ogdlnej liczby gtoséw.

5.2. Informacje o Akcjach EKO EXPORT S.A. bedacych w posiadaniu Oséb
Zarzadzajacych i Nadzorujacych

Liczba akcji Eko Export S.A. bedgca w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzien
przekazania raportu przedstawia ponizsza tabela.

W dniach 16-17 listopada 2017 r. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na akcjach spétki Eko Export
SA nalezacych do Pani Agnieszki Bokun, Pana Zbigniewa Bokun i DAZI Investment sp. z 0.0. W wyniku
ustanowienia zastawu zostata ustanowiona blokada na ww. akcjach. Ustanowienie zastawu byto
jednym, z warunkdéw zabezpieczenia obligacji serii A.
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Udziat w Udziat w

Akcjonariusze Funkcja liczba akcji liczba gtosow  Kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym
o Prezes

Jacek Dziedzic 185912 185912 1,53% 1,28%

Zarzadu
] Cztonek Rady

Agnieszka Bokun . 1290577 2278 077 10,60% 15,74%
Nadzorczej

Zbigniew Bokun Prokurent 991 645 1794 145 8,14% 12,40%

Dodatkowo, poza wskazang wyzej w tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta akcji Emitenta w sposdb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Rady Nadzorczej
posiadajg akcje Emitenta w sposdb posredni, a mianowicie:

- pan Igor Bokun, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki DAZI
Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego), ktéra
na dzien przekazania raportu posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 215 522 akcji zwyktych na
okaziciela Emitenta, stanowigcych tgcznie 5,91 % kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do
8,46 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- pani Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki DAZI
Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),
ktora posiada na dzien przekazania raportu 504 500 akcji imiennych serii A oraz 215 522 akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych tacznie 5,91 % kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniajacych do 8,46 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W okresie od 01.07.2017 do dnia przekazania raportu nastgpita zmiana w posiadanych akcjach przez
osoby nadzorujace Emitenta.

Dokfadny opis zmian w posiadanych akcjach przez osoby nadzorujgce Emitenta tj. przez Panig
Agnieszke Bokun, Panig Jolante Sidzina-Bokun i Pana Zbigniewa Bokun zostat zamieszczony w pkt.
powyzej.

6. KOMENTARZ ZARZADU EKO EXPORT S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH
WYNIKOW FINANSOWYCH W 111 KWARTALE ROKU 2017

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT W TYS. ZL

: 01.01.2017 01.01.2016
COEIR [2EE na 2017 nQ 2016
rachunku zyskow i strat
30.09.2017 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy 7 543 18 802 4978 17 240
ogotem
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5791 13772 2761 10 366

1752 5030 2216 6874
68 42 503 2874
-506 -627 740 2 644
-1 237 -4 335 -225 2682
-8 -82 692 1668

BILANS W TYS. Zt

WYBRANE POZYCJE RACHUNKU PRZEPtYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH W TYS. Zt

Za trzy kwartaty 2017 nastgpito pogorszenie skonsolidowanych wynikéw Grupy w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Za 9 miesiecy 2017 skonsolidowana strata netto wyniosta -4,2
min zt. Przychody na poziomie 18,8 min ztotych sg 0 9% wyzsze niz w roku ubiegtym.

Zysk ze sprzedazy brutto po trzech kwartatach 2017 roku wynidst 5,0 min zt, a rentownos¢ na tym
poziomie osigga poziom az 27%. Zysk na sprzedazy w 2017 roku wynidst 41,8 tys. Zt.

Wynik na sprzedazy jest obcigzony ujemnym wynikiem uzyskanym w spétce Eko Spheres KZ, ktéra nie
osiggneta jeszcze planowanej, pod wzgledem wydajnosci, produkcji, szczegdlnie jesli chodzi o linie
automatycznego pozyskiwania mikrosfery.



Znaczacym czynnikiem negatywnie wptywajgcym na rentownos¢ sg znaczne koszty amortyzacji,
ktdra jest naliczana, szczegélnie w Kazachstanie.

W 2017 roku, w zwigzku ze stopniowym oddawaniem poszczegdlnych srodkéw trwatych do
eksploatacji rozpoczeto naliczanie amortyzacji, ktéra w 2017 roku wyniosta az 360 tys. EUR, przy 30
tys. EUR za 9 miesiecy 2016 roku.

Dodatkowo, negatywnymi czynnikami wptywajgcymi na wyniki jest nizszy niz w analogicznym okresie
kurs euro oraz uzyskane ceny sprzedazy mikrosfery. Przy uzyskanych w 2017 roku przychodach na
poziomie 4,4 min EUR, spadek w stosunku do analogicznego okresu 2016 roku, Sredniego w tym
okresie kursu tej waluty 0 2,6% (11 eurocentéw) zmniejszyt osiggane przychody o 2,1 min PLN.

W 2017 roku $rednia cena mikrosfery byta nizsza od uzyskanej w roku poprzednim o ok. 10%, co byto
spowodowane gtdéwnie mniejszg sprzedazg mikrosfer wysokomarzowych kierowanych na rynek
skandynawski oraz nizszg ceng uzyskang w pierwszym wygranym przetargu dla koncernu z branzy
metalurgicznej. Konieczno$¢ poszukiwania przez Spoéte nowych rynkéw i branz w celu zdobycia
nowych klientéw jest zawsze obarczone koniecznoscia poniesienia kosztéw sprzedazy lub
oferowanych rabatéw. Jednak aktywne dziatania Zarzadu spoétki przyniosty pozytywne efekty w
postaci pozyskania znacznych zamowien na 2018 rok, a negocjowane ceny sprzedazy mikrosfery dla
nowych klientéw stopniowo ulegajg wzrostowi (zaréwno na rynek skandynawski, jak i dla klienta z
branzy metalurgicznej).

Po uwzglednieniu pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz finansowej powstata strata brutto o
wartosci 4,3 min zt. Gtéwnym powodem starty byty naliczcone w spdtce Eko Export i Eko Sphere KZ
odsetki i roznice kursowe o wartosci 5,6 min zt.

Nalezy réwniez zwrdéci¢ uwage na fakt, iz kurs tenge do euro od momentu rozpoczecia inwestycji w
2012 roku do dnia dzisiejszego wzrdst dwukrotnie, z 183 KZT/EUR do 387 KZT/EUR. Tak znaczna
warto$¢ odsetek i réznic kursowych wynika réwniez ze zmiany kwalifikacji kosztéw finansowych. W
momencie oddania srodka trwatego do eksploatacji, dotychczasowe koszty finansowe zwiekszajgce
inwestycje zostajg aktywowane na biezgce koszty finansowe (czesciowe oddanie Srodkéw trwatych
do eksploatacji).

Wymienione koszty finansowe nie majg wptywu na ptynnos¢ finansowg Eko Export lecz sg tylko
zapisem ksiegowym wynikajgcym z przepiséw. Po uwzglednieniu podatku dochodowego, Grupa
Kapitatowa Eko Export odnotowata strate netto na poziomie 4,3 min ztotych.

W strukturze bilansu na 30 wrzesnia 2017 widoczny jest wzrost kapitatéw wtasnych Grupy tacznie o
2,8 min ztotych w poréwnaniu do poziomu z konca zesztego roku. Wzrost jest spowodowany gtéwnie
wzrostem wartosci kapitatu podstawowego oraz zapasowego na skutek nowej emisji akcji.

Przeptywy srodkéw pienieznych za 9 miesiecy 2017 byty dodatnie i wyniosty +75,5 tys. zt. Gtéwny
wptyw na te warto$¢ miata dodatnia dziatalno$¢ operacyjna na tgczna kwote + 1232,8 tys. ztotych.
Gtowny wptyw na te warto$¢ miaty korekty zysku brutto w kwocie 5,5 min, w tym w szczegdlnosci:
zmiana stanu zapasow (+) 4,5 min zt, amortyzacja (+) 2,4 min zt, zmiana stanu zobowigzan (+) 1,9 min
zt oraz zmiana stanu naleznosci (-) 1,3 min zt. Przeptywy S$rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty (-) 0,3 mlin zt. Przeptywy z dziatalnosci finansowej byty ujemne,
jest to przede wszystkim wynik sptaty kredytéw, pozyczek i leasingdw w kwocie 0,8 min zt.
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Stan srodkéw pienieznych na koniec pétrocza wynidst 229,6 tys. ztotych.

KLUCZOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Definicje wskaznikéw finansowych:
-> marza brutto (stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy),
- rentowno$¢ brutto na dziatalnosci handlowej (stosunek zysku brutto na sprzedazy towardw i
materiatow do przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatow),
-> rentownos¢ operacyjna (stosunek zysku operacyjnego do przychoddw ze sprzedazy),
- rentownos¢ EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do przychodow
ze sprzedazy),
- rentownos¢ brutto (stosunek zysku brutto do przychoddw ze sprzedazy),
- rentownos¢ netto (stosunek zysku netto do przychodow ze sprzedazy),
- rentownos¢ kapitatéw witasnych ROE (stosunek zannualizowanego zysku netto do kapitatéw
wtasnych przypadajacych akcjonariuszom jednostki dominujgcej, obliczanych jako srednia z okresu
01.01.2016 - 30.09.2017),
- wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe),
- wskaznik ptynnosci podwyzszonej ((aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania krotko-terminowe),
- wskaznik ogdlnego zadtuzenia ( stosunek sumy zobowigzar dtugoterminowych i krétko-

terminowych do pasywéw ogétem),
- wskaznik zadtuzenia kapitatéw witasnych (stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i
krétkoterminowych do kapitatéw wtasnych przypadajacych akcjonariuszom jednostki dominujacej).

26,75%

39,87%

43,47% 50,53%
-3.34% 15,34%
9.63% 21,34%
-23,05% 15,55%
-22,62% 5,88%

-6,69%

1,61%

30.80% 32,55%

44,51% 48,27%




Grupa Kapitatowa Eko Export osiggneta 9 miesiecy 2017 roku marze brutto na poziomie 27% przy
uzyskanej na koniec wrzed$nia 2016 wartosci 39%. Gtéwnym powodem jest spadek uzyskanych
przychoddéw ze sprzedazy produktéw wysokomarzowych, obcigzenie wyniku znaczng amortyzacja
oraz nizszego kursu EUR w stosunku do analogicznego okresu 2016 roku. Wskaznik EBITDA osiggnat
wartos¢ 10%. Znaczng optacalnosciag charakteryzuje sie dziatalno$é handlowa Spétki, ktora osigga az
43% rentownosci brutto. Wskazniki rentownosci brutto i netto pokazujg znaczny spadek zyskownosci
Grupy. Jest to wynikiem spadku sprzedazy oraz pomimo utrzymywania dyscypliny kosztowej,
znaczny, negatywny skutek naliczonych w 2017 roku w Eko Sphere KZ odsetek i réznic kursowych o
wartosci 5,6 min zt od otrzymanych pozyczek na inwestycje.

Dodatkowym czynnikiem negatywnie wptywajgcym na rentownosé sg znaczne koszty amortyzacji,
ktdra jest naliczana, szczegélnie w Kazachstanie. Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej na poziomach
odpowiednio 1,1 oraz 0,4. Wskaznik szybkiej ptynnosci jest wyzszy niz za 9 m-cy roku ubiegtego.
Klienci oraz Dostawcy maja zagwarantowane bezpieczenstwo zawieranych transakcji zaréwno w
krotkim jak i dtugim okresie. Widoczny jest niewielki potencjat do podejmowania dziatan o
charakterze inwestycyjnym. W swietle zaprezentowanych wskaznikéw analizy finansowej Eko Export
S.A. znajduje sie przejsciowo, w stabszej niz w latach poprzednich kondycji finansowej gwarantujace;j
zdolnos¢ realizacji dtugoterminowych kontraktéw o znacznej wartosci.

7. OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN I ISTOTNYCH DOKONAN GRUPY
KAPITALOWE], KTORE MIALY MIE]JSCE W III KWARTALE 20171 PO
JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA PRZEKAZANIA RAPORTU

7.1. Istotne zdarzenia w IIl kwartale 2017r.

Lipiec 2017 - W dniu 06.07.2017 r. otrzymanie zamowienia na dostawy mikrosfery ,tailor
made materials” w terminie od lipca 2017 do sierpnia 2018 roku od Koncernu z
branzy wypetniaczy z Europy Zachodniej. Wartos¢ zamdwienia to 558 500 EUR, tj.
ca 2374 tys. zt.

Sierpien 2017 - W dniu 23.08.2017 roku zostata podpisana umowa o dofinansowanie projektu
badawczo- rozwojowego pn. ,Opracowanie innowacyjnego produktu o bardzo
wysokiej wytrzymatosci mechanicznej na bazie mikrosfer” w ramach Dziatania
1.1. Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj na lata 2014-2020, Dziatanie
Projekty B+R przedsiebiorstw, Poddziatanie 1.1.1 Badania przemystowe i prace
rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa.

Umowa zostata podpisana pomiedzy Eko Export S.A. a Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju w Warszawie bedacg Instytucjg Posredniczaca.

Spotce zostato przyznane dofinansowanie realizacji ww. projektu na kwote 1 320
309,18 zt, co stanowi nie wiecej niz 52% wydatkow kwalifikowanych projektu.
Catkowita wartos¢ projektu wynosi 2 522 948,84 zi, i jest rowna catkowitym
wydatkom kwalifikowanym Projektu.

Wrzesier 2017 | W dniu 19.09.2017r. Zarzad EKO Export podpisat z bankiem ING Bank Slgski
finansujgcym dziatalnos¢ spotki Aneks do umowy kredytowej zmieniajgcy terminy
spfaty posiadanych przez spétke kredytow
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7.2. Istotne wydarzenia po dniu bilansowym zaistniate do dnia

sporzadzenia sprawozdania:
- przedtuzenie kontraktu z Grupg firm z branzy motoryzacyjnej na rok 2018 przy niezmienionych
warunkach finansowych

- przedtuzenie zaméwienia na dostawy mikrosfery, gtéwnie ,tailor made material” na rok 2018 dla
Rynku Skandynawskiego. Catkowita wielko$¢ dostaw dla kilku klientéw na rok 2018 to ca 3,2 min
EUR.

- potwierdzenie zamdwienia na rok 2018 od wieloletniego Partnera z Niemiec (branza wypetniaczy)
na dostawe mikrosfer biatych i szarych réznych frakcji. Wielko$¢ zamdwienia na rok 2018 wynosi ca
1,5 min EUR

- umieszczenie wniosku Eko Export pn. ,Innowacyjny sposdb przygotowania mieszanek mikrosfer
stosowanych w zaawansowanych procesach technologicznych” na liscie projektéw
rekomendowanych do dofinansowania w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Slaskiego 2014-2020. Catkowita wartoéé projektu wynosi 1454 967,00 zt, a
wnioskowana kwota dofinansowania to 414 015,00 zt.

- otrzymanie zamdwienia od firmy 3 A Composites GmbH na rok 2018 w wysokosci ca 497 tys. EUR.
Firma ta jest producentem paneli aluminiowych dla budownictwa wysokiego.

- W dniu 23 pazdziernika 2017 Emitent podpisat list intencyjny z partnerem japonskim.

List intencyjny dotyczy marketingu i dystrybucji mikrosfer Eko Export wsréd koncernéw japonskich
dziatajgcych w Japonii oraz poza jej granicami. Na bazie podpisanego listu intencyjnego Emitent
upowaznit partnera japonskiego do reprezentacji i prowadzenia dziatan rozwoju biznesu.

- zamoéwienie od Koncernu z branzy metalurgicznej z Niemiec na dostawy mikrosfer do zaktadéw w
Europie, USA, Japonii, Tajwanie i Korei Ptd. na rok 2018 w wysokosci 1 655 tys. EUR

- potwierdzenie dostaw mikrosfer na rok 2018 do klienta z branzy odlewniczej pozyskanego poprzez
naszego Przedstawiciela z Niemiec. Zamdwienie opiewa na kwote 502 200 EUR.

- potwierdzenie dodatkowego zamdwienia dla Koncernu niemieckiego z branzy wypetniaczy na
dostawe mikrosfer wysoko przetworzonych na rok 2018. Wartos¢ dodatkowego zamodwienia wynosi
624 tys. EUR.

- potwierdzenie zamdwienia na dostawy mikrosfer do pieciu odbiorcéw z Europy Zachodniej, z
réznych branz na rok 2018 otrzymane od Partnera Handlowego z Niemiec na kwote 1 002 tys. EUR.

8. INFORMACJA NA TEMAT ZDARZEN NIETYPOWYCH

W Il kwartale br. nie wystgpity takie zdarzenia.
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9. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UDZIELONYCH
POZYCZKACH, UDZIELONYCH GWARANCJACH I PORECZENIACH ORAZ

O INNYCH AKTYWACH I ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH
Spoétka Eko Export S.A. posiada w ING BANK Slaski nastepujgce kredyty:

- kredyt inwestycyjny zawarty na zakup dziatki, ostatnia rata kredytu przypada na 30.04.2019 rok,
walutg kredytu jest EUR, oprocentowanie EURIBOR+1M, zabezpieczony hipoteka umowng tgczng

W Il kwartale br. Spétka podpisata nowy aneks do Umowy Wieloproduktowe] z ING Bank $lgski S.A.
ktory obejmuje nastepujgce kredyty:

- kredyt w rachunku biezagcym w ramach umowy wieloproduktowej zawarty w dniu 19 .09.2017 w
kwocie 500000 EUR i 1000000 PLN , termin sptaty kredytu przypada na 19.09.2018 r.,
oprocentowanie EURIBOR +1M, zabezpieczony hipotekg umowng i cesja z polisy.

- kredyt obrotowy nieodnawialny w kwocie 2 340 000 EUR zawarty w dniu 19.09.2017 , ktérego
ostatnia rata przypada na 05.09.2022 oprocentowanie EURIBOR +1M, zabezpieczony hipoteka
umowng, cesja z polisy oraz zastawem rejestrowym.

W Il kwartale 2017 roku nie istniaty poreczenia kredytéw lub pozyczek oraz gwarancje, ktérych
taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ | NA RZECZ GK EKO EXPORT

43 465,8 41 5350
43 465,8 415350

69952 7 340,9
69952 7 340,9

10. INFORMACJA O REZERWACH I ODPISACH

10.1 Informacja o Odpisach Aktualizujacych Wartos$¢ Zapasow do Wartosci

Netto Mozliwej do Uzyskania i Odwroceniu Odpisow Tego Typu
W trzecim kwartale 2017 roku nie zaistniaty przestanki do tworzenia jak réwniez do odwrdcenia
odpiséw aktualizujgcych wartosc zapaséw.



10.2 Informacja o Odpisach Aktualizujacych z Tytulu Utraty WartoSci
Aktywow Finansowych, Rzeczowych Aktywow Trwatych, WartoSci
Niematerialnych i Prawnych lub Innych Aktywow oraz Odwrdéceniu Takich
Odpisow

W trzecim kwartale 2017 roku nie dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych.

10.3 Informacje o Utworzeniu, Zwiekszeniu, Wykorzystaniu i Rozwigzaniu

Rezerw
W trzecim kwartale 2017 nie utworzono i nie rozwigzano zadnych rezerw.

10.4 Informacje o Rezerwach i Aktywach z Tytutu Odroczonego Podatku

Dochodowego
Tabela ponizej pokazuje saldo rezerwy i aktywa na odroczony podatek dochodowy ujete w bilansie
EKO EXPORT S.A. na dzier 30.09.2017 r.

(min zi) 30.09.2017 31.12.2016
Rezerwa na podatek 3 8310 37749
odroczony

Aktywo na podatek 1 074,0 1246,8
odroczony

11. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA I SPRZEDAZY
AKTYWOW TRWALYCH

W okresie Ill kwartatu 2017r. Emitent podpisat umowy leasingowe na zakup dwdch wézkdéw
widtowych o tgcznej wartosci 183 tys. zt.

12. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI GRUPY

Spoétka Eko Export S.A. nie wykazuje sezonowosci lub cykliczno$ci w swojej dziatalnosci.

13. OPIS CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGANE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU

W ocenie Zarzadu Eko Export S.A. wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w perspektywie
kolejnych okreséw bedg miaty nastepujgce czynniki:

Czynniki zewnetrzne:
- sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie (szczegdlnie dotyczy branzy ropy i gazu)
-> sytuacja finansowa Klientéw Grupy Kapitatowej, w tym w szczegdlnosci proces restrukturyzacji

popytu i wzrostu cen ropy naftowej, a za tym idzie zwiekszenie wydobycia, co $cisle wigze sie z
dokonywanymi zakupami mikrosfery,

-> realizacja planéw sprzedazy gtéwnych Klientéw Grupy Kapitatowej. Nalezy zauwazy¢, ze zaden z
naszych klientow nie zrezygnowat ze wspdtpracy z Eko, a zdecydowana wiekszo$¢ zwiekszyta
zamowienia w stosunku do 2017 roku,
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-> pozyskanie kilku nowych, znaczacych Klientéw dla Grupy,

Czynniki wewnetrzne:

- skuteczno$é w pozyskaniu nowych kontraktéw,

-> prace badawczo-rozwojowe nad nowymi produktami, gtéwnie wysokomarzowymi, ktére to beda
oferowane juz w 2018 roku,

- umiejetnos¢ zwiekszenie przewagi konkurencyjnej poprzez optymalizacje kosztéw produkcji oraz
zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych i oferowanie produktéw najwyzszej jakosci,

- realizacja kontraktéw zgodnie z zatozonymi budzetami i warunkami umownymi,

- konsekwentna realizacja ustalonych budzetéw kosztowych w catej Grupie Kapitatowej,

-> staty proces inwestycji w kapitat ludzki, zmierzajgcy do utrzymania kompetencji i konkurencyjnosci
- systematycznie prowadzone prace badawcze i rozwojowe, pozwalajgce komercjalizowac
innowacyjne rozwigzania branzowe,

- koordynacja dziatan rynkowych oraz realizacja plandéw inwestycyjnych Grupy.

Planowane dziatania operacyjne do konca 2017 roku

Po podpisaniu nowej umowy kredytowej (wydtuzajgcej okres sptaty do 5 lat) 2,2 min EUR jest
przeksiegowane na kredyty dtugoterminowe, natomiast 1,14 min EUR pozostanie jako
krotkoterminowe.

Stan pozyczek krétkoterminowych jest zmniejszony o ok. 2,95 min zt z tytutu zamiany pozyczek od
udziatowcéw na akcje spotki (wartos¢ ok. 2,4 min zt) a pozostata czes¢ (ok. 500 tys. zt) zostata
zamieniona na dfugoterminowgq pozyczke do sptaty w 2019 roku.

Zgodnie z planem stan pozyczek krétkoterminowych we wrzesniu br. zostat zmniejszony o ok. 2,95
min zt z tytutu zmiany terminu ptatnosci (aneks do 30.06.2019) i wykazany byt jako dtugoterminowe
zobowigzania.

We wrzesniu br. zobowigzania wobec akcjonariuszy w kwocie 7,2 min zt zostaty sptacone w postaci
nowej emisji akcji. Spowodowato to znaczny spadek zobowigzan przy jednoczesnym wzroscie
wartosci kapitatu wiasnego.

W pazdzierniku Eko dokonato rozliczenia pozyczek od akcjonariuszy wartosci ok. 2,4 min zt poprzez
emisje akcji serii M, a pozostata czes$¢ (ok. 500 tys. zt) pozostanie jako dtugoterminowa pozyczka do
sptaty w 2019 roku.

Do konca br. zostanie sptacone ok 100 tys. EUR w ramach kredytéw krétkoterminowych oraz czesé
pozyczek od akcjonariuszy. Tak wiec na koniec grudnia br. zadtuzenie bankowe bedzie wynosi¢ 9 min
zt jako zobowigzanie dtugoterminowe, 3 min zt jako krétkoterminowe.

Dodatkowo pozostaje ok. 0,5 min zt pozyczek od akcjonariuszy jako zobowigzanie dtugoterminowe.
Rozliczenie pozyczki w kwocie 2,4 min zt oraz czesciowa sptata kredytow i pozyczek (ok 1,0 min zt)
oraz sptata zadtuzenia wobec akcjonariuszy poprzez emisje akcji (7,2 min zt) powoduje zmniejszenie
zobowigzan o ok. 10,7 min zt.
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Spétka w krétkim okresie (9 m-cy br.) spfacita znaczng kwote 1.067 tys. EUR kredytu bankowego
zgodnie z umowa. W dniu 19.09.2017 r. spdtka podpisata aneks do umowy wieloproduktowej, ktory
powoduje zmiane kwalifikacji znacznej czesci kredytow. Spodtka uzyskata wydtuzenie terminéw
ptatnosci zobowigzan kredytowych, nie zwiekszajgc ich stanu. Takie rozwigzanie znacznie zmniejszy
stan zobowigzan krétkoterminowych, ktére bedzie przekwalifikowanie na dtugoterminowe.
Jednoczesnie spdtka osiggnie znaczng poprawe ptynnosci finansowej gdyz od wrzesnia br.,, w
pierwszych 7 m-cach funkcjonowania nowej umowy z bankiem, spada wysokos$¢ ptaconych do banku
rat kapitatowych o 110 tys. EUR miesiecznie, a w pdzniejszym okresie o 75 tys. EUR miesiecznie.

Nalezy tez zaznaczyé, ze po podpisaniu w/w umowy pokrycie obrotéow spétki poprzez
krétkoterminowa linie kredytowg spadnie z 70% w 2016 roku do ok.20% w roku biezacym oraz
poprawie ulegng wskazniki ptynnosci na wszystkich poziomach.

Podpisany przez Eko Export Aneks do umowy kredytowej spowoduje zmniejszenie obcigzen
finansowych zwigzanych z obstugg kredytéw bankowych. Spétka w sposdb znaczacy poprawita
ptynnosé finansowg oraz znacznie zmniejszy obcigzenia kazdej produkowanej tony mikrosfery. Z
prowadzonej na biezgco analizy wydatkéw zwigzanych z produkcjg mikrosfer wynika, ze wydtuzenie
terminu sptaty kredytu spowoduje zmniejszenie wydatkdw na tone produkowanej mikrosfery az o
29%.

Podsumowujac na koniec roku Spdétka planuje zmniejszy¢ aktualne zobowigzania (pozyczki , kredyty,
zobowigzania wobec udziatowcéw) o ok. 11 min zt. Struktura bilansu ulegnie znacznej poprawie.

W celu zwiekszenia mozliwosci zakupu surowca w okresie zimowym Spoétka pozyskata w listopadzie
br. dodatkowe finansowanie w wysokosci 3 min zt w formie emisji obligacji. Koszt pozyskanych
srodkow jest znaczny w stosunku do rynkowego, ale nalezy zaznaczy¢, ze spoétka préobowata pozyskac
tanszy kredyt bankowy, ale niestety byt to okres konczacych sie umoéw kredytowych i Spétka
rozpoczeta rozmowy o przedtuzeniu umoéw kredytowych o znacznych wartosciach. Priorytetem byto
wynegocjowanie przedtuzenia umoéw kredytowych, wydtuzenia okresdw sptaty oraz obnizenia
wysokosci miesiecznych rat kapitatowych, co znacznie poprawito ptynnos¢ finansowa. Spodtka
wszystkie zatozone cele osiggneta, ale niestety odbyto sie to kosztem braku mozliwosci aktualnie
zwiekszenia zaangazowania przez bank w Spotke, co spowodowato koniecznos¢ znalezienia innych
form finansowania (obligacje). Spétka czyni zdecydowane dziatania aby w najkrétszym, mozliwym
terminie zamieni¢ otrzymane finansowanie o wysokim oprocentowaniu na znacznie tanszy kredyt
bankowy. Zgodnie z umowg, Spotka planuje skorzystac z opcji wczesniejszego wykupu obligacji po 6
m-cach od emisji.

Nowe kontrakty oraz rekordowy portfel zaméwien Eko Export na 2018 r.

Eko Eksport S.A. potwierdzit z jednym ze swoich przedstawicieli warte 4,2 min zt dostawy mikrosfery
na 2018 rok. Odbiorcami bedzie pieciu, dziatajagcych w réinych branzach odbiorcow. Spdtka
przedstawita rowniez wartos$¢ catego portfela zamdwien na 2018 rok, ktora wynosi obecnie 40,8 min
zt, bedac tym samym wyzsza niz przychody Grupy wypracowywane w latach 2014-2016 oraz tgczna
warto$é przychoddéw w latach 2015-2016. W poprzednich tygodniach firma podpisata kilka waznych
kontraktéw na rok 2018 na dostawy do Europy Zachodniej oraz panstw Skandynawii. Jednoczesnie
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Eko Export obserwuje wyrazny wzrost sprzedazy wysokomarzowych mikrosfer produkowanych wg
indywidualnego zamédwienia klienta.

Aktualny portfel zaméwien na 2018 r. wynosi 40,8 min zt, istotnie wiecej niz wysoko$é przychodéw
Eko Export w latach 2014-2016 (wynosity one odpowiednio 22,3; 20,4 i 20,4 min zt) i tyle samo,
co tgczna wartosé przychodéw w latach 2015-2016 (40,8 min zt). Firma oczekuje kolejnych istotnych
zamoéwien w nadchodzacych okresach.

Spotce udato sie zwiekszy¢ portfel zamdwien na 2018 rok do wartosci prawie 41 min zt, co wskazuje,
ze z punktu widzenia przychodéw bedzie to rekordowy rok w dotychczasowej historii firmy.
Jednoczesnie spdtka nadal negocjuje kilka znaczacych kontraktéw, w wyniku czego wartos¢ ta moze
sie jeszcze zwiekszy¢ . Juz obecny stan zakontraktowania wskazuje na to, ze kolejny rok bedzie dla
spotki momentem przetomowym. Zarzad pracuje nad tym, by jak najwieksza cze$¢ z tych zamdwien
dotyczyta produktéw na indywidualne zamdwienie, ktére generujg nam zdecydowanie wyzsze marze.

Eko Export uzyskat przychody za Ill kw. 2017 r. na poziomie 7,56 mln zt, co oznacza wzrost wobec
analogicznego okresu rok wczesniej o 52 proc. Jednoczesnie wyraznie wzrdst w przychodach udziat
wysokomarzowych produktéw na miare — podczas gdy w pierwszej potowie br. wynosit on 24 proc.,
w trzecim kwartale wzrdést do 35 proc.

14. POZOSTALE INFORMAC]JE

14.1 Informacje o umowach mogacych w przyszlosci zmienic proporcje
akcji i udzialow spotek z Grupy Kapitalowej posiadanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy i udzialowcow

W dniu 02.08.2012r zostata podpisana Wieloletnia Umowa o Wspdtpracy pomiedzy Partnerem z
Europy a Emitentem oraz akcjonariuszami zatozycielami. Jej zasadnicze postanowienia gwarantuja
Eko Export staty dostep do lagun z mikrosferg znajdujacych sie w posiadaniu Partnera, ktéry bedzie
dokonywat suszenia mikrosfery we wtasnym zaktadzie i sprzedawat Eko Export mikrosfere sucha.
Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego partnerdw i zagwarantowania stabilnosci wspdtpracy
i wspdlnosci intereséw w toku wykonywania umowy bedzie sukcesywnie realizowana (w miare
postepu dostaw mikrosfery) wzajemna "krzyzowa" wymiana akcji pomiedzy witascicielami Partnera z
Europy i akcjonariuszami zatozycielami Eko Export. Wymiana bedzie opiera sie na zasadzie, ze Eko
Export zakupi akcje u Partnera z Europy, jego akcjonariusze zakupig akcje Eko Export od akcjonariuszy
zatozycieli.

W dniu 11.05.2013r. zostata podpisana wieloletnia umowa o wspotpracy ze spétkg w Europie (G) na
dostawe mikrosfery szarej suchej. Umowa ta jest realizacjg strategii Emitenta zmierzajgcg do
maksymalnego wykorzystania nowej linii produkcyjnej oddanej do uzytkowania w r. 2012 a
pracujgcej wtasnie na mikrosferze suche;j.

Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego Partnerdw i zagwarantowania stabilnosci wspotpracy
i wspdlnosci intereséw w toku wykonywania umowy, bedzie sukcesywnie realizowana (w miare
postepu dostaw mikrosfery) opisana wyzej wzajemna ,krzyzowa” wymiana akcji pomiedzy Partnerem
z Europy i akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.

Poza w/w transakcjg nieznane sg emitentowi zadne inne umowy w wyniku, ktdrych miatyby nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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14.2 Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia praw wlasnosci
do akcji Spotek Grupy lub wykonywania prawa glosu z tych akcji

W EKO EXPORT S.A. nie ma ograniczend co do zmiany praw wifasnosci w stosunku do akcji Spotki.
Zbycie akcji imiennych na rzecz osoby nie wpisanej jako akcjonariusz do ksiegi akcyjnej wymaga
zgody Rady Nadzorczej. Nie wystepujg tez ograniczenia zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu z
posiadanych akcji oraz akcji Spoétki.

W dniach 16-17 listopada 2017 r. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na akcjach spétki Eko Export
SA nalezacych do Pani Agnieszki Bokun, Pana Zbigniewa Bokun i DAZI Investment sp. z 0.0. W wyniku
ustanowienia zastawu zostata ustanowiona blokada na ww. akcjach. Ustanowienie zastawu byto
jednym, z warunkdéw zabezpieczenia obligacji serii A.

14.3 Informacja o transakcjach zwigzanych z kontraktami walutowym i

instrumentami pochodnymi

W Il kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa EKO EXPORT nie zawieratfa jakichkolwiek kontraktéw
walutowych (opcji, futures i forward) lub innych transakcji z udziatem instrumentéw finansowych
oraz nie uczestniczyty w transakcjach o podobnym charakterze.

14.4 Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow
Spotka nie dokonata korekty bteddw z poprzednich okreséw.

14.5 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktore maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa

aktywow finansowych i zobowiagzan finansowych

W ocenie Zarzagdu EKO EXPORT S.A. w IIl kwartale 2017 roku nie wystgpity zmiany sytuacji
gospodarczej i warunkdow prowadzenia dziatalnosci, ktére miaty istotny wptyw na wartos$¢ godziwg
aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowe;j.

14.6 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dluznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W Il kwartale br. Emitent rozpoczat procedure podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
645 870 akcji serii £ w ramach kapitatu docelowego. W tej sprawie Zarzad Eko Export podjat uchwate
w dniu 13 lipca 2017r. na co Rada Nadzorcza wyrazita zgode. W dniu 18 wrzesnia Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego przy Sadzie Rejonowym w Bielsku-Biatej zarejestrowat podwyzszenie kapitatu.
Zarzad KDPW w dniu 5 pazdziernika 2017r. podjat uchwate o zarejestrowaniu akcji serii £. W dniu 27
pazdziernika 2017 roku zostata podjeta przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie uchwata
o dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji serii £ do obrotu w dniu 31 pazdziernika 2017 r.

Emitent réwniez rozpoczat procedure kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
203 692 akcji serii M w ramach kapitatu docelowego. W dniu 26 wrzesnia 2017r. Zarzad podjat
uchwate o emisji. Rada Nadzorcza wyrazita na to zgode. Podwyiszenie kapitatu zostato
zarejestrowane przez KRS w dniu 26 pazdziernika 2017r. W dniu 15 listopada zostata podjeta uchwata
Zarzadu KDPW w Warszawie o rejestracji w depozycie 203 692 akc;ji serii M. Spdtka ztozyta wniosek
do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii M do
obrotu na rynku regulowanym.
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W dniu 8 listopada 2017r. Spotka Eko Export S.A. wyemitowata w drodze oferty prywatnej w trybie, o
ktérym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach Obligacje serii A o nastepujgcych parametrach:

1. taczna wartos¢ nominalna - 3.000.000,00 zt,

2. taczna warto$é emisyjna - 3.000.000,00 zt,

3. zbywalne bez zadnych ograniczen,

4, oprocentowane — wysokos$¢ oprocentowania Obligacji bedzie stata i bedzie réwna 18,00%

(osiemnascie 00/100 punktow procentowych) w skali roku, a odsetki bedg naliczane poczawszy od
daty emisji Obligacji (z wytaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wtgcznie z tym dniem) i
bedg wyptacane co 3 miesigce,

1. Obligacje podlegajg wykupowi w okresie 12 miesiecy od daty emisji.

2. Warunki emisji Obligacji przewidujg mozliwos¢ przedterminowego wykupu Obligacji po 6
miesigcach od dnia emisji, na wniosek Emitenta.

Obligacje nie bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do ASO Catalyst.

Zabezpieczeniem Obligacji jest m. in:

1. Zastaw rejestrowy na akcjach Spétki bedgcych wtasnoscig akcjonariuszy Spétki,

2. Zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych Mikrosfery nalezgcych do Emitenta.
Wszystkie wyemitowane Obligacje serii A zostaty objete.

Celem emisji Obligacji jest finansowanie kapitatu obrotowego Spoétki oraz zakup i przetworzenie
mikrosfery.

14.7 Informacja o realizacji prognozy przychodow ze sprzedazy
Grupa EKO EXPORT nie przekazywata do publicznej wiadomosci zadnych prognoz na Il kwartat 2017r.

14.8 Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W dniu 06.06.2017 roku akcjonariusze Spétki podijeli uchwate o przeznaczeniu catego zysku za rok
2016 na powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki. Spétka nie deklarowata i nie wyptacita dywidendy
za 2016 rok.

14.9 Opis transakcji z podmiotami powiazanymi

W Il kwartale 2017 roku EKO EXPORT S.A. nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi,
ktore bytyby nietypowe dla dziatalnosci Spoétki lub ktére zawierane bytyby na warunkach innych niz
rynkowe.

14.10 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwami
Grupy

W Il kwartale 2017 nie wystgpity istotne zmiany dotyczace podstawowych zasad zarzgdzania EKO
EXPORT S.A. jak i w spétkach wchodzgcych w tym okresie w sktad jej Grupy Kapitatowe;.

14.11 Informacja o postepowaniach przeciwko Spétce Dominujacej

Zadna ze spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Eko Export nie byta strong postepowania
toczgcego sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, w ktdrej przedmiot sporu dotyczyt zobowigzan lub wierzytelnosci
przekraczajacych wartosé 10% kapitatow wtasnych emitenta.
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15. KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EKO EXPORT S.A. ZA 111

KWARTAL 2017 ROKU
15.1 Bilans
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
A Aktywa trwate 106 414,0 102 380,5 99 166,0
I Aktywa niematerialne 4 400,5 4579,7 4 640,5
1. Rzeczowe aktywa trwate 16 880,2 17 240,9 17 472,0
Ill.  Naleznosci i rozliczenia dtugoterminowe 4330,7 2763,3 2647,3
IV.  Nieruchomosci inwestycyjne 2873,4 2873,4 2873,4
V. Dtugoterminowe aktywa finansowe 76 844,7 74 923,2 71522,3
VI.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1074,0 0 0
dochodowego
B Aktywa obrotowe 23 922,2 24 176,9 24 825,3
I Zapasy 8 953,7 12 629,8 12241,3
1. Naleznosci i rozliczenia krétkoterminowe 7 863,5 4 052,1 5418,3
lll.  Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 995,2 7 340,9 7 149,1
IV. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 109,8 154,1 16,6
Aktywa razem 130 336,2 126 557,4 123 991,3
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
A. Kapitat wtasny 100 461,6 91 642,2 92 594,8
l. Kapitat podstawowy 1197,3 1132,8 1132,8
Il. Pozostate kapitaty 76 684,8 66 124,3 66 124,3
lll.  Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 20 846,5 20 665,5 21416,5
IV.  Wynik finansowy biezgcego roku 1733,0 3719,6 3921,3
B. Zobowiazania dtugoterminowe 17 518,3 118154 9744,0
l. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 26,9 26,9 19,9
Il. Rezerwy na zobowigzania 0 0
Il Dfugotgrmlnowe kredyty, pozyczki, 13106,5 18338 979.9
leasingi
IV. Zobowigzania z tytutu odroczonego 38314 25281 1349,1
podatku dochodowego
V. Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe i rozliczenia 553,5 7 426,6 7 395,1
miedzyokresowe
C. Zobowigzania krétkoterminowe 12 356,3 23 099,8 21 652,5
I Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 47,2 47,2 86,2
Il. Rezerwy na zobowigzania 0 16,0 0
Il Krot.kot.ermmowe kredyty, pozyczki, 69990 19 146,2 176710
leasingi
IV.  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3418,1 2 430,5 1936,5
V. Pozostate zobowigzania 1892,0 14599 19589

krétkoterminowe i rozliczenia
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. miedzyokresowe

15.2 Rachunek Zyskow I Strat Oraz Sprawozdanie Z Pozostatych
Catkowitych Dochodow

Przychody ze sprzedaiy ogétem 7 543,7 18 802,3 4977,3 17 239,7
Koszt wiasny sprzedazy 5534,3 12 806,0 3123,6 10 888,5
Wynik brutto ze sprzedazy 2 009,5 5996,4 1 853,7 6 351,2
Koszty sprzedazy 191,1 857,4 114,7 344,1
Koszty ogdlnego zarzadu 1294,1 3534,2 916,9 2970,3
Wynik netto na sprzedazy 524,2 1604,7 822,1 3 036,8
Pozostate przychody operacyjne 33,9 132,2 81,5 232,1
Pozostate koszty operacyjne 608,3 801,3 239,3 461,3
Wynik operacyjny (50,3) 935,5 664,4 2 807,7
Przychody finansowe (1783,6) 32904 (194,6) 2725,0
Koszty finansowe (1912,2) 1773,0 (101,9) 533,7
Wynik brutto 78,4 2453,0 571,6 4999,0
240,0 720,0 134,5 1077,7

Podatek dochodowy




15.3 Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym

za okres od dnia 01.01.2017r. do dnia 30.09.2017r.

20 665,5 66 124,3 91642,2

64,5 64,5
6 840,9 6 840,9
3719,6 (3719,6)
1733,0 1733,0
181,0 181,0
1197,3 20 846,5 76 684,8 1733,0 100 461,6

za okres od dnia 01.01.2016r. do dnia 31.12.2016r.

20 665,5

61 386,6 (2665,1) 83744,0
35

2 665,1
1478,5

3259,2 (3259,2)

(0]



1132,8

20 665,5

66 124,3

3719,6

3719,6

3719,6

91 642,2

za okres od dnia 01.01.2016r. do dnia 30.09.2016r.

35,0

1132,8

20 665,5

20 665,5

61 386,6

1478,5
3 259,2

66 124,3

(2665,1)

2 665,1

(3259,2)
3921,3

3921,3

83744,0
35,0

2 665,1
1478,5

39213

92 594,9

s}



15.4 Rachunek Przeplywow Pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna

Wynik brutto
Korekty o pozycje
- Amortyzacja

- Zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych
- Odsetki i udziaty w zyskach

- Zmiana stanu zapasow
-Zmiana stanu naleznosci

- Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

- Podatek zaptacony

-Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

- Inne korekty z dziatalnosci
operacyjnej

Dziatalno$¢ inwestycyjna

Wptywy

- Zbycie aktywow niematerialnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

- Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne

- Z aktywow finansowych

-Inne

Wydatki

- Nabycie aktywow niematerialnych
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

- Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

- Na aktywa finansowa

- Inne

Dziatalno$¢ finansowa

Wptywy

- Wptywy netto z emisji akcji i innych
instrumentow kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

- Kredyty i pozyczki

- Leasingi

- Inne wptywy finansowe
Wydatki

- Nabycie akcji wiasnych

- Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
akcjonariuszy

- Sptaty kredytéw i pozyczek

- Sptaty leasingow

2795,5
2453,0
342,5
908,0

2171,9

(1964,6)
3676,1
(5378,8)

1440,7

(720,0)

209,2

(1783,1)
0

0

(1783,1)

(1783,1)

(1057,5)

(1057,5)

(998,8)
(58,7)

3390,5
5261,2
(1870,7)
741,5

(2 853,6)
1780,9
(677,4)

(1341,5)

(647,6)

1127,0

(8 386,0)
28,1

28,1

(8 414,1)

(8414,1)

4948,6
8166,2

3499,8

4 666,4

(3217,6)

(2 606,1)
(37,1)

2569,7
39213
(1351,5)
911,7

(2 405,1)
2 169,4
(1927,6)

(834,2)

734,3

(5781,9)

(5781,9)

(23,7)

(5758,2)

3027,8
6533,8

3499,8

3034,0

(3 506,0)

(3 436,5)
(69,5)




- Inne wydatki finansowe

(574,4)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (45,1) (46,9) (184,4)
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 154,1 201,0 201,0
F. | Srodki pieniezne na koniec okresu 109,0 154,1 16,6
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