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Mabion S.A. Srodroczne Skrdcone Sprawozdanie Finansowe na dzier i za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 .

SRODROCZNE SKROCONE ,
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1lipca 2019 | 1stycznia 2019 | 1lipca 2018 | 1 stycznia 2018
_ wiys.zotych, Noty | ~ 30 wrzesnia | — 30 wrzesnia | — 30 wrzesnia | — 30 wrzesnia
o ile nie wskazano inaczej 2019 2019 2018 2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody z ustug badan i rozwoju
Koszt wtasny sprzedanych ustug
Zysk brutto na sprzedaiy - - - -
Koszty badan i rozwoju 8,9 (9124) (30 218) (8.309) (35039
Koszty ogdlnego zarzgdu 8 (5673) (17 566) (4 424) (15784)
Pozostate przychody operacyjne 10 594 1687 929 2130
Pozostate koszty operacyjne 10 (201) (559) - -
Strata na dziatalnosci operacyjnej (14 404) (46 656) (11 804) (48 693)
Przychody finansowe 1 238 171 849 658
Koszty finansowe 1 (2 567) (2 550) (149) (4251)
Strata brutto (16 733) (48 429) (11104) (52 286)
Podatek dochodowy 21 - - - -
STRATA NETTO (16 733) (48 429) (11104) (52 286)
Inne catkowite dochody
CAtKOWITE DOCHODY RAZEM (16 733) (48 429) (11104) (52 286)
E;’r‘;igalvlva"‘fg;(gj‘gw"d"'“"a (122) (353) (0.95) (4,06)

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 20 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rddrocznego skrdconego
sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

w tys. ztotych Noty 30 “{;Zlgsh';?aﬁg;g 1 31 grudnia 2018 r.
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne 12 71846 12 445
Naleznosci dtugoterminowe - 110
Razem aktywa trwate 71 846 12 555
apasy 13 71866 10298
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 14 3144 2606
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 859 840
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23880 58418
Razem aktywa obrotowe 35749 12162
SUMA AKTYWOW 107595 1447117
Kapitat zaktadowy 1372 1372
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 108923 108 923
Pozostate kapitaty zapasowe 5 114
Skumulowane straty (117 299) (68 8710)
Razem kapitat wtasny 15 (6 289) 42139
Przychody przysztych okreséw 16 42502 32 656
Kredyty i pozyczki 18 169 1386
Leasing finansowy 19 2216 2021
Razem zobowigzania dtugoterminowe 45 481 36 069
Zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji 17 46701 43969
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 20 15714 16 770
Kredyty i pozyczki 18 854 900
Przychody przysztych okreséw 16 3546 3546
Leasing finansowy 19 1582 1324
Razem zobowigzania krotkoterminowe 68 397 66 509
RAZEM ZOBOWIAZANIA 113 884 102 578
SUMA PASYWOW 107 595 144717

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 20 stanowig integralng czes¢ niniejszego $radrocznego skrdconego

sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1 stycznia 2019 1 stycznia 2018
w tys. ztotych — 30 wrzesnia 2019 | — 30 wrzesnia 2018
(niebadane) (niebadane)

Strata brutto (48 429) (52 286)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 8281 1832
Przychody z tytutu odsetek (507) (658)
Koszty odsetek 312 1931
Przychody z tytutu dotacji (1335) (1468)
Strata (zysk) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 15 -
Koszty programu motywacyjnego opartego na akcjach 1
Imiana stanu aktywow i zobowigzan:
Zmiana stanu zapasow 2433 (2 420)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (512) (3194
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych (19) (216)
Imiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowiazan 920 (5721)
Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséw - 13995
Zmiana stanu zwrotnych zaliczek na poczet praw dystrybucji 2132 6575
Srodki pienigine z dziatalnosci operacyjnej (36 042) (35629)
Wptywy z dotacji na prace badawczo-rozwojowe 11335 4900
Sptata dotacji na prace badawczo - rozwojowe (154) (228)
Odsetki otrzymane 480 404
Odsetki zaptacone (372 (2173)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (24 153) (32 726)
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 54 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (7932 (3 606)
(Zwiekszenie)/ Zmniejszenie pozostatych aktywdw trwatych - 2)
Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (78718) (3608)
Wptywy z emisji akcji - 174790
Koszty emisji akcji (10 337)
Wptywy z pozyczek od akcjonariuszy 178713
Wptywy z kredytéw bankowych 15000
Sptata pozyczek od akcjonariuszy - (178 155)
Spfata pozyczek (662) -
Sptata kredytow bankowych - (75017
Sptata czesci kapitatowe] leasingu finansowego (1245) (1168)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1907) 103 286
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow (34 538) 66 952
Stan Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 58 418 1038
Imiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
Stan srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 23 880 67990

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 20 stanowig integralng czesé niniejszego Srddrocznego skrdconego

sprawozdania finansowego.
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SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwyika ze
W tvs. zlotveh Kapitat sprzedaiy akcji |Pozostate kapitaty| Skumulowane | Razem kapitat
ys. Zioty zaktadowy | powyiej wartosci |  rezerwowe straty wtasny
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2018 r. 1180 2 549 0 (57 887) (54 158)
Strata netto / catkowite dochody
ogétem (52 286) (52 286)
Transakeje z akcjonariuszami:

Pokrycie straty z nadwyzki

ze sprzedazy akcji powyzej (57887) 571887

wartosci nominalnej

Wptywy z emisji akcji serii P 192 174 598 174790

Koszty emisji akcji serii P (10 337) (10 337)
Na dzien 30 wrzesnia 2018 r.
(niebadane) 13712 108 923 0 (52 286) 58 009
Na dzien 1 stycznia 2019 r. 1372 108 923 14 (68 810) 42 139
Strata netto / catkowite dochody
og6tem (48 429) (48 429)
Wycena programu
motywacyjnego opartego 1 1
na akcjach

(niebadane)

Noty objasniajace przedstawione na stronach od 5 do 20 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rddrocznego skrdconego

sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA
1. Spotka

Mabion S.A. (,Mabion” lub ,Spdtka”) powstata 30 maja 2007 r., jako spatka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Kutnie. Forma prawna Spatki ulegta zmianie w dniu 29 pazdziernika 2009 r. w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng utworzong zgodnie z prawem Rzeczpospolitej Polskiej. Obecnie Mabion S.A. jest wpisana
do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi Srddmiescia
w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000340462. Spétce nadano numer
identyfikacji podatkowej NIP 7752561383 oraz numer identyfikacji statystycznej REGON 100343056. Siedzibg Spatki jest
Konstantyndw todzki.

Akcje Spotki sg notowane na GPW w Warszawie.
2. Podstawa sporzadzenia

Ninigjsze Srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe Mabion S.A. za okres trzech i dziewigciu miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2019 r. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srddroczna
sprawozdawczosc finansowa”, zaakceptowanym przez Unig Europejskg (,MSR34”). Sprawozdanie to jest rowniez sporzdzone
zgodnie z MSR 34 wydanym przez RMSR ze wzgledu na fakt, iz nie wystepuja réznice pomiedzy MSSF przyjetymi w Unii
Europejskiej a MSSF wydanymi przez RMSR w zakresie w jakim dotyczg one Spétki.

Skrdcone $rddroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych w petnym sprawozdaniu
finansowym zgodnym z MSSF przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (,MSSF”) i nalezy je czytac tacznie ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym Spatki za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2018 roku.

Do sporzgdzenia niniejszego Sradrocznego skréconego sprawozdania finansowego zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie
niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2018 rok
7 wyjatkiem podatku dochodowego, ktdry zostat wyliczony z zastosowaniem oczekiwanej Sredniorocznej efektywnej stawki
podatkowej. Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktdre obowiazuja w roku obrotowym rozpoczetym 1 stycznia 2019,
nie miaty wptywu na niniejsze Sradroczne skrdcone sprawozdanie finansowe.

Nowe lub zmienione standardy i interpretacje, ktore nie weszty jeszcze w zycie i moga mie¢ wptyw na Spétke zostaty
przedstawione, wraz z szacowanym wptywem na Spotke, w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2018 r. Od dnia zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 do dnia
zatwierdzenia niniejszego srddrocznego skrdconego sprawozdania finansowego nie zostaty opublikowane zadne nowe i zmienione
standardy i interpretacje, ktdre miatyby wptyw na Spotke. Spotka zamierza przyjac wszystkie opublikowane, lecz nieobowiazujace
do dnia publikacii niniejszego srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zmiany w MSSF zgodnie z datg ich wejscia
W Zycie.

Zdaniem Zarzadu spotki Mabion S.A. w danych objasniajgcych do Srddrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Mabion S.A. zostaty zawarte wszystkie istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spatki w prezentowanym okresie, zgodnie z zakresem ujawnien i informacji wymaganych przez MSR 34.

Srédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe Mabion S.A. za okres 3 i 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 r. zostato
sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci. Informacje odnosnie do zatozen, co do zdolnosci Spdtki do kontynuowania
dziatalnosci zamieszczono w nocie 3.
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Srddroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Istotne oszacowania ksiegowe i 0s3dy kierownictwa zostaty przedstawione w nocie 5.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacii przez Zarzad Spotki w dniu 14 listopada 2019 roku.
3. Zasada kontynuacji dziatalnosci

0d momentu powstania Spétka koncentruje sig na prowadzeniu dziatalnosci badawczo - rozwojowej w celu opracowania i komercyjnego
wprowadzenia na rynek swoich produktow. Spatka ponosita straty z dziatalnosci operacyjnej i generuje ujemne przeptywy pieniezne
7 dziatalnosci operacyjnej. Oczekuje sig, ze sytuacja taka bedzie sig powtarzac w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Spatka finansuje swojq dziatalnos¢ operacyjng Srodkami pienigznymi otrzymanymi w ramach pozyczek od akcjonariuszy,
kredytow, emisji kapitatu, dotacji oraz wptywéw od partneréw dystrybucyjnych.

Dalsze pozyskiwanie finansowania dostepnego na rynku, zardwno bankowego jak i w wyniku realizacji uméw na wytacznosc
7 przysztymi partnerami dystrybucyjnymi (patrz nota 17), wykorzystanie dotacji oraz ewentualne wsparcie ze strony akcjonariuszy
zapewnig Spotce finansowanie niezbgdne do zakonczenia prac rozwojowych zwigzanych z lekiem MabionCD20 i realizacii
przysztych projektow biznesowych.

Powodzenie Spotki zalezne jest w szczegdInosci od zapewnienia Srodkdw niezbednych do finansowania jej dziatalnosci operacyjnej
oraz zdolnosci do rejestracji i komercjalizacji lekow.

Na dzien bilansowy Spotka posiada listy wspierajace od kluczowych akcjonariuszy, wystawione odpowiednio 28 sierpnia 2019
roku i 2 wrzesnia 2019 roku, z tresci ktorych wynika, iz wyrazaja oni wolg i mozliwos¢ kontynuowania finansowego wsparcia
w zakresie biezacej dziatalnosci operacyjnej Spotki w najblizszej przysztosci obejmujgcej okres co najmniej kolejnych 13 miesigcy
od dnia wystawienia.

Niniejsze srodroczne skrcone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci, ktdra
przewiduje, ze Spotka bedzie kontynuowac dziatalnosc w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci. W zwigzku z tym do Srédrocznego
skrdconego sprawozdania finansowego nie wprowadzono korekt, ktore mogtyby by¢ konieczne, gdyby istniato ryzyko braku
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

Na dzieri 30 wrzesnia 2019 roku poziom kapitatéw wtasnych Spatki wykazuje strate przewyzszajacg sume kapitatow zapasowego
i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. W zwigzku z powyzszym Zarzad Mabion S.A. w porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki zwotanego na dzien 29 listopada 2019 r. zamiescit punkt przewidujacy podjgcie
zgodnie z art. 397 Kodeksu spdtek handlowych uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

4. Najwainiejsze zasady rachunkowosci

W $rddrocznym skrdconym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowosci zgodne z zasadami stosowanymi
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2018, z wyjatkiem podatku dochodowego, ktdry zostat wyliczony
7 zastosowaniem oczekiwanej sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej oraz z wyjatkiem zmian opisanych ponizej w rozdziale
,Nowe standardy i interpretacje”.

Walutg funkcjonalng Spatki jest polski ztoty.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach ztotych, w zaokragleniu do petnych tysiecy,
0 ile nie wskazano inaczej.
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Nowe standardy i interpretacje

W okresach rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2019 roku obowiazujg nowe standardy, zmiany w obowizujgcych standardach
oraz interpretacie, ktore zostaty przyjete przez Unig Europejska. Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie:

W styczniu 2016 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydata Migdzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktdry zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie czy umowa zawiera
leasing, SKI 15 Leasing operacyjny - specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujacych forme
leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2019 roku i pézniej. Wezesniejsze zastosowanie
jest dozwolone w przypadku jednostek, ktdre stosujg MSSF 15 od daty lub przed data pierwszego zastosowania MSSF 16. Spatka
nie zdecydowata sie na wezesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Spatka dokonata oceny wptywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane zasady rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci
Spotki lub jej wynikéw finansowych. Spatka zidentyfikowata obecnie wystepujacg umowe leasingu operacyjnego, ktora nie byta
ujmowana do tej pory jako leasing, amogaca spetniac definicje leasingu zgodnie z MSSF 16. Spétka oszacowata, ze zastosowanie
MSSF 16 nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

KIMSF 23 Niepewno$¢ zwiazana z ujmowaniem podatku dochodowego.

Interpretacja wyjasnia, w jaki sposob nalezy stosowa¢ wymogi w zakresie ujmowania i wyceny zawarte w MSR 12 , Podatek
dochodowy” w przypadku, gdy wystepuje niepewno$¢ co do sposobu ujecia podatku dochodowego. Z uwagi na fakt, ze Spotka
nie generuje przychodow, standard nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg.

Zmiany pozwalajg jednostkom wyceniac poszczeg6ine aktywa finansowe z tzw. prawem do wezesniejszej sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony
jest okreslony warunek — zamiast wyceniania wedfug wartosci godziwej przez zysk lub strate. Standard nie ma obecnie istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze.

Poprawki do standardu okreslajg wymogi zwigzane z ujgciem ksiegowym modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia programu
okreslonych $wiadczen.

Roczne zmiany do MSSF 2015-2017 wprowadzaja zmiany do 4 standardow: MSSF 3 Potaczenia przedsigwzigc, MSSF 11
Wspdlne ustalenia umowne, MSR 12 Podatek dochodowy oraz MSR 23 Koszty finansowania zewngtrznego.

Poprawki zawieraj wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardow w zakresie ujmowania oraz wyceny.
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Nowe standardy opublikowane i zatwierdzone przez Unig Europejska, jeszcze nieobowigzujace

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednak
nie weszty jeszcze w zycie:

»  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspalnym przedsigwzigciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzace
do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony,

»  Imiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego Srédrocznego skrdconego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE - majgca zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej,

»  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
srodrocznego skraconego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

»  [miany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego skréconego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej,

»  Imiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych i MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skrdconego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej,

Spotka nie zdecydowata sie na wezesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej.

9. Wainiejsze oszacowania i 0s3dy

Kierownictwo Spotki dokonuje oszacowan, osadow i przyjmuje zatozenia dotyczace ujmowania oraz wyceny poszczeg6lnych
pozycji aktywow i zobowigzan. Oszacowania i odnosne zatozenia opierajg sig na doswiadczeniu z przesztosci, oczekiwaniach
kierownictwa lub na innych czynnikach uznanych za istotne. Wyniki rzeczywiste mogg sie rozni¢ od wartosci szacunkowych.
Szacunki i odnosne zatozenia wymagajq regularnej weryfikacji.

W okresie objetym niniejszym $rddrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany obszar6w, zakresu
ani metodologii dokonywania istotnych szacunkéw.

6. Segmenty dziatalnosci

Kierownictwo Spdtki zidentyfikowato jeden segment dziatalnosci Mabion, tj. badania i rozwdj nowych lekow opartych
na biotechnologii oraz lekdw biopodobnych poprzez wykorzystanie wspétczesnych technik inzynierii genetycznej. W tym zakresie
nie wystapita zmiana w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spotki.

1. Sezonowosc dziatalnosci

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke nie charakteryzuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscia. W okresie 9 miesigcy
zakoniczonym 30 wrzesnia 2019 r. Spatka nie osiagneta przychodow ze sprzedazy wyrobow i ustug ani towardw i materiatow.
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8. Koszty wedtug rodzaju

W tabeli ponizej przedstawiono kategorie kosztow rodzajowych:

1.07.2019 1.01.2019 1.07.2018 1.01.2018
w tys. ztotych - 30.09.2019 - 30.09.2019 - 30.09.2018 - 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Ustugi obce 1119 5598 1814 16614
Koszty materiatow 3896 11748 2510 6 434
Koszty wynagrodzen pracownikdw 2104 8475 2511 6 589
Amortyzacja 1222 3690 1329 3753
Koszty rejestracji leku 178 676 - 1570
Pozostate koszty 5 31 25 19
Koszty badan i rozwoju wedtug rodzaju 9124 30218 8 309 35039
Koszty najmu i prowadzenia biura 1163 3707 1231 3224
Koszty wynagrodzen pracownikdw 1597 5702 1154 3890
Amortyzacja 1549 4597 1279 3970
Ustugi doradcze zwigzane z zawarciem kontraktow
dystrgybucyjnych 4 121 500 664
Program menadzerski oparty na akcjach 14 1 109
Najem, uzytkowanie i utrzymanie sprzetu oraz koszt
sarﬁochud%wosf:mgwych S 134 562 242 531
Podatki i optaty 156 468 146 462
Audyt i inne ustugi doradcze 616 12017 179 1082
Pozostate 317 822 187 1852
Koszty ogolnego zarzadu wedtug rodzaju 5613 17566 4424 15784
9. Koszty badan i rozwoju
1.07.2019 1.01.2019 1.07.2018 1.01.2018
w tys. ztotych - 30.09.2019 - 30.09.2019 - 30.09.2018 - 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
MabionCD20 8836 29215 8108 34 365
MabionEGFR 219 954 189 623
Pozostate projekty 9 49 12 51
Razem koszty badan i rozwoju 9124 30218 8309 35039

Koszty badan i rozwoju ujmuje sie jako koszt okresu w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia, zgodnie z MSR 38.
Po spetnieniu kryteriw wskazanych w par. 57 MSR 38, koszty prac rozwojowych mogg by¢ kapitalizowane i rozpoznawane
jako sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych.

W czerwcu 2018 Spotka ztozyta wniosek do Europejskiej Agencji Lekéw (,EMA”) o dopuszczenie MabionCD20 do obrotu.
Whiosek zostat przyjety do oceny. W dniu 24 kwietnia 2019 roku Spotka ztozyta odpowiedzi na zapytania dotyczgce wniosku
otrzymane od EMA, co pozwolito na kontynuacje oceny wniosku przez Agencje. W dniu 1 lipca 2019 roku Spatka otrzymata
od EMA druga rundg pytart w ramach procedury rejestracyjnej leku. Jednoczesnie w maju 2019 roku Spétka ztozyta drugi
wniosek rejestracyjny dla leku MabionCD20, w ktorym lista wskazan dla produktu nie obejmuje reumatoidalnego zapalenia
stawow (RZS). Wniosek zostat przyjety do oceny. W dniach 10§ 11 listopada 2019 r. Spétka powzieta informacje o skutecznym
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ztozeniu w systemie elektronicznym EMA odpowiedzi na pytania Il rundy w ramach dwéch wnioskow rejestracyjnych dotyczacych
leku MabionCD20. Spatka jest obecnie na etapie 181 dnia procedury. Od tego etapu procedury obydwa wnioski beda
rozpatrywane rownolegle. Spotka oczekuje na wydanie opinii Komitetu ds. Produktow Leczniczych Stosowanych u Ludzi
(Committee for Medicinal Products for Human Use - CHMP), co jest warunkiem koniecznym dla wydania przez EMA pozwolenia
na dopuszczenie leku do obrotu MabionCD20.

W wyniku inspekcji GIF zleconej przez Europejskg Agencje Lekow (EMA) w dniach 231 25 lipca 2019 r. Spétka otrzymata dwa
certyfikaty GMP (Dobra Praktyka Wytwarzania, ang. Good Manufacturing Practice) dla Kompleksu Naukowo-Przemystowego
Biotechnologii Medycznej Mabion S.A. w Konstantynowie todzkim.

10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

1.07.2019 1.01.2019 1.07.2018 1.01.2018
w tys. ztotych - 30.09.2019 - 30.09.2018 - 30.09.2018 - 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dotacje 493 1562 496 1520
Pozostate przychody operacyjne 13 31 433 610
Razem pozostate przychody operacyjne 506 1599 929 2130
Strata na sprzedazy (likwidacji) aktyw6w trwatych (2) (15)
Odpisy aktualizujace aktywa obrotowe (86) (382)
Pozostate koszty operacyjne (24) (13)
Razem pozostate koszty operacyjne (112 (470)

Przychody z tytutu dotacii dotycza w szczegdlnosci czesci dotacii otrzymanych w latach ubiegtych do zakupu srodkow trwatych
w projektach wspotfinansowanych z funduszy UE, w wysokosci 1464 tys. zt w okresie 9 miesigcy zakoriczonych
30 wrzesnia 2019 r.i 1 464 tys. zt w analogicznym okresie zakoiczonym 30 wrzesnia 2018 r. (patrz nota 16) ktdra zostata
ujeta w wyniku finansowym w poszczegdlnych okresach proporcjonalnie do wartosci amortyzacji aktywdw sfinansowanych
7 dotacji. Kwota dotacji w wysokosci 78 tys. zt uzyskana do 30 wrzesnia 2019 r. dotyczy otrzymanego dofinansowania do szkoler

pracowniczych.

Odpisy aktualizujace aktywa obrotowe w wysokosci 382 tys. zt dotycza:
»  zapasow materiatdw w wysokosci 327 tys. zt, ktdre zostaty utworzone zgodnie z obowigzujaca polityka rachunkowosci

na materiaty, ktérych termin przydatnosci uptywa z dniem 31 grudnia 2019 roku.
»  watpliwych naleznosci w wysokosci 55 tys. zt.

11. Przychody i koszty finansowe

1.01.2019 1.01.2019 1.07.2018 1.01.2018
w tys. ztotych - 30.09.2019 - 30.09.2019 - 30.09.2018 - 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek 238 177 245 657
Dodatnie réznice kursowe netto 604
Pozostate przychody finansowe - - - -
Razem przychody finansowe 238 1 849 657
Koszty odsetek (113) (315) (117 (1931)
Ujemne rdznice kursowe netto (2 434) (2178) - (1810)
Pozostate koszty finansowe (20) (57) (32) (510)
Razem koszty finansowe (2 567) (2 550) (149) (4 251)
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Ujemne roznice kursowe netto za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku wynikajg w szczeg6lnosci
7 niezrealizowanych réznic kursowych dotyczaeych wyceny zobowigzan z tytutu zwrotnych zaliczek na poczet praw do dystrybucji
denominowanych w walutach obcych, opisanych w nocie 17.

12. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka poniosta naktady na rzeczowe
aktywa trwate w kwocie 6 888 tys. zt oraz na aktywa niematerialne w kwocie 867 tys. z.

Oddane do uzytkowania w okresie 9 miesigcy 2019r. rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne stanowia
3980 tys. zt, 7 czego cze$¢ zostata sfinansowana w ramach umdw leasingowych, ktdre zostaty przedstawione w nocie 19.

Kierownictwo Spétki nie zidentyfikowato przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych na dzien 30 wrzesnia 2019 .
13. Zapasy

Imniejszenie wartosci zapasow w pierwszych dziewigciu miesigcach 2019 roku jest zwiazane z przeprowadzong szarza
techniczng leku MabionCD20 w skali 2x2500 litrow w zaktadzie w Konstantynowie tddzkim.

Spétka rozpoznata 327 tys. zt w pozycji pozostate koszty operacyjne tytutem odpisu na utrate wartosci zapaséw materiatow,
ktdre zostaty utworzone zgodnie z politykg rachunkowosci (patrz nota 10).

14. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleinosci

30 wrzesnia
w tys. ztotych 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadane)
Naleznosci z tytutu podatku VAT 2131 21N
Naleznosci handlowe 25 1
Zaliczki na poczet materiatow i ustug 80 10
Kaucje 218 108
Pozostate naleznosci 84 250
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3144 2 606

15. Kapitat wiasny

Zgodnie z Uchwatg 25/VI1/2018 z dnia 28 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznito Zarzad do
wyemitowania nie wigcej niz 125.000 warrantow subskrypcyjnych serii A i B, uprawniajacych uprawnionych pracownikow do
zakupu 114.000 akcji zwyktych serii R'i 11.000 akcji zwyktych serii S, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki.

W dniu 29 grudnia 2018 . na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale 24/VI/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki Rada Nadzorcza zatwierdzita Regulamin Programu Motywacyjnego na lata 2018-2021. Objecie akcji i wykonanie praw
z warrantow bedzie mozliwe w przypadku spetnienia kryteriow okreslonych w regulaminie. Alternatywnie, warranty moga zostac
odptatnie nabyte przez Spdtke w celu ich umorzenia.

W dniu 12 lutego 2019 r. stosownymi Uchwatami Rada Nadzorcza zatwierdzita liste 0séb uprawnionych do objecia warrantow
serii Ai B za rok 2018 i rok 2019 oraz stwierdzita brak spetnienia warunku rynkowego (tj. osiagnigcie ceny minimalnej) dla
warrantow serii A za rok 2018 oraz potwierdzita spetnienie warunku zatrudnienia dla warrantéw serii A i B za rok 2018.
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W ponizszej tabeli przedstawiono szczeg6ty Programu oraz jego wyceny na 30 wrzesnia 2019 roku:

Warranty serii A

Warranty serii B

Transza za rok 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
Data przyznania

uprawnienia 12.02.2019 brak brak 12.02.2019 | 12.02.2019 brak brak
Koniec okresu

nabywania uprawniei 31.01.2020 | 31.01.2021 | 31.01.2022 | 12.02.2019 | 31.01.2020 | 31.01.2021 | 31.01.2022
Liczha przyznanych X ok sk . Kok
instrumentow 28500 28500 28500 9500 500 500 500
Cena wykonania 91,00 z 91,00 91,00 zt 0,10 zt 0,10 0,10 zt 0,10
Cena akcji

1 30 wirzednia 2019 80,00 zt 80,00 zt 80,00 zt 80,00 zt 80,00 zt 80,00 zt 80,00 zt
m;”cr:gﬁg‘m”n‘?’gn Osiagniecie ceny minimalnej *** brak

Cena minimalna 19000zt| 280,00zt| 400,00z nd nd nd nd
Dzien zatwierdzenia

——— 28.06.2018

Warunek nierynkowy Pozostanie przez uprawnionego w stosunku stuzbowym i $wiadczenie na rzecz Spotki

nabycia uprawnien pracy, ustug lub dzieta w okresie nie krotszym niz 183 dni w danym roku objetym Programem
Rozliczenie Akcje Spotki

Dozckivana . 3563%| 3576% | 3576% | 3563% | 3563% | 3576% | 3576%
Pierwsza mozliwa data

wykonania uprawnienia 14.02.2020 | 14.02.2021 | 14.02.2022 | 14.07.2019 | 14.07.2020 | 14.07.2021 | 14.07.2022
Ostatnia mozliwa data

wykonania uprawnienia 31.07.2022

Stopa wolna od ryzyka 1,50% - 1,87%

Stopa dywidendy 0%

Eggjvgg?amd“b‘emw‘] 17,15% w skali roku

Data Wyceny wartosci

oodzivej Warrantu 12.02.2019 | 30.09.2019 | 30.09.2019 | 12.02.2019 | 12.02.2019 | 30.09.2019 | 30.09.2019
Wartosé godziwa

warrantu na Date Wyceny 0,07 zt 0,07 015 69,78 zt 69,78 zt 82,51 82,511

Model wyceny

Model dwumianowy

*

*k

*okk

Kokkk

KAKKK

w tym 23.300 dla wskazanych uprawnionych oraz rezerwa bez wskazania uprawnionych w ilosci 5.200

brak wskazania uprawnionych

cena minimalna zostata zdefiniowana jako Srednia arytmetyczna cen akcji Spdtki na GPW w Warszawie obliczona ze Srednich dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu w ostatnim miesigcu kazdego roku

poczatek okresu nabywania uprawnien
okreslana na podstawie historycznej zmiennosci cen akcji Spotki za 24 miesigce do Daty Wyceny
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W dniu 12 lutego 2019 r. Rada Nadzorcza zatwierdzita liste pracownikow uprawnionych do objecia warrantow serii A i B
za lata 2018 i 2019. Dlatego tez, wycena wartosci godziwej powyzszych transzy warrantéw zostata przygotowana na 12
lutego 2019 r. Na 30 wrzesnia 2019 zostata zaktualizowana jedynie oczekiwana liczba warrantéw, do ktdrych osoby uprawnione
nabeda prawa (w oparciu 0 szacowane prawdopodobienstwo odejscia do korica okresu nabywania uprawnien).

W przypadku warrantéw serii A i B za lata 2020 i 2021 do 30 wrzesnia 2019 roku lista pracownikdw uprawnionych
do uczestnictwa w Programie nie zostata okreslona przez Rade Nadzorcza, dlatego tez, wycena wartosci godziwej tych transzy
warrantow (z uwzglednieniem warunku rynkowego) zostata przygotowana na dzien bilansowy (tj. 30 wrzesnia 2019 r.). Wycena
wartosci godziwej tych warrantow bedzie aktualizowana na kazdy przyszty dzien bilansowy az do daty ustalenia listy pracownikow
uprawnionych oraz przynaleznej im liczby warrantéw serii A i B za dany rok (data nabycia uprawnienia). Na datg nabycia
uprawnienia sporzgdzona zostanie ostateczna wycena wartosci godziwej warrantu. Na kolejne dni bilansowe aktualizowana
bedzie jedynie oczekiwana liczba warrantow, do ktorych osoby uprawnione nabgdg prawa (w oparciu o Szacowane
prawdopodobienstwo odejscia do korica okresu nabywania uprawnien).

Do wyceny wartosci godziwej warrantu zastosowano model dwumianowy wyceny opcji. W ramach wyceny zostato okreslone
prawdopodobienstwo osiggnigcia w przysztosci okreslonych cen akeji Spétki (zmiany cen akcji w okresach miesigcznych)
w oparciu o historyczng zmiennos¢ cen akcji Spétki. Wycena dokonana zostata w procesie indukcji wstecznej przy uwzglednieniu
warunku rynkowego (osiagnigcie ceny minimalnej) oraz mozliwosci wezesniejszego wykonania opcji zgodnie z warunkami
Programu (w oparciu o przyjete zatozenia w zakresie oczekiwanej przez osoby uprawnione minimalnej stopy zwrotu z warrantow).
Catkowity koszt Programu na poszczegdlne dni bilansowe bedzie szacowany w oparciu o najbardziej aktualne wyceny wartosci
godziwej warrantéw oraz prawdopodobienistwo utraty przez uczestnikow Programu uprawnienia do warrantow. Koszty Programu
rozpoznawane beda w czasie proporcjonalnie do okresu nabywania uprawnien dla poszczegalnych transzy warrantow.

W zwigzku z nieosiggnigciem warunku rynkowego dla warrantow serii A za rok 2018 (cena minimalna na poziomie 130 z1)
przed data okreslenia przez Rade Nadzorcza listy uprawnionych do ich nabycia, ta transza warrantow nie zostata uwzglgdniona
w wycenie Programu na 30 wrzesnia 2019 roku.

W przypadku nieosiagniecia warunku rynkowego dla warrantow serii A za dany rok, Rada Nadzorcza moze transze warrantow
nieprzyznanych z tego powodu przyznac wraz z warrantami serii A za rok, w ktorym ziscit sig warunek rynkowy. Z uwagi na brak
pewnosci, co do przysztych decyzji Rady Nadzorczej w tym zakresie, oszacowanie kosztu Programu na 30 wrzesnia 2019 roku
nie uwzglednia efektu przesunigcia nieprzyznanych w danym roku warrantéw na kolejne lata. Nie wyklucza to mozliwosci
przyznania tych warrantow w kolejnych okresach zgodnie z obowigzujac trescia regulaminu programu.

Wycena Programu Motywacyjnego na dzien 30.09.2019 roku wynosi 715 tys. zt i ulegta zwigkszeniu o 1 tys. zt w stosunku
31.12.2018 roku, gdzie wynosita 714 tys. zt.

16. Przychody przysztych okresow

30 wrzesnia .
w tys. ztotych 2013r. 312[%;”8dp'a
(niebadane) '
Dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 10630 12095
Dotacje do kosztow prac badawczo-rozwojowych 19822 8511
Zaliczka od Mylan na poczet praw do dystrybucji MahionCD20 14007 14007
Zaliczka od Celon Pharma na poczet ustug (rozwdj technologii produkeji przeciwciat) 1590 1590
Przychody przysztych okresow 46 049 36 203
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Spdtka w przesztosci finansowata czes$¢ swojej dziatalnosci operacyjnej dotacjami z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego administrowanego przez nastepujace instytucje rzadowe w Polsce: t ddzka Agencja Rozwoju Regionalnego (tARR),
Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci (PARP) oraz Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBIR). Byty to trzy projekty
finansowania prac badawczo - rozwojowych i/lub wdrozenia leku MabionCD20, technologii produkcji analogéw hormonu ludzkiej
insuliny (technologia ,double cutting”) oraz leku MabionHER?2.

Srodki trwate, na ktore uzyskano dotacje, zostaty oddane do uzytkowaniaw 2015 r.i w tym terminie rozpoczeto ich amortyzacie.
Odnosna czesc przychodow przysztych okresow (dotacji) zostata rowniez ujgta w wyniku finansowym (1 464 tys. zt
w pierwszych 9 miesigcach 2019 roku i 1464 tys. zt w analogicznym okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 roku - patrz
rowniez nota 10).

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka otrzymata kolejne ptatnosci dotacji do kosztow prac badawczo-rozwojowych
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020:

»  program sektorowy InnoNeuroPharm w wysokosci 224 tys. zt,

»  program sektorowy MabionCD20 ,szybka Sciezka” w wysokosci 11 111 tys. zt.

Biezacq czesé przychodow przysztych okresdw stanowi ta czesc, w stosunku do ktdrej Zarzad spodziewa sig, ze bedzie mogta
by¢ zakwalifikowana do przychodow w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej. W szczegdlnosci dotyczy to:

a) dotacji do inwestycji w Srodki trwate, ktdre zostang rozpoznane jako przychdd proporcjonalnie do wartosci odpiséw
amortyzacyjnych rzeczowych srodkow trwatych sfinansowanych z dotacii;

b) zaliczki otrzymanej od Celon Pharma S.A. na poczet wynagrodzenia za ustugi dotyczace rozwoju procesu produkcii lekow
lub prototypdw lekéw do wykorzystania przez Celon Pharma S. A., ktdre bedg zrealizowane przez Spotke.

W pozycji dtugoterminowych przychodow przysztych okresow zostata wykazana ta czesc, w stosunku do ktdrej Zarzad spodziewa

sig, 76 bedzie mogta by¢ zakwalifikowana do przychodow w okresie pdznigjszym niz 12 miesiecy od daty bilansowej.

W szczegdlnosci dotyczy to:

a) dotacji do inwestycji w Srodki trwate, ktdre zostang rozpoznane jako przychdd proporcjonalnie do wartosci odpisdw
amortyzacyjnych rzeczowych srodkow trwatych sfinansowanych z dotacji;

b) dotacji do kosztow prac badawczo-rozwojowych, ktdre zostang rozpoznane jako przychdd w momencie, gdy Spatka bedzie
mie¢ wystarczajacg pewnosc, ze bedzie w stanie spetnic warunki korzystania z dotacji;

¢) zaliczek na poczet praw do dystrybucii otrzymanych od Mylan, w kwocie 14.007 tys. zt, ktdra zgodnie z warunkami umowy
7 Mylan nie jest juz zwrotna, a ktdra bedzie rozpoznana jako przychdd po uzyskaniu przez Mabion pozwolenia na dopuszczenie
MabionCD20 do obrotu.

11. Zwrotne zaliczki na poczet praw do dystrybucji

W tabeli ponizej przedstawiono wykaz wszystkich zaliczek otrzymanych od partneréw, z ktérymi Spdtka zawarta umowy
0 wspdtprace w zakresie dystrybucji:

30 wrzesnia )
w tys. zlotych 2019r. 3125%‘1:"3

(niebadane) '
Mylan 45000 472 291
FARMAK 1093 1075
ONKO 481 473
Sothema Laboratories 100 %9
Lyfis 2% %6
Razem 46700 43 969
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Zmiana wartosci salda zwrotnych zaliczek na poczet praw do dystrybucii w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019
r., wynoszgca 2 731 tys. t, wynika wytgcznie ze zmian w kursach wymiany walut, poniewaz wszystkie zaliczki byty denominowane
w walutach obcych (euro lub dolar amerykanski, w przypadku Mylan). Zgodnie z informacjami zamieszczonymi w sprawozdaniu
finansowym Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. zaliczki te mogg podlegac zwrotowi i s3 traktowane przez
Spdtke jako zobowigzania biezace. W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skrdconym sprawozdaniem finansowym nie
miaty miejsce zadne istotne zmiany w warunkach umdw z partnerami dystrybucyjnymi.

18. Kredyty i pozyczki
a) Kredyty bankowe

W dniu 17 lipca 2018 roku Spotka zawarta z Santander Bank Polska S.A. (dawniej: Bank Zachodni WBK S. A.) umowe o kredyt
rewolwingowy na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Spotki, na okres dwach lat od dnia zawarcia umowy. Kwota udzielonego
Kredytu wynosi 30 min zt, przy czym uruchomienie Kredytu w wysokosci 15 min zt moze nastapic po spetnieniu warunkow
formalno-prawnych i ustanowieniu zabezpieczen, a uruchomienie Kredytu w kwocie powyzej 15 min zt moze nastapic
po uzyskaniu przez Spotke pozytywnej decyzji Europejskiej Agencji Lekow dotyczacej rejestracji leku MabionCD20.
Oprocentowanie Kredytu jest zmienne i oparte na stawce WIBOR 1M powigkszonej o marze Banku ustalong na warunkach
rynkowych. Zabezpieczeniem Kredytu sg hipoteka umowna na pierwszym miejscu do kwoty nie przekraczajacej 45 min zt
ustanowiona na prawie wtasnosci Spotki do nieruchomosci w Konstantynowie tddzkim i przelew wierzytelnosci na rzecz Banku
7 tytutu umowy ubezpieczenia budynkéw/budowli na tej nieruchomosci, o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji w drodze aktu
notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 K. p. . kazdorazowo do kwoty stanowigcej 150% kwoty kredytu oraz porgczenia i innej
postaci zabezpieczenia udzielone przez podmioty powigzane ze Spétka (gtowni akcjonariusze Spatki). Umowa zawiera liczne
zobowigzania Spotki wobec Banku oraz sytuacje stanowigce naruszenie umowy skutkujace m.in. mozliwoscia jej wypowiedzenia
przez Bank. Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. zadne zabezpieczenie (kowenant) nie zostato ztamane. Wszystkie zabezpieczenia
Kredytu zostaty ustanowione w okresie okreslonym w umowie kredytowej. W okresie sprawozdawczym oraz na dzien 30
wrzesnia 2019 roku Spotka nie skorzystata z mozliwosci zadtuzenia sig w ramach Kredytu.

b) Poiyczki od akcjonariuszy i podmiotow powigzanych

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka nie zaciggata pozyczek od akcjonariuszy i podmiotdw powigzanych. Saldo pozyczek
od akcjonariuszy i podmiotéw powigzanych na dzien 30 wrzesnia 2019 r. wynosi O (zero).

¢) Poiyczki zabezpieczone na aktywach

Spdtka jest strong umdw leasingu zwrotnego na sfinansowanie zakupow sprzetu laboratoryjnego, ktdre sg traktowane jako
pozyczki ze wzgledu na fakt, ze zakupy sprzetu sfinansowanego w ten sposb byty w pierwszej kolejnosci w petni optacone
przez Spotke, a umowy leasingu zawierajg nieodwotalne oferty odkupu sprzetu stanowigcego przedmiot umowy na zakonczenie
okresu leasingu. Te umowy s3 zawierane na okres od 3 do 4 lat i s zabezpieczone wekslami in blanco. Leasingodawca ma
prawo wypetni¢ weksel do kwoty stanowigcej rownowartosc wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci
przystugujgcych leasingodawcy z tytutu danej umowy leasingu, w szczegdlnosci naleznosci z tytutu optat leasingowych,
odszkodowar, kar umownych lub zwrotu kosztéw, tacznie z naleznymi odsetkami, na wypadek, gdyby Spétka nie uregulowata
ktdrejkolwiek z tych naleznosci w dacie jej wymagalnosci.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku taczna wartosé niesptaconych pozyczek zabezpieczonych na aktywach wynosi 1614 tys. zt.
W okresie od 01.01.2019 r. do 30.09.2019 r. Spotka nie zaciagata nowych umaow pozyczek zabezpieczonych na aktywach.

19. Leasingi
a) Leasing operacyjny

Spotka wynajmuje powierzchnig biurowa w todzi w ramach umowy leasingu operacyjnego, ktdry wygasa 17 sierpnia 2020 .,
7 opcjg przedterminowego rozwigzania w 2018 r. bez kary z tego tytutu. taczna wysokos¢ minimalnych przysztych ptatnosci
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leasingowych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosita 180 tys. zt w 2019 roku. Koszt leasingu rozpoznany w pierwszych 9
miesigcach 2019 roku wynidst 528 tys. zt.

Umowa leasingowa zawiera klauzulg indeksacii, przewidujacq podwyzki czynszu poczawszy od 1 stycznia 2016 r. w oparciu
0 wskaznik cen konsumpeyjnych. Oczekuje sie, ze indeksacja czynszu nie bedzie miata istotnego wptywu na zobowigzania Spétki.

W dniu 31 pazdziernika 2018 r. Spotka ztozyta do wynajmujgcego o$wiadczenie o rozwigzaniu umowy najmu pomieszczen
przy ul. Fabrycznej 17 w todzi z dniem 1 listopada 2018 roku, z zachowaniem 6 miesigcznego okresu wypowiedzenia,
7 jednoczesng propozycjq przedtuzenia okresu wypowiedzenia do dnia 31 grudnia 2019 roku. Propozycja zostata zaakceptowana
przez wynajmujgcego i strony podpisaty stosowny aneks do umowy w lutym 2019 roku.

W zwigzku z powyzszym Spétka podjeta decyzje o skroceniu okresu amortyzacji inwestycji w obcy majatek trwaty, zwigzane]
z najmem powierzchni biurowej w todzi, poczawszy od 1 stycznia 2018 r.

Spatka rozwaza zawarcie umowy na kolejny okres w zakresie wynajmowanej powierzchni. Ostateczna decyzja powinna zapasc
do korica 2019 .

b) Leasing finansowy
Spotka jest uzytkownikiem samochoddw i sprzetu laboratoryjnego w ramach umaw leasingu finansowego.

Umowy leasingu zawierane przez Spétke przewiduja 3 do 5 letni okres leasingu. Zabezpieczeniem tych umaow leasingu sg weksle
in blanco. Leasingodawca ma prawo wypetni¢ weksel do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ wszystkich wymagalnych, lecz
niezaptaconych naleznosci przystugujacych leasingodawey z tytutu danej umowy leasingu, w szczegdlnosci naleznosci z tytutu
optat leasingowych, odszkodowan, kar umownych lub zwrotu kosztéw, tacznie z naleznymi odsetkami, na wypadek, gdyby Spotka
nie uregulowata ktdrejkolwiek z tych naleznosci w dacie jej wymagalnosci.

Zmiany w stopie procentowe] stanowigcej element kalkulacji wysokosci raty leasingowej sg przyczyng zmian w wysokosci rat
leasingowych. Wszystkie umowy leasingu zawierajg opcje wykupu przedmiotu leasingu po zakorczeniu okresu leasingu.

W okresie objetym niniejszym Srddrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym, Spotka zawarta kilka nowych umdw
leasingu, w efekcie ktorych rozpoznata nowe sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci 1 600 tys. zt i zobowigzanie
7 tytutu leasingu finansowego w wysokosci 1 600 tys. zt.

t3czna wartosc bilansowa brutto przedmiotow leasingu finansowego na dzien 30 wrzesnia 2019 r. wynosi 11 777 tys. zt,
W ponizszej tabeli zostaty przedstawione informacje o wysokosci przysztych minimalnych optat leasingowych i wartosci biezace
minimalnych optat leasingowych na 30 wrzesnia 2019 r.i 31 grudnia 2018 1.

Wartosc biezaca T
~ Prayszte minimalnych Wartos¢ biezaca
minimalne optaty optat Przyszte minimalnych
leasingowe . minimalne optaty opfat
W tys. ztotych na 30 wrzesnia r::%stllnv%[r]ngl?a leasingowe na 31| leasingowych
2019 2019 grudnia 2018 | na 31 grudnia
(niebadane) (niebadane) 2018
W okresie do 1 roku 1716 1582 1371 1324
W okresie od 1 roku do 5 lat 2694 2216 2315 20217
Razem 4410 3798 3752 3 351
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20. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

30 wrze$nia
w tys. ztotych 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadane)
Zobowigzania handlowe 12 082 14 258
Ubezpieczenia spoteczne i podatek dochodowy od wynagrodzen 9N 799
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 448 411
Pozostate zobowigzania 2080 1272
IFSS 133 -
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 15714 16710

Zarz3d Mabion S.A. Uchwata nr 1/X11/2018 z dnia 10 grudnia 2018 roku przyjat Regulamin Zaktadowego Funduszu Socjalnego
obowigzujaey od 1 stycznia 2019 roku. Koszty odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych na rok 2019 oszacowano
w wysokosci 249 tys. zt.

21. Efektywna stawka podatku dochodowego
W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka nie osiagneta zyskow, ktore stanowityby podstawe do zaptaty podatku

dochodowego oraz nie spetnita kryteriow do ujgcia aktywow z tytutu podatku odroczonego. W zwigzku z tym efektywna stawka
podatku dochodowego byta rdwna O (zero).

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. Spotka prowadzita dziatalnos¢ w Polsce, w ramach trzech zezwolen wydanych przez t SSE. W 2019
roku nie nastapity znaczace zmiany w zakresie kwot ani warunkow skorzystania z ulg podatkowych przez Spotke, tzn. Spotka
ma prawo do korzystania z ulgi do 31 grudnia 2026 r. poprzez obnizenie kwoty zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
od osob prawnych.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 r. Spotka poniosta stratg podatkowa w wysokosci 13 821 tys. ztotych.
Spatka nie ujeta aktywa z tytutu podatku odroczonego od tej straty w zwigzku z niespetnieniem warunkéw MSR 12 co
do prawdopodobieristwa osiggniecia dochodéw podatkowych pozwalajacych na wykorzystanie straty przed uptywem okresu
na jej wykorzystanie.

Kwota strat podatkowych z lat ubiegtych zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowych za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2018 r.

22. [arzadzanie ryzykiem finansowym

W zakresie rodzaju ryzyk finansowych na jakie narazona jest Spotka, wielkosci narazenia oraz zarzadzania tymi ryzykami nie
wystapity istotne zmiany w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

23. Wartosci godziwe instrumentow finansowych wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spétka nie identyfikuje zadnych instrumentdw finansowych wycenianych wg wartosci godziwej. Na potrzeby ujawnienia wartosci
godziwych w odniesieniu do instrumentow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spdtka stosuje metode
oparta na zdyskontowanych przeptywach pienigznych.

Gtowne pozycije instrumentdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu obejmujg: krotkoterminowe kredyty
i pozyczki bankowe oraz zwrotne zaliczki na poczet praw dystrybucji. W ocenie kierownictwa Spotki wartosci godziwe tych
pozycji s3 zblizone do ich wartosci hilansowe;.
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24. Transakcje z jednostkami powigzanymi
W Spotce nie zidentyfikowano bezposredniego podmiotu kontrolujacego ani podmiotu kontrolujgcego najwyzszego szczebla.

W okresie objgtym niniejszym $rddrocznym skrdconym sprawozdaniem finansowym, Spatka nie prowadzita sprzedazy do ani
zakupdw od jednostek powigzanych na warunkach odbiegajacych istotnie od warunkdw rynkowych.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku obowigzywato nieodptatne porgczenie udzielone Spotce
w 2018 roku przez Glatton Sp. z 0.0. w wysokosci do 45 min zt. Porgczenie dotyczy umowy kredytu rewolwingowego z dnia 17
lipca 2018 roku zawartej z Santander Bank Polska S.A. (dawniej Bankiem Zachodnim WBK S. A.) na okres dwdch lat
na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Spotki. Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz w okresie sprawozdawczym Spotka nie
korzystata z przyznanej linii kredytowe.

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kierownictwa (w tym ptatnosci i wynagrodzenie oparte na akcjach)

W dniu 12 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki przyznata pp. Arturowi Chabowskiemu i Stawomirowi Jarosowi nagrode
motywacyjng w zwigzku z pozyskaniem przez Spotke dotacji z funduszy UE w roku 2018. Nagroda w tacznej wysokosci
140 tys. zt zostata wyptacona w marcu 2019, a catosc zostata ujeta w kosztach 2018 roku.

W dniu 9 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie zaopiniowata zatozenia budzetowe w zakresie wyptaty nagrod
dla kluczowych pracownikow oraz Cztonkow Zarzadu odpowiedzialnych za proces przygotowania dokumentacii rejestracyjnej
leku MabionCD20.

Zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej wyptata czesci nagrody dla Cztonkéw Zarzadu w wysokosci 200 tys. zt stanowigcej nie
wiecej niz 25% zostata zrealizowana w terminie do 2 maja 2019 r. Pozostata czes¢ nagrody bedzie nalezna po dacie pozytywne;
decyzji Komisji Europejskiej co do dopuszczenia leku MahionCD20 na terenie Unii Europejskiej. Spétka dokonata odpowiedniego
rozpoznania kosztu wyptaconych nagrdd oraz rezerw z tego tytutu w okresie sprawozdawczym korczacym sig w dniu 30.09.2019
roku. Wysokosc oszacowanej dodatkowej rezerwy na dzien 30.09.2019 roku wyniosta 199 tys. zt

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Pan Artur Chabowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spatki. Rezygnacija
weszta w zycie z dniem 30 czerweca 2019 roku. Zobowigzania Spotki oraz koszty wynikajace z taczgcych strony umdow zostaty
odpowiednio ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Ponizej przedstawiono wynagrodzenia cztonkow kluczowego personelu kierowniczego Spotki oraz jej Rady Nadzorczej:

1 stycznia 20_19 1 stycznia 2,0_18
w tys. zhotych - 302v(\ﬁzgsma - 302vng§sma
(niebadane) (niebadane)

Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorcze] 361 217
Wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu 1187 924
Ptatnosci oparte na akcjach 6 109
Odprawy pracownicze 135 -
Nagrody 200
Odszkodowanie za zakaz konkurencji 290 -
Razem wynagrodzenie krotkoterminowe 2119 1250
Rezerwy utworzone na nagrody 199 -
Razem wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego i Rady Nadzorczej 2318 1250

Spétka w pozycji Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu prezentuje zardwno wynagrodzenia z tytutu uméw o prace jak i powotania.




Mabion S.A. Sradroczne Skrdcone Sprawozdanie Finansowe na dzien i za okres 319 miesigey zakoriczony 30 wrzesnia 2019,

25. Zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania umowne
a) Zobowigzania umowne

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. Spdtka nie miata zadnych zobowigzan umownych dotyczacych nabycia rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych czy prac rozwojowych.

b) Zobowigzania warunkowe

Zgodnie z umowg 0 zakazie konkurencji z dnia 25 kwietnia 2019 r. ustepujacy Prezes Zarzadu jest uprawniony do dodatkowego
odszkodowania w wysokosci 200 tys. zt pod warunkiem zawarcia przez Spdtke do dnia 31 marca 2020 r. z Polskg Agencja
Rozwoju Przedsigbiorczosci dwoch umdw o dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj.

26. Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Spdtka nie jest strong zadnego postepowania sgdowego, regulacyjnego ani arbitrazowego, ktdre wedtug oczekiwan kierownictwa
mogtoby miec istotny niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg, dziatalnos¢ operacyjna lub przeptywy pienigzne Spotki.

21. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 21 pazdziernika 2019 roku Zarzad Mabion S.A. uzgodnit z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) warunki
finansowania dotyczace udzielenia Spotce niezabezpieczonego kredytu wyptacanego w trzech transzach, uruchamianych
po spetnieniu okreslonych warunkéw, do tacznej kwoty 30 min EUR, po zawarciu stosownej dokumentacji, w tym umowy
finansowania (Umowa Finansowania) oraz umowy w sprawie emisji na rzecz EBI warrantow subskrypcyjnych (Umowa
Warrantowa). W tym samym dniu Zarzad Mabion S.A. podjat uchwate w przedmiocie podjecia decyzji o zawarciu dokumentacii
finansowania, w tym Umowy Finansowania oraz Umowy Warrantowej, na uzgodnionych z EBI warunkach. W sprawie podjgcia
przedmiotowej uchwaty w dniu 21 pazdziernika 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki udzielita Zarzadowi pozytywnej rekomendaci.
Umowa Finansowania, w oparciu o uzgodnione warunki finansowania, zostata podpisana w dniu 24 pazdziernika 2019 roku,

a Umowa Warrantowa w dniu 31 pazdziernika 2019 roku.

Srodki pozyskane w ramach udzielonego kredytu zostang przeznaczone na finansowanie projektow inwestycyjnych i badawczo-
rozwojowych, w tym dotyczacych rozwoju lekdw biopodobnych i innowacyjnych lekow biologicznych w Polsce oraz rozbudowy
infrastruktury badawczo-rozwojowej i mocy wytwarczych Spétki. Warunki Umowy Finansowania przewiduja, ze poszczegolne
transze finansowania beda podlegaty sptacie w terminie 5 lat od dnia wyptaty danej transzy. Okres dostepnosci kredytu
wynosi 36 miesigcy od daty zawarcia Umowy Finansowania. Kredyt jest oprocentowany wedtug statej stopy procentowej, nie
wyzszej niz 2,1% rocznie. Umowa Finansowania przewiduje postanowienia naktadajgce na Spdtke ograniczenia, m.in. w zakresie
rozporzgdzenia istotnymi sktadnikami aktywow oraz ich obcigzania, udzielania pozyczek i gwarancji, jak rowniez w zakresie
wyptacania dywidendy i zaciggania zobowigzan finansowych, powyzej uzgodnionych kwot. Naruszenie zobowigzan Spotki
wskazanych w Umowie Finansowania bedzie upowazniac EBI do zadania natychmiastowej sptaty kredytu.

Warunkiem udostgpnienia (wyptaty) finansowania przez EBI jest m.in. emisja przez Spatke warrantéw subskrypeyjnych serii C,
ktore zostang objete przez EBI i bedg uprawniac do objecia akcji serii T Spotki stanowigcych 2,85% kapitatu zaktadowego
Spatki na dzien emisji. W tym celu Spétka zwotata na dzien 29 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w celu
podjecia uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji zwyktych
na okaziciela Serii T z jednoczesnym pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci, emisji
warrantow subskrypeyjnych serii C z jednoczesnym pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w catosci oraz zmiany statutu Spotki. Emisja warrantéw subskrypeyjnych na rzecz EBI stanowi element wynagrodzenia dla EBI
za udostepnienie finansowania i umozliwia znaczace obnizenie biezacych kosztow obstugi zadtuzenia w stosunku
do standardowych produktéw kredytowych udostgpnianych przez instytucje finansowe. Zgodnie z Umowa Warrantowa, gtowne
warunki emisji warrantow subskrypcyjnych oraz objecia akcji s nastepujace:
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1. warranty zostang objete przez EBI nieodptatnie i bedg uprawniaty do objecia akcji Serii T Spétki po cenie emisyjnej 0,1 zt
7a jedng akcje;

2. warranty subskrypcyjne bedg zbywalne bez ograniczen na rzecz podmiotéw powigzanych z EBI, a na rzecz pozostatych
podmiotdw wytacznie na podstawie umowy sprzedazy;

3. w przypadkach okreslonych w umowie skutkujacych obnizeniem udziatu akcji serii T w kapitale zaktadowym Spotki
ponizej 2,85%, Spdtka bedzie zobowigzana do wyemitowania dodatkowych warrantow na rzecz EBI w takiej liczbie, aby
akcje obejmowane na podstawie warrantow reprezentowaty taki procent kapitatu zaktadowego Spotki.

Umowa Warrantowa reguluje przypadki, w ktorych prawa z warrantow subskrypcyjnych moga by¢ wykonane oraz prawa
i obowigzki stron w zakresie zbywania i nabywania warrantow subskrypcyjnych i akcji serii T (w tym ograniczenie zbywalnosci
akeji serii T w okresie 6 miesiecy od dnia ich objecia, z zastrzezeniem okreslonych w Umowie Warrantowej wyjatkow).
0 uzgodnieniu warunkow finansowania Spatka poinformowata raportem biezacym nr 26/2019 z dnia 21 pazdziernika 2019
roku, a 0 zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia raportem biezacym nr 28/2019 z dnia 30 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 23 pazdziernika 2019 r. Zarzad Mabion S.A. poinformowat, ze otrzymat od agenta reprezentujacego Spotke przed FDA
informacje o przyznaniu Spotce mozliwosci odbycia z FDA spotkania BPD Typu 3 oraz wyznaczeniu terminu tego spotkania
na 22 stycznia 2020 roku. Celem spotkania jest uzyskanie potwierdzenia strategii regulacyjnej w zakresie mozliwosci ztozenia
wniosku o rejestracje MabionCD20 na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki. Wyznaczenie spotkania Typu 3 stanowi kolejny
etap realizacji dziatan zmierzajacych do uzyskania rejestracji MabionCD20 w USA. Jest efektem oceny przez FDA ztozonego
przez Spétke pakietu dokumentacii, w tym petnych raportow z badan klinicznych MabionCD20 przeprowadzonych z uzyciem
europejskiego leku referencyjnego MabThera u pacjentow cierpigeych na RZS (reumatoidalne zapalenie stawow) i NHL (ang.
Non-Hodgkin’s Lymphoma, chtoniak nieziarniczy), wynikéw badania podobienstwa analitycznego MabionCD20 (serie leku
testowane klinicznie) i referencji europejskiej (MabThera) do amerykarskiej (Rituxan) oraz protokotu badania klinicznego
- pomostowego. Wyznaczenie spotkania nie gwarantuje pozytywnego efektu tych dziatan. Spétka zastrzega rowniez, ze FDA
ma prawo zmiany terminu spotkania. O zdarzeniu Spotka poinformowata raportem biezacym nr 27/2019 z dnia
23 pazdziernika 2019 roku.

W dniach 101 11 listopada 2019 roku Spétka uzyskata, od firmy zakontraktowanej do zdeponowania odpowiedzi, potwierdzenia
skutecznego wptyniecia do systemu elektronicznego EMA odpowiedzi Spotki na drugg runde pytan otrzymanych od EMA
w ramach etapu Dnia 180 procedury rejestracyjnej leku MabionCD20 w dwdch wnioskach rejestracyjnych (NHL i RZS). Ztozenie
odpowiedzi pozwala na kontynuacjg oceny wnioskow przez EMA. Spatka jest obecnie na etapie dnia 181 procedury. Od Dnia 181
procedury obydwa wnioski beda rozpatrywane rownolegle. Spatka oczekuje na wydanie opinii Komitetu ds. Produktéw
Leczniczych Stosowanych u Ludzi (Committee for Medicinal Products for Human Use - CHMP), co jest warunkiem koniecznym
dla wydania przez EMA pozwolenia na dopuszczenie leku MabionCD20 do obrotu. O zdarzeniach Spdtka poinformowata raportami
hiezacymi nr 29/2019 oraz 30/2019 odpowiednio z dnia 10 11 listopada 2019 roku.




Mabion S.A. Srddroczne Skrdcone Sprawozdanie Finansowe na dzier i za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 .

Larzad
Konstantynow t6dzki, 14 listopada 2019 r.
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