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Sprawozdanie finansowe obejmuije:

1.

2.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. z tabelami uzupetniajgcymi oraz
dodatkowymi.

Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2022 r. wykazujgcy dodatnie aktywa netto w wysokosci
68 445 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 1 008 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto.
Rachunek przeptywow pienieznych.
Noty objasniajgce.

Informacje dodatkowa.

Warszawa, 29 sierpnia 2022 r.

Podpis osoby reprezentujgcej podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Tadeusz
Wiudarczyk

Date / Data:
2022-08-29 10:22

Piotr Wiudarczyk

VISTRA FUND SERVICES POLAND Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A.

Czionek Zarzadu VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. z 0. o.

Signature 0 Verified

Signature I\E}; ified

Dokument podp«S y przez
Jarostaw Wikali
Data: 2022.08. @Ill 36:07 CEST

Jarostaw Wikalinski
Prezes Zarzadu

IPOPEMA TFI S.A.

Signature Not_rq ied

Katarzyna Wi
Data: 2022.08.26112:25:20 CEST
Katarzyna Westfeld

Cztonek Zarzadu

IPOPEMA TFI S.A.

Signature No; ified

Dokument podpjsa przez Pawet
Jackowski
Data: 2022.08.@3:37:08 CEST

Pawet Jackowski
Czlonek Zarzadu

Tomasz Mrysz
Cztonek Zarzadu

IPOPEMA TFI S.A. IPOPEMA TFI S.A.

IPOPEMA BENEFIT 3 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

2



WPROWADZENIE

1)

2)

b)

d)

PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz dziata pod nazwg IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2022
poz. 1523 z pbézniejszymi zmianami).

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 ust. 39
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 22 pazdziernika 2018 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 1610. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaty otwarte w dniu 31 pazdziernika 2018 roku.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych
w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych, w okreslone w Ustawie
i Statucie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majagtkowe.

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie, z zastrzezeniem limitéw i innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, przede
wszystkim  w Diuzne Papiery WartoSciowe emitowane przez spoétki majgce siedzibe
w Rzeczypospolitej Polskiej lub przez spétki majace siedzibe na terytorium Panstw Cztonkowskich,
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wiasnag rzecz.

Portfel inwestycyjny Funduszu obejmuje: Portfel Inwestycji Ptynnych oraz Portfel Inwestycji
Docelowych.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych,

3) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

5) jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych i
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo, a takze tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg,

6) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Funduszu w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedgce przedmiotem publicznej oferty, chyba Ze papiery wartosciowe staty sie
przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba Zze zostaty wyemitowane przez spotki  niepubliczne,
ktorych akcje lub udziaty wchodzg w skfad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Z zastrzezeniem pkt. e) papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, wierzytelnosci, wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowic
tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 2, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczonych Ilub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwa
Czionkowskie, panstwa nalezagce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
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1)

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z Panstw Cztonkowskich lub panstw
nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywoéw Funduszu.

Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czesé
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z wytgczeniem depozytdw przechowywanych przez
Depozytariusza.

Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.
Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule sg wazne.

Z uwzglednieniem lit. k, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w lit. h,
zobowigzany jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych
w Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych
w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

Wartos¢ Ekspozycji AFI nie moze przekroczy¢ 250% wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

m) Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci

n)

nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu, z tym, ze wysokos¢ pozyczki pienieznej udzielonej
jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz bedzie udzielat pozyczek na ponizszych zasadach:

- pozyczki bedg udzielane podmiotom, ktérych udziaty lub akcje sg w posiadaniu Funduszu lub w
przypadku jezeli zamiarem Funduszu jest nabycie akcji lub udziatéw, a udzielenie pozyczki, poreczen
lub gwarancji wynika ze struktury transakcji zwigzanej z nabywaniem akcji lub udziatéw, lub
podmiotom, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1 statutu.

- Fundusz bedzie zadat ustanowienia zabezpieczenh. Zabezpieczeniem pozyczek udzielonych przez
Fundusz moga by¢:

e zastaw,

e hipoteka,

e cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

e przewtaszczenie praw majgtkowych, ktdre mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu,
e gwarancje i poreczenia podmiotéw trzecich,

e blokady papieréw wartosciowych,
- wartos¢ zabezpieczenia bedzie wynosi¢ co najmniej 120% warto$ci pozyczki pienieznej w kazdym
Dniu Wyceny Aktywow Funduszu do dnia zwrotu pozyczki.
- pozyczka moze zostac¢ udzielona na okres nie dtuzszy niz 18 miesiecy.
- pozyczki beda oprocentowane.
- terminy sptaty pozyczki szczegdtowo bedzie regulowaé umowa pozyczki okreslajgc, czy sptata
kapitatu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie zapadalnosci.

Portfel Inwestycji Ptynnych stanowig lokaty nastepujgcego rodzaju:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

a) Narodowy Bank Polski lub

b) Skarb Panstwa,
2) listy zastawne emitowane przez instytucje posiadajgce rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez co najmniej jedng z nastepujacych agencji ratingowych: Standard & Poor's, Moody's Investors
Service lub Fitch Ratings;
3) Instrumenty Rynku Pienieznego, emitowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 1) lub 2)
powyzej;
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

W okresie przypadajagcym pomiedzy ostatnim dniem sktadania zgdan wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych na dany Dzien Wykupu a tym Dniem Wykupu, Fundusz bedzie stosowat zasade
pierwszenstwa dokonywania lokat srodkéw pochodzacych z wykupu (sptaty), odsetek lub innych
pozytkow zrealizowanych z lokat wchodzacych w sktad Portfela Inwestycji Docelowych w lokaty
wchodzace w sktad Portfela Inwestycji Plynnych.
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Portfel Inwestycji Docelowych stanowig lokaty nastepujgcego rodzaju:

1) akcje lub udzialy w spotkach majgcych siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej lub papiery
wartosciowe o charakterze udzialowym emitowane przez spotki majgce siedzibe na terytorium Panstw
Czionkowskich, w przypadku ktérych przedmiot przewazajacej dziatalnosci stanowi:

a) udzielanie pozyczek pienieznych podmiotom niebedgcym konsumentami w rozumieniu ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. — kodeks cywilny (tj. Dz.U. 2022 poz. 1360), zabezpieczonych co najmniej na
poziomie 50% wartosci udzielanej pozyczki, co najmniej poprzez ustanowienie hipoteki na
nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub przewlaszczenie na
zabezpieczenie nieruchomosci, lub

b) Swiadczenie ustug faktoringu lub nabywanie niewymagalnych wierzytelnosci handlowych
wzgledem podmiotéw, o ktérych mowa w lit. a), lub

c) nabywanie na wiasny rachunek Ilub zarzgdzanie na rzecz oséb trzecich portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych, lub

d) swiadczenie ustug leasingu, w tym leasingu konsumenckiego,

€) udzielanie pozyczek pienigznych osobom fizycznym,

f) nabywanie na wtasny rachunek lub zarzgdzanie na rzecz osob trzecich portfelami wymagalnych
wierzytelnosci.

2) Dituzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spétki, o ktérych mowa w pkt 1),
3) Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spofki, o ktérych mowa w pkt 1),
4) wierzytelnosci wobec spétek, o ktérych mowa w pkt 1),

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 bedg stanowity
nie mniej niz 80% wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu, Dtuzne Papiery WartosSciowe, o ktdrych mowa
w ust. 1 pkt 2) oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), stanowi¢ bedg
tacznie nie mniej niz 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym nie mniej niz 60% wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu stanowi¢ bedg Diuzne Papiery Wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
2). Pozostatg czes¢ Aktywdéw Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, ktéra nie zostanie
ulokowana w kategorie lokat, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu stanowi¢ bedg kategorie lokat
okreslone w ust. 1 pkt 1) lub 4).

4. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu, kategorie lokat o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1)
lub pkt 4), stanowi¢ beda tacznie nie wiecej niz 25% wartosci Aktywdw Netto Funduszu. Pozostatg
czes¢ Aktywow Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, ktdra nie zostanie ulokowana w
kategorie lokat, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu stanowi¢ bedg Dtuzne Papiery WartoSciowe,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3).

Fundusz bedzie dgzyt do lokowania swoich Aktywow przede wszystkim nabywajac i obejmujac
sktadniki lokat Portfela Inwestycji Docelowych.

Gtéwne kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Docelowych stanowig:

1) ocena Funduszu dotyczaca mozliwosci zwiekszenia w zwigzku z dang lokatg dtugoterminowych
stép zwrotu zinwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa lokaty, w tym z uwagi na:

a) rodzaj ustanawianych zabezpieczen wierzytelno$ci Funduszu wobec spotek, o ktérych mowa
w art. 39 ust. 1 pkt 1), przy zastrzezeniu ze wymagang formg zabezpieczenia bedzie ustanowienie
zabezpieczen na aktywach wspomnianych spotek, poreczenie udzielone przez podmioty powigzane
z tymi spotkami, przy zastrzezeniu ze Fundusz przeprowadzi ocene wiarygodnosci podmiotu
udzielajgcego poreczenia stosujgc odpowiednio kryteria okreslone w lit. b), lub ustanowienie
zabezpieczen na akcjach lub udziatach wyemitowanych przez spétki, o ktéorych mowa w art. 39 ust. 1
pkt 1),

b) ocene, zdolno$ci spétek, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1), do obstugi i sptaty zobowigzan
poprzez weryfikacje projekcji finansowych przedstawionych przez zarzady

przedmiotowych spoétek pod katem mozliwosci obstugi i sptaty zadtuzenia, a takze poprzez analize
kwot i termindw wymagalno$ci zobowigzan tychze spotek wobec podmiotéw innych niz Fundusz,
celem stwierdzenia, iz struktura zobowigzan nie uniemozliwia obstugi lub sptaty zadtuzenia wzgledem
Funduszu — w przypadku lokat w Dtuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez wspomniane podmioty lub wierzytelnosci wobec tych spotek,

c) ocene modelu biznesowego spofki, o ktdrej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1), w tym w szczegdlnosci:

i. w przypadku spoétek prowadzacych dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. a):
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— parametry pozyczek udzielanych przez te spotke (zakres kwot pozyczek, zakres okresow, na jakie
udzielane sg pozyczki, zasady sptaty pozyczek, poziom oprocentowania pozyczek i optat
dodatkowych, przy zastrzezeniu, ze wymagang formg zabezpieczenia bedzie ustanowienie hipoteki
na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub przewtaszczenie na
zabezpieczenie nieruchomosci, poziom zabezpieczeh pozyczek), a w przypadku spotek, ktére nie
prowadzg jeszcze dziatalno$ci gospodarczej — zatozenia dotyczgce wskazanych wyzej parametrow
pozyczek,

— mechanizmy weryfikowania przez te spotke zdolnosci kredytowej i wiarygodnosci potencjalnych
pozyczkobiorcow,

— mechanizmy rozpatrywania przez te spotke wnioskow o udzielenie pozyczki,

— informacje dotyczace sptacalnosci udzielonych pozyczek,

ii. w przypadku spotek prowadzgcych dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. b):

— warunki swiadczenia ustug faktoringu lub nabywania wierzytelnosci przez spétke (maksymalna
kwota finansowania, maksymalna kwota ekspozycji na jednego dtuznika, dlugos¢ okreséw, na jakie
udzielane jest finansowanie, poziom oprocentowania lub dyskonta i optat dodatkowych, ewentualne
korzystania z ustug ubezpieczenia naleznosci), a w przypadku spotek, ktére nie prowadzg jeszcze
dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczace wskazanych wyzej warunkow,

— mechanizmy oceny przez spotke wiarygodnosci potencjalnych diuznikéw, w tym w zakresie ryzyka
niewyptacalnosci — w przypadku ustugi tzw. faktoringu petnego, w ktérym spotka przejmuje ryzyko
zwigzane z niewypfacalnoscig kontrahenta bedgcego dtuznikiem klienta spoftki, na rzecz ktérego
Swiadczona jest ustuga faktoringu,

— mechanizmy weryfikowania przez spotke rzetelnosci informacji dotyczacych poszczegdinych
wierzytelnosci (faktur) stanowigcych podstawe finansowania udzielanego w ramach ustugi faktoringu,
— informacje dotyczace sptacalnosci udzielonego finansowania;

iii. w przypadku spotek prowadzagcych dziatalno$c¢, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. c):

- model biznesowy nabywania wierzytelnosci przez spétke (dobdr segmentdéw rynkow wierzytelnosci,
maksymalna kwota inwestycji, maksymalna kwota ekspozycji na jednego dtuznika, dtugos¢ okresow,
na jakie dokonywane sg lokaty w wierzytelnosci, poziom dyskonta i ewentualne dodatkowe warunki
wynagrodzenia, ewentualne korzystanie z ustug ubezpieczenia naleznosci), a w przypadku spotek,
ktére nie prowadza jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczace wskazanych wyzej
warunkow,

— stosowane mechanizmy oceny przez spotke ryzyka poszczegodlnych wierzytelnosci lub portfela
wierzytelnosci,

— stosowane  mechanizmy  dotyczace  zarzadzania  wierzytelnosciami o  statusie
nieregularnych/przeterminowanych,

- model wynagrodzenia statego i zmiennego — w przypadku spotek zarzadzajgcych portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych na rzecz oséb trzecich;

iv. w przypadku spoétek prowadzacych dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. d):

- gtébwne parametry leasingu $wiadczonego przez spotke (maksymalna kwota finansowania,
okreslenie dopuszczalnego przedmiotu leasingu, maksymalna kwota ekspozycji na jednego
korzystajgcego, dtugosc okresu leasingu, poziom oprocentowania i ewentualne dodatkowe warunki
wynagrodzenia, ewentualne zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci leasingowych), a w przypadku
spotek, ktore nie prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczgce wskazanych
wyzej warunkow,

— stosowane mechanizmy oceny przez spotke ryzyka poszczegdlnych korzystajgcych,

— stosowane  mechanizmy  dotyczace  zarzadzania  wierzytelnosciami o  statusie
nieregularnych/przeterminowanych,

— informacje dotyczgce jakosci portfela leasingowego;

v. w przypadku spotek prowadzgcych dziatalnosc, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. e):

- gldwne parametry pozyczek udzielanych przez te spétke (zakres kwot pozyczek, zakres okresow, na
jakie udzielane sg pozyczki, zasady sptaty pozyczek, poziom oprocentowania pozyczek i optat
dodatkowych), a w przypadku spétek, ktére nie prowadzag jeszcze dziatalnosci gospodarczej —
zatozenia dotyczgce wskazanych wyzej parametrow pozyczek,

— mechanizmy weryfikowania przez te spdtke zdolnosci kredytowej i wiarygodnosci potencjalnych
pozyczkobiorcow,

— mechanizmy rozpatrywania przez te spotke wnioskow o udzielenie pozyczki,

— informacje dotyczace sptacalnosci udzielonych pozyczek,

vi. w przypadku spotek prowadzgcych dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. f):

- model biznesowy nabywania wierzytelno$ci przez spétke (dobdr segmentdéw rynkow wierzytelnosci,
maksymalna kwota inwestycji, maksymalna kwota ekspozycji na jednego dtuznika, dlugos¢ okresow,
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na jakie dokonywane sg lokaty w wierzytelnosci, poziom dyskonta i ewentualne, dodatkowe warunki
wynagrodzenia), a w przypadku spotek, ktére nie prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej —
zatozenia dotyczgce wskazanych wyzej warunkow,

- stosowane mechanizmy oceny przez spoétke ryzyka poszczegodlnych wierzytelnosci lub portfela
wierzytelnosci,

— stosowane mechanizmy dotyczace zarzgdzania wierzytelnosciami o statusie przeterminowanych,
2) ptynnos¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci zapewnienia terminowej obstugi zgdan wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu;

3) zgodnos¢ przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci spotki z rodzajem dziatalnosci okreslonym w art.
39 ust. 1 pkt 1) lit. @), b) c), d), e) lub f) Statutu, ustalana w oparciu o:

i. informacje odnosnie przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci spotki, ujawniong wedle klasyfikaciji
dziatalnosci, wiasciwej na podstawie przepiséw prawa obowigzujacych w kraju siedziby spotki —
w przypadku kazdej spofki;

ii. dane pozwalajgce na okreslenie zrodet i struktury przychoddéw spoétki z tytutu dziatalnosci
gospodarczej, pozwalajgce na okreslenie na tej podstawie przewazajgcej dziatalnosci spotki,
rozumianej jako dziatalno$¢ posiadajgca najwigkszy udziat w strukturze przychodéw danej spotki — w
przypadku tych spotek, ktére prowadzg dziatalnosé gospodarcza;

iii. oswiadczenie zarzadu spotki — w przypadku spoétek, ktére nie prowadzg dziatalnosci gospodarczej.
3. Giéwne kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Ptynnych stanowia:

1) ocena Funduszu dotyczaca mozliwosci zwigkszenia w zwigzku z dang lokatg dtugoterminowych
stop zwrotu zinwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa lokaty, poprzez okreslenie, czy, w odniesieniu do kategorii lokat niebedgcych lokatami
bankowymi w jednym z 7 (siedmiu) najwiekszych bankoéw krajowych pod wzgledem sumy bilansowej,
wspotczynnik odchylenia standardowego miesiecznych stép zwrotu (rentownosci) za okres ostatnich
24 miesiecy, nie przekracza 0,5 punktu procentowego, przy jednoczesnym nieujemnym poziomie co
najmniej 20 (dwudziestu) sposrod powyzszych miesiecznych stop zwrotu oraz

2) ptynnos¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci jej zbycia przez Fundusz w okresie nie
diuzszym niz 60 dni kalendarzowych, w szczegolnosci w zakresie niezbednym dla zapewnienia
poziomu ptynnosci Funduszu, odpowiedniej dla terminowej obstugi zadan wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu, przy czym powyzsza ocena
ptynnosci lokaty, w odniesieniu do kategorii lokat niebedacych lokatami bankowymi w jednym
z 7 (siedmiu) najwiekszych bankow krajowych pod wzgledem sumy bilansowej, bedzie odbywata sie
poprzez weryfikacje, w oparciu o powszechnie dostepne informacje, czy wartos¢ lokaty Funduszu jest
nie wyzsza niz, odpowiednio, 5%:

a) wartosci miesiecznego obrotu danym instrumentem finansowym na rynku regulowanym,
w alternatywnym systemie obrotu lub na rynku miedzybankowym,

b) wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspoélnego inwestowania majacej
siedzibe za granicag;

— wedtug stanu na koniec miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktéorym Fundusz
rozwaza dokonanie lokaty lub w braku powyzszej informac;ji, wedtug danych nie starszych niz sprzed
90 dni kalendarzowych.

3) ORGAN FUNDUSZU - FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000278264 przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

4) PODMIOT, KTOREMU POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Podmiotem, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu, jest Vistra Fund Services
Poland Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna”.

Siedzibg Spdiki jest Warszawa (00-839) ul. Towarowa 28, Generation Park Z. Spoétka zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
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Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt w petni
optaconym; NIP 5213503265.

5) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2022 roku do 30
czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym jest dzieh 30 czerwca 2022 roku.

6) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, w tym w szczegodlnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, czyli 30 czerwca 2022 roku. Towarzystwo nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz.

7) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglagdowi przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg przy ulicy
Obrzeznej 5/8p, 02-691 Warszawa. Podmiot jest wpisany na liste firm audytorskich pod numerem 244.

8) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH, EMISJI
ORAZ WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat 12 serii certyfikatow inwestycyjnych:

Seria A PLIPBNTO00018 — 54 646 sztuk, data przydziatu* 22 pazdziernika 2018 roku (7 697 sztuk zostato
umorzonych).

Seria E PLIPBNT00026 — 46 849 sztuk, data przydziatu 2 stycznia 2019 roku (26 854 sztuk zostato
umorzonych).

Seria H PLIPBNT00034 — 45 254 sztuki, data przydziatu 11 kwietnia 2019 roku (21 588 sztuk zostato
umorzonych).

Seria K PLIPBNT00042 — 45 390 sztuk, data przydziatu 27 maja 2019 roku (39 517 sztuk zostato
umorzonych).

Seria L PLIPBNTO00059 — 63 427 sztuk, data przydziatu 24 lutego 2021 roku.

Seria M PLIPBNTO00067 — 49 925 sztuk, data przydziatu 25 marca 2021 roku.

Seria N PLIPBNT00075 — 65 435 sztuk, data przydziatu 4 maja 2021 roku.

Seria O PLIPBNT00083 — 54 082 sztuk, data przydziatu 2 czerwca 2021 roku.

Seria P PLIPBNTO00091 — 50 692 sztuk, data przydziatu 3 sierpnia 2021 roku.

Seria R PLIPBNT00109 — 81 495 sztuk, data przydziatu 2 wrzesnia 2021 roku.

Seria S PLIPBNTO00117 — 66 931 sztuk, data przydziatu 3 listopada 2021 roku.

Seria U PLIPBNT00125 — 49 671 sztuk, data przydziatu 18 listopada 2021 roku.

*data rejestracji Funduszu w RFI

Certyfikaty zostaty dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
i reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Nie wystepujg cechy réznigce poszczegdlne serie
certyfikatow inwestycyjnych.

Pierwszy Dzien Wykupu Certyfikatow danej serii przypada w ostatnim Dniu Roboczym, odpowiednio,
w czerwcu albo grudniu, nastepujgcym po uptywie 18 miesiecy od dnia przydziatu Certyfikatow tej serii.
Kolejne Dni Wykupu przypadajg w ostatnim Dniu Roboczym w czerwcu i grudniu kazdego roku
funkcjonowania Funduszu.

Informacja o liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych wykupywanych w danym Dniu Wykupu zostanie
opublikowana za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa: www.ipopema.pl najpézniej na 14 dni
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kalendarzowych przed tym Dniem Wykupu i okreslona bedzie na poziomie nie mniejszym niz wyzsza
z wartosci:

1) liczba odpowiadajgca 5% wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatéw Inwestycyjnych wszystkich
serii, z wylgczeniem serii, w odniesieniu do ktérych od dnia przydziatu Certyfikatow do najblizszego Dnia
Wykupu uptynie mniej niz 18 miesiecy albo

2) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych okreslona zgodnie z nastepujgcym wzorem:

LWC = LCI * [90% * [WNAP / WAN]], gdzie:

LWC — oznacza liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych wykupywanych w Dniu Wykupu, dla ktérego dokonuje
sie obliczenia, zaokraglong w dot do liczby catkowitej;

LCl — oznacza liczbe wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych wszystkich serii,
z wylgczeniem serii, w odniesieniu do ktérych od dnia przydziatu Certyfikatow do Dnia Wykupu, dla
ktérego dokonuje sie obliczenia, uptynie mniej niz 18 miesiecy;

WNAP — oznacza wartos¢ netto aktywow ptynnych, na ktére sktadajg sie lokaty okreslone w art. 38 ust.
1 Statutu;

WAN — wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;

— przy czym wartos¢ parametréow ,LCI”, WNAP” oraz ,WAN” ustala sie dla Dnia Wyceny przypadajgcego
na ostatni Dzien Roboczy w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym Dzien Wykupu, dla ktérego
dokonuje sie obliczenia

9) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzgdzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami),
sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg
w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji
przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

10) STOSOWANA METODA POMIARU EKSPOZYCJI

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
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2022-06-30 2021-12-31 2021-06-30
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ Wartos¢é Wartosé
Wartosé wyrazona w Wartosé wyrazona w Wartosé wyrazona w
EURO EURO EURO
|. Przychody z lokat 2981 641 2115 458 857 189
Il. Koszty funduszu netto 1586 341 497 108 0 0
IIl. Przychody z lokat netto 1395 300 1618 350 857 189
:;/k;realizowane zyski (straty) ze zbycia 165 35 8 2 0 0
I\é.kle\lltiezrealizowane zyski (straty) z wyceny 2568 553 779 169 0 0
VI. Wynik z operacji -1008 -217 847 183 857 189
VII. Zobowigzania 1269 271 703 153 6 050 1338
VIII. Aktywa 69 714 14 894 71136 15 466 46 934 10 382
IX. Aktywa netto 68 445 14 623 70 434 15 314 40 885 9 044
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow
inwestycyjnych
PLIPBNT00018 46 949 46 949 46 949
PLIPBNT00026 19 995 20 059 23 367
PLIPBNT00034 23 666 31345 31345
PLIPBNT00042 5873 6 350 6 350
PLIPBNT00059 63 427 63 427 63 427
PLIPBNT00067 49 925 49 925 49 925
PLIPBNT00075 65 435 65 435 65 435
PLIPBNT00083 54 082 54 082 54 082
PLIPBNT00091 50 692 50 692
PLIPBNT00109 81495 81495
PLIPBNT00117 66 931 66 931
PLIPBNT00125 49 671 49 671
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny
qeyfikat inwestycyjny bez podziafu na 118,39 2529 120,12 2624 | 119,94 26,53
XIl. Wynik z operacji na certyfikat 118,39
Sefiisrtyfikat inwestycyjny bez podziatu na 174 037 1,44 0,32 251 0,55
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TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

2022-06-30

2021-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. (2022R)

Wartos¢
wedtug
wyceny ha
dzien
bilansowy w
tys. (2022R)

Procentowy
udziat w
aktywach ogotem
(2022R)

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. (2021R)

Wartos¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys. (2021R)

Procentowy
udziat w
aktywach ogoétem
(2021R)

Akcje

. Warranty subskrypcyjne

. Prawa do akgji

. Prawa poboru

. Kwity depozytowe

. Listy zastawne

. Dluzne papiery wartosciowe

74,03%

67,82%

o|N|o|o|a|lw(n|

. Instrumenty pochodne

©

. Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

9,36%

9,11%

13. Wierzytelnosci

14. Udzielone pozyczki pieniezne

15. Weksle

16. Depozyty

17. Waluty

18. Nieruchomosci

19. Statki morskie

20. Inne

Suma:

83,39%

76,93%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumenty
pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty

ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czgs$ci Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odnosnie do danego skfadnika lokat, przyjmuje ono symbol ,-” i oznacza to samo co wyrazenie ,nie dotyczy”
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Wartos¢

. Wartos¢ wedtug Procentowy
UL AR A Rodzaj Nazwa a a Kra_j Termin Warunki Wartosé a wedtug ceny | wyceny na udziat w
Emitent siedziby Liczba
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE rynku rynku a4 wykupu | oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy ogotem
w tys.
O terminie wykupu do 1 roku: 17 970 17 157 24,61%
Obligacje 17 970 17 157 24,61%
Nienotowane NIE
FINEA S.A. SERIA A (PLO264500011) na rynku DOTYCZY FINEA S.A. Polska 21.06.2023 | 10,50% 1000 | 3000 3000 2720 3,90%
aktywnym
Nienotowane
JANVEST-AMS SP.Z O.0. SERIAC NIE JANVEST-AMS o
(PLO301000033) git;w:;m DOTYCZY | SP. 7 0.0. Polska 24.05.2023 | 11,00% 1000 | 2000 2000 1910 2,74%
Nienotowane
JANVEST-AMS SP. Z O.0. SERIAD NIE JANVEST-AMS o
(PLO301000041) git;w:;m DOTYCZY | SP. 7 0.0. Polska 20.06.2023 | 11,00% 1000 | 2000 2000 1886 2,71%
Nienotowane
MONEVIA SP. Z 0.0. SERIA EG NIE MONEVIA SP. Z o o
(PLO237600088) git;w:;m DOTYCZY | 0.0. Polska 15.12.2022 | 11,00% 1000| 5000 5000 4902 7,03%
Nienotowane TREND
TREND CAPITAL BETA SP.Z O.0. NIE o o
SERIA A (PLO357300014) na rynku DOTYCZY CAPITAL BETA | Polska 03.03.2023 | 11,00% 1000 | 3000 2985 2945 4,22%
aktywnym SP.Z 0.0.
Nienotowane TREND
TREND CAPITAL BETA SP.Z O.0. NIE o o
SERIA B (PLO357300022) na rynku DOTYCZY CAPITAL BETA | Polska 13.06.2023 | 11,00% 1000 | 3000 2985 2794 4,01%
aktywnym SP.Z 0.0.
Bony skarbowe - - -
Bony pienigezne - - -
Inne - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 36 007 34 454 49,42%
Obligacje 36 007 34 454 49,42%
Nienotowane
EFAKTOR S.A. SERIA G NIE WIBOR 3M + o
(PLO250300137) git;w:;m DOTYCZY EFAKTOR S.A. | Polska 31.03.2025 8.00% 1000 | 10 000 9970 9878 14,17%
Nienotowane EVEREST WIBOR 6M+9%
(PLoEz\ﬁg(l)EoSoTseo)APITAL SP.Z0.0. SERIAU | | (vnku ggTYCZY CAPITALSP.Z |Polska | 15.10.2024 | nie wiecej niz 1000 | 10 384 10 000 8 841 12,68%
aktywnym 0.0. 10,50%
Nienotowane GIELDA PRAW
GIELDA PRAW MAJATKOWYCH NIE WIBOR 6M + o
VINDEXUS S.A. SERIA F2 (PLO131700042) na rynku DOTYCZY MAJATKOWYCH | Polska 09.12.2024 550% 1000 | 10 000 10 067 9692 13,90%
aktywnym VINDEXUS S.A.
Nienotowane TREND
TREND CAPITAL BETA SP.Z O.0. NIE WIBOR 6M + o
SERIA C (PLO357300030) na rynku DOTYCZY CAPITAL BETA | Polska 15.08.2023 9.00% 1000 | 3000 2985 3041 4,36%
aktywnym SP.Z 0.0.
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SERT/FEI\(IEL%';%AOB&%IA SP.20.0. E{%@:ﬂane N G2y ég?frzb BETA | Polska 09112023 \1’\4"%00;: 6M + 1000| 3000 2985 3002 4,31%
Bony skarbowe - - -
Bony pienigezne - - -
Inne - - -

Suma: 53977| 51611 74,03%
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TABELA UZUPELNIAJACA we d‘:\!‘amégen
- Siedziba Kraj siedziby . Warto$é wediug 9 Wyceny | piocentowy udziat
< Nazwa spotki p s Liczba . na dzien .
UDZIALY W SPOLKACH Z OGRANICZONA spotki spotki ceny nabycia w tys. T e (AW aktywach ogotem
ODPOWIEDZIALNOSCIA tys“’y
FAKTORAMA CAPITAL 1 SP. Z 0.0. f’*sﬁTg%Ag"A CAPITAL | \wARSZAWA | Polska 1 ; ; ;
JANVEST-AMS SP.Z 0.0. éAgVEST'AMS SP-Z 1 ToruK Polska 1 ; ; ;
WESTA PSF SP. Z 0.0. DESTAPSFSP. 2 WARSZAWA | Polska 1 ; ; ;
Suma: - - -
Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA o Wartosé wedtug | Wediug Procentowy
Rodzaj rynku N Nazwa emitenta ] Bty Liczba | ceny nabycia w wyceny na EE I
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE rynku emitenta - dzien aktywach
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA ys- bilansowy ogétem
w tys.
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 6 500 6 527 9,36%
CVI SICAV-SIF

CVI SICAV-SIF S.A. - CEE DIRECT LENDING CLASS R Nienotowane na | NIE S.A. - CEE .

(LU2067025671) rynku aktywnym | DOTYCZY | DIRECT Luksemburg 6070 6 500 6 527 9,36%
LENDING

Suma: 6 500 6 527 9,36%
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BILANS 2022-06-30 2021-12-31
I. Aktywa 69 714 71 136
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 318 5994
2. Naleznosci 258 10 420
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 10 154
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 58 138 44 568
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1269 703
lll. Aktywa netto (I-11) 68 445 70 434
IV. Kapitat funduszu 65 604 66 584
1. Kapitat wptacony: 76 926 76 926
w tym certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -11 322 -10 342
V. Dochody zatrzymane 6 260 4700
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 052 4 657
2. ;akumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 208 43
zbycia lokat
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 419 -851
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV + V +/ -VI) 68 445 70 434
:_ni‘tlzvzebsatjzgjr:‘c;;tﬁk uczestnictwa albo zarejestrowanych certyfikatow 578 141 586 361
:Ixjvr;:ts;c;}(r:zwow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 118,39 120,12
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 578 141 586 361
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 118,39 120,12
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie
PLIPBNT00018 46 949 46 949
PLIPBNT00026 19 995 20 059
PLIPBNT00034 23 666 31 345
PLIPBNT00042 5873 6 350
PLIPBNT00059 63 427 63 427
PLIPBNT00067 49 925 49 925
PLIPBNT00075 65 435 65 435
PLIPBNT00083 54 082 54 082
PLIPBNT00091 50 692 50 692
PLIPBNT00109 81 495 81 495
PLIPBNT00117 66 931 66 931
PLIPBNT00125 49 671 49 671
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 118,39 120,12
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
PLIPBNT00018 46 949 46 949

IPOPEMA BENEFIT 3 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

15




PLIPBNT00026 19 995 20 059
PLIPBNT00034 23 666 31 345
PLIPBNT00042 5873 6 350
PLIPBNT00059 63 427, 63 427
PLIPBNT00067 49 925 49 925
PLIPBNT00075 65 435 65 435
PLIPBNT00083 54 082 54 082
PLIPBNT00091 50 692 50 692
PLIPBNT00109 81495 81 495
PLIPBNT00117 66 931 66 931
PLIPBNT00125 49 671 49 671
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 118,39 120,12
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC 020220630 | do 20211231 | do 2021.06.30
I. Przychody z lokat 2981 2115 857
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
2. Przychody odsetkowe 2910 2115 857
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5. Pozostate 71 - -
1. Koszty funduszu 1586 1083 339
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1135 350 -
w tym stata cze$¢ wynagrodzenia 1135 350 -
w tym zmienna cze$é wynagrodzenia - - -
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. Optaty dla depozytariusza 27 88 39
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 38 74 37
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 1
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 182 185 83
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. Ustugi prawne 29 46 28
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13. Pozostate 175 340 151
- optaty dla GPW 88 225 111
- optaty emisyjne zwigzane z zapisami nowych emisji Cl 105 25
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 586 339
IV. Koszty funduszu netto (lI-ll) 1586 497 -
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1395 1618 857
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 403 =771 -
1.Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 165 8 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 568 =779 -
w tym z tytutu réznic kursowych: - - -
VII. Wynik z operacji -1 008 847 857
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Sktadniki przychodéw i kosztow, niewyszczegélnione w rachunku wyniku z operacji, o
wartosci stanowigcej co najmniej 5 % sumy odpowiednio przychodéw oraz kosztéw
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -1,74 1,44 2,52
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -1,74 1,44 2,52
(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2022-01-01 do

od 2021-01-01 do

2022-06-30 2021-12-31
I. Zmiana wartosci aktywow netto -
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 70 434 18 419
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 008 847
a) przychody z lokat netto 1395 1618
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 165 8
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 568 -779
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1 008 847
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -
a) przychody z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -980 51168
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych
LS ] - 57 538
certyfikatow inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych
P . -980 -6 370
certyfikatow inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -1 988 52 015
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 68 445 70 434
8. Srednia wartos$¢é aktywo6w netto w okresie sprawozdawczym 70 266 42 729
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym:
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych - 481 658
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 8 220 53 084
c¢) saldo zmian -8 220 428 574
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 673 797 673 797
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 95 656 87 436
c) saldo zmian 578 141 586 361
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 578 141 586 361
. - . s . s Data x Data
1l. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartosé wyceny Wartos¢ wyceny
1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 120,12 | 31.12.2021 116,73 | 31.12.2020
2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 118,39 | 30.06.2022 120,12 | 31.12.2021
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny o o
. . -2,90% 2,90%
w okresie sprawozdawczym (**)
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 119,08 | 28.02.2022 117,27 | 18.01.2021
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 120,24 | 31.03.2022 121,22 | 29.10.2021
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6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

119,24

30.06.2022

120,12

31.12.2021

7. Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

118,39

30.06.2022

120,12

31.12.2021

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto,

w tym: 4,55 2,53
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,26 0,82
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych } }

dystrybucije
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,08 0,21
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.11 017

funduszu ! !
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,52 0,43

6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu
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od 2022-01- | od 2021-01- | od 2021-01-
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 20m5.06- | do 20m1-12. | do 2091.06.
30 31 30
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 5723 -48 164 4 667
l. Wptywy 25124 5341 4684
1. Z tytutu posiadanych lokat 12742 1611 4681
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 12 329 3730 -
3. Pozostate 143 - 2
Il. Wydatki 19 491 53 504 16
1. Z tytutu posiadanych lokat - - -
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 17 908 53 039 -
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1145 153 -
4.7 tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych B B 2
dystrybucije
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 28 42 13
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 37 6 -
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - - -
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 186 6 -
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
10. Z tytutu ustug prawnych 36 - -
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
12. Pozostate 151 258 -
B. Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej -399 48 659 24 468
1. Wptywy - 57 741 27 579
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych - 57 741 27 579
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow - - -
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
5. Odsetki - - -
6. Pozostate - - -
Il. Wydatki 399 9 082 3111
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 399 9082 3111
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - - -
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
4. Z tytutu wyemitowanych obligaciji - - -
5. Z tytutu wyptaty przychodéw - - -
6. Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
7. Odsetki - - -
8. Pozostate - - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw . i} .
srodkow pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 5324 495 27 152
Ekir;)lfll;;,;:;i\r,\gzr:v ic::\guci,walenty srodkow pienieznych na poczatek 5994 5499 5499
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 1318 5994 32 651

sprawozdawczego (E+/-D)
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1.
2.

3.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartoSci wszystkich aktywéow Funduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie z pkt 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowana strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skfadnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu
finansowym tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcag na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania,
z tytutu ktérych zaciaggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut
obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.

Nabycie lub zbycie skfadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczgce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu
— ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ustalany jest
Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krotszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozycji
,srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w "Tabeli
Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozyc;ji "Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku" fgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie
powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegdtawiajgcej "Depozyty".

STOSOWANE NAJWAZNIEJSZE ZASADY WYCENY

1. Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny
wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktére cechuja sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

3. Papiery wartosciowe, ktére sa notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w
oparciu o ceny z rynku gtéwnego. Rynek gtdwny okresla sie w oparciu o wolumen obrotu na
danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego W przypadku braku
mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczegdlnosci w przypadku
braku obrotu na aktywnych rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o
nastepujgce kryteria:

a. Liczbe zawartych transakcji na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca

kalendarzowego, lub

llos¢ danych skfadnikow lokat wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, lub

Kolejnos¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegélnych rynkach, lub

Mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtdbwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

4. W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma
zastosowanie metodologia wyceny wg wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 4.1. w pkt b) i c).
4.1. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

b. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a), cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

c. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a) i b), warto§¢ godziwg ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).”

® Q0T
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5. Instrumenty Pochodne wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla
danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym bedg to modele:

e w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych;

e w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

e W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value), lub na
podstawie innego powszechnie dostepnego serwisu.

o Modele wyceny przygotowywane sg przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny.

6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej
sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dtugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w
walucie, w ktdrej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje réwnolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele i
metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartosciowych po
cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikow rynkowych

DZIEN WYCENY

Dniem Wyceny jest:

- ostatni Dzierh Roboczy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji,

- dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu
- dzien 9 listopada 2018 r.

W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Zmiany wprowadzone ww. Rozporzgdzeniem polegaty na:

(a) odejsciu od metody wyceny instrumentdw dtuznych wg. skorygowanej ceny nabycia jako
podstawowej metody wyceny instrumentéw diuznych na rzecz metody uwzgledniajacej ryzyka rynkowe
emitenta,

(b) zastosowaniu pojecia wartosci godziwej zgodnego z regulacjami MSSF 13 do wyceny instrumentow
stanowigcych sktadniki lokat funduszy inwestycyjnych,

(c) zastosowaniu trzech stopni hierarchii wartosci godziwej do wyceny instrumentéw stanowigcych
sktadniki lokat funduszy inwestycyjnych.

Przyjete zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach nie stanowig zmian przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, ciggtos¢ stosowania przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci jest zachowana.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym oraz
stosowanych zasad rachunkowosci

Zgodnie z par 2 ust 3 rozporzgdzenia zmieniajgcego ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z
dnia 18 grudnia 2020 roku w sprawie szczegodlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych po raz pierwszy zgodnie z przepisami rozporzgdzenia
zmienianego, nie dokonuje sie przeksztatcenia danych poréwnawczych za poprzedni okres
sprawozdawczy. W okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku Fundusz nie
wprowadzit innych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
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a) metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTA 2

NALEZNOSCI FUNDUSZU

2022-06-30

2021-12-31

Naleznosci

258

10 419

1. Z tytutu zbytych lokat

212

210

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy

. Z tytutu odsetek

10

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

. Z tytutu udzielonych pozyczek

| Nl MW IN

. Pozostate

10 209

subskrypcja obligacji GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A.

SERIA F2

10 114

naleznosci od Towarzystwa z tyt. pokrywanych kosztéw

72

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2021-12-31

Zobowigzania

1269

703

1. Z tytutu nabytych aktywow

2. Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

. Z tytutu wyemitowanych obligacji

4
5
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu
7
8
9

. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub porgczen

12. Z tytutu rezerw

283

304

13. Pozostate
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NOTA 4

I. STRUKTURA SROKDOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2022-06-30

2021-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Struktura srodkoéw pienieznych na rachunkach

bankowych - Banki SR 5994
BNP Paribas Bank Polska S.A.-Depozytariusz 11 318 1994 1994
PLN 11318 11318 1994 1994
BANK MILLENNIUM S.A. - 4000 4000
PLN - - - 4000

NOTA 4

Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

srodkéw pienigeznych: e AT
PLN 6 264 6 264 29733 29733
2022-06-30 2021-12-31

NOTA-4 lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego

w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego
w tys.

11l. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
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NOTA 5

I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2022-06-30

2021-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Procentowy
udziat w aktywach
(w tys.) ogétem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Procentowy
udziat w aktywach
(w tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki na rachunkach bankowych 11 318 16,24% 5994 8,43%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 157 24,61% 28 284 39,76%
Dtuzne papiery warto$ciowe 17 157 24,61% 28 284 39,76%
Suma: 28 475 40,85% 34 278 48,19%
(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.
2022-06-30 2021-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA 5 bilansowy w Procentowy bilansowy w Procentowy

Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

walucie
sprawozdania
finansowego w

udziat w aktywach
(w tys.) ogétem

walucie
sprawozdania
finansowego w

udziat w aktywach
(w tys.) ogétem

tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 10 154 14,27%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 34 454 49,42% 9 802 13,78%
Dtuzne papiery wartosciowe 34 454 49,42% - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 34 454 49,42% 19 956 28,05%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym

oprocentowaniu.

NOTA 5

lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA
STRONE TRANSAKCJI

2022-06-30

2021-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Procentowy
udziat w aktywach
(w tys.) ogétem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Procentowy
udziat w aktywach
(w tys.) ogétem

tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, 69 714 100,00% 63 630 89,45%
przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 11 318 16,23% 5994 8,43%
Naleznosci 258 0,37% 10 420 14,65%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 10 154 14,27%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 51611 74,03% 38 087 52,10%
Pozostate - - - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat 51 511 73,88% 47 216 66,37%
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BNP Paribas Bank Polska S.A.
Srodki na rachunkach bankowych 11 318 16,23% 1994 2,80%

EFAKTOR S.A.
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Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9878 14,17% 7943 11,17%
EVEREST CAPITAL SP.Z 0.0.
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 841 12,68% 9802 13,78%
GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A.
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9692 13,90% - -
TREND CAPITAL BETA SP.Z 0.0.
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11782 16,90% 6 058 8,52%
KREDYT INKASO S.A. SERIA F1 (PLKRINK00253)
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 10 154 14,27%
(****) Za maksymalne obciagzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienieznych,
depozytow, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
2022-06-30 2021-12-31
Wartos¢ na Wa;to_sc': na Wartos¢ na Wartqsc': na
dzien _ dzien Proce_ntowy dzien ) dzien Proce_ntowy
i e bilansowy w udziat w T . bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) vy walucie aktywach wy walucie aktywach
w walucie . w walucie .
X sprawozdania (w tys.) . sprawozdania (w tys.)
sktadnikaw | . e sktadnikaw | z
finansowego ogoétem finansowego ogotem
tys. tys.
w tys. w tys.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe

(******)

Suma:

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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2022-06-30

Termin

. az Wartos¢ Terminy Kwota bedaca af Termin
L Typ zajetej | Cel otwarcia LBl rzysztych rzysztych odstaw: R wykonania
INSTRUMENTY Yyp zajete] instrumentu r otwartej przyszlyct przysziyc! p a (wygasniecia) .
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych . instrumentu
FOoel]= EEB U pozycji pienieznych pienieznych ptatnosci it ULl pochodnego
pochodnego
2021-12-31
z . Termin .
. az Wartos¢ Terminy Kwota bedaca af Termin
NOTA-6 L Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci .
INSTRUMENTY Typ zajefej instrumentu il otwa_r_c|a otwartej przysz_lyc_h przysz_lyc_h R (wygasniecia) Wy A
pozycji pozycji . strumieni strumieni przysztych . instrumentu
POCHODNE pochodnego pozycji s, s, o instrumentu
pienigznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
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NOTA7

TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK,
POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

2022-06-30

2021-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys.

I. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papieréw wartosciowych, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw
wlasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw
wlasnosci i ryzyk

Il. Informacje o transakcjach repo/sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back,
pozyczek papierow wartosciowych, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone
praw wiasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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2022-06-30

O Kwota Kwota
ZACIAGNIETE | kredvtu/oozvezki | kredvtu/posvezki P " Kwota Kwota
WYKORZYSTANE | o. ... REFAXE LA || LS XA A FOCEeNtOWY |\ redytu/pozyczki | kredytu/pozyczki . .
Siedziba w chwili w chwili udziat w Warunki Termin . .
PRZEZ FUNDUSZ spolki e e A e o g Waluta i ——— pozostata do pozostata do Waluta e || e Zabezpieczenia
KREDYTY | P i e osrom! | splaty wwalucie | splaty w walucie P platy
POZYCZKI dani kredvtu/pozyczki 9 sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE sprawozdania redytu/pozyczki
2021-12-31
HOlgl Kwota Kwota
ZACIAGNIETE | " . " . Kwota Kwota
WYKO%ZYSE'!I'ANE WAL EEap et L e ] L kredytu/pozyczki | kredytu/pozyczki
Siedziba w chwili w chwili udziat w Warunki Termin . -
PRZEZ FUNDUSZ spolki e e e Waluta o — pozostata do pozostata do Waluta T i st P [ e Zabezpieczenia
KREDYTY | P v?glugie v?glugie @ yg{vem splaty w walucie splaty w walucie P platy
POZYCZKI dani kredvtu/oozyczki 9 sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE sprawozdania redytu/pozyczki
2022-06-30
NOTA-8 Il . . . .
UDZIELONE 'f“”‘.’lt.a '(’j°?yl°z'f' w K"l“’°t.f. p‘;’?’ﬁz"'.w Procentowy udziat
PRZEZ FUNDUSZ | Siedziba spotki chwiliu IZ|e_ eniaw chwili u IZ|e_ enia Waluta w aktywach Warunki oprocentowania | Termin splaty Zabezpieczenia
POZYCZKI walucle wwalucle ogétem
PIENIEZNE sprawozdania pozyczki
2021-12-31
NOTA-8 Il . . . .
UDZIELONE Kwota pozyczki w | Kwota pozyczki w Procentowy udziat
PRZEZ FUNDUSZ | Siedziba spotki el udIZ|e_Ien|a w it udIZ|e_Ien|a Waluta w aktywach Warunki oprocentowania | Termin sptaty Zabezpieczenia
POZYCZKI walucle W walucle ogétem
PIENIEZNE sprawozdania pozyczki
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2022-06-30 2021-12-31
LA Wartos¢ w walucie ML ‘."al' Wartos¢ w walucie ML ‘."al'
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU (wtys.) spraw?;:.)ama w o spraw?;:.)ama w

I. Aktywa 69 714 - 71136
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 318 - 5994
PLN 11318 11318 5994 5994

2. Naleznosci 258 - 10 420
PLN 258 258 10 420 10 420

3. Transakcje reverse repo / buy-sell back - - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 10 154
PLN - - 10 154 10 154

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 58 138 - 38 087
PLN 58 138 58 138 38 087 38 087

6. Pozostate aktywa - - -
1l. Zobowiagzania 1269 - 703
PLN 1269 1269 703 703
Ill. Aktywa NETTO 68 445 - 70 433
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NOTA 9

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Dodatnie
réznice
Zrealizowane

Dodatnie
réznice
Niezrealizowane

Ujemne
réznice
Zrealizowane

Ujemne réznice
Niezrealizowane

Dodatnie
réznice
Zrealizowane

Dodatnie
réznice
Niezrealizowane

Ujemne
réznice
Zrealizowane

Ujemne réznice
Niezrealizowane

-

. Akcje

. Warranty subskrypcyjne

. Prawa do akcji

. Prawa poboru

. Kwity depozytowe

. Listy zastawne

. Dluzne papiery wartosciowe

. Instrumenty pochodne

O | (Nl o h~|W®WIDN

. Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Pozyczki udzielone

15. Weksle

16. Depozyty

17. Waluty

18. Nieruchomosci

19. Statki morskie

20. Inne
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NOTA 10

|. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Dtuzne papiery warto$ciowe

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 165 -2 568 8 =779 -
Dtuzne papiery warto$ciowe 165 -2 614 8 -761 -
Tytuly uczestnictwa - 46 - -18 -

3. Pozostate - - - - -

Suma: 165 -2 568 - - -

NOTA 10

1. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

. Wyptacone przychody z lokat:

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostale

1. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Suma:
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od 2022-01-01 do 2022-06-30 od 2021-01-01 do 2021-12-31 od 2021-01-01 do 2021-06-30
NOTA 10
q Wplyw q Wplyw q Wplyw
Wartos¢ w Udziat w CLHEVTT || Ll £ R na Wartos¢ w Udziat w CEEEITT || L2 na Wartos¢ w Udziat w CEEEITT || L2
1. Kresi K h aktywach na 2a Kkresi K h aktywach na aa kresi K h aktywach na 2a
WYPLACONE ouresie a tyw§c nettow | wartos¢ warto§c ouresie a tyw:ilc nettow | wartos¢ warto§c okresie a tywe_lc nettow | wartos¢ warto§c
PRZYCHODY sprawozdawczym | w dniu dniu aktywow aktywow | sprawozdawczym | w dniu dniu aktywow aktywow | sprawozdawczym | w dniu dniu aktywow aktywow
ZE ZBYCIA w tys. wyplaty wyplaty W tys. netto w w tys. wyptlaty wyplaty W tys. netto w w tys. wyplaty wyplaty W tys. netto w
LOKAT tys. tys. tys.
I. Przychody ze
zbycia lokat
funduszu - - - - - - - -
aktywow
niepublicznych:
od 2022-01-01 do 2022-06-30 od 2021-01-01 do 2021-12-31 od 2021-01-01 do 2021-06-30
NOTA 10

IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu
srodkow pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwiocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys.

— zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnosc

— transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

— transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych niebedacych
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Suma:

NOTA 10
pienieznych,

niezwlocznie,

V. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw

w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapic¢

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2021-01-01 do 2021-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

|. Wyptata dochodu z przychoddw z lokat

|. Wyptata dochodu ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

obrotu

— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem

na rynku zorganizowanym
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od 2022-01-01
do 2022-06-30

od 2021-01-01
do 2021-12-31

od 2021-01-01
do 2021-06-30

Wacktw | Warokcw | Wanokew
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

1. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - - -
2. Optaty dla depozytariusza - 77 39
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - 62 37
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 1
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci - 137 83
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy - - -
7. Ustugi prawne - 32 28
8. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne - - -
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
10. Pozostate - 277 151

od 2022-01-01
do 2022-06-30

od 2021-01-01
do 2021-12-31

od 2021-01-01
do 2021-06-30

NOTA 11 Wartosé w Wartosé w Wartos¢é w
okresie okresie okresie
II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
. w tys. w tys. w tys.
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 1135 350 -
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu - - -
Suma: 1135 350 -

NOTA-11

lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

od 2022-01-01
do 2022-06-30

od 2021-01-01
do 2021-12-31

od 2021-01-01
do 2021-06-30

Wartosé w
okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w
okresie
sprawozdawczym

w tys.

Wartos¢é w
okresie
sprawozdawczym
w tys.
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapity inne znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych, auprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie wystagpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych
sprawozdaniach finansowych.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow lokat, ktérych wartos¢
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku:

Hierarchia | Typ instrumentu | Wartosé sktadnika lokat | Udziat % WAN
SKLADNIKI LOKAT
2 poziom hierarchii Tytuty uczestnictwa 6 527 113,76 9,54%
2 poziom hierarchii Obligacje 51610 945,02 75,41%
3 poziom hierarchii Udziaty 411,39 0,001%

Ze wzgledu na udziat lokat funduszu wycenianych za pomocga modelu wyceny, wycena funduszu
obarczona jest ryzykiem modelu wyceny, tj. ryzykiem, ze wartos¢ lokaty oszacowana za pomocg modelu
wyceny, chociaz odzwierciedla warto$¢ godziwg w najlepszy mozliwy sposob, moze w przysziosci nie
by¢ do zrealizowania na rynku w przypadku zbycia aktywa. Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje sie w
pkt. 3 informacji wymaganych na podstawie art. 222b Ustawy.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastapic. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane
i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu:

Nie dotyczy.

3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpila zmiana techniki wyceny, w
szczegoblnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodéw lub zastosowanie dodatkowej
techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje
ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzyé ilosciowych informacji w celu spetnienia
wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly
opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka
wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez
korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych
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nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére s3 istotne dla wyceny wartosci godziwej i do
ktérych jednostka ma racjonalny dostep:

Metoda skorygowanych aktywoéw netto

Metoda skorygowanych aktywow netto jest zblizona swojg konstrukcja do metody aktywow netto.
Warto$¢ aktywdéw netto jest réwna sumie wartosci poszczegdlnych pozycji aktywow firmy
pomniejszonych o wysokos$¢ pasywow obcych stuzgcych do ich finansowania.

Opisana relacje przedstawia ponizsze zestawienie.

(+) Wartosci niematerialne i prawne (nabyte koncesje, patenty, znaki towarowe)

(+) Rzeczowe aktywa trwate (grunty, budynki i budowle, maszyny i urzadzenia, srodki transportu, inne
srodki trwate, Srodki trwate w budowie)

(+) Inwestycje dtugoterminowe (papiery wartosciowe, udziaty w podmiotach gospodarczych)

(+) Naleznosci dtugoterminowe

(+) Aktywa obrotowe (zapasy, naleznosci, inwestycje krotkoterminowe, krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)

(-) Rezerwy

(-) Kredyty i pozyczki

(-) Zobowigzania biezgce (zobowigzania wobec dostawcéw, budzetu i ZUS i inne)

(-) Rozliczenia miedzyokresowe

(-) Inne pasywa

(=) WARTOSC AKTYWOW NETTO

Zapisy ksiggowe wyrazajgce warto$¢ ksiggowag poszczegodlnych sktadnikéw aktywdédw nie w petni
odpowiadajg ich wartosci rynkowej. Réznice te wynikajg m.in. z:

- zasad rachunkowos$ci okreslajacych sposdb ksiegowania i metody wyceny poszczegdlnych pozyciji
aktywow,

- inflacji - w znacznym stopniu wptywajgcej na wzrost lub spadek wartosci rynkowej sktadnikéw
majatkowych.

Ograniczenia te dotyczg rowniez pasywow obcych, a zwigzane sg przede wszystkim z ujmowaniem
niektorych zjawisk w ewidencji pozabilansowej. W rezultacie w bilansie przedsiebiorstwa nie sg
wykazywane takie pozycje jak na przyktad naliczone, lecz nie zaksiggowane odsetki od zobowigzan
przeterminowanych, zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen czy gwaranciji.

Metoda skorygowanych aktywow netto stosowna jest do wyceny przedsiebiorstw gdy:

- niemozliwe jest zastosowanie metody dochodowej badz wskaznikowe;j

- spétka posiada majatek trwaty lub/i obrotowy o znacznej wartosci,

- w przypadku ktérych wartos¢ rynkowa posiadanego majgtku i/lub zobowigzarn odbiega od wartosSci
ksiegowej majatku.

Dane nieobserwowalne:

Faktorama:

A. Umowa sprzedazy udziatu

B. Potwierdzenie otrzymania srodkow

Janvest AMS:

A. Umowa sprzedazy udziatu

B. Potwierdzenie otrzymania srodkow

PSF Westa:

A. Portfel sfinansowanych pozyczek w wartosci na dzien bilansowy: 249 422 zi.

B. Informacje o sptatach pozyczek

C. Informacje o postepowaniach windykacyjnych — jesli dotyczy

Metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
Wycena zostata przygotowana metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych, przy stopie
dyskontowej zbudowanej addytywnie z poszczegdlnych sktadowych, zgodnie z ponizszym wzorem:
R_t= RFR+ [Spread] _rating+ [Spread] _specyficzny+Spread opcyjny
gdzie:

Rt — jest to pierwotna stopa dyskontowa instrumentu

RFR — warto$¢ z krzywej spotowej (np. dostarczanych przez Refinitiv lub Bloomberg) stép
wolnych od ryzyka na dzien wyceny, kalibracji odpowiadajgca przeptywowi w terminie t

Spreadrating — jest to spread kredytowy wskazujgcy ryzyko odpowiadajgce ratingowi emisji
wedtug stanu na Dzien Emisiji, kalibracji, Wyceny.

Spreadspecyficzny — jest to spread kredytowy wyréwnujacy ryzyko instrumentu do ryzyka
rynkowego wynikajgcego z ceny emisji, kalibraciji
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Spread opcyjny — wyrazona w punktach procentowych wartos¢ opcji call/put wedtug stanu na
dzien emisji, wyceny.
Przy czym Spreadspecyficzny jest wyznaczany w wartosci zréwnujgcej cene modelowg z wartoscig
godziwg na Dzien Kalibracji.

Obligacje Faktorama Capital 1 S.A. - Doradca otrzymat potwierdzenie sptaty obligacji w dniu 01.07.2022
r. w zwigzku z czym przedstawit wartos¢ obligacji w wartosci nominalne;j.

Obligacje wyemitowane przez Westa PSF Sp. z 0.0.:

A. Portfel sfinansowanych pozyczek - 249 422 zt
B. Informacje o sptatach pozyczek
C. Informacje o postepowaniach windykacyjnych — jesli dotyczy.

Warto$¢ godziwg depozytu ustala sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:

a. tacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z
operacji, w ktorych ujeto te zyski lub straty:
Niezrealizowany zysk z wyceny udziatéw 270,43

b. operacji kupna, sprzedazy, emis;ji i rozliczeh (kazdy z tych rodzajow zmian ujawnia sie
oddzielnie):

Dane zaprezentowane w tabeli: Zmiana stanu aktywow z poziomu 3.

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powoddw tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na
poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu
3:

Nie dotyczy.
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Tabela: Zmiana stanu aktywow z poziomu 3 (w tys.)
Zmiana stanu aktywow z poziomu 3 na 30.06.2022 01.01.2022 - 30.06.2022

Stan na poczatek okresu*

Zwiekszenia, w tym:

Reklasyfikacja

Transakcje kupna

Emisje

Rozliczenia transakcji

Przychody z lokat, w tym:

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat

Zmniejszenia, w tym:

Reklasyfikacja

Transakcje sprzedazy

Wykupy

Rozliczenia transakcji

Koszty

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Koszty pozostate

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat

Stan na koniec okresu

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

oO|o|o|J]o|o|]|o|l]o|o|]o|o|o|o|o|o|lo|]o|J]o|o|]o|]o|o|o|l]o|eoe|o

Wynik z operacji
* Bilansu otwarcia 31.12.2021

3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w
wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Ilub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski
lub straty:

taczna wartosc¢ niezrealizowanego zysku w okresie sprawozdawczym to 270,43 zt.

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i
procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach:

Fundusz przeprowadza wyceny na lll poziomie wartosci godziwej w oparciu o polityke rachunkowosci
oraz metodyke, ktéra bezposrednio opisuje proces, jak réwniez okresla mozliwe rozwigzania w
przypadku poszczegolnych metod wyceny. Polityka rachunkowosci przedstawia réwniez schemat
doboru metody wyceny. Fundusz analizuje kazdorazowo zmiany wyceny. Szczego6towe informacje dot.
przyczyny zmiany wyceny zawarte sg kazdorazowo w raporcie z wyceny. W przypadku wyceny
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instrumentéw udziatowych Doradca kontaktuje sie drogg mailowg co miesigc z przedstawicielami
wycenianych Spotek w celu uzyskania informacji oraz danych finansowych niezbednych do wyceny. W
przypadku pojawienia sie niejasnosci sg one przez Doradce wyjasniane drogg telefoniczng i/lub
mailowg. W celu potwierdzenia przez spoétke-emitenta nalezytej starannosci w przygotowaniu danych
Doradca po ofrzymaniu wszystkich danych prosi osoby reprezentujgce Spoétke o podpis nad
o$wiadczeniem stwierdzajgcym ww. fakt. W celu wykorzystania danych obserwowalnych - kurséw walut
obcych, Doradca korzysta z danych opublikowanych w archiwum kurséw $rednich NBP. W przypadku
instrumentéw dtuznych Doradca korzysta z danych zrédtowych (OAS, WIBOR, stopy dyskontowe)
pobieranych na dzien Poboru Danych bezposrednio z serweréw dostawcy danych - Refinitiv do arkusza
kalkulacyjnego Excel. Ponadto Doradca okresowo dokonuje aktualizacji ratingu emitenta przyjetego do
wyceny w oparciu 0 najnowsze posiadane dane finansowe oraz po uwzglednieniu ratingu
wewnetrznego Zarzgdzajgcego - CVI.

3g) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie:

a) w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny
wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie
wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania migedzy
tymi danymi wejSciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejSciowymi
wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez
opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzmoc lub ztagodzi¢ wptyw zmian
nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spetnic
ten wymaog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej prezentacji wrazliwosci na
zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione
nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c):

b) w przypadku aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana
jednego elementu lub wigkszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w
celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie
zmienitaby warto$¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych
zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany
w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia:

Gtéwnymi czynnikami wptywajacym na wartos¢ wycen sa:

PSF Westa:

A. Z uwagi na fakt, iz metodg wyceny Spoiki jest metoda Skorygowanych Aktywéw Netto wartos¢
wyceny jest zalezna od wygenerowanych w przesziosci zyskow/strat Spoétki. Poprawa wynikéw
finansowych spotki powoduje wzrost wyceny, pogorszenie wynikéw finansowych - spadek.

B. Zmiany portfela udzielonych pozyczek (na ten moment w portfelu znajduje sie jedna pozyczka),
wptywa na wartos¢ portfela i na zmiane wyceny Spoiki

Obligacje wyemitowane przez Westa PSF Sp. z 0.0.:

A. Wyniki finansowe spétki - im gorsze wyniki spotka wygeneruje tym nizsza bedzie wycena

B. Wspodtpraca z klientami pozyczek przeterminowanych w zakresie sptaty zobowigzania - spotka
wspotpracuje z dtuznikami - im lepiej ta wspoétpraca wyglada (w zakresie spiaty lub sprzedazy
nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie) tym wieksza jest warto$¢ wyceny

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.
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b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.
d) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Fundusz.

5) Informacja o kontynuaciji dziatalnosci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewnos$é co do mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie okresli¢
przysztosci tj. w szczegolnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego i w zwigzku z
tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt. W dniu 24 lutego 2022 roku nastgpita
zbrojna napasc¢ w Rosji na Ukraine. Fundusz nie identyfikuje potencjalnego wptywu dziatarh wojennych
na niniejsze sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2022 r. oraz wycene sktadnikow lokat. Powyzsza
sytuacja nie powoduje zagrozenia kontynuacji dziatania Funduszu.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow funduszu

Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub
wystepuja opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W trakcie | potrocza 2022 roku i na dzien 30 czerwca 2022 roku w Funduszu nie wystgpity przekroczenia
limitéw inwestycyjnych.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

W | pétroczu 2022 roku kolejne fale pandemii byty w dalszym ciggu czynnikiem ryzyka dla globalnych
rynkéw finansowych i wynikow funduszy, aczkolwiek zdecydowanie mniejszym niz miato to miejsce w
2021 roku. Powstanie szczepionek i dziatania rzaddéw ograniczajgce rozprzestrzenianie sie wirusa na
Swiecie poskutkowato mniejszg smiertelnoscig w wielu regionach swiata, ludzie nauczyli sie zy¢ w nowej
rzeczywisto$ci, a Swiatowa gospodarka zaadoptowata sie do nowych warunkéw. Obecnie zagrozenie
zwigzane z wirusem covid-19 jest na niskim poziomie, czego przejawem byto zniesienie stanu epidemii
od 16 maja 2022 r. Nie mozna jednak wykluczy¢ pogorszenia sie sytuacji w kolejnych miesigcach roku
w wyniku ewentualnego pojawienia sie¢ nowych mutacji koronawirusa. W ocenie Towarzystwa, w |
pétroczu 2022 r. pandemia nie miata juz istotnego bezposredniego wptywu na rentownos$c i wyniki
finansowe Funduszu. Wptyw skutkow pandemii covid-19 zostat odpowiednio uwzgledniony w wycenie
lokat Funduszu na dzien bilansowy.

Istotnym zdarzeniem moggcym wptywac na wyniki finansowe Funduszu sg réwniez znaczgce zmiany
w otoczeniu spoteczno-gospodarczym, wywotane w wyniku agresji Rosji na Ukraing w dniu 24 lutego
2022 r. W wyniku zerwania zawieszenia broni i rozpoczecia ponownych walk na terytorium Ukrainy
obserwujemy wzrost ryzyka politycznego w regionie oraz wigzace sie z nim negatywne oddziatywanie
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na sytuacje ekonomiczng w catej Europie, co wptywa, m.in., na ostabienie polskiego ztotego. Wzrost
wydatkoéw zwigzany z naptywem do Polski uchodzcow z Ukrainy moze w krotkim okresie wptynaé
pozytywnie na dynamike wzrostu gospodarczego. Nalezy jednak pamieta¢, ze w dtuzszym horyzoncie
czasowym europejskie gospodarki bedg musiaty zmierzy¢ sie¢ z problemem ograniczenia lub braku
wymiany handlowej z Rosjg i Biatorusig, zerwanych tancuchéw dostaw oraz podwyzszong zmiennoscig
cen surowcow na rynkach swiatowych. Z uwagi na stosunkowo niewielki udziat polskich firm w wymianie
handlowej z krajami bezposrednio zaangazowanymi w konflikt, sankcje gospodarcze natozone na Rosje
i Biatorus oraz w konsekwencji zatamanie wymiany handlowej z tymi krajami w diuzszej perspektywie
moga w wiekszym stopniu negatywnie wptyng¢ na zachodnio-europejskie przedsiebiorstwa (z uwagi na
skale wymiany czy ulokowanie zaktadow produkcyjnych na terenie Ros;ji), niz na gospodarke krajowa.
Skutki toczgcej sie wojny za wschodnig granicg Polski, bez watpienia bedg dramatyczne w wymiarze
spotecznym oraz gospodarczym. Nalezy jednak podkresli¢, ze skala wptywu opisanych powyzej
okolicznosci nie jest wcigz mozliwa do przewidzenia i oszacowania iloSciowego, a zaleze¢ bedzie
bezposrednio od dalszego przebiegu konfliktu, jego skali, zasiegu oraz czasu trwania. Ze wzgledu na
dynamike zdarzen Towarzystwo nie jest zatem w stanie oceni¢ skali tego wptywu na date sporzadzenia
sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2022 r. Jednoczesnie, Towarzystwo jest Swiadome,
iz skutki tego konfliktu z pewnoscig bedg miaty wplyw na gospodarke Polski i Europy, zaréwno w
horyzoncie krétko, jak i dlugoterminowym, a tym samym moga mie¢ rowniez wptyw na wyniki finansowe
Funduszu. Towarzystwo, na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie identyfikuje
zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci funduszu.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktoére powinny zosta¢ ujawnione w
sprawozdaniu alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art. 108
ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatlalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie
231/2013”)

1. Udzial procentowy aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
W I. potroczu 2022 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych
zarzgdzania ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu opisang
w jego statucie, a takze poprzez zestaw limitéw ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie dla kazdego
z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:

- ryzyko kredytowe - istotne ze wzgledu na finansowanie udzielane podmiotom prowadzgcym
dziatalnos¢ faktoringowa, windykacyjna i pozyczkowa;

- ryzyko ptynnosci - aktywa funduszu cechuje brak ptynnosci ze wzgledu na ich niepubliczny charakter.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
zajmuje sie wyodrebniona komoérka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktérej nalezy podejmowanie
wszelkich dziatan zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegodlnych
funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzadu. Biuro Ryzyka
zajmuje sie statym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitéw. Komodrka
przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza
ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradcza na rzecz Zarzgdu i Rady Nadzorczej w tym zakresie.
Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje
uwagi i sugestie w zakresie zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie. W ramach systemu zarzgdzania
ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka
kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest fgcznie
dla wszystkich zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocag
dedykowanego systemu informatycznego, z ktérego generowane sg odpowiednie raporty. Biuro Ryzyka
regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Do obliczania catkowitego ryzyka
portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni
finansowej AFI, ktore obliczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwignie finansowg AFI
wyraza sie jako stosunek migdzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
W I. pétroczu 2022 r. nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI
taczna wysoko$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona
metodg zaangazowania wynosita 100,00%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 83,80%.
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