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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Centrum Finansowego
Banku BPS S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku Centrum Finansowego Banku BPS S.A. (,,Spétka”) z siedzibg w Warszawie,
00-844, ul. Grzybowska 87, na ktére skladaja si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
whasnym, rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu Spotki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacjg zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spoiki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbgdna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spoitki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Jeste$my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowief rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego
2015 r. z p6zn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac¢
wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZt ONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawle, XIl Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shizacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnieri
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bigdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnegtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnegtrznej Spétki. Badanie obejmuje takze
oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spolki wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystgpuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spétke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Objasnienie
Nie zglaszajgc zastrzezen, zwracamy uwagg na nastgpujaca kwestie:

Jak opisano w nocie 5.7 wprowadzenia do zataczonego sprawozdania finansowego, wycena pakietow
wierzytelnosci zakupionych przez Spétke do windykacji na wiasny rachunek na dzien 31 grudnia
2016 roku zostata przeprowadzona w oparciu o szacunki Zarzadu dotyczace zaréwno wysokosci,
Jjak i momentéw przysztych przeptywow pienigznych z tytutu windykacji. Powyzsze szacunki wartosci
efektow windykacji przyjetych na dzien bilansowy moga ulec zmianie w przysziosci, rzeczywiste
odzyski i koszty windykacji mogg istotnie odbiega¢ od powyzszych szacunkéw.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spétki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
(,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie
o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalagczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Warszawa, dnia 27 marca 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident
Arkadiusz Kr. asowski Ernst & Young Audyt Polska
Biegly Rewident spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
nr 10018 spétka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

dziatajacy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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Centrum Finansowe Banku BPS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach zfotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogolne

Centrum Finansowe Banku BPS S.A. (,,Spéika”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia
3 czerwca 2008 roku. W dniu 7 wrzesnia 2010 roku Zgromadzenie Wspélnikéw podjeto uchwale
o przeksztalceniu Spéiki ze spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spétke akcyjna. Siedziba Spétki
miesci si¢ w Warszawie, 00-844, ul. Grzybowska 87.

W dniu 24 wrzesnia 2010 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000366338.

Spotka posiada numer NIP: 5272579235 nadany w dniu 21 lipca 2008 roku oraz symbol REGON:
141482716 nadany w dniu 8 lipca 2008 roku.

Spoika nalezy do Grupy Kapitalowej Banku Polskiej Spétdzielczosci S.A. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spétek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw
w kapitale lub ogélnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spéiki zostaly zamieszczone w nocie 37

dodatkowych informacji i objasnieri do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spélki jest:

» pozostala dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych;

e pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczeri i fundusz6w emerytalnych;

* pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 8.364 tysiecy ziotych. Kapitat wlasny
Spotki na ten dziefi wynosit 14.640 tysiecy ztotych.

Zgodnie z raportami ESPI Spétki w zakresie zmiany stanu posiadania akcji aktualnymi na dzien
27 marca 2017 roku struktura wiasnosci kapitatu podstawowego Spotki byta nastepujaca:

; : Wartosé Udziat w
Liczba Liczba . .. :
akeii E—— nominalna akcji  kapitale
(w zlotych) podstawowym

Bank Polskiej Spotdzielczosci
S.A. 6.751.000 6.751.000 6.751.000 80,72%
Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty AGRO
Kapitat na Rozw¢j 1.064.007 1.064.007 1.064.007 12,72%
Inni akcjonariusze 548.501 548.501 548.501 6,56%
Razem 8.363.508 8.363.508 8.363.508 100,00%

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 27 marca 2017 roku wchodzili:

Ryszard Bunko - Prezes Zarzadu
Beata Borowiecka - Wiceprezes Zarzadu
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W okresie sprawozdawczym w skladzie Zarzadu Spétki zaszly nastgpujace zmiany:

* zdniem 8 czerwca 2016 roku odwotano Panig Ann¢ Rudnicks z funkeji Wiceprezesa Zarzadu
Spoiki;

® zdniem 20 czerwca 2016 roku odwotano Pana Jerzego Tofila oraz powofano Pana Ryszarda
Bufiko na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki i powierzono mu funkcje petnienia
obowiazkéw Prezesa Zarzadu Spétki od dnia 20 czerwca 2016 roku do dnia 30 czerwca
2016 roku;

* zdniem 20 czerwca 2016 roku powotano Panig Grazyne Szajna na stanowisko Prezesa Zarzadu
Spoiki od dnia 1 lipca 2016 roku;
z dniem 25 lipca 2016 roku odwotano Panig Grazyne Szajng z funkcji Prezesa Zarzadu Sp6iki;
z dniem 28 lipca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powierzyta Panu Ryszardowi Burko
pelienie obowigzkow Prezesa Zarzadu Spéiki;

® zdniem 18 sierpnia 2016 roku powotano Pana Ryszarda Buriko na stanowisko Prezesa Zarzadu
Spotki;

* zdniem 24 listopada 2016 roku powolano Panig Beat¢ Borowiecka na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Spéiki od dnia 1 grudnia 2016 roku.

W okresie od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w skiadzie Zarzadu Spéiki.
2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emnst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie,

Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 24 wrzesnia
2015 roku zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2015 roku z Zarzadem Spétki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupemiajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 27 marca 2017 roku wydaliémy opinie bieglego rewidenta
bez zastrzezen zawierajaca objasnienie o nastepujacej tresci:
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Centrum Finansowe Banku BPS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach ztotych)

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Centrum Finansowego
Banku BPS S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku Centrum Finansowego Banku BPS S.A. (,,Spéika”) z siedzibg w Warszawie,
00-844, ul. Grzybowska 87, na ktore skladaja si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym, rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,.zalaczone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spoiki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrol¢ wewn¢trzna, ktéra uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani

do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowief rozdziahi 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z p6zn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowe;j”). Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
wystarczajgcg pewnos¢, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnieri
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze
oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania
finansowego.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
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(w tysigcach zlotych)

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnoci stosowana jest
przez bieglego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystgpuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane s3 z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoiki na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy o rachunkowosci i przyjgtymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— Jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spétke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spoiki.

Objasnienie
Nie zglaszajgc zastrzezefi, zwracamy uwagg na nastgpujaca kwestie:

Jak opisano w nocie 5.7 wprowadzenia do zataczonego sprawozdania finansowego, wycena pakietow
wierzytelnosci zakupionych przez Spétke do windykacji na wiasny rachunek na dzien 31 grudnia
2016 roku zostala przeprowadzona w oparciu o szacunki Zarzadu dotyczace zaréwno wysokosci,
Jak i momentéw przysztych przeplywéw pienigznych z tytutu windykacji. Powyzsze szacunki wartosci
efektow windykacji przyjetych na dzien bilansowy mogg ulec zmianie W przysziosci, rzeczywiste
odzyski i koszty windykacji moga istotnie odbiega¢ od powyzszych szacunkéw.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoéci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spéiki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
(-sprawozdanie z dzialalnosci”) speiniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trecia sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy s one zgodne z informacjami
zawartymi W zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze ztozenie
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o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalceri w sprawozdaniu z dziatalnosci.”

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzilismy w okresie od dnia 5 grudnia 2016 roku
do dnia 27 marca 2017 roku, w tym w siedzibie Spétki od dnia 6 grudnia 2016 roku do dnia 3 marca
2017 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dost¢pnosé danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnosé i jasnosé sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 27 marca 2017 roku Zarzadu Spéiki o:

o kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych;

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

* ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie
bilansu do dnia zlozenia o$§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spéiki i objely wszelkie zdarzenia mogace mieé wpltyw
na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily ograniczenia
zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez
Arkadiusza Krasowskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 10018, dziatajacego w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., Rondo ONZ 1, 00-124,
Warszawa, firmy wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku opini¢ bez zastrzezer z objasnieniem dotyczacym wyceny
pakietéw wierzytelnosci Spotki. Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakorczony dnia 31 grudnia
2015 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 20 czerwca
2016 roku, na ktérym akcjonariusze podjgli uchwale, ze strata netto za rok 2015 zostanie pokryta
W nastgpujacy sposob:

kapital zapasowy 6.670
rozliczenie z zyskami zrealizowanymi w kolejnych latach 1.059
7.729
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku wraz z opinig bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o pokryciu

straty, sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki zostaly ztozone w dniu 22 czerwea 2016 roku w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzieri 31 grudnia 2015 roku zostat prawidtlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzieri 1 stycznia 2016 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w latach 2014 —
2016, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata
zakoriczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2016 roku. Dane finansowe
za rok 2014 zostaly przeksztalcone zgodnie z opisem zawartym w nocie 4 informacji dodatkowej
do zbadanego sprawozdania finansowego za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

2016 2015 2014}

suma bilansowa 21.004 31.588 42.020
kapital wiasny 14.640 8.173 17.512
wynik finansowy netto 7.168 (7.729) 780
rentowno$¢ majgtku (%) 34,1% (24,5%) 1,9%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentowno$§¢ kapitatu wlasnego (%) 87,7% (44,1%) b/d?

wynik finansowy netto x 100%

kapitat wiasny na poczgtek okresu

rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 53,9% (93,2%) 6,9%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw

plynno$é - wskaznik plynnosci I 2,2 1,8 0,7

aktywa obrotowe ogétem

zobowigzania krétkoterminowe

! Dane przeksztalcone zgodnie z opisem zawartym w nocie 4 informacii dodatkowe;j do zbadanego sprawozdania finansowego za okres
zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

? Brak danych przeksztatconych na poczgtek okresu do przeliczenia wskaznika
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2016 2015 2014!

plynno$§¢ — wskaznik ptynnosci III 0,72 0,04 0,04

srodki pienigzne

zobowigzania krétkoterminowe
szybko$¢ obrotu nalezno$ci 124 dni 72 dni 10 dni
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
okres splaty zobowigzan 7 dni 6 dni 8 dni
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatléw + koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 73,7% 73,3% 65,2%
(kapitat wiasny + rezerwy i zobowigzania diugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obcigZenie majatku zobowigzaniami (%) 30,3% 74,1% 58,3%

(suma pasyw6w— kapitat wiasny) x 100%

suma aktywow

wskazZnik inflacji:
$rednioroczny (0,6%) (0,9%) 0,0%
od grudnia do grudnia 0,8% (0,5%) (1,0%)

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

» wskaznik rentownosci majatku w okresie sprawozdawczym wyni6st 34,1% w poréwnaniu
z (24,5%) w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 1,9% w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2014 roku;

o wskaznik rentownosci kapitalu wilasnego w okresie sprawozdawczym wynidst 87,7%
w poréwnaniu z (44,1%) w poprzednim okresie sprawozdawczym,;

e wskaznik rentownosci netto sprzedazy w okresie sprawozdawczym wyniost 53,9%
w poréwnaniu z (93,2%) w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 6,9% w roku
zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku;

! Dane przeksztalcone zgodnie z opisem zawartym w nocie 4 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego za okres
zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

? Brak danych przeksztatconych na poczatek okresu do przeliczenia wskaznika
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e wskaznik rentownosci netto sprzedazy w okresie sprawozdawczym wyniost 53,9%
w poréwnaniu z (93,2%) w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 6,9% w roku
zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku;

e wskaznik plynnosci I na dzien 31 grudnia 2016 roku wynidst 2,2 w poréwnaniu z 1,8 na dzien
31 grudnia 2015 roku oraz 0,7 na dziefi 31 grudnia 2014 roku;

o wskaznik plynnosci III na dziefi 31 grudnia 2016 roku wyniést 0,72 w poréwnaniu z 0,04
na dzieni 31 grudnia 2015 roku oraz 0,04 na dzien 31 grudnia 2014 roku;

o wskaznik szybkosci obrotu nalezno$ci w okresie sprawozdawczym wyniést 124 dni
w poréwnaniu z 72 dniami w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 10 dniami w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku;

e wskaznik okresu splaty zobowigzan w okresie sprawozdawczym wyniést 7 dni w poréwnaniu
z 6 dniami w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 8 dniami w roku zakoficzonym
31 grudnia 2014 roku;

o wskaznik trwatosci struktury finansowania na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniést 73,7%
w poréwnaniu z 73,3% na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 65,2% na dzien 31 grudnia
2014 roku;

o wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniést 30,3%
w poréwnaniu z 74,1% na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 58,3% na dzied 31 grudnia
2014 roku.

Przy analizie powyzszych wskaznikéw nalezy uwzglednié wplyw kwestii dotyczacej zatozen wyceny
pakietow wierzytelnosci Spotki bedacej przedmiotem objasnienia do opinii z badania sprawozdania
finansowego Spétki w punkcie 1.2.1. niniejszego raportu.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia
31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W punkcie 3 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2016 roku Zarzad wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia

2016 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.
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O. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowoSci

Ksiggowos¢ Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAGE Symfonia
w siedzibie Spétki. Spétka posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zaktadowy plan
kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére
moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostalyby usunigte,
w tym dotyczacych:

 zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

 rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych;

» udokumentowania operacji gospodarczych;

» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni;

e powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym;

o spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Spétki

Struktura aktywéw i pasywdéw bilansu Spétki, jak réwniez pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci
Spolki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych 2016 roku.

3. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,informacja dodatkowa™) do sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich

istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. W $wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci.

S. Zgodno$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spétki majace istotny wplyw na sprawozdanie finansowe.
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6. Wskazniki istotno$ci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwiazane ze Spéotka. To ustalenie obejmowato rozwazenie
aspektéw zardwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

Warszawa, dnia 27 marca 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident

dol_ 0

Arl‘(adiusz Krasowski
Biegly Rewident
nr 10018

dziatajacy w imieniu
Ermnst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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6. Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwiazane ze Spétka. To ustalenie obejmowalo rozwazenie
aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

Warszawa, dnia 27 marca 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident

Al O

Arkadinsz Krasowski Ernst & Young Audyt Polska
: : spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Biegly Rewident spétka komandytowa
nr 10018 Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

dziatajacy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska sp6tka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

11/11



