Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Europejskiego Funduszu Energii S.A. w
roku 2019

1. Informacje podstawowe o spétce dominujacej
Spétka Europejski Fundusz Energii S.A. z siedzibg w Warszawie
Adres: ul. Jasnodworska 3C/19 01-745 Warszawa
KRS: 0000372335
REGON: 021416030
NIP: 8943012989
Kapitat zaktadowy 32 739 470 zt

Zarzad: Cztonek Zarzadu Pawet Kulczyk

Spotki w Grupie Kapitatowej Europejski Fundusz Energii S.A.

Govena Lighting S.A. - jednostka zalezna

Internet Works Sp. z 0.0. - jednostka zalezna
Discovery Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

Insalgo Aidlab S.A. - jednostka zalezna

Startup Polskie Inwestycje Sp. z 0.0. - jednostka zalezna
EFE Romania S.A. - jednostka zalezna

Rewelia Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

eMarket S.A. - jednostka zalezna

Govena Electric Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

Villa Park Investment S.A. - jednostka stowarzyszona

2.1.Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Grupa Kapitatowa Europejski Fundusz Energii S.A. w 2019 r. kontynuowata wdrazanie strategii
dziatalnosci, ktéra polega na dziatalnosci zwtaszcza przez spétki zalezne tj. na produkcji zwigzanej z
elektronikg m.in. dla branzy oswietleniowej poprzez Govena Lighting S.A. dystrybucji poprzez Emarket
S.A., opracowaniem urzadzen zwigzanych z telemedycyng. Emarket S.A. z siedzibg w Warszawie
dokonywat sprzedazy hurtowej produktéw z Chinjak i sprzedazy B2B gtéwnie w branzy elektronicznej.
Emarket S.A. jest wiascicielem emarket.pl, ktory na polskim rynku sprzedazy internetowej funkcjonuje
juz od ponad 15 lat, co oznacza, ze posiada wieloletnie doswiadczenie w branzy sprzedazy
internetowej. Znak towarowy Emarket zostat zastrzezony na okres 10 lat w Urzedzie Patentowym RP
przez Emitenta w celu jego ochrony prawnej. Spétka powigzana z Emitentem poprzez podmiot zalezny
Govena Lighting S.A. tj. Villa Park Investment S.A. bedgcg wtascicielem nieruchomosci, w ktérej



znajdujg sie m.in. zaktady Govena Lighting S.A. i magazyny spétki Emarket S.A. Villa Park Investment
S.A. prowadzita dziatalnos¢ grupy kapitatowej w zakresie nieruchomosci. Jest to wyrazem
dywersyfikacji dziatalno$¢ prowadzonej przez grupe kapitalowg emitenta kapitatowa bedzie
wykorzystywac zasoby spoétki Internet Works sp. z 0.0. w zakresie baz danych. Grupa kapitatowa
poprzez spotke zalezng Rewelia sp. z 0.0. prowadzita projekty informatyczne i zapewniata obstuge
softwerowg dla znaczacych podmiotéw na polskim rynku z sukcesem wdrazajgc m.in. swéj produkt
Produkcja GT do obstugi informatycznej firm produkcyjnych. Spdétka Rewelia w 2019r. zwiekszyta
zatrudnienie

W 2019r. w Europejskim Funduszu Energii S.A. nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
Europejski Fundusz Energii S.A. 0 4 min zt. W | kwartale 2019r. Europejski Fundusz Energii S.A. zawart
umowe objecia 40 000 000 akgji serii F spotki Govena Lighting S.A. W 2019r. Europejski Fundusz Energii
S.A. sprzedat poza rynkiem gietdowym pakiety akcji spotki zaleznej Govena Lighting S.A. W 2019r.
nastgpiato podwyzszenie kapitatu takze w spdtkach zaleznych Emarket S.A., Rewelia sp. z 0.0., Internet
Works sp. z 0.0. i EFE Romania S.A. W 2019r. zostata sprzedana spdtka Elliot Rivers Morgan LTD.
Prowadzenie sprzedazy odbywato sie podobne jak we wczesniejszych latach gtéwnie przez spétki
zalezne. Obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Europejskiego Funduszu Energii S.A. jest
stabilna. Przewidywana sytuacja finansowa takze jest stabilna. Grupa Kapitatowa znaczgco
zredukowata koszty state funkcjonowania.

Grupa Kapitatowa Europejski Fundusz Energii S.A. w 2019r. miata przychdd ze sprzedazy produktow i
ustug w wysokosci 11 886 647 zt . Byt on nieznaczgco nizszy jak w 2018r. Strata w 2019r. wyniosta
4913 266,71 zt i byta wyzsza jak w roku 2018r. Wynikata ona gtéwnie z koniecznosci dokonania
odpisow aktualizacyjnych. Suma aktywdw i pasywow wyniosta 51 826 660 zt i byta nieznacznie wyzsza
jak w roku ubiegtym. Kapitat wiasny wynidst 32 837 623 zt. Po dacie bilansowej tj. w 2020r. na swiecie
w tym Polsce ma miejsce pandemia koronawirusa Covid-19. Pandemia ta nie ma znaczgcego wptywu
na dziatalno$¢ Spotki Europejski Fundusz Energii S.A. Spotka nie wyklucza, ze w przysztosci moze miec
jakis wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Europejski Fundusz Energii S.A., jednak ryzyko
znaczacego negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Zarzad ocenia jako niskie.

2.2.Przewidywania dotyczace rozwoju Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Europejski Fundusz Energii S.A. z siedzibg w Warszawie bedzie dziatata podobnie jak
to sie dziato w poprzednich latach poprzez spétki zalezne zgodnie z przyjety strategia . Emitent nie
wyklucza w przysztosci angazowania sie w ciekawe projekty niezwigzane z aktualnie prowadzong
dziatalnoscig, jesli pozwolg one na osiggniecie oczekiwanych przychoddéw i rentownosci oraz bedg sie
wpisywaty w dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci. Jednym z warunkéw wejscia w nowy kierunek
dziatalnosci bedzie osiggniecie efektu synergii z podmiotami bedgcymi juz w grupie kapitatowe;j.
Powyisza strategia koncentruje sie na wprowadzaniu nowych innowacyjnych produktéw, co jest
spojne z zapisami statutu Spotki, ktérego § 1 punkt 4 mdwi, iz celem statutowym Spétki jest miedzy
innymi wspieranie i rozwoj przedsiebiorczosci i nauki, w tym sektora B+R oraz dziatalnos¢ inkubatoréw
przedsiebiorczosci. Emitent nawigzuje kontakty z uczelniami wyzszymi i naukowcami dziatajgcymi na
takich uczelniach jak Uniwersytet Warszawski, Uniwersytet Mikotaja Kopernika, Politechnika Gdarnska



i centrami badawczymi, ktére wspomogg dziatalnos¢ nowych spétek, wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej Emitenta, we wprowadzaniu innowacyjnych produktéw i rozwigzan biznesowych
zwiekszajgcych ich konkurencyjnosc i poprawiajgcych osiggane przez nie wyniki finansowe. Wyrazem
tego s podpisane porozumienia o wspdtpracy z uczelniami. Myslg przewodnig Emitenta jest
wykorzystanie zwtaszcza polskiej mysli naukowej i technologicznej, jej implementacja na rynku polskim
i globalnym. Emitent uwaza, iz obecnie jest doskonaty czas na rozwdj polskich innowacji, takze dzieki
dotacjom unijnym przeznaczonym na tego typu projekty. Grupa kapitalowa Emitenta dziata na rynku
polskim, rynku unijnym jak i zagranicznym. Szczegélnie wazna jest dla Emitenta wspdtpraca z Chinami
i partnerami chinskimi. Stworzona grup kapitatowa oraz nowa strategia powinna przynies¢ wzrost
przychoddw i zyskdw. Emitent ma stac sie spotkg dywidendowa. Wazng kwestig jest obnizenie kosztéw
statych, przy jednoczesnym pozyskiwaniu nowych zyskownych kontraktéw. Powinno to przyczyni¢ do
harmonijnego wzrostu wartosci Spétek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;.

Wazng kwestig jest obnizenie kosztédw statych, przy jednoczesnym pozyskiwaniu nowych zyskownych
kontraktéw. Powinno to przyczyni¢ do harmonijnego wzrostu wartosci Grupy Kapitatowe;.

3. Strate netto za 2019 r. Zarzad jednostki dominujacej proponuje pokry¢ zyskiem z lat
przysztych
4. Jednostka dominujaca Europejski Fundusz Energii S.A. nie nabyt akcji wiasnych. Podmioty

zalezne w grupie kapitatlowej tj. Govena Lighting S.A. i Govena Electric sp. z 0.0. nabyly akcje
jednostki dominujacej w 2019r. Spétka zalezna Govena Lighting S.A. posiada akcje wtasne.

5. Spétka dominujaca nie posiada oddziatéw.

6. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa
Kapitatowa jest na nie narazona.

Grupa Kapitatowa Europejski Fundusz Energii S.A. po stworzeniu fundamentu swej dziatalnosci
inwestycyjnej, konsekwentnie buduje warto$¢ Spétki majac na uwadze ryzyka towarzyszace
dziatalnosci gospodarczej, ktére w opinii Zarzadu sg ograniczone.

Gtéwnym ryzykiem w ocenie Zarzgdu Emitenta tj. jednostki dominujgcej moze byé koniecznosc¢
dokonania kapitatochtonnych inwestycji w spotki portfelowe.

Sytuacja ogdlnogospodarcza w Polsce i na $wiecie, wyrazajgca sie w poziomie wskaznikéw
makroekonomicznych, ma istotny wptyw na kondycje i rozwdj rynku na ktérym dziata Spétka i jego
klienci. Do takich czynnikéw makroekonomicznych mozna zaliczy¢: poziom i dynamike wzrostu PKB,
poziom i zmiennos¢ inflacji, poziom i zmiennos¢ stép procentowych, poziom i zmiennos¢ stopy
bezrobocia oraz wielko$¢ i zmiennosé naktadow inwestycyjnych w gospodarce. Istnieje ryzyko, ze
niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg wptyngé¢ na ograniczenie popytu na
produkty i ustugi Spotki, czego efektem moze by¢ spadek przychoddéw ze sprzedazy Spotki oraz
pogorszenie sytuacji finansowej Spoétki.

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami



Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie przysztego kursu
akcji i ptynnosci obrotu.

Kurs akcji i ptynnos$¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma Zzadnej pewnosci co do przysztego
ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta.
Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mégt je zby¢ w dowolnym
terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. na wniosek emitenta,
2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdéw cigzgcych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w
szczegoblnosci obowigzki informacyjne.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spefnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczerstwo uczestnikéw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,



2. jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw statfa sie ograniczona,
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesié obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzgcych na emitentach notowanych na
rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci
obowigzki informacyjne.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwigzane pandemiag Covid-19

Grupa Kapitatowa funkcjonuje normalnie pomimo wystepujacej pandemii Covid-19. Pandemia nie
powinna mie¢ znaczgcego wptywu na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe].



