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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za | pétrocze 2020 roku zostat sporzadzony zgodnie z
wymaganiami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Rozporzadzenie) i obejmuje dane finansowe spotki  Krynica Vitamin S.A. (Spdtka, Emitent) oraz
podmiotéw zaleznych tworzacych Grupe Kapitatowa Krynica Vitamin (Grupa Kapitatowa, Grupa Krynica
Vitamin).

Podstawg publikacji niniejszego raportu jest § 69 w zwigzku z § 60 ust. 2 Rozporzadzenia. Jednoczesnie
Spétka informuje, iz dziatajac na podstawie § 62 ust. 3 Rozporzadzenia Spdétka nie przekazuje odrebnego
potrocznego raportu jednostkowego.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Krynica Vitamin S.A. przekazywane jest w
niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie potrocznym.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zasady
(polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w punkcie Dodatkowe informacje i objasnienia do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostato
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wskazanymi w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci. Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w punkcie Dodatkowe informacje i
objasnienia do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skréconych sprawozdaniach finansowych
oraz wybrane dane finansowe zostaty wyrazone w tys. zt. Dane w notach objasniajgcych moga sie réznic
od danych w sprawozdaniu o 1 tys. zt, co jest wynikiem zaokraglen.
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Wybrane dane finansowe

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszezeg6inienie 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy 263 687 137 942 59739 32169
Zysk ( strata) z dziatalnosci operacyjnej 67318 5261 15251 1227
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem 65 696 4594 14 884 1071
Zysk ( strata) netto 52552 3672 11833 856
i‘c’;kn(] iitfjtjlririznﬁ?:f:éicy akcjonariuszom 52552 3672 11906 856
Zysk na akcje ( PLN ) 4,2892 0,3000 0,9717 0,0700
Rozwodniony zysk na akcje ( PLN ) 4,2892 0,3000 0,9717 0,0700
Sredni kurs PLN/EUR w okresie X X 4,4140 4,2880
Rachunek przeptywow pienigeznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 68 850 12 258 15598 2859
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -8516 9434 -1929 -2200
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -23 765 23189 -5384 -744
zrl?vil?:vzlr;iitc;);tanu srodkow pienieznych iich 36569 365 8235 85
Sredni kurs PLN/EUR w okresie X X 4,4410 4,2880

Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegélnienie 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
tys. PLN tys. EUR
Bilans

Aktywa 255165 172 336 57135 40 469
zobowigzania dtugoterminowe 34479 38 054 7720 8936
Zobowigzania krotkoterminowe 116 022 79 240 25979 18 608
Kapitat wtasny 104 664 55039 23436 12925
J,Kea dprizasft\gfgzr;:’i:L?;'E:jdajacv akcjonariuszom 104 664 55039 23436 12925
Kurs zamkniecia PLN/EUR w okresie X X 4,4660 4,2585
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegélnienie 31.06.2020 30.06.2019 31.06.2020 30.06.2019
tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 263 845 137910 59 775 32162
Zysk ( strata) z dziatalnosci operacyjnej 67 577 5441 15310 1269
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem 65974 4775 14947 1114
Zysk ( strata) netto 52 829 3852 11969 898
Zysk na akcje ( PLN ) 4,312 0,314 0,9769 0,073
Rozwodniony zysk na akcje ( PLN ) 4,312 0,314 0,9769 0,073
Sredni kurs PLN/EUR w okresie X 4,4140 4,2880
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 70919 12 354 16 067 2881
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -8789 -9419 -1991 -2197
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej -25544 -3189 -5787 -744
Zmla_lna nettf) stanu srodkéw pienieznych i ich 36435 254 8254 59
ekwiwalentéow
Sredni kurs PLN/EUR w okresie X 4,4140 4,2880
Wyszczegélnienie 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Bilans
Aktywa 249 777 166 378 54 868 39070
zobowigzania dtugoterminowe 28 975 32125 6365 7544
Zobowigzania krotkoterminowe 114 094 77 418 25063 18 180
Kapitat wtasny 101 270 51381 22246 12 066
Kurs PLN/EUR w okresie X 4,4660 4,2585
3. Zasady przeliczenn wybranych danych finansowych

W okresach objetych skréconymi sprawozdaniami finansowymi, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujace Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez

Narodowy Bank Polski:

e kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

30.06.2020 - 4,4660 EUR/PLN,

e Sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni

dzien kazdego miesigca w danym okresie:
01.01-30.06.2020 - 4,4140 EUR/PLN,
01.01-30.06.2019 — 4,2880 EUR/PLN,

e kurs obowigzujacy na koniec poprzedniego roku obrotowego, do przeliczen danych bilansowych

31.12.2019 - 4,2585 EUR/PLN.
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Il. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2020 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2020 r. sporzadzone zgodnie z

1.1.

MSR/MSSF

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2020 r.

31.12.2019r.

30.06.2019 r.

Aktywa

AKTYWA TRWALE

128 531

124 146

108 290

Rzeczowe aktywa trwate

121 945

119 005

104 251

Wartosci niematerialne

2 635

2 838

389

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

3951

2302

1710

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1940

AKTYWA OBROTOWE

126 636

48 191

70 740

Zapasy

33731

23 569

29 285

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw

46 070

19 053

36 141

Krétkoterminowe naleznosci pozostate

9037

3821

4270

z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen

8927

3 804

3 804

inne

111

17

17

dochodzone na drodze sagdowej

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

619

988

832

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

37178

760

212

Krétkoterminowe aktywa finansowe

37178

760

760

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

srodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne

37178

760

760
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- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 37178 760 760
- inne $rodki pieniezne - - -
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 3878
AKTYWA RAZEM 255 165 172 336 182 908
30.06.2020 r. 31.12.2019r. 30.06.2019r.

Kapitat wtasny 104 664 55039 51 651
Kapitat podstawowy 18 378 18 378 18 378
Kapitat zapasowy 30792 26 235 26 235
Kapitat z aktualizacji wyceny 5838 5821 5 804
Zyski zatrzymane 49 656 4 606 1235
Kapitat udziatéw niekontrolujgcych
Zobowiazania diugoterminowe 34479 38 054 2171
Kredyty i pozyczki 17 767 19118 21586
Zobowiazania leasingowe 11 694 13 860 5356
Zobowiazania pozostate
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1363 1581 1181
Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 41 41 41
Pozostate rezerwy
Rozliczenia miedzyokresowe 3614 3 454 4007
Zobowiazania krétkoterminowe 116 022 79 240 99 087
Kredyty i pozyczki 4516 22799 12 450
Zobowigzania z tytutu dostaw

77 996 46 193 70244
Zobowiazanie do zwrotu zaptfaty 308 417 215
Zobowiazania leasingowe 7507 41353 2734
Zobowiazania pozostate 24293 4067 12 900
Rezerwa z tytutu $wiadczer pracowniczych 701 299 249
Pozostate rezerwy
Rozliczenia migdzyokresowe 701 1112 295
Razem pasywa 255 165 172 336 182 908
Warto$¢ ksiggowa 104 664 55 039 51631
Liczba akcji (w tys. sztuk) 12 252 12252 12252
Wartosc ksiegowa na 1 akcje w zt 8,543 4,492 4216
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1.2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

01.01-30.06.2020

01.01-31.12.2019

01.01-30.06.2019

A. Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 263 687 296 783 137 942
od jednostek powigzanych - -
przychody netto ze sprzedazy produktow 262 404 293930 136 563
Rabaty wynikajace z uméw (zobowigzanie do zwrotu zaptaty) - 108 - 479 - 215
Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw po rabatach 262 296 293451 136 348
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1392 3332 1379
Przychody netto ze sprzedaz 263 687 296 783 137727
176 096 258 497 120 854
Razem koszt sprzedanych produktéw, ushug i materialow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 173973 255 456 119 800
w tym jednostkom powigzanym
Warto§¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2124 3041 1054
w tym jednostkom powigzanym
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 87591 38286 16 873
Pozostale przychody 796 5053 1799
Koszty sprzedazy 12 449 20 680 9402
Koszty ogélnego zarzadu 4660 5669 2502
Pozostale koszty 3961 6434 1506
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej (F+G-H) 67318 10554 5261
Przychody finansowe 0 70 221
Koszty finansowe 1621 2364 888
Zysk (strata) brutto z dzialalnosci kontynuowanej 65 696 8260 4594
13 145 1198 922

Podatek dochodowy
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cze$¢ biezaca 14 995 1437 987

czes¢ odroczona - 513 - 240 - 65

Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych

Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasno$ci

Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 52552 7063 3672

B. Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto przypadajacy udzialom niekontrolujagcym

52552 7063 3672
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom spéiki dominujace

Skonsolidowany zysk netto razem 52552 7063 3672
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1.3. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skrocone §rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01-30.06.2020

01.01-31.12.2019

01.01-30.06.2019

Zysk (strata) netto

52552

7063

3672

Inne calkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych

Zmiany z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
dochodéw ogétem

Razem inne catkowite dochody po
opodatkowaniu

Calkowite dochody ogétem

52 552

7 063

3672

Przypadajace na udziaty niekontrolujace

Przypadajace na akcjonariuszy spétki
dominujacej

52552

7063

3672

1.4. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (PLN)

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom

podmiotu dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w

danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

Dane w tys. zt

od 01.01 do
30.06.2020

od 01.01 do
31.12.2019

od 01.01 do
30.06.2019

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

12 252

12 252

12 252

Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje (w szt.)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

12 252

12 252

12 252

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

52552

7063

3672

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)

4,2892

0,5765

0,2997

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

4,2892

0,5765

0,2997

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
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Zysk (strata) netto 52552 7063 3672
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 4,2892 0,5765 0,2997
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 4,2892 0,5765 0,2997
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1.5. Skrécone srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Tytut

1.01-30.06.2020 r.

1.01-31.03.2020
r.

1.01-
31.12.2019r.

1.01-
30.09.2019

1.01-30.06.2019

1.01-31.03.2019r.

Wyszczegdlnienie

I. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO)

55039

55039

56 028

56 028

56 028

56 028

- zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO), po
korektach

55039

55039

56 028

56 028

56 028

56 028

1. Kapitat (fundusz) podstawowy
na poczatek okresu

18378

18378

18378

18378

18378

18378

1.1. Zmiany kapitatu
podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udziatéw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz)
podstawowy na koniec okresu

18378

18378

18378

18378

18378

18378
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2. Nalezne wpfaty na kapitat
podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na
kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na koniec okresu

3. Udziaty (akcje) wtasne na
poczatek okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na
koniec okresu

4, Kapitat (fundusz) zapasowy na

26234 26234 30961 30961 30961 30961
poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) 4727 4727 4727 i
zapasowego
a) zmniejszenie (z tytutu) 0 -
- emisji akcji powyzej wartosci 0 i
nominalnej
- podziatu zysku 0 -
- podziatu zysku (ponad
wymagana ustawowo minimalng 0 -
wartosc)
- korekta btedéw podstawowych 0
lat poprzednich
b) zwiekszenie (z tytutu) 4558 4727 4727 4727 -
- pokrycia straty 2017 2017 2017 -
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- nabycie akcji celem umorzenia -
- korekta btedow podstawowych 0
lat poprzednich
- podziatu zysku z lat ubiegtych 4558 2710 2710 2710
4.2. Stan kapitatu (funduszu) 30792 26234 26 234 26235 26 235 30961
zapasowego na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji 5821 5821 5 786 5 786 5 786 5 786
wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji 35 26 18 9
wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu) 35 26 18 9
przeniesienie na zysk(strate) z lat

. 0 -
ubiegtych
korekta btedéw podstawowych
spadek rezerwy na podatek
dochodowy z tyt. aktualizacji 13 35 26 18 9
wyceny
b) zmniejszenie (z tytutu) 0
- zbycia Srodkéw trwatych 0
- przeszacowanie wartosci 0
whiesionego aportu
5.2. Kapitat (fupdusz) z aktualizacji 5 834 5821 5821 5812 5 804 5 795
wyceny na koniec okresu
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) 0 i
rezerwowe na koniec okresu
7. Zyski zatrzymane 4 606 0 1235 873
7.1 Zyskz lat ubleglych na 7063 7 063 5050 5050 5050 5050
poczatek okresu
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- skutki zmian zasad (polityki)

rachunkowosci 20 20
- korekty btedéw 0 -
7.2 Zysk zlat ubiegfych na 7063 7063 5050 5050 5070 5070
poczatek okresu, po korektach

- skutki zmian zasad

rachunkowosci (wdrozenie MSSF 0 -
16)

- korekta wyniku roku ubiegtego 0 -
7.2 Zysk zlat ubiegfych na 7063 7063 5050 5050 5377 5070
poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu) 0 -
- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu) 5377 5377 5377 -
- przeniesienie zysku na kapitat 4558

zapasowy

- przeznaczer.ne czesci zysku na 2940 5377 5377

wyptate dywidendy

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec 435 7063 308 38 38 5050
okresu

7:4. Strata  lat ubiegtych na 2457 2457 4147 4147 4147 4147
poczatek okresu

- skutki zmian zasad (polityki) 0

rachunkowosci

- korekty btedow 0

7.5. Strata z lat ubiegtych na 4147 4147 4147 4147
poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu) 0

- przeniesienia straty z lat 0

ubiegtych do pokrycia

-inne 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 2017 2017 2017
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-pol_(ryue straty z lat ubiegtych 2017 2017 2017

kapitatem zapasowym

-btad podstawowy 0

7.6._Strata z lat ubiegtych na 2457 5130 2130 4147
koniec okresu

7.7._Zysk (strata) z lat ubiegtych na 2457 2457 2457 2130 2130 4147
koniec okresu

8. Wynik netto 52552 -56 7 063 3672 -30
a) zysk netto 52552 7 063 3672 -
b) strata netto -56 0 30
c) odpisy z zysku 0

Il Kapitaf (fundusz) wiasny na 104 664 54 983 55039 50 424 51651 56 007
koniec okresu (BZ)

IIl. Kapitaty przypadajace

akcjonariuszom podmiotu 104 664 54 983 55039 50424 51651 56 007
dominujgcego

IV. Kapitat przypadajacy udziatom

niekontrolujgcym
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Lp. 01.01.2019- 01.01.2019-
30.06.2020 30.06.2019
A Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
| Zysk( strata) brutto 65 696 4594
I Korekty razem 3154 7 664
1| Amortyzacja 5937 4647
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 151 185
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 797 720
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 20
5 | Zmiana stanu rezerw 530 19
6 | Zmiana stanu zapasow 10162 4497
7 | Zmiana stanu naleznosci 32099 17 545
3 KZ)r;ii\e;tl;lzaesktialr(lrue(zj?/:)(;)\:/vvie;zar’l krotkoterminowych, z wyjatkiem 39 265 26 344
9 | Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 522 1055
10 | Podatek dochodowy 727 1060
11 | Inne korekty 0 76
[l Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ I1) 68 850 12 258
B Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
| Wptywy - 1852
1 Zbycie’wartos'ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych i 1852
aktywow trwatych
) Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci i i
niematerialne i prawne
3 | Z aktywdw finansowych, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- zbycie aktywow finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
4 | Inne wptywy inwestycyjne - -
1} Wydatki 8516 11 286
e ey N
) Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i ) )
prawne
3 | Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -

nabycie aktywéw finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe
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4 | Inne wydatki inwestycyjne - -
n Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) | - 8516 - 9434
C Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
| Wptywy 1786 7913
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych i i
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 | Kredyty i pozyczki 1786 7913
3 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4 | Inne wptywy finansowe - -
1} Wydatki 25551 11102
1 | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu i i
podziatu zysku
4 | Sptaty kredytow i pozyczek 21650 9076
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6 | Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 2967 1306
8 | Odsetki 934 720
9 | Inne wydatki finansowe
[l Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) - 23 765 - 3189
D Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Ill £ B.1II £ C.1II) 36 569 - 365
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 36 569 - 365
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych | - 151 138
Srodki pieniezne na poczatek okresu 760 577
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 37 178 212
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 558 21

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Krynica Vitamin sktada sie z jednostki dominujgcej Krynica Vitamin Spotka Akcyjna i jej
spotki zaleznej Niechcice Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
a) Dane jednostki dominujacej:

* nazwa: Krynica Vitamin Spétka Akcyjna
e siedziba: ul. Matyldy 35, 03-606 Warszawa
e podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja artykutéw spozywczych;

- produkcja artykutéow spozywczych homogenizowanych i
zywnosci dietetycznej;
- produkcja napojéw bezalkoholowych, produkcja wéd
mineralnych i pozostatych wéd butelkowych;
e Spodtka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000378184.
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*  numer REGON: 015281326
« NIP: 524-24-42-164

b) Dane jednostki zaleznej:

* nazwa: Niechcice Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
e siedziba: ul. Matyldy 35, 03-606 Warszawa
e podstawowy przedmiot dziatalnosci - uprawa zbdz, roslin strgczkowych i roslin oleistych na

nasiona, z wyfaczeniem ryzu.

Dziatalnos¢ spotki zaleznej nie zostata zawieszona, jednak spdtka zalezna nie prowadzi aktywnej
dziatalnosci operacyjnej, z wyjatkiem swiadczenia ustug magazynowych na rzecz Emitenta.

Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000370129.

2.2. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci

2.2.1. Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje okres 6
miesiecy zakoriczonych 30.06.2020 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srddroczna
sprawozdawczos¢ finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono jako dane za
okresy poréwnywalne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30.06.2019, 31.12.2019 i 30.06.2020, Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw za | pdtrocze i caty rok 2019 oraz | pétrocze 2020, $rddroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za | pétrocze 2019 i | pdétrocze 2020 oraz srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za poszczegdlne kwartaty poczawszy od |l
kwartatu 2019 do Il kwartatu br.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.

Walutg sprawozdawczg niniejszego poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji
nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w
sktad Grupy.
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2.2.2. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjgtkiem
gruntdow ujetych w rzeczowych aktywach trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw
finansowych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa prezentuje odrebnie
»Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku”, ktére zamieszczone jest bezposrednio przed ,Skonsolidowanym
sprawozdaniem z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw”.

»Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku” prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” sporzadzane jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty btedéw, Grupa
prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego, jezeli
powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych na poczatek okresu porownywalnego. W takiej sytuaciji
prezentacja not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest wymagana.

Segmenty operacyjne

Zarzad Spotki nie wyodrebnia segmentéw operacyjnych kierujac sie zasada, ze linie produktowe, ktére reprezentujg
gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe zarzgdzane sg w ramach danej linii produktowej, z uwagi na
jednolitos¢ swiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobéw nie wymagajgcych odmiennych technologii, zasobow
oraz podejscia do realizaciji.

Zarzad Spotki nie tworzy wewnetrznych raportéw zgodnie z MSSF 8 z podziatem na wyniki segmentow operacyjnych.

Aktywow Grupy, nie mozna bezposrednio przypisaé do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego

Konsolidacja
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Sp6tki dominujacej oraz sprawozdania

finansowe spétek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spétek zaleznych, sporzgdzone na dzieh 31 grudnia 2019
roku. Przez kontrole rozumie sie zdolnos¢ wplywania na polityke finansowg i operacyjna spotki zaleznej w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spétek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy. W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach
finansowych spotek zaleznych dokonuije sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych
przez spoétke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatows.

Wytaczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlegac spétki, ktérych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Inwestycje w spotkach zaleznych
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spéiki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petna.
Metoda konsolidacji petnej polega na taczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujgcej oraz spétek zaleznych
poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdélnych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu wiasnego,
przychoddw oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jak gdyby stanowita ona
pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujacych wytgczen:
= na moment nabycia kontroli ujmowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okredlane sg i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,
= salda rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytgcza sie
w catosci,
= wylgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére sg ujete
w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz Grupy
analizowane sa pod kagtem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,
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= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajacych z wytgczenia zyskéw i strat
osiagnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Transakcje w walutach obcych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotym polskim (PLN), ktéry jest rowniez walutg
funkcjonalng Spétki dominujace;j.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakgc;ji.

Niepienigzne pozycje ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej, wyceniane sg wedtug
kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Ro6znice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za wyjatkiem
roznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowosci
(przedstawione w punkcie dotyczacym kosztow finansowania zewnetrznego).

Roznice kursowe z wyceny instrumentow pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w wyniku, o ile nie
stanowig zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Instrumenty pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
ujmowane s3 zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, kiére mozna bezposrednio przyporzgdkowa¢ nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do
wysokosci, ktora koryguje koszty odsetek.

Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozyc;ji tej
wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci
niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym
okresie uzytkowania amortyzowane s metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Okresy
uzytkowania poszczegélnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci
korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Znaki towarowe do 10 lat
Patenty i licencje do 10 lat
Oprogramowanie komputerowe do 5 lat
Pozostate wartoéci niematerialne do 5 lat
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych do 5 lat

22



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin za 6 miesiecy 2020 r.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pézniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w wyniku w momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w wyniku w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa
trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakohczenia budowy lub montazu i przekazania
srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, ktory dla
poszczegoblnych grup rzeczowych aktywdw trwatych wynosi:

Rodzaj srodkéw trwatych Metoda amortyzacji Stawka amortyzacyjna
Prawo wieczystego uzytkowania metoda liniowa Indywidulanie
gruntéw ustalana
Budynki i budowle metoda liniowa 2,50 - 4,50%
Maszyny i urzgdzenia metoda liniowa 10 - 20%
Komputery metoda liniowa 30%
Srodki transportu metoda liniowa 20%
Pozostate srodki trwate metoda liniowa 10 -20%
Inwestycje w obcych srodkach metoda liniowa 2,5%
trwatych (nieruchomosci)

$rodki trwate o wartosci ponizej ~ jednorazowo w momencie 100 %
10 oddania do uzytkowania

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktdérym srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Ekonomiczne
okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng korekte odpisow
amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate sg dzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzgdkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa sg rowniez koszty generalnych
przegladéw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwaciji i
napraw, ujmowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania
Srodkéw trwatych sa okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych Srodkéw
trwatych i sg ujmowane w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu
Umowy leasingu finansowego, na mocy ktdrej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na dzien rozpoczecia
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okresu leasingu. Wartos¢ aktywdw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad jak
stosowane do witasnych aktywow Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa uzyska
tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z dwoch
okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu
leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w wyniku metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Utrata warto$ci niefinansowych aktywoéw trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegaja nastepujace sktadniki aktywdw:

= wartosc¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu, w ktérym

miato miejsce potgczenie,

= wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz

= wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych skfadnikow wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych dokonywana
jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczyc¢ o utracie ich wartosci. W razie stwierdzenia, ze
jakies zdarzenia lub okolicznosci moga wskazywaé na trudnosé w odzyskaniu wartosci bilansowej danego sktadnika
aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim generuja
przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujgce przeptywy
pieniezne). Sktadniki aktywow samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sg indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie korzysci
synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym os$rodkami wypracowujacymi przeptywy
pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$é odzyskiwalng aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktérych aktywa te naleza, woéwczas wartos¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdéch wartosci: warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu obniza
proporcjonalnie wartos¢ bilansowa aktywdw wchodzacych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
sktadnikéw aktywdw, na kolejne dni bilansowe oceniane sa przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrécenia odpiséw
aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w wyniku w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Udziaty i akcje w spétkach nienotowanych Grupa wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Grupa nie
zamierza zby¢ nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej przysztosci.

Emitent nie posiada udziatéw w podmiotach spoza Grupy.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Nie wystepuja.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej ze
stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i
zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakgji.

Sktadnik aktywow finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajace z
zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaly zrealizowane, wygasty lub Grupa
sie ich zrzekia.

Grupa wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywdw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania.
Koszty transakcji Grupa wtgcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzan finansowych, poza
kategorig aktywéw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, Grupa
klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczkii naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku finansowym
lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym prezentowane sg jako
przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére
prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg ocenie
na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystagpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywdw finansowych
podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego wartosci. Przestanki
utraty wartosci analizowane sag dla kazdej kategorii aktywoéw finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane
ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sa wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako:

= aktywa dlugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalezno$ci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.
Znaczgce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dituznikéw zalegajgcych z zaptatg lub gdy
uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa dtuznika, proces
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sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia gospodarczego). Dla naleznosci nie
podlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki utraty warto$ci analizowane sg w ramach poszczegdlnych klas
aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw).
Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w niedawne;j
przesztosci trendach dotyczacych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikéw.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR 39.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sa w nastepujgcych pozycjach
sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.
Zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug wartosci wymagajgcej zaptaty (nominalnej) ze wzgledu na nieistotno$¢
ré6znic miedzy nig a zamortyzowanym kosztem. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce.
Krotkoterminowe zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sa w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalno$ci finansowe;j.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto mozliwe;j

do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyroboéw gotowych i produkciji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtéwnie materiaty i robocizne)
powiekszone o narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych.

Rozchod wyrobow gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody $redniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchdéd materiatéw i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszio - pierwsze wyszto”
(FIFO).

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwykiej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na zgdanie
oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne na gotéwke, dla ktérych ryzyko
zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywdw trwatych) sg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy sktadnik aktywédw (grupa aktywdw) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystagpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwdch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Grupe przed zaklasyfikowaniem
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do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
nie podlegajg amortyzaciji.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spotki

dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spo6tke dominujacg lub spotki zalezne pomniejszaja kapitat wiasny.
Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartosé
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emis;ji.

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (rowniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spotki dominujacej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wtasnym”.

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg
nastepujgce tytuty:
= krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne,

= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
= inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza odprawy emerytalne.

Krdtkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wartos¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikdéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na
niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krotkoterminows i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne

Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokosé odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okreséw nabywania uprawnien przez pracownikow.

Naliczone rezerwy sag rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do
dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.
Skutki wyceny rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych sg ujmowane w wyniku.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosc
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin
poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
= toczace sig postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
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= straty z uméw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisbw Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.
Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzieh sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skiadnik aktywéw, ale tylko woéwczas, gdy istnieje wystarczajgca
pewnos¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie $rodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, za wyjgtkiem zobowigzan
warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w nocie nr 27. Grupa prezentuje réwniez informacje o warunkowych zobowigzaniach z tytutu optat
leasingowych wynikajgcych z uméw leasingu operacyjnego (nota nr 7).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktdre nie spetniajg jeszcze kryteriéw ujecia jako aktywa,
stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Informacje o aktywach
warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajacych.

Rozliczenia miedzyokresowe
Grupa wykazuje w aktywach w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z géry koszty dotyczace przysztych
okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach prezentowane sag przychody przyszitych okresow, w
tym réwniez $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkow trwatych, ktére rozliczane sg zgodnie z MSR 20
,Dotacje rzadowe”. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazywane sa w ramach ,Zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sg wytagcznie woéwczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z
dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przych6d w sposéb wspotmierny do kosztoéw, ktdre
dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywéw jest stopniowo ujmowana w wyniku jako przychdéd na przestrzeni okreséw
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow. Grupa Kapitatowa dla celéw
prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej
aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozyciji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty,
podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sg ujmowane w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja
oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb.

Sprzedaz towardw i produktow
Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujace

warunki:
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=  Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do débr. Warunek uznaje
sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy.
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
= Kkoszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.
Przychody ze sprzedazy sg pomniejszane o kwoty naleznych rabatéw wynikajacych z uméw handlowych. W niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nalezne klientom rabaty sg wykazywane jako zobowigzanie do zwrotu.

Odsetki i dywidendy
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w wyniku zgodnie z zasada wspoétmiernosci przychoddw i kosztéw. Grupa prezentuje
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, kitdry nie zostat
ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem w zwigzku z
czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztéw i przychoddéw, ktore nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice
przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli r6znica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow lub zobowigzan w transakgcji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej
wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek
odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, kidére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujace na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci
nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgadu oraz niepewnos$é szacunkow

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej kieruje sie osadem przy
dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, kitére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga
réznic sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych

Zarzad Spétki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dzien 30.06.2020 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywéw przyjete przez
Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa
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w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga réznic¢ sie od
zaktadanych, w tym rowniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne — szacowane sg przy zastosowaniu metod aktuarialnych.
Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na swiadczenia pracownicze 41 tys. PLN
wynika z wtasnego oszacowania jednostki przy zastosowaniu wskaznikéw aktuarialnych. Na poziom rezerw wptyw
majg zatozenia dotyczace stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami podatkowymi
opiera sie na budzetach spoétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spétki dominujacej. Jezeli prognozowane wyniki
finansowe wskazuja, ze spétki Grupy osiggng dochod do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg
w petnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg przeptywy
dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow niefinansowych). W procesie
wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywdédw dokonywane sg zatozenia dotyczace prognozowanych wynikéw
finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg
rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt
wartosci aktywow Grupy.

2.2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

W niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, z
uwzglednieniem nowowprowadzonych MSSF.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji.

¢ Nowy MSSF 9, Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”

Nowy standard zastgpit MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci

instrumentéw finansowych obejmujg przede wszystkim:

— inne kategorie aktywow finansowych, od ktérych uzalezniona jest metoda wyceny aktywow;
przydziat aktywéw do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego
odnoszgcego sie do danego sktadnika aktywow,

— nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wiekszym stopniu zarzadzanie
ryzykiem,

— nowy model utraty wartosci aktywéw finansowych oparty na przewidywanych stratach i
powodujgcy koniecznosé szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. W
ocenie Spotki istotny wptyw na sprawozdanie finansowe moze mie¢ zmiana modelu utraty wartosci,
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prowadzgca do wczesniejszego ujecia w ksiegach strat z tego tytutu. Zgodnie z nowym Standardem
jednostki bedg zobowigzane do rozpoznawania i pomiaru utraty wartosci w oparciu o koncepcje strat
oczekiwanych, w miejsce dotychczasowe] koncepcji strat poniesionych. Zmiana podejscia spowoduje
istotny wzrost znaczenia szacunkow i zatozen dla potrzeb pomiaru utraty wartosci, w szczegdlnosci w
zakresie identyfikacji istotnego pogorszenia jakosci kredytowe] ekspozycji oraz zwigzanej z tym kalkulacji
wieloletnich strat oczekiwanych w catym horyzoncie zycia ekspozycji.

Z drugiej strony, biorgc pod uwage fakt, ze jedyng znaczacg pozycjg w zakresie instrumentéw w aktywach
Spotki sg krotkoterminowe naleznosci handlowe niezawierajgce elementu finansujgcego, gdzie standard
dopuszcza uproszczenia oraz historycznie niewielki poziom strat kredytowych w stosunku do obrotéw,
Spétka stoi na stanowisku, ze zmiana nie ma istotnego wptywu na wynik.

Przyjety model biznesowy w znacznym stopniu zabezpiecza aktywa finansowe Spétki przed utrata
wartosci. System ptatnosci jest oparty na zaliczkach na dostawy w przypadku klientéw nieznanych
rozpoczynajacych wspétprace oraz odroczonych ptatnosciach (kredyt kupiecki) w przypadku sieci
handlowych, wtascicieli globalnych marek lub klientéw, ktérzy przez lata wspdtpracy handlowej zdobyli
zaufanie biznesowe. Zastosowany model biznesowy w zasadzie eliminuje mozliwos¢ utraty wartosci
aktywodw jakimi sg naleznosci handlowe.

MSSF 9 zobowigzuje do rozpoznania utraty wartosci aktywéw w oparciu o koncepcje strat oczekiwanych
w miejsce dotychczasowej koncepcji strat poniesionych, jednakze ze wzgledu na historycznie marginalng
wartosé utraconych naleznosci, Spétka oszacowata potencjalng utrate wartosci naleznosci handlowych
poprzez indywidualng ocene klientéw i naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni. W przypadku
spraw sgdowych lub zidentyfikowanego ryzyka, Spodtka dokonuje odpiséw aktualizujgcych). Poziom
odpiséw w ostatnich latach nie przekracza 5% wartosci bilansowej naleznosci handlowych. W roku
biezgcym, po analizie stanu naleznosci, Spotka dokonata dodatkowych odpiséw aktualizujgcych w kwocie
1 363 tys. PLN, wartos¢ odpiséw na 30.06.2020 wynosi 2.313 tys. PLN.

e Nowy MSSF 15 ,, Przychody z uméw z klientami”
Nowy standard zastgpit dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajgc jeden spdjny model

ujmowania przychodéw. Nowy 5-stopniowy model uzaleznia ujecie przychodu od uzyskania przez
klienta kontroli nad dobrem lub ustugg. Ponadto standard wprowadza dodatkowe wymogi
ujawniania informacji oraz wskazowki dotyczgce kilku szczegdétowych kwestii. Standard
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

Spétka dokonata analizy przychoddw ze sprzedazy koncentrujagc sie na 6 klientach —
zagregowanych w grupy kapitatowe -, ktérzy reprezentuja okoto 80% tacznych przychodoéw.
Przychody wynikajace z kontraktéw z tymi klientami dotyczg w dominujacej czesci przychodéw ze
sprzedazy napojow, jednakze niewielki udziat stanowig réwniez przychody ze sprzedazy ustug oraz
ze sprzedazy materiatow i towaréw. W strukturze przychoddw Spétki udziat przychodéw ze
sprzedazy ustug wynosi 0,7% , natomiast udziat przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw
oscyluje na poziomie 0,5%. W zakresie ustug Spdtka otrzymuje przychody gtéwnie z tytutu
odptatnego magazynowania produktow, w niewielkim stopniu sg to rowniez inne ustugi
Swiadczone dla klientéw. Udziat przychodéw ze sprzedazy materiatéw i towardw jest znikomy w
strukturze przychoddw.

Podziat przychoddw Spoétki na kategorie prezentuje tabela ponizej:
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Kategoria przychodéw tys. PLN |udziat %
Przychody ze sprzedazy wyroboéw | 260 555 98,8%
Przychody ze sprzedazy ustug 1740 0,7%
rz\;::::;::/é\z: sprzedazy towardéw 1392 0,5%
TOTAL| 263 687 100,0%

Przychody osiggane w powyziszych kategoriach sg zrdznicowane zaréwno pod wzgledem
ekonomicznym, jak i szybkosci sptywu naleznosci z ich tytutu. Terminy ptatnosci za napoje plasujg
sie w przedziale 25-60 dni. Ptatnosci za ustugi wymagalne sg zazwyczaj w ciggu 14 dni. Terminy
ptatnosci za towary i materiaty ustalana sg zwykle analogicznie do terminu ptatnosci za napoje.
Nalezy zauwazy¢, iz w 1. potroczu 2020 roku Spotka zrealizowata przychody ze sprzedazy ptynu do
dezynfekcji rak w znacznej wysokosci. Przychody z tych wyrobow — rzedu 30% ogétu przychoddéw
Spétki — miaty decydujgcy wptyw na poziom obrotéw oraz rentownosé. Cena sprzedazy
wystepujgca na rynku w okresie wysokiego popytu, pozwolita zrealizowac satysfakcjonujgce
marze na dostawach zaréwno do partneréw handlowych, jak réwniez na zamoéwienie Wojewody
Mazowieckiego na uzupetnienie centralnych rezerw materiatowych. Sprzedaz i produkcja ptynu
do dezynfekcji miata charakter incydentalny — wystgpita tylko w 2 miesigcach, tj. w kwietniu i w
maju, a w pozniejszym okresie, az do momentu publikacji niniejszego raportu produkcja nie
zostata wznowiona.

Ze wzgledu na wyraznie dominujgcy udziat przychoddéw ze sprzedazy napojow, ktdre stanowig
przychody o tym samym charakterze, Spétka nie stosuje podziatu przychodéw na segmenty
operacyjne.

Wyjatkiem jest rozréznienie obszaréw geograficznych. Spdétka wyrdznia sprzedaz krajowq oraz
sprzedaz eksportowa. Struktura sprzedazy napojéw pod wzgledem geograficznym przedstawia sie
nastepujgco dla wyrdznionych kategorii klientow:

Kraj Top 6 Przychody
tacznie
Polska 45,3% 44,4%
Inne kraje 54,7% 55,6%
Total 100,0% 100,0%

Salda naleznosci dotyczace umoéw z klientami na koniec okresu wynikajg bezposrednio z sald z
tymi klientami na poczatek okresu, przychodéw ze sprzedazy w okresie oraz zrealizowanych
ptatnosci, jak réwniez odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci (jesli wystepuj3).

Zobowigzanie do wykonania $wiadczenia powstaje w Spétce w chwili podpisania kontraktu z
klientem. Operacyjnie sprzedaz jest realizowana na podstawie sktadanych zamdwien. Istotnym
warunkiem dochodzenia ptfatnosci od klienta jest zrealizowanie dostawy na warunkach
okreslonych w umowie. Sprzedaz napojow nie wymaga Swiadczenia obstugi posprzedazowej. W
kilku przypadkach strony uzgadniajg odptatne $wiadczenie ustug magazynowania w okresie
przekraczajagcym standardowe terminy wynikajace z realizacji dostaw. W umowach z klientami
Spoétki nie wystepuje zobowigzanie do przyjecia zwrotdw. Sporadycznie zdarzajg sie sytuacje, ze
towar wraca od klienta z powodu reklamacji transportowych lub innych. Spétka na udziela
gwarancji na sprzedany towar ani powigzanych zobowigzan.

Spétka szacuje ceny transakcyjne w relacjach z klientami na podstawie petnych kosztéw
poszczegdlnych produktéw oraz zaktadanej marzy. W kilku umowach istnieje zobowigzanie Spofki
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do wyptaty rabatu posprzedazowego po spetnieniu okreslonych warunkdéw przez klienta, np.
wolumenowych.

Koszty wynikajgce z podpisanych umdéw wykazywane sg w okresie, w ktorym sg ponoszone. Nie
wystepuja aktywowane koszty umow. Zdarza sie, iz aktywowane sg koszty przygotowywania
nowych konceptéw produktowych (np. projekty opakowan, badania konsumencie itp.) przed
wdrozeniem do sprzedazy. Kosztow tych nie mozina w bezposredni sposéb powigzac¢ z
zawieranymi kontraktami.

Wdrozenie przepiséw MSSF 15 nie miato wptywu na ustalenie wyniku finansowego ani wysokos¢
sumy bilansowe;j.

e  Nowy MSSF 16 ,Leasing”
Nowy standard regulujgcy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowg

definicje leasingu.

Znaczace zmiany dotyczg leasingobiorcéw: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy
leasingowej wartosci ,,prawa do korzystania ze sktadnika aktywdéw” i analogicznego zobowigzania
finansowego. Prawo do korzystania z aktywdw jest nastepnie amortyzowane, natomiast
zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Przewidziano uproszczenia dla umoéw
krdotkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywow o niskiej wartosci.

Podejscie ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okres$lonych w
dotychczasowym MSR 17.

Dla roku rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2019 r. Grupa stosuje po raz pierwszy MSSF 16. Grupa
postanowita skorzystaé z podejscia retrospektywnego zmodyfikowanego, tj. bez przeksztatcania
danych poréwnawczych w odniesieniu do wszystkich uméw najmu i dzierzawy, dla ktérych Grupa
jest najemcga badz dzierzawcg, z wyjgtkiem umow krétkoterminowych, tj. o czasie trwania do 12
miesiecy.

Na dzien 01.01.2019 Grupa rozpoznata aktywa trwate w kwocie 1 147 tys. zt oraz zobowigzania
finansowe w kwocie 1 127 tys. zt, co spowodowato powstanie réznicy wartosci do ujecia w pozycji
zyskow zatrzymanych w kwocie 20 tys. zt.

Aktywowane umowy najmu i dzierzawy sg - z dwoma wyjatkami - bezterminowe. Przyjeto
przewidywany okres trwania réwny 36 miesiecy. Grupa ujmuje zobowigzania leasingowe
wyceniane w wysokosci wartosci biezgcej pozostatych optat zdyskontowanych przy zastosowaniu
krafncowej stopy oprocentowania dtugu na dzien 1.01.2019 r. w wysokosci 5%.

e Zmiana MSSF 2, Ptatnosci na bazie akcji”
Rada MSR uregulowata trzy kwestie:

— sposOéb ujmowania w wycenie programu regulowanego w S$rodkach pienieznych
warunkéw innych niz warunki nabywania uprawnien,
— klasyfikacja ptatnosci akcjami w przypadku, gdy jednostka jest zobowigzana pobraé
podatek od pracownika,
— modyfikacja programu, ktéra skutkuje zmiang z programu rozliczanego w S$rodkach
pienieznych na program rozliczany w instrumentach kapitatowych.
Spétka ocenia ze zmiana standardu nie ma wptywu na jej sprawozdanie finansowe ze wzgledu na
to, ze nie wystgpity transakcje objete zmianami.
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
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e Zmiana MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”
W zwigzku z wejsciem w zycie w 2018 roku nowego standardu dotyczgcego instrumentdéw

finansowych (MSSF 9) Rada MSR wprowadzita przejsciowe (do czasu wejscia w zycie nowego

standardu dotyczacego ubezpieczen) zasady stosowania nowych zasad rachunkowosci

instrumentéw w sprawozdaniach finansowych ubezpieczycieli. W przeciwnym wypadku ich

wyniki bytyby narazone na sporg zmiennos¢.

Zaproponowano dwa alternatywne podejscia:

— korygowanie zmiennosci powodowanej przez MSSF 9 dla niektérych aktywéw poprzez
odrebng pozycje w sprawozdaniu z wyniku i innych dochodéw catkowitych,

— zwolnienie ze stosowania MSSF 9 do czasu wejscia w zycie nowego standardu dotyczgcego
ubezpieczen (lub roku 2021).

Zmiana standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki ze wzgledu na to, ze nie

prowadzi ona dziatalnosci ubezpieczeniowej.

Zmiany obowigzujag w momencie zastosowania MSSF 9.

e Zmiana MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”
Zmiana doprecyzowuje zasady, wedle ktérych nieruchomos¢ jest przeklasyfikowywana do lub z

kategorii nieruchomosci inwestycyjnych z lub do srodkéw trwatych badz zapasow.

Przede wszystkim zmiana klasyfikacji nastepuje, gdy zmieni sie sposdb uzytkowania i zmiana ta
musi by¢ udowodniona. Standard wprost moéwi, ze zmiana intencji zarzgdu sama w sobie nie jest
wystarczajaca.

Zmiane standardu nalezy zastosowac do wszystkich zmian w uzytkowaniu, ktére nastgpig po
wejsciu w 2zycie zmiany do standardu oraz do wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych
posiadanych na dzien wejscia w zycie zmiany standardu.

Spétka szacuje, ze zmiana standardu nie ma wptywu na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie
posiada nieruchomosci inwestycyjnych Zmiany obowigzujg dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

= Nowa KIMSF 22 , Transakcje walutowe i zaliczki”
Interpretacja okresla, jaki kurs nalezy stosowaé w przypadku sprzedazy lub zakupu w walucie

obcej, ktdre poprzedzone sg otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w tej walucie. Zgodnie z nowg
interpretacjg zaliczke na dzien jej zaptaty nalezy ujgé po kursie na ten dzien. Nastepnie w
momencie ujecia w rachunku zyskéw i strat przychodu osigganego w walucie lub kosztu lub
zakupionego sktadnika aktywdéw nalezy je ujgé po kursie z dnia ujecia zaliczki, a nie po kursie z
dnia, gdy zostat ujety przychdd lub koszt lub sktadnik aktywow.

Spétka szacuje, ze nowa interpretacja nie ma istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe,
gdyz dokonuje niewielu ptatnosci zaliczkowych w walutach obcych. Na dzien bilansowy 30-06-
2019 oraz na dzien 30-06-2020 saldo zaptaconych zaliczek w walucie wyniosto zero. Potencjalne
straty (lub zyski) z tego tytutu nie przekroczytyby wiec poziomu, ktéry nalezatoby uznac za majacy
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Zmiany standardéw opracowane przez RMSR zatwierdzone do stosowania na terenie UE.
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Standard Data . . Opis zmian
obowigzywania

Spotka powinna przyjaé, ze organy podatkowe uprawione
KIMSE 23 p p przyjq gany p p

»~Niepewnos¢ zwigzana 1 stycznia 2019

z ujeciem podatku
dochodowego dostep do wszelkich informaciji.

do skontrolowania i zakwestionowania sposobu ujecia
podatkowego przeprowadzg taka kontrole i bedg miaty

Zmiany do MSSF 9

Ww. zmiany do MSSF 9 pozwalajg jednostkom wycenia¢
»Instrumenty i ]
. . poszczegblne aktywa finansowe z tzw. prawem do
finansowe” — prawo . R .
Lo 1 stycznia 2019 wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem
wczesniejszej sptaty z L.
wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci
negatywnym - . .
. godziwe]j poprzez inne catkowite dochody
wynagrodzeniem

Zmiany do MSR 28 Zmiana do MSR 28 wyjasnia, ze jednostki ujmuja
»Inwestycje w dtugoterminowe inwestycje w jednostki stowarzyszone i
jednostkach . wspolne przedsiewziecia, ktére stanowig czes$¢ inwestycji
Y 1 stycznia 2019 ) . . . .
stowarzyszonych” - netto w te jednostki (np. dtugoterminowe pozyczki) — w
wycena inwestycji stosunku do ktérych nie stosujg metody praw wtasnosci —
dtugoterminowych zgodnie z wytycznymi nowego standardu MSSF 9.

Zmiany do MSR 19 zmiany do MSR 19 wymagaja, aby jednostka zastosowata

&wiadezenia zaktualizowane zatozenia, uzyte na potrzeby wyceny, w celu

;racownicze” : 1 stycznia 2019 ustalenia aktualnych kosztéw biezacego zatrudnienia i

zmiany do programu odsetek netto od zobowigzania (sktadnika aktywdw) netto z

okreglonych éwiadczert tytutu okreslonych $wiadczen dla pozostatej czesci okresu
sprawozdawczego po zmianie planu.

Zmiany do MSSF3 Zmiana objasnia, ze w sytuacji gdy jednostka jest strong
,Potaczenia wspdlnego ustalenia umownego (zgodnie z MSSF 11
jednostek” —wycena Wspdlne ustalenia umowne) i uzyskuje kontrole nad
udziatéw we wspdlnej 1 stycznia 2019 wspolng dziatalnoscig zdefiniowang w MSSF 11, a
dziatalnosci w dodatkowo zachowuje prawa do aktywdw i obowigzki
momencie objecia wynikajgce z zobowigzan zwigzanych z tg wspdling
kontroli dziatalnoscia przed datg przejecia kontroli

2.3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

2.3.1. Profesjonalny osad
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Sporzadzenie skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od
Zarzadu jednostki dominujgcej osaddw, szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane
przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan
warunkowych. Niepewnosc¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci
bilansowych aktywodw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osgdéw, ktére maja
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywoéw i zobowigzan.

2.3.2. Klasyfikacja umdw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu zgodnie z MSSF 16 jako leasingu finansowego.

2.3.3. Niepewnos¢ szacunkdw i zatozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien sprawozdawczy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki
na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.
Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzer w przysztosci wynikajgcych ze
zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w
szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

* Wartos¢ firmy

Nie wystepuje.

Utrata warto$ci aktywow trwatych

Grupa nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testow z tego tytutu.

¢ Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych na koniec
poprzedniego roku obrotowego.

¢ Sktadnik rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
e Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywodw niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

2.4, Znaczace zdarzenia i transakcje oraz istotne osiggniecia

Na sytuacje Grupy w pierwszych 6 miesigcach 2020 roku w znaczacy sposéb wptynat stan epidemii COVID-
19, ktoéry dotknat catg gospodarke swiatowa.

Poczatkowo, ze wzgledu na wprowadzone ograniczenia w dziatalnosci placdwek handlowych, wstrzymany
ruch transgraniczny oraz zakaz zgromadzen, reakcjg klientéw Grupy byly zmniejszone zamdwienia, co
spowodowato, ze przychody w kwietniu byty znacznie ponizej wczesniejszych oczekiwan. W kolejnych
miesigcach w miare liberalizacji ograniczen administracyjnych, sytuacja ustabilizowata sie i Grupa wrdcita
na Sciezke wzrostu, osiggajac dynamike w przychodach ze sprzedazy napojéw na poziomie 28,8% w
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stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W duzej mierze jest to efekt rozpoczecia od maja br.
dostaw w ramach realizowanego kontraktu na rynku USA, o czym Spdtka informowata w raporcie
biezagcym (RB nr 10/2020) .

W celu zapobiegania rozprzestrzenianiu sie epidemii w zwigzku z przejsciowym brakiem na rynku srodkéw
dezynfekcyjnych, w odpowiedzi na zapotrzebowanie zgtaszane przez klientéw, po przeprowadzeniu
testéw produkcyjnych, pod koniec marca Spétka uruchomita linie do produkcji ptynu do dezynfekcji
zgodnie z informacjg przekazang w RB nr 3/2020. Srodek, przeznaczony poczatkowo na rynek polski, z
czasem zostaf réwniez dostarczany do klientéw zagranicznych. Gtéwnym rynkiem dla tego produktu stat
sie rynek niemiecki. Ptyn do dezynfekcji sprzedawany byt na znaczng skale w ciggu 2 miesiecy (kwiecien
— maj). W tym okresie zostaty réwniez zrealizowane dostawy na zamoéwienie Wojewody Mazowieckiego,
o czym Spétka informowata w RB nr 11/2020. Po pierwszych miesigcach produkcji zostato znacznie
udoskonalone oznakowanie opakowan, ktére obecnie odpowiada standardom srodkéw chemicznych.
Czes¢ wczesniejszych dostaw zostata zakwestionowana przez odbiorcéw ze wzgledu na niedostosowanie
etykiet. Spdtka utworzyta rezerwy na koszty zwigzane ze zmiang opakowan zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym jako zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy. W dalszym ciggu Spotka posiada
mozliwosci produkcji ptynu do dezynfekcji, jednakze w sezonie letnim bedgcym szczytowym okresem
sprzedazy napojow , koncentruje sie na produkcji tego asortymentu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spoétka nie identyfikuje istotnego zagrozenia z powodu epidemii
COVID-19. W zakfadzie Spétki zostato wprowadzonych szereg procedur zabezpieczajacych, jednakze moze
wystgpi¢ potencjalne ryzyko ograniczenia produkcji np. w sytuacji zachorowania i kwarantanny wsréd
pracownikéw lub ograniczenia transportu miedzynarodowego.

W 2020 roku Spoétka kontynuuje dziatania zmierzajgce do poprawy efektywnosci operacyjnej.
Zrealizowane w latach ubiegtych procesy inwestycyjne pozwolity na znaczne zwiekszenie zasobdw
produkcyjno- logistycznych. Prowadzone obecnie projekty majg na celu podniesienie sprawnosci
pakowania produktow poprzez wprowadzenie petnej automatyzacji. Spotka prowadzi réwniez dziatania
majace na celu ograniczenie wptywu na Srodowisko - w czerwcu zostata zakonczona rozbudowa
oczyszczalni sciekdw, a obecnie jest juz na ukonczeniu montaz instalacji gazowej, ktéra bedzie zasila¢
zaktad po doprowadzeniu gazu przez dostawce zewnetrznego.

Skomplikowany proces budowy i uruchomienia w petni automatycznej syropiarni , wymagajacy
koordynacji prac budowlanych z montazem zbiornikéw oraz instalacji technologicznych, zostat wtasnie
pomyslnie zakonczony.

Dynamiczny wzrost obrotéw, jak réwniez wysoka sezonowos¢ sprzedazy oraz prowadzone projekty
inwestycyjne, powodujg znaczne zapotrzebowanie na $rodki finansowe.

W zakresie finansowania obrotowego w | pétroczu 2020 roku Spdétka kontynuowata wykorzystanie
instrumentéw w instytucjach finansowych Grupy Millennium. Zaangazowanie Banku ING w finansowanie
rozwoju Spotki zwiekszyto sie w wyniku uzyskania kredytu inwestycyjnego na rozbudowe oczyszczalni oraz
inne projekty modernizacyjne w zaktadzie w kwocie 4 min PLN oraz zwiekszenie limitu kredytu w
rachunku biezgcym o 2 min PLN (RB nr 12/2020).

Z dniem 30.06.2020 uptynat 12-miesieczny okres umowy na kredyt odnawialny z Bankiem Pekao S.A,,
ktdra, decyzjg Spotki, nie zostata przedtuzona.
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W | pétroczu 2020 r. Grupa poniosta naktady finansowe na srodki trwate w budowie w tacznej wysokosci
7 745 tys. zt. Najwazniejsze pozycje tej kategorii wydatkow to:

Wyszczegdlnienie Naktady (tys. PLN)

Syropiarnia 2249
Doposazenie linii produkcyjnych 2088
Rozbudowa oczyszczalni sciekéw 1977
Pozostate 1431
Razem 7745

Na zakup gotowych do uzytkowania srodkow trwatych Grupa wydatkowata 370 tys. zt z tego na:

1. Wartosci niematerialne i prawne 89 tys. zt
2. Zwiekszenie wartosci budynkow 80 tys. zt
3. Grunty 77 tys. zt
4. Maszyny i urzagdzenia techniczne 0 tys. zt
5. Srodki transportu 51 tys. zt
6. Inne srodki trwate 73 tys. zt

2.5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy Grupy ulegajg sezonowym wahaniom w ciggu roku. Sezonowos¢ przejawia sie w
spadku przychodéw ze sprzedazy w okresie od grudnia do lutego. Wynika to przede wszystkim ze
zmniejszenia zapotrzebowania w okresie zimowym na produkty gotowe wytwarzane przez Grupe.
Najwiekszy popyt na produkty wytwarzane przez Grupe mozna zaobserwowac w miesigcach od kwietnia
do wrzesnia, czyli w okresie letnim.

2.6. Zysk na akcje
Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.
Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;j:

Dane w tys. zt od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 12 252 12 252 12 252

Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje (w szt.)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 12 252 12 252 12 252

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 52552 7 063 3672
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Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 4,289 0,5765 0,2997

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 4,289 0,5765 0,2997

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 52552 7063 3672
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 4,2892 0,5765 0,2997
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 4,2892 0,5765 0,2997

2.7. Segmenty operacyjne

Grupa kapitatowa Krynica Vitamin nie publikuje segmentow branzowych i geograficznych dziatalnosci
wedtug MSSF 8 W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupy nie istnieje branza podlegajgca ryzyku i
charakteryzujgca sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznym od innych
segmentéw branzowych. Nie istniejg rdwniez czynniki dajgce wyodrebni¢ obszar dziatalnosci
gospodarczej, w ramach ktérego nastepuje dystrybucja towaréw lub swiadczenie ustug w okre$lonym
Srodowisku ekonomicznym, podlegajacy ryzyku i charakteryzujacy sie poziomem zwrotu z poniesionych
naktadow inwestycyjnych réznych od innych segmentéw geograficznych.

2.8 Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe wynoszg 0 zt.:

Na koszty finansowe sktadajg sie gtdwnie ujemne réznice kursowe (698 tys. PLN), odsetki od kredytow,
pozyczek, leasingu i faktoringu (698 tys. PLN) oraz prowizje i pozostate koszty (209 tys. PLN).

2.9 Potaczenia jednostek gospodarczych

W prezentowanym okresie nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych.

2.10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe Kapitatowg obejmujg licencje i znaki towarowe oraz
koszty zakonczonych prac rozwojowych. Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa posiadata nastepujgce
wartosci niematerialne i prawne:

Wartosci niematerialne i prawne 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Wartosci niematerialne i prawne 2635 2838 389
Inne wartosci niematerialne i prawne 410 344 389
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 2225 2494

Wartosci niematerialne i prawne, razem 2635 2838 389
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W analizowanych okresach struktura wtasnosciowa wartosci niematerialnych i prawnych ksztattowata sie
nastepujaco:

Wartost,:l.nlematerlalne i prawne (struktura 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
wtasnosciowa)

Witasne 2635 2 838 389
Wartosci niematerialne i prawne, razem 2635 2838 389
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W | pétroczu 2020 roku zwiekszenia i zmniejszenia wartosci niematerialnych ksztattowaty sie nastepujaco:

Lp.

Wyszczegolnienie

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

Wartos¢
firmy

Inne
wartosci
niematerialne
i prawne

Zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Razem

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2020

2494

2124

4618

Zwiekszenia, w tym:

89

89

nabycie

89

89

nieodpfatne przyjecie

aport

aktualizacja wartosci

reklasyfikacja

inne

Zmniejszenia, w tym:

likwidacja

sprzedaz

nieodptatne przekazanie

aport

aktualizacja wartosci

reklasyfikacja

przemieszczenie wewnetrzne

inne

Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2020

2494

2213

4707

Umorzenie na dzier 01.01.2020

1780

1780

Zwiekszenia

269

23

292

Zmniejszenia, w tym:

likwidacja

sprzedaz

nieodptatne przekazanie

aport
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— reklasyfikacja

— przemieszczenie wewnetrzne

- inne - - - - -
Umorzenie na dzien 30.06.2020 269 - 1803 - 2072
Odpis aktualizujacy na dzien 01.01.2020 - - - - -
Utworzenie odpisu aktualizujacego - - - - -
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego - - - - -
Odpis aktualizujacy na dzier 30.06.2020 - - - - -
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2020 2494 - 344 - 2838
Wartos¢ netto na dzien 30.06.2020 2225 - 410 - 2635
Na dzien 31.12.2019 roku zwiekszenia i zmniejszenia wartosci niematerialnych ksztattowaty sie nastepujaco:
Koszty Inne Zaliczki na
P zakonczonych Wartos¢ wartosci wartosci
Lp. Wyszczegdlnienie X . . . L Razem
prac firmy niematerialne | niematerialne
rozwojowych i prawne i prawne

Wartos¢ brutto na dzier 01.01.2019 - - 2120 - 2120
Zwiekszenia, w tym: - - 4 - 4
— nabycie - - 4 - 4

nieodptatne przyjecie

aport

aktualizacja wartosci

reklasyfikacja

inne

Zmniejszenia, w tym:

likwidacja
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— nieodptatne przekazanie

— aport

— aktualizacja wartosci

— reklasyfikacja

— przemieszczenie wewnetrzne

2494

— inne

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2019

2124

2124

Umorzenie na dzier 01.01.2019

1684

1684

Zwiekszenia

96

96

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

— sprzedaz

— nieodptatne przekazanie

— aport

— reklasyfikacja

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

Umorzenie na dzien 31.12.2019

Odpis aktualizujacy na dzien 01.01.2019

Utworzenie odpisu aktualizujgcego

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego

Odpis aktualizujacy na dzien 31.12.2019

Wartosc netto na dzien 01.01.2019

436

436

Wartosc netto na dzien 31.12.2019

2494

344

2838
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W | pétroczu 2019 roku zwiekszenia i zmniejszenia wartosci niematerialnych ksztattowaty sie nastepujaco:

Lp.

Wyszczegdlnienie

Koszty
zakonczonych prac
rozwojowych

Wartosc¢ firmy

Inne wartosci
niematerialne
i prawne

Zaliczki na wartosci
niematerialne
i prawne

Razem

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2019

2120

2120

Zwiekszenia, w tym:

— nabycie

— nieodptatne przyjecie

— aport

— aktualizacja wartosci

— reklasyfikacja

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

— sprzedaz

— nieodptatne przekazanie

— aport

aktualizacja wartosci

reklasyfikacja

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne

Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2019

2120

2120

Umorzenie na dzier 01.01.2019

1684

1684

Zwiekszenia

47

47

Zmniejszenia, w tym:
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— likwidacja - - - - -

— sprzedaz - - - - -

— nieodptatne przekazanie - - - - -

— aport - - - - -

— reklasyfikacja - - - - -

— przemieszczenie wewnetrzne - - - - _

— inne - - - - -

4. | Umorzenie na dzien 30.06.2019 - - 1731 - 1731

Odpis aktualizujacy na dzien 01.01.2019 - - - - -

Utworzenie odpisu aktualizujgcego - - - - -

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego - - - - -

6. | Odpis aktualizujacy na dzien 30.06.2019 - - - - -

7. | Wartosc netto na dzien 01.01.2019 - - 436 - 436

Wartosc netto na dzien 30.06.2019 - - 389 - 389
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2.11. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa posiadata nastepujace rzeczowe aktywa trwate:

Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

a)  Srodki trwate, w tym: 103 817 117593 88 890
- grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1485 1321 1117
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 52 601 53380 50565
- urzadzenia techniczne i maszyny 47 830 50376 34 697
- $rodki transportu 1191 1279 1602
- inne $rodki trwate 711 1279 909
b)  $rodki trwate w budowie 16 314 10369 14 497
c) zaliczki na srodki trwate w budowie 1812 1411 864
Rzeczowe aktywa trwate, razem 121945 119 005 104 251
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3878

W analizowanych okresach struktura wtasnosciowa rzeczowych aktywoéw trwatych ksztattowata sie
nastepujaco:

Rzeczowe aktywa trwate (struktura wtasnosciowa) 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

a) wiasne 85911 99 904 81346
b) uzywane na podstawie umowy leasingu lub dzierzawy, w tym: 17 909 17 689 7544
- lokale 3
- urzadzenia techniczne i maszyny 17 045 17045 6602
- $rodki transportu 864 644 949
Srodki trwate bilansowe, razem 103 820 117 593 88 890
c)  $rodki trwate w budowie 16 314 10 369 14 497
d) zaliczki na $rodki trwate w budowie 1812 1411 864
Rzeczowe aktywa trwate, razem 121 945 119 005 104 251
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W | pétroczu 2020 roku zwiekszenia i zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywow trwatych ksztattowaty sie nastepujaco:

. 4 . s Razem
Lp. Wyszczegolnienie Grunty wlasne Eﬂggwﬂ; 12(:ﬁ?‘l?:ze:(;al tra?lrsopdokritu Pg::c?lt(?le 2:’:;? trf\:.:gk!:v mzaas'l:'%zdlﬂi rza?((:\z(av;e
maszyny trwate trwate budowie trwate trwate
1. | Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2020 r. 1410 65 301 82 082 3690 2748 155 230 10 418 1411 167 059
Zwigkszenia, w tym: 77 283 1638 280 73 2350 7745 401 10 496
— nabycie 77 80 51 73 281 7745 401 8 427
— przyjecie ze $rodkdéw trwatych w budowie 203 1638 9 1850 1850
— wykazanie leasingu w ksiegach 220 220 220
— nieodptatne przyjecie - - -
— aport - - -
— aktualizacja wartosci - - -
— reklasyfikacja - - -
— przemieszczenie wewnetrzne - - -
— inne - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - - 1850 - 1850
— likwidacja - - - - - -
— sprzedaz - -
— przyjecie na stan srodkéw trwatych - 1850 1850
— nieodptatne przekazanie - - - - - - - - -
— aport - - - - - - - - -
— aktualizacja wartosci - - - - - - - - -
— reklasyfikacja - - - - - - -
— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - -
— inne - - - -
2. | Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2020 r. 1487 65 584 83719 3969 2821 157 581 16 314 1812 175 706
3. | Umorzenie na dzien 01.01.2020 r. 2 12119 31706 2411 1880 48 118 24 957
Zwigkszenia 864 4184 368 230 5 645 - - 5 645
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Zmniejszenia, w tym:

— likwidacja

— sprzedaz

— przeniesienie na srodki trwate

— aport

— reklasyfikacja

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne - - - -
4. | Umorzenie na dzien 30.06.2020 r. 2 12983 35 890 2779 2110 53 764 - - 53 764
5. | Odpis aktualizujacy na dzien 01.01.2020 r. - - - - - - 49 - 49
Utworzenie odpisu aktualizujgcego - - - - - - - -
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego - - - - - - 49 - 49
6. | Odpis aktualizujacy na dzien 30.06.2020 r. - - - - - - - - -
7. | Wartos¢ netto na dzien 01.01.2020 r. 1321 53 380 50 376 1279 868 | 107 223 10 369 1411 119 005
8. | Wartos¢ netto na dzien 30.06.2020 r. 1485 52 601 47 830 1191 711 103 818 16 314 1812 121 945
Na dzien 31.12.2019 roku zwiekszenia i zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywow trwatych ksztattowaty sie nastepujaco:
L s Grunty Budynki i Urzqc_lzenia_ Srodki quosta_lle Baze“.‘ Srodki Za]iczki_ rzzzzgwe
p. Wyszczegdlnienie wiasne budowle techniczne i transportu srodki srodki trwate w na srodki aktywa
maszyny trwate trwate budowie trwate trwate
1. | Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2019 r. 1323 53 750 54 441 3 466 2615 115 595 20910 2737 139 242
Zwigkszenia, w tym: - 11594 29 326 540 301 41 760 17 949 1650 61 359
— nabycie - 431 1169 85 48 1733 15 560 1650 18 943
— przyjecie ze srodkow trwatych w budowie - 10 541 14 349 9 253 25152 - - 25152
— wykazanie leasingu w ksiegach - 622 13834 426 - 14 882 - - 14 882

nieodptatne przyjecie

aport

48




Rozszerzony Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowe] Krynica Vitamin za 6 miesiecy 2020 r.

— aktualizacja wartosci - - 26 - - 26 - - 26
— reklasyfikacja - - - 19 - 19 - - 19
— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - 2389 - 2389
— inne - - - -
Zmniejszenia, w tym: - 43 1685 316 168 2212 28 441 2976 33629
— likwidacja - - 5 5 - - 5
— sprzedaz - - 1680 316 168 2165 3876 - 6 040
— przyjecie na stan $rodkéw trwatych - - - - - - 24 565 586 25152
— nieodptatne przekazanie - - - - - - - - -
— aport - - - - - - - - -
— aktualizacja wartosci - - - - - - - - -
— reklasyfikacja - - - - - - -
— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - - 2389
— inne - 43 - 43 43
2. | Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2019r. 1323 65 301 82 082 3690 2748 155143 10 418 1411 166 972
3. | Umorzenie na dzien 01.01.2019 r. - 10138 26 190 2063 1522 39913 24 957
Zwigkszenia 2 1797 6 363 621 479 9 262 - - 9 262
Zmniejszenia, w tym: - 14 847 273 121 1256 - - 1256
— likwidacja - - 3 - - 3 - - 3
— sprzedaz - - 825 273 121 1219 - - 1219
— przeniesienie na srodki trwate - - - - - - - - -
— aport - - - - - - - - -
— reklasyfikacja - - 19 - - - - - -
— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - - - -
— inne - 14 - 14 - - 14
4. | Umorzenie na dzien 31.12.2019 r. 2 11 921 31706 2411 1880 47 920 - - 47 920
5. | Odpis aktualizujacy na dzien 01.01.2019 r. - - - - - - 49 - 49
Utworzenie odpisu aktualizujgcego - - - - - - - -
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego - - - - - - - - -
6. | Odpis aktualizujacy na dzien 31.12.2019r. - - - - - - 49 - 49
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7. | Wartos¢ netto na dzien 01.01.2019 r. 1323 43 613 28 251 1403 1094 75 684 20 861 2737 99 282
8. | Wartos¢ netto na dzien 31.12.2019 r. 1321 53 380 50 376 1279 868 107 224 10 369 1411 119 005
W | pétroczu 2019 roku zwiekszenia i zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywow trwatych ksztattowaty sie nastepujaco:
.. Urzadzenia < . , o« . L Razem
Wyszczegblnienie Grunty Budynki i techniczne i Srodki ] Poz?staie Razem srodki | Srodki trw.afe ] Za|I(iZkI na rzeczOWe
wtasne budowle maszyny transportu srodki trwate trwate w budowie | Srodkitrwate aktywa trwate

Wartosc brutto na dziert 01.01.2019 r. 1323 53750 54 441 3466 2615 115 596 20911 2737 139 243
Zwiekszenia, w tym: - 11535 9633 575 50 21793 12 387 971 35151
— nabycie - 205 511 5 50 771 10556 971 12 298
;uzl;)z\zljieecie ze Srodkéw trwatych w i 10 490 6927 i i 17 417 i i 17 417
— wykazanie leasingu w ksiegach - 840 2195 551 - 3586 - - 3586
— nieodptatne przyjecie - - - - - - - - -
— aport - - - - - - - - -
— aktualizacja wartosci - - - - - - - - -
— reklasyfikacja - - - 19 - 19 - - 19
— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - - - -
1.Iétiljgl(()tla;prljzekszta’fcen|owa MSSF 16 na i 3 7 10 i 20 i i 20
— inne - - - - - - 1831 - 1831
Zmniejszenia, w tym: 204 3674 146 61 - 4085 18 753 2844 25682
— sprzedaz i likwidacja - - 127 61 - 188 1336 - 1524
— przyjecie na stan srodkéw trwatych - - - - - - 17 417 2844 20261
— nieodptatne przekazanie - - - - - - - - -
— aport - - - - - - - - -
— aktualizacja wartosci - - - - - - - - -
— reklasyfikacja 204 3674 19 - - 3897 - - 3897
— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - - -
— inne - - - - - - - - -
Wartos¢ brutto na dzier 30.06.2019 r. 1119 61614 63 935 3990 2 665 133324 14 545 864 148 733
Umorzenie na dziern 01.01.2019 r. - 10138 26 190 2063 1522 39913 - - 39913
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Zwiekszenia, w tym: - 911 3074 380 235 4 600 - - 4 600
- amortyzacja - 911 3074 380 235 4 600 - - 4 600
Korekty przeksztatceniowe MSSF - - - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - 25 56 - 81 - - 81
— sprzedaz i likwidacja - - 25 56 - 81 - - 81
— nieodptatne przekazanie - - - - - - - - -
— aport - - - - - - - - -
— reklasyfikacja - - - - - - - - -
— przemieszczenie wewnetrzne - - - - - - - - -
- inne - - - - - - - - -
Umorzenie na dzier 30.06.2019 r. - 11 050 29 239 2387 1757 44 432 - - 44 432
:)dp|s aktualizujgcy na dziern 01.01.2018 i i i i i i 49 ) 49
Utworzenie odpisu aktualizujgcego - - - - - - - - -
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego - - - - - - - - -
?dp|s aktualizujgcy na dzien 30.06.2019 ) i i i i i 49 ) 49
Wartos¢ netto na dzien 30.06.2019r. 1117 50 562 34 690 1592 909 88 890 14 497 864 104 251
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2.12. Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych

Zdaniem Zarzadu Emitenta wartosci godziwe aktywow oraz zobowigzan finansowych sg w przyblizeniu
rowne ich wartosci bilansowe;.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami wartosci godziwej
instrumentow finansowych.

Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére
spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywdéw pomiedzy wartoscig godziwg, a ceng nabycia lub
metoda zamortyzowanego kosztu.

2.13. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw trwatych:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
rzeczowe aktywa trwate

Stan na poczatek okresu 49 49 49

odpisy ujete jako koszt w okresie

odpisy odwrdcone w okresie 49

inne zmiany

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢
rzeczowych aktywow trwatych na koniec

okresu 0 49 19

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek:

Zmiana stanu odpisow
aktualizujacych wartos¢
naleznosci
krotkoterminowych

30.06.2020 | 31.12.2019 | 30.06.2019

Stan na poczatek okresu 950 932 932
a) zwiekszenia z tytutu 1280
- nowe czynniki ryzyka 1363 1280

b) zmniejszenia z tytutu

- zrealizowanie naleznosci 1263

Stan odpiséw aktualizujacych
wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec
okresu

2313 950 932
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw i surowcéw Stan na Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

stan na poczatek 1642 806 806

- surowce 43 28

- wyroby gotowe 1600 778

odpisy ujete jako koszt w okresie, w tym: 1102 1614

- surowce 621 14

- wyroby gotowe 481 1600

odpisy odniesione na wynik lat ubiegtych, w tym

- surowce

- wyroby gotowe

odpisy odwrécone w okresie, w tym: 1642 778 778

- surowce 43

- wyroby gotowe 1599 778 778

inne zmiany ( réznice kursowe netto z przeliczenia)

Stan na koniec okresu 1102 1642 28

2.14. Kapitat podstawowy

Szczegdtowe informacje dotyczgce emisji akcji Spétki dominujgcej zostaty zaprezentowane w tabelach

ponizej.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

. . wartos¢ .
. Rodzaj Rodzaj .. - sposéb prawo do
Seria - I . . . . . cena serii/emisji wg . data .
.. Rodzaj akcji | uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji .. L. pokrycia . .. | dywidendy
akcji . " emisyjna wartosci . rejestracji
akcji praw do akcji . . kapitatu ( od daty)
nominalnej
A zwykfe na bez bez | 40653751 150 | 1598062650 | emisja |22.12.2015| °942015
okaziciela uprzywilejowania ograniczenia roku
B zwykle na bez bez 1 1598062 150 | 239709300 | emisjia |22.12.2015| ©9201°
okaziciela uprzywilejowania ograniczenia roku
Razem: X X X 12 251 813 X 18 377 719,50 X X X

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta, na dzied 30 czerwca 2020 roku struktura wtascicielska kapitatu
podstawowego prezentowata sie w sposéb nastepujacy:

Akcjonariusz (ponad

5%) Liczba gtosow Liczba akgcji
Zinat Sp. z 0.0. 8 084 696 8084 696
Fram FIZ 2 508 955 2 508 955
Pozostali 1658 162 1658 162
Razem: 12 251 813 12 251 813

53

Struktura wg liczby

gtosow
65,99%
20,48%
13,53%
100,00%

Struktura wg liczby akcji

65,99%
20,48%
13,53%
100,00%
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Natomiast na dziend sporzadzenia niniejszego raportu struktura wtascicielska kapitatu podstawowego
przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz (ponad Struktura wg liczby

Liczba gtosow Liczba akcji Struktura wg liczby akcji

5%) gtosow
Zinat sp. z 0.0. 8 084 696 8 084 696 65,99% 65,99%
Molinara sp. z 0.0. 2437 572 2437572 19,90% 19,90%
Pozostali 1729545 1729 545 14,11% 14,11%
Razem: 12 251 813 12 251 813 100,00% 100,00%

2.15. Programy ptfatnosci akcjami

Nie dotyczy.

2.16. Dywidendy

Dnia 27 kwietnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku wypracowanego w roku obrotowym 2019 postanawiajgc przeznaczy¢ wypracowany zysk netto w
kwocie 7 497 963,17 zt (stownie: siedem miliondw czterysta dziewiecdziesigt siedem tysiecy dziewiecset
szes$édziesigt trzy 17/100 ztotych) na wyptate dywidendy w kwocie 2 940 435, 12 ( stownie: dwa miliony
dziewielset czterdziesci tysiecy czterysta trzydziesci pie¢ 12/100 ztotych ) oraz na kapitat zapasowy w
kwocie 4 557 528, 05 zt ( stownie: cztery miliony pieéset piec¢dziesigt siedem tysiecy pie¢set dwadziescia
osiem 05/100 ztotych).

2.17. Emisja i wykup papieréw dtuznych

Nie wystgpity.
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2.18.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Lp.

Rodzaj instrumentu

Kwota
umowna

Data sptaty

Wartos¢
zobowigzania na
dzien 30.06.2020 r.

Czesc
krétkoterminowa

Czesé
dtugoterminowa

Warunki oprocentowania na

dzien bilansowy

Zabezpieczenie sptaty

=

Kredyt inwestycyjny ING Bank

10 000

31-01-2022

3 162,66

1897,59

1265,06

WIBOR 1M+marza

banku

cesja polisy 46,02 min,
hipoteka 10,240 mIn

N

Kredyt inwestycyjny ING Bank

6 600

31-12-2025

4916,12

880,50

4 035,62

WIBOR 1M+marza

banku

cesja polisy 46,02 min zt,
hipoteka 24,20 min, weksel
in blanco

w

Kredyt inwestycyjny ING Bank

5350

31-12-2025

4 637,30

830,56

3 806,74

WIBOR 1M+marza

banku

Hipoteka umowna do kwoty
24,2 min.zt, cesja praw z
polisy do kwoty 46,02 min. zt,
weksel in blanco

Kredyt w rachunku biezacym Millenium

12 000

11-03-2021

0,00

0,00

WIBOR 1M+marza

banku

Zastaw rejestrowy

w1

Kredyt w rachunku biezacym ING Bank

17 600

31-03-2022

0,00

0,00

0,00

WIBOR 1M+marza

banku

cesja polisy 46,02 min zt,
hipoteka 20,28mIn, weksel in
blanco

[=2]

Kredyt w rachunku biezgcym BNP Paribas

5000

30-05-2020

0,00

WIBOR 1M+marza

banku

weksel in blanco + cesja
wierzyteln.z tyt.faktoringu
BGZ

~

Kredyt w nieodnawialny BNP Paribas

3540

4-12-2028

3 009,00

395,65

2 613,35

WIBOR 1M+marza

banku

weksel in blanco, hipoteka
umowna do 5310 tys., cesja
praw z polisy 3540 tys.,cesja z
faktoringu BNP

Kredyt inwestycyjny w ING Bank

4000

30-06-2026

3692,31

258,38

3433,92

WIBOR 1M+marza

banku

Hipoteka umowna do kwoty
24,2 min.zt, cesja praw z
polisy do kwoty 46,02 min. zt,
weksel in blanco

O

Kredyt w rachunku biezgcym PeKaO S.A.

2 000

30-06-2020

0,00

0,00

0,00

WIBOR 1M+marza

banku

weksel in blanco,
petnomocnictwo do
rach.bankowych

Kredyt inwestycyjny ING Bank

4000

30-06-2027

2 016,00

284,61

1731,39

WIBOR 1M+marza

banku

weksel in blanco, hipoteka

umowan do kwoty 24,2 mIn zt

,cesja praw z polisy do kwoty
46,02 min

Pozyczka od dostawcy

1167

31-03-2025

850,29

364,41

485,88

LIBOR 1R €

Weksel in blanco
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2.19. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica

okresu sprawozdawczego.

Nie wystgpity

2.20. Rezerwy

Wartos$¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w

poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

PODOBNE
WG TYTULOW

ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |

30.06.2020

31.12.2019

30.06.2019

a) stan na poczatek

41

41

41

b) zwiekszenia z tytutu

- utworzenie rezerwy na $wiadczenia
emerytalne

- wykorzystanie z tytutu

c) rozwigzanie z tytutu

- zmiana podstaw naliczenia

d) stan na koniec okresu

41

41

41

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE)
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |
PODOBNE

30.06.2020

31.12.2019

30.06.2019

a) stan na poczatek okresu

299

249

249

b) zwiekszenia z tytutu

50

- wynagrodzenia

- ekwiwalent urlopowy

402

50

c) rozwigzanie z tytutu

- wynagrodzenia

- ekwiwalent urlopowy

d) stan na koniec okresu

701

299

249
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Zmiana stanu rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegdlnienie 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1. | Stan rezerwy z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 1581 1200 1200
a) | odniesionych na wynik finansowy 589 174 174
b) | odniesionych na kapitat wtasny 992 1026 1026
c) | odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy
2. | Zwiekszenia, w tym 0 2498 61
a) | odniesionych na wynik finansowy 276 61
- | réznica przejsciowa miedzy bilansowa i podatkowa wartoscig leasingu 276
- | Srodki trwate - rézne stawki
" | Dodatnie réznice kursowe z wyceny 61
- | odsetki zaptacone w roku przysztym
- | $rodki trwate w leasingu 2222
c) | odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy
3. | Zmniejszenia 218 2117 80
a) | odniesionych na wynik finansowy 201 2083 63
- | réznice w stawkach amortyzacji bilansowej i podatkowe;j
- | niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 134 17 17
- | réznica przejsciowa miedzy bilansowg i podatkowg wartoscig leasingu 67 2 065 46
pozostate
b) | odniesionych na kapitat wtasny 17 35 17
c) | odniesionych na wartos$¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy
4. | Stan rezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 1363 1581 1181
a) | odniesionych na wynik finansowy 388 589 172
b) | odniesionych na kapitat wtasny 975 992 1009
c) | odniesionych na wartos$¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy
Zmiana stanu aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
s WyszczegGinienle 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1. | Stan aktywa z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 2302 1648 1648
a) | odniesionych na wynik finansowy 2302 1634 1648
b) | odniesionych na kapitat wtasny
c) | odniesionych na wartosc firmy, ujemng wartosc firmy
2. | Zwiekszenia, w tym 2199 725 163
a) | odniesionych na wynik finansowy 2199 725 163
- | zawigzanie rezerwy 1787 6 91
- | odpis na naleznosci 259 3
- | odpis na zapasy po terminie handlowym 125 156
- | wycena $rodkéw pienieznych 281 13
warto$¢ bilansowa netto wtasnych ST versus warto$¢ podatkowa 272 51
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inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

réznica ZUS zaptacony w przysztych okresach p.s.

28

Odpis na udziaty w Niechcice

rezerwa na koszty

b)

odniesionych na kapitat wtasny

c)

odniesionych na wartos$¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy

Zmniejszenia

550

71

101

a)

odniesionych na wynik finansowy

550

71

101

odpis na naleznosci

wycena srodkéw pienieznych

96

35

35

zmiana stanu rezerw i RMK biernych

24

38

66

inne zobowigzania finansowe

odpis na zapasy po terminie handlowym

warto$¢ bilansowa netto wtasnych ST versus warto$¢ podatkowa

430

b)

odniesionych na kapitat wtasny

<

odniesionych na wartos$¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy

Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym

3951

2302

1710

a)

odniesionych na wynik finansowy

3951

2302

1710

b)

odniesionych na kapitat wtasny

<)

odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy

2.21.

Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Emitent posiada zobowigzania warunkowe, oraz zobowigzania

wekslowe z tytutdow innych niz zaciggniete kredyty, umowy dotyczace transakcji walutowych oraz

zobowigzan leasingowych.

Lp.

kategoria

opis zobowigzania
kontrahenta P 3

wartos¢
zobowigzania

zabezpieczenia

inne

WEKSEL IN BLANCO, NIE NA
ZLECENIE — zabezpieczenie
nalezytego wykonania
zobowigzan wynikajacych z
Umowy o dofinansowanie
Projektu POIR.03.03.03-14-
0120/17-00 z dnia 22 czerwca
2018 roku na realizacje
projektu ,, Wzrost
internacjonalizacji
przedsiebiorstwa Krynica
Vitamin poprzez wsparcie

Maksymalnie
325,3 tys. zt

Weksel in blanco
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przedsiewzie¢ promocyjnych,
szkoleniowych i doradczych na
rynkach zagranicznych” w
ramach Poddziatania 3.3.3:
Wsparcie MSP w Promocji
Marek Produktowych — Go To
Brand Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwéj, 2014-
2020..

WEKSEL IN BLANCO, NIE NA
ZLECENIE — zabezpieczenie
nalezytego wykonania
zobowigzan wynikajacych z
Umowy o dofinansowanie
Projektu ,Wzrost
internacjonalizacji
przedsiebiorstwa Krynica
Vitamin S.A. poprzez wsparcie
Instytucja przedsiewziec¢ prowadzgcych
2 | finansujgca | do umiedzynarodowienia jego
dotacje dziatalnosci gospodarczej dzieki
opracowaniu i wdrozeniu
nowego modelu biznesowego
ekspansji na nowe rynki zbytu”
w ramach Poddziatania 3.2.2.
Modele biznesowe
Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa
Mazowieckiego na lata 2014-
2020.

Maksymalnie 399,9 | Weksel in
tys. zt blanco

WEKSEL IN BLANCO, NIE NA
ZLECENIE — zabezpieczenie
nalezytego wykonania
zobowigzan wynikajacych z
Umowy o dofinansowanie
Projektu , Inwestycje w
infrastrukture B+R Krynica
Vitamin S.A. niezbedng do

3 opracowania i wdrozenia
nowych/ulepszonych napojéw
oraz technologii ich produkcji”
w ramach Dziatania 2.1
Wsparcie inwestycji w
infrastrukture B+R
przedsiebiorstw Programu
Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020.

Maksymalnie 943,4 | Weksel in
tys. zt blanco
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WEKSEL IN BLANCO, NIE NA
ZLECENIE — zabezpieczenie
nalezytego wykonania
zobowigzan wynikajacych z
Umowy o dofinansowanie

Instvtucia Projektu ,,Wzrost pozycji Weksel in
4 fina?'/\su'] ca konkurencyjnej Krynica Vitamin | Maksymalnie 268,9 blanco z
. 13 poprzez realizacje dziatan tys. zt deklaracja
dotacje .
promocyjnych na rynkach wekslowg

zagranicznych dla marek
produktowych” w ramach
Poddziatania 3.3.3. Wsparcie
MSP w promocji marek
produktowych — Go to Brand..

Aktywa warunkowe (wystgpity jedynie naleznosci) zostaty zaprezentowane w skroconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym w nocie 2.18 na stronie 63.

2.22. Transakcje zawarte pomiedzy spétkami Grupy .
Transakcjami ktére zostaty zawarte miedzy Krynicg Vitamin S.A. i spétka Niechcice Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Matyldy 35, w ktérej to spdfce krynica Vitamin S.A. posiada 100% udziatow byto

udzielenie pozyczki w kwocie 325 tys.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi nieujete w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy:

Transakcje z jednostkami powigzanymi wykazane w Sprawozdaniu finansowym

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Naleznosci 2
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki 325

Zobowiazania handlowe 11
przychody 2
koszty 75 54
ustuga magazynowa 54
dzierzawa powierzchni
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Transakcje z akcjonariuszami wykazane w Sprawozdaniu finansowym

30.06.2020- 31.12.2019 30.06.2019
Naleznosci - - -
- zaliczka z tytutu umorzenia akgcji - - -
Zobowigzania - 8086
- zaliczka z tytutu umorzenia akcji - - -
- z tytutu przyznanej dywidendy - 8086

2.23. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym dla potrzeb niniejszego raportu, tj. po 30.06.2020 roku miaty miejsce zmiany w
strukturze akcjonariuszy znaczacych Emitenta, o czym Spdtka informowata w raportach biezgcych
18/2020, 19/2020, 20/2020 oraz 22/2020, a takze w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki,
o czym Spotka informowata w raporcie biezgcym 21/2020, a takze w stanowisku Zarzadu Spétki w sprawie
ogtoszonego wezwania, opublikowanym w raporcie biezagcym 25/2020.

2.24. Inne znaczgce zmiany aktywéw, zobowigzan, przychodéw i kosztéw

W celu zapobiegania rozprzestrzenianiu sie epidemii w zwigzku z przejSciowym brakiem na rynku srodkow
dezynfekcyjnych, w odpowiedzi na zapotrzebowanie zgtaszane przez klientéw, po przeprowadzeniu
testéw produkcyjnych, pod koniec marca Spétka uruchomita linie do produkcji ptynu do dezynfekgc;ji i
zgodnie z informacjg przekazang w RB nr 3/2020. Srodek, przeznaczony poczatkowo na rynek polski, z
czasem zostat réwniez dostarczany do klientéw zagranicznych. Gtéwnym rynkiem dla tego produktu stat
sie rynek niemiecki. Ptyn do dezynfekcji sprzedawany byt na znaczng skale w ciggu 2 miesiecy (kwiecien
—maj). W tym okresie zostaty rowniez zrealizowane dostawy na zamowienie Wojewody Mazowieckiego,
o czym Spotka informowata w RB nr 11/2020. Przychody Spétki ze sprzedazy ptynu do dezynfekcji
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym wyniosty tgcznie 87.872 tys. PLN. Po pierwszych miesigcach
produkcji zostato znacznie udoskonalone oznakowanie opakowan, ktére obecnie odpowiada standardom
srodkéw chemicznych. Czes¢ wczesniejszych dostaw na rynki eksportowe zostata zakwestionowana przez
odbiorcow ze wzgledu na niedostosowanie etykiet. Spétka utworzyta rezerwy na koszty zwigzane ze
zmiang opakowan. W dalszym ciggu Spoétka posiada mozliwosci produkcji ptynu do dezynfekcji, jednakze
w sezonie letnim bedgacym szczytowym okresem sprzedazy napojéow , koncentruje sie na produkcji tego
asortymentu.

2.25. Kwoty i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosc¢
Poza sprzedazg ptynu do dezynfekcji nie wystgpity.

2.26. Korekty bteddw poprzednich okreséw

Nie wystgpity.
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[, Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2020 roku

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2020 roku zostato zamieszczone w
osobnym dokumencie.
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Iv. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Woprowadzenie
Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za pierwsze poétrocze 2020 roku zostat sporzadzony zgodnie

z wymaganiami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Rozporzadzenie) i obejmuje dane finansowe spoétki  Krynica Vitamin S.A. (Spoétka, Emitent) oraz
podmiotéw zaleznych tworzacych Grupe Kapitatowg Krynica Vitamin (Grupa Kapitatowa, Grupa Krynica
Vitamin).

Podstawg publikacji niniejszego raportu jest § 69 w zwigzku z § 60 ust. 2 Rozporzadzenia. Jednoczesnie
Spétka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 62 ust. 3 Rozporzgdzenia Spdtka nie przekazuje odrebnego
potrocznego raportu jednostkowego.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Krynica Vitamin S.A. przekazywane jest
W niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie potrocznym.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zasady
(polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia poétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w punkcie Dodatkowe informacje i objasnienia do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostato
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wskazanymi w ustawie z 29 wrzes$nia 1994 roku o
rachunkowosci. Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia pétrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w punkcie Dodatkowe informacje
i objasnienia do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skréconych sprawozdaniach finansowych
oraz wybrane dane finansowe zostaty wyrazone w tys. zt. Dane w notach objasniajgcych moga sie réznic
od danych w sprawozdaniu o 1 tys. zt, co jest wynikiem zaokraglen.

1. Informacje o Grupie Kapitatowe] Krynica Vitamin

1.1. Opis Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin

1.1.1. Informacje ogdlne o Grupie Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa Krynica Vitamin Spétka Akcyjna (,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z jednostki
dominujgcej Krynica Vitamin Spdtka Akcyjna i spotki zaleznej Niechcice Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Spdtka Zalezna, Jednostka Zalezna).

a) Dane Jednostki Dominujacej:

* nazwa: Krynica Vitamin Spotka Akcyjna
e siedziba: ul. Matyldy 35, 03-606 Warszawa
¢ podstawowy przedmiot dziatalnosci: - produkcja artykutéw spozywczych
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- produkcja napojow bezalkoholowych, produkcja wad
mineralnych i pozostatych wéd butelkowych
e Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000378184.
* REGON: 015281326
* NIP: 524-24-42-164

b) Dane Jednostki Zaleznej:

* nazwa: Niechcice Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
e siedziba: ul. Matyldy 35, 03-606 Warszawa
e podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja artykutéw spozywczych

- uprawa zbdz, roslin strgczkowych i roslin oleistych na
nasiona, z wytgczeniem ryzu
e Spoétka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000370129.
¢ REGON: 142672241
e NIP: 524-27-24-572

Jednostka Dominujgca posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spoétki Zaleznej oraz 100% gtoséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Konsolidacjg objete zostaty wyniki finansowe Jednostki Dominujgcej oraz
Spotki Zaleznej.

Czas trwania Spotki oraz Spotki Zaleznej jest nieograniczony.

Dziatalno$¢ produkcyjna, ustugowa oraz handlowa zwigzana z napojami funkcjonalnymi jest prowadzona
przez Jednostke Dominujacg. Przedmiotem dziatalnosci Spotki Zaleinej jest gtownie wynajem
nieruchomosci na rzecz Spotki oraz towarzyszace temu ustugi magazynowe. Spétka Zalezna nie prowadszi
istotnej dziatalnosci w innym zakresie.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu nie miaty miejsce zmiany w
strukturze Grupy Kapitatowe;.

1.2. Profil dziatalnosci Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin

Grupa jest jednym z wiodgcych producentéow napojow w Europie. Krynica Vitamin specjalizuje sie w
ustugowym rozlewie produktéw markowych oraz produkcji napojow dla marek wtasnych (private label).
Emitent produkuje takze napoje pod swoimi markami, ale ich udziat w ogdlnej sprzedazy jest znikomy.
Spétka posiada wtasne Centrum Badawczo — Rozwojowe, ktore opracowuje nowe receptury oraz prowadzi
testy produktéw w celu rozszerzenia asortymentu. Przyktadem osiggnie¢ Centrum B+R jest opracowanie
i wdrozenie do produkcji konceptu napojéw mlecznych. W Polsce Grupa wspoétpracuje z wiekszoscig sieci
handlowych oraz producentami rozpoznawalnych i cenionych globalnych marek napojéw. Skutecznie
konkuruje réwniez na rynkach zagranicznych, czego potwierdzeniem sg kontrakty zawarte w 1H. 2019 na
rynku niemieckim.

W portfolio produktéw wytwarzanych przez Spoétke wiekszos¢ stanowig napoje energetyczne, jednakze
ich udziat sukcesywnie spada na rzecz kategorii CSD.

Dominujacym rodzajem opakowania produktéw Grupy sg puszki aluminiowe, natomiast rosnie udziat
napojow w opakowaniu plastikowym PET.
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2. Opis sytuacji Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin

2.1. Sytuacja finansowa

01.01 - 01.01 - 01.01- A
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019 vs 1112019
| Przychody netto ze sprzedazy 263 687 296 783 137 727 92,04%
EBITDA (zysk z dziatalnosci 73 064 19 643 9908 650,17%
operacyjnej + amortyzacja)
| zysk netto | 52552 7063 3672|  1328,68%
Rentownos¢ na |
poziomie wyniku 27,71% 6,62% 7,20%
EBITDA |
Rentownosc¢ na |
poziomie wyniku 19,93% 2,38% 2,70%
Netto |
2.2. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowe] Krynica Vitamin bedg miaty wptyw na

osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu najwazniejszymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiggane w najblizszej

perspektywie s3:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Dziatania konkurencji na rynku producentow napojow. Ewentualne zwiekszenie agresywnosci
konkurencji moze negatywnie wptyngé na ceny produktéw oraz wolumeny sprzedazy Grupy
Kapitatowe;j.

Nowe trendy konsumenckie. Dostosowanie portfolio do szybko zmieniajgcych sie gustow i
oczekiwan konsumentéw moze decydowad o uzyskaniu przewagi konkurencyjnej przez Grupe.
Elastycznos¢ produkcji. Dostepnosé mocy produkcyjnych wraz z zapleczem logistycznym oraz
wtasnym Dziatem R&D moze decydowaé o wyborze Grupy jako preferowanego dostawcy.
Poziom obstugi klienta. Terminowosc i jakos¢ realizacji zlecen w najwyzszym sezonie moze miec
wptyw na poziom przysztych zamowien.

Ksztattowanie sie kursow walut. Cze$¢ kosztéw podstawowych surowcédw i materiatéw
produkcyjnych uzalezniona jest od kurséw walut obcych (EUR). Ze wzgledu na znaczny udziat w
przychodach Spétki sprzedazy eksportowej, zmiany kurséw PLN/EUR bedg wptywaé na poziom
zaréwno przychoddw, jak i kosztéw, jednakze wptywy te w diuzszym okresie bedg sie wzajemnie
rownowazy¢ i nie powinny miec istotnego wptywu na poziom rentownosci Grupy.

Sytuacja epidemiczna. Na dzien publikacji niniejszego raportu Grupa nie identyfikuje istotnego
zagrozenia z powodu epidemii COVID-19. W zaktadzie Spétki zostato wprowadzonych szereg
procedur zabezpieczajgcych, jednakze moze wystgpic¢ potencjalne ryzyko ograniczenia produkcji
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np. w sytuacji zachorowania i kwarantanny wséréd pracownikdéw lub ograniczenia transportu
miedzynarodowego.

2.3. Realizacja strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin

Grupa kontynuuje i zamierza nadal kontynuowa¢ swojg strategie polegajgcg na pozyskiwaniu klientow,
obnizaniu kosztow wytworzenia i rozbudowie oferty asortymentowej. W pierwszym poétroczu 2020 roku
Grupa prowadzita intensywne dziatania inwestycyjne w obszarze produkcji. Program inwestycyjny
znajduje sie na etapie finalizacji. W kolejnych okresach Grupa zamierza ograniczy¢ swoje dziatania
inwestycyjne.

2.4, Stanowisko wobec publikowanych prognoz wynikéw
Spdtka nie publikuje prognoz wynikéw.
2.5. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy, ktére zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spoétek i zostaty zaprezentowane w
punkcie 2.12. Transakcje z podmiotami powigzanymi w czesSci lll. niniejszego raportu Skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2020 r.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostki zalezne nie dokonywaty transakcji samoistnie lub
facznie istotnych z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

2.6. Informacje o poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym spdtka Krynica Vitamin S.A. oraz jednostki zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, gdzie faczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji bytaby znaczaca.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Ponizej zamieszczono informacje nt. kluczowych czynnikéw ryzyka majgcych wptyw na sytuacje oraz
perspektywy Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ramach ktérego Grupa prowadzi dziatalnos¢:

i ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym
ii. ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Emitent
iii. ryzyko stop procentowych
iv. ryzyko kursowe
V. ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow i materiatéw

Vi. ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow
vii. ryzyko kredytu kupieckiego
viii. ryzyko pojawienia sie nowych mocy produkcyjnych

ix. ryzyko uzaleznienia od kluczowych odbiorcow
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy:

i ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej
ii. ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi
iii. ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodéw
iv. ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotéw konkurencyjnych
V. ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowe;j

Vi. ryzyko zwigzane z niesciggalnoscia wierzytelnosci
vii. ryzyko utraty kluczowych odbiorcéw
viii. ryzyko wystgpienia zdarzen losowych

ix. ryzyko zwigzane ze $wiatowymi kampaniami na rzecz zmniejszenia spozycia cukru oraz redukcja
wykorzystania plastiku
X. ryzyko zasobdéw ludzkich
Xi. ryzyko wypadkow przy pracy
Xii. ryzyko konkurencji
Xiii. ryzyko niesolidnych dostawcéw materiatéw i ponoszenia kosztédw kar umownych
Xiv. ryzyko zwigzane z awarig maszyn wykorzystywanych w dziatalnosci Spotki
XV. ryzyko zwigzane z niewywigzaniem sie lub nienalezytym wywigzaniem sie z warunkéw umow

XVi. ryzyko zwigzane z odnawianiem umow handlowych
Xvii. ryzyko audytow przeprowadzanych przez klientow Emitenta
xviii. ryzyko zwigzane z niewystarczajgcg ochrong ubezpieczeniowg

XiX. ryzyko zwigzane z korzystaniem z kredytéw przez Emitenta
XX. ryzyko zwigzane z obcigzeniem majatku

XXi. ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Grupy
XXil. ryzyko przeszacowania wartosci rynkowej niektérych sktadnikéw majatku
Xxiii. ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi miedzy cztonkami organéw zarzgdzajacych i
nadzorczych

Czynniki ryzyka regulacyjne w tym:

i. ryzyko zwigzane z prawem pracy
ii. ryzyko zwigzane ze zmianami prawa podatkowego
iii. ryzyko zwigzane z wprowadzeniem przepiséw zaostrzajgcych zasady sprzedazy produktow
Emitenta
iv. ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem przepiséw prawa zywnosciowego

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ramach ktérego Grupa prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta prowadzona jest na rynku polskim, a takze rynkach zagranicznych.
Znaczna cze$¢ przychodow Emitenta pochodzi z eksportu, dlatego na poziom generowanych przez niego
przychodéw wptyw majg tendencje na rynkach swiatowych, gtéwnie europejskim. Znaczgcy wpltyw na
wysokos$¢ osigganych przychoddw przez Emitenta ma tempo wzrostu PKB, poziom dochodéw oraz
wydatkéw gospodarstw domowych, poziom wynagrodzen, ksztattowanie sie polityki fiskalnej oraz
monetarnej. Pogorszenie koniunktury gospodarczej na rynku moze wptyngé na zmniejszenie wydatkow
konsumpcyjnych gospodarstw domowych, sity nabywczej spoteczenstwa i wysokosci popytu
konsumpcyjnego. Ewentualne spowolnienie gospodarcze na rynku moze negatywnie wptyng¢ na
zaktadang przez Emitenta rentownosc¢ oraz planowang dynamike rozwoju.
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Ryzyko zwigzane z koniunktura w branzy, w ktérej dziata Emitent

Koniunktura w branzy produkcji napojow, w ktdrej Emitent prowadzi dziatalnosé jest skorelowana z
koniunkturg w branzy sprzedazy detalicznej. Zaréwno na rynku polskim, jak i europejskim czynniki
wptywajgce na spadek wielkosci sprzedazy detalicznej w sposdb bezposredni wptywajg na pogorszenie
sytuacji w kazdym sektorze produkcyjnym.

Ryzyko stép procentowych

Emitent prowadzgc dziatalnos$¢ korzysta z finansowania dtuznego w postaci kredytéw bankowych, a takze
leasingdw, pozyczek oraz ustug faktoringu. Wzrost wysokosci stép procentowych bedacy konsekwencja
decyzji wtadz monetarnych lub niekorzystnych zmian gospodarczych moze wptynac¢ na zwiekszenie
kosztow finansowania dtuznego.

Ryzyko kursowe

Ze wzgledu na eksportowanie produktéw Emitenta oraz wspétprace z europejskimi sieciami handlowymi,
czynnikiem ryzyka, z jakim Emitent ma do czynienia jest ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian kurséw
walutowych. Ryzyko to dotyczy szczegdlnie kursu wymiany waluty polskiej oraz euro. Aprecjacja ztotego
wzgledem euro moze negatywnie wptyngé na niektére pozycje wynikéw finansowych, w szczegdlnosci na
przychody ze sprzedazy produktéw oraz naleznosci z tytutu dostaw. Dodatkowo wahania kursow
walutowych moga negatywnie wptyng¢ na ksztattowanie sie kosztow surowcdw i materiatow, w
szczegdlnosci opakowan, stanowigcych najwazniejsze komponenty w kosztach produkcji Emitenta i
ktorych ceny sg scisSle powigzane z kursem euro. Emitent nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem
kursowym. W zwigzku z realizacjg sprzedazy eksportowej Emitent korzysta w znacznym stopniu z
hedgingu naturalnego.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow i materiatow

Spétka pozyskuje surowce i materialy niezbedne do produkcji swoich towaréw od niezaleznych
dostawcow. Zmiany cen surowcéw lub materiatéw wykorzystywanych przez Spétke mogg powodowad
koniecznos$¢ poniesienia przez Spétke dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéw. W przypadku wzrostu
popytu na wykorzystywane przez Spotke surowce lub materiaty, ich dostepnos¢ moze zmniejszy¢ sie,
natomiast ich ceny mogg wzrosng¢, co réwniez moze skutkowac wzrostem kosztdw ponoszonych przez
Spotke.

Najwiekszym zagrozeniem dla podstawowej dziatalnosci Spétki sg ewentualne zmiany cen opakowan
stosowanych przez Spétke, a takze zmiany cen surowcow takich jak aluminium czy ropa naftowa majgcych
bezposrednie przetozenie na poziom cen oferowanych przez dostawcéw opakowan i bedgcych gtéwnym
czynnikiem ksztattujgcym koszt wytworzenia produktéw. Waznym elementem sg takze zmiany cen
podstawowych surowcow wykorzystywanych przy produkcji wyrobdw Spotki, takich jak cukier, bazy
owocowe stuzgce do wytwarzania barwnikéw, aromatéw i dodatkow.

Gtéwnym komponentem wykorzystywanym przez Emitenta do produkc;ji jest cukier, dlatego tez jego ceny
w gtéwnej mierze determinujg stabilnos¢ kosztow dziatalnosci Emitenta.

Spoétka podpisuje kontrakty z dostawcami na dtuzsze okresy i dzieki temu zabezpiecza dostepnosc
surowcow oraz gtéwnych materiatéw opakowaniowych po okreslonych cenach.

Innymi kluczowymi surowcami wykorzystywanymi przez Emitenta do produkcji napojow sg tauryna oraz
zaprawy energetyczne, bazujgce na kofeinie. Sg to — poza cukrem i wodg — podstawowe sktadniki napojéw
energetycznych i orzezwiajgcych. W zwigzku z powyzszym, kazda zmiana ceny wskazanych sktadnikow
moze mie¢ wptyw na koszty ponoszone przez Emitenta na dziatalnos¢ produkcyjng. Spotka regularnie
negocjuje ceny materiatéw pomocniczych.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw

Spétka pozyskuje niezbedne do swojej dziatalnosci materiaty i surowce od niezaleznych od niej
dostawcow. Prowadzenie biezgcej dziatalnosci przez Spétke wymaga regularnych dostaw, zgodnie z
biezgcym zapotrzebowaniem Spoétki. Niemoznos¢ uzyskania surowcéw lub materiatéw od kluczowych
dostawcow w odpowiednim terminie lub o wymaganej jakosci moze skutkowac przedtuzeniem realizacji
zlecen, co z kolei moze powodowaé koniecznos¢ poniesienia przez Spodtke dodatkowych,
nieprzewidzianych kosztéw, w tym zwigzanych z zaptatami kar umownych za opdznienia w realizacji
zawartych umoéw. Strategig Spotki jest posiadanie dwdch podstawowych dostawcow surowcow i
materiatow.

Ryzyko kredytu kupieckiego

Ryzyko kredytu kupieckiego jest istotnym elementem zwigzanym z zarzadzaniem przedsiebiorstwem.
Spdétka dokonuje transakcji czesciowo z wykorzystaniem kredytu kupieckiego, co wigze sie z udzielaniem
kontrahentom tzw. odroczonej ptatnosci. Istnieje zatem ryzyko uiszczenia z opdznieniem lub nieuiszczenia
pfatnosci przez okreslonego kontrahenta pomimo wywigzania sie przez Spotke ze wzajemnych
zobowigzan. Ewentualna niesciggalnos¢ wspomnianych wierzytelnosci moze negatywnie wptyngc na
ptynnosé Emitenta, a w konsekwencji przetozy¢ sie na zmniejszenie wynikéw finansowych.

Ryzyko pojawienia sie nowych mocy produkcyjnych

Znaczacg czes¢ przychoddéw Emitenta z dziatalnosci operacyjnej stanowi sprzedaz na rzecz czterech
kluczowych klientéw. Nie mozna wykluczy¢, ze klienci Emitenta, w szczegdlnosci wieksze sieci handlowe,
wprowadzg wtasne linie produkcyjne produktéw, ktére obecnie dostarcza im Emitent i rozpoczng
produkcje napojow we wtasnym zakresie lub zlecg produkcje innym dostawcom. Dziatania te miatyby
niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Spofki.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych odbiorcéw

Przychody ze sprzedazy na rzecz czterech kluczowych klientéw stanowig istotng pozycje w przychodach
Spoétki . W przypadku gdyby kluczowi klienci rozpoczeli wspétprace z innymi producentami napojéw,
mogtoby to mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Spoéfki.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko zwiazane z utratg kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Dla dziatalnosci Emitenta znaczenie ma jakos$¢, posiadane kompetencje oraz know-how o0sdb
stanowigcych kadre zarzgdzajgcg oraz kadre kierowniczg Emitenta. Odejscie osdb z wymienionych grup
wigze sie z utratg wiedzy oraz doswiadczenia przez Emitenta w zakresie profesjonalnego zarzgdzania.
Dodatkowo, podziat obowigzkéw pomiedzy poszczegdlnymi cztonkami kadry kierowniczej moze miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta w przypadku odejscia oséb o unikalnych kwalifikacjach. W
zwigzku z powyzszym utrata osdb stanowigcych kadre zarzadzajgcg wyzszego szczebla Emitenta moze
wptynac na okresowe pogorszenie wynikow finansowych.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi

Dziatalno$¢ Emitenta w branzy produkcyjnej rodzi potencjalne ryzyko zwigzane z ewentualnymi
roszczeniami klientdw w odniesieniu do swiadczonych ustug. Powstate roszczenia mogg w negatywny
sposéb wptyngé na renome oraz wyniki finansowe Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji w ramach Grupy

Rozliczenia transakcji wewnatrz Grupy powinny byé zawierane na zasadach rynkowych. Zgodnie z
najlepszg wiedzg Emitenta, stosowane w rozliczeniach wewnatrzgrupowych ceny, odpowiadajg ich
poziomom rynkowym. Jednak nie mozna w sposéb jednoznaczny wykluczyé, ze analiza przeprowadzona
przez organy podatkowe bedzie skutkowa¢ odmienng od stanowiska Emitenta interpretacjg podatkowa
zaistniatych zdarzen gospodarczych. Odmienna interpretacja przepiséw przez organy podatkowe moze
prowadzi¢ do powstania dodatkowych zobowigzan z tytutu podatku, a tym samym wptyngé negatywnie
na osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodéw

W prowadzonej dziatalnosci Emitent dostrzega znaczng sezonowos$¢ osigganych przychoddéw w ciggu
poszczegdlnych kwartatéw roku obrotowego. Zapotrzebowanie na produkty Emitenta jest najwieksze w
okresie wiosenno-letnim. Ponadto, na wielko$¢ sprzedazy Emitenta wptyw ma réwniez pogoda.
Niekorzystne warunki pogodowe, takie jak deszcz, niskie temperatury, dtuga zima, powodujg zmniejszenie
popytu na produkty Emitenta i przychodéw Emitenta ze sprzedazy napojow.

Ryzyko zwigzane z dziatalnos$cig podmiotéw konkurencyjnych

Emitent jest uznawany za jednego z najwiekszych polskich producentéw napojéw, ktory eksportuje swoje
produkty do wielu krajéw na swiecie i wspotpracuje z europejskimi sieciami handlowymi. Nalezy uznaé,
ze na rynku polskim konkurencja Emitenta jest raczej rozdrobniona. W ostatnim czasie pojawit sie w Polsce
nowy konkurent — firma Q-bev, specjalizujgca sie w produkcji napojow w puszkach. Najwiekszymi
konkurentem Emitenta na rynku swiatowym jest Refresco Gerber N.V. Przedsiebiorstwa rywalizujgce z
Emitentem mogg zaczg¢ stosowaé wzmozong konkurencje cenowag. Nie mozna wykluczyé, iz na rynkach,
na ktérych dziata Emitent pojawia sie nowe podmioty, co moze istotnie wptyng¢ na obnizenie cen
Swiadczonych ustug i w konsekwencji negatywnie wptyngé na marze zysku uzyskiwane przez Emitenta.

Ryzyko zwiazane z utratg ptynnosci finansowej

Emitent korzysta z zewnetrznego finansowania biezgcego oraz dtugoterminowych kredytéw i leasingow
przeznaczonych na finansowanie programu inwestycyjnego. Ryzyko utraty ptynnosci moze wystgpi¢ w
przypadku braku terminowych ptatnosci od kluczowych klientéw lub niespetnienia wskaznikow
finansowych wymaganych przez banki.

Ryzyko zwigzane z niesciggalnoscia wierzytelnosci
Emitent jest narazony na sytuacje, w ktdrej nie bytyby w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan
finansowych, w zwigzku z opdznieniem w ptatnosciach faktur wystawianych na rzecz klientow.

Ryzyko utraty kluczowych odbiorcow

Znaczacag czes¢ przychodéw Emitenta z dziatalnosci operacyjnej stanowi sprzedaz na rzecz czterech
kluczowych klientéw. Sg to w wiekszosci podmioty, z ktérymi Emitent wspdtpracuje od kilku lat. Nie mozna
wykluczy¢, ze na skutek rozwoju konkurencji, kluczowi klienci rozpoczng wspétprace z innymi
producentami napojéw lub rozpoczng produkcje napojow we wtasnym zakresie. Umowy z kluczowymi
klientami obejmujg produkcje napojow pod marky prywatng (tzw. private label) lub globalng marka
klienta, do ktérej prawa przystuguja klientowi, co zwieksza mozliwos$¢ rozwigzania umowy i przeniesienia
produkcji bez utraty dotychczasowej renomy marki. Ponadto Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z
niewywigzywaniem sie przez kluczowych klientéw z zobowigzan umownych wobec Emitenta, w tym na
nieterminowe regulowanie zobowigzan. Takie zjawisko moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnosc
Emitenta i powodowaé m.in. koniecznos¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych naleznosci. W dtuzszej
perspektywie, niewykonywanie zobowigzan przez kluczowego klienta moze prowadzi¢ do rozwigzania
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umowy zawartej pomiedzy Emitentem a kluczowym klientem, na skutek czego znaczagcemu zmniejszeniu
ulegtyby przychody Emitenta z dziatalnosci operacyjnej.

Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Emitent jest narazony na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie — zaréwno w obrebie
zaktadow, jak i zewnetrzne, np. sieci elektrycznych, katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenneiinne.
Mogg one skutkowac zmniejszeniem efektywnosci produkcji albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej
sytuacji Emitent jest narazony na zmniejszenie przychodéw, poniesienie dodatkowych kosztéw z tytutu
napraw badz sprowadzenia produktéw z innych zaktaddw, a takze moze by¢ zobowigzany do zaptaty kar
umownych z tytutu niewykonania badZ nienalezytego wykonania umowy z klientem. Wskazane
okolicznosci mogg miec znaczacy, negatywny wptyw na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze swiatowymi kampaniami na rzecz zmniejszenia spozycia cukru oraz redukcjg
wykorzystania plastiku

Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Emitenta napojéw stanowig ogdlnoswiatowe kampanie
promujgce walke z otytoscia, oraz zdrowy styl zycia, w tym odzywiania, jak réwniez dziatania ekologiczne
w zakresie redukcji wykorzystania opakowan plastikowych. W ramach udziatu panstwa w tej walce, moga
ulec zmianie zasady opodatkowania produktéw o wysokiej zawartosci cukru. Istnieje rowniez ryzyko
wprowadzenia koniecznosci znakowania takich produktéw. Z kolei opakowan w ramach dziatai ruchéw
ekologicznych pojawiajg sie dazenia do ograniczenia wykorzystania opakowan jednorazowych.
Wprowadzenie regulacji prawnych w tym zakresie moze mie¢ negatywny wptyw na poziom przychoddéw
Emitenta. Emitent, pomimo podejmowania préb przystosowania sie do potencjalnych zmian przepisow
podatkowych i prawa zywnosciowego, nie jest w stanie wyeliminowac tego rodzaju ryzyka.

Ryzyko zasobéw ludzkich

W dziatalno$¢ produkcyjng Emitenta zaangazowani s3 pracownicy, co rodzi ryzyko btedéw
spowodowanych nienalezytym wykonywaniem przez nich obowigzkéw. Takie dziatania mogg miec
charakter dziatan intencjonalnych badz nieumysinych. W konsekwencji mogg one doprowadzi¢ do: (i)
przygotowania napojéw o niewtasciwym sktadzie, koniecznosci ponownego ustawiania maszyn
i systemow, co wigze sie z przestojem w produkgji, (ii) uszkodzenia lub (iii) zniszczenia przygotowanych
partii produktéw oraz parku maszynowego. Ziszczenie sie tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej
kolejnosci do pogorszenia sytuacji finansowej zaréwno poprzez wymaog dokonania napraw, jak i z uwagi
na mozliwe opdznienia w dostawie produktow czy konieczno$¢ wycofania z rynku wadliwych produktow,
co skutkowaé moze obcigzeniem Emitenta karami umownymi.

Ryzyko wypadkéw przy pracy

Dziatalnos¢ produkcyjna, w ktdrg zaangazowani sg pracownicy powoduje réwniez obarczenie dziatalnosci
Emitenta ryzykiem zajscia wypadkéw przy pracy. Zdarzenie takie moze skutkowac opdznieniami w
procesie produkcji i zwigzanym z tym niewykonywaniem umow w okreslonym terminie. Innym skutkiem
wypadkdéw przy pracy mogg byé roszczenia odszkodowawcze wobec Emitenta. Sytuacje takie mogg miec
negatywny wptyw na wynik finansowy Emitenta, a takze na jego renome.

Ryzyko konkurenc;ji

Emitent narazony jest na ryzyko konkurencji, gdyz branza rozlewnicza jest branzg wysoce konkurencyjng,
w ktérej kluczowa role odgrywa efektywnos¢ produkcji i ciggta dbato$¢ o optymalizacje kosztowa.
Dodatkowo na polskim rynku konkurencje dla Emitenta stanowig Swiatowi producenci napojow, ktérzy,
korzystajac z efektu skali i dotychczasowych doswiadczen, sg w stanie oferowaé konkurencyjne produkty.
Ze wzgledu na profil, a takze szeroki zasieg geograficzny dziatalnosci, Grupa do grona swoich konkurentéw
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zalicza szereg podmiotéw i zaktaddw zajmujacych sie produkcjg napojéw energetycznych i funkcjonalnych
w Polsce i na swiecie.

Ryzyko niesolidnych dostawcow materiatéw i ponoszenia kosztéw kar umownych

Spétka pozyskuje surowce i materiaty do produkcji swoich wyrobdéw od niezaleznych podmiotéw
zewnetrznych. Ewentualny spadek jakosci surowcéw i materiatdw dostarczanych Spétce moze skutkowac
opdznieniem realizacji zamoéwien, co z kolei moze powodowac koniecznos$¢ poniesienia przez Spotke
dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéw, w tym zwigzanych z zaptatami kar umownych za opdznienia w
realizacji zawartych uméw.

Ryzyko zwigzane z awarig maszyn wykorzystywanych w dziatalno$ci Spétki

Dziatalnos$¢ Spotki opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcym parku maszynowym. Istnieje
ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii ktérejs z maszyn, ktéra bedzie niemozliwa do natychmiastowego
usuniecia, Spotka moze zosta¢ zmuszona do czasowego wstrzymania produkcji, az do czasu usuniecia
awarii. Przerwa w produkcji moze spowodowac niemoznos¢ wykonania zobowigzan wynikajgcych z
aktualnych umoéw, a nawet utrate posiadanych kontraktéw, co moze niekorzystnie wptynac¢ na wyniki
finansowe Spofki.

Ryzyko zwigzane z niewywigzaniem sie lub nienalezytym wywigzaniem sie z warunkéw umow

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig utraty kluczowych klientéw lub natozeniem na Spoétke kar
umownych za brak realizacji lub nieterminowg realizacje dostaw. Dodatkowo, jako ryzyko nalezy
rozpoznac zbyt duze zapotrzebowanie na produkty oferowane przez Emitenta, ktdre moze sie pojawié¢ w
wyniku wyjatkowo sprzyjajgcych warunkéw meteorologicznych. W takim przypadku Spétka borykaé sie
moze z przejSciowym brakiem mocy produkcyjnych, co z kolei zwieksza zagrozenie zwigzane z brakiem
oczekiwanego poziomu realizacji dostaw do kluczowych klientéw, a w konsekwencji moze skutkowac
zaptatg przez Spotke kar pienieznych lub w skrajnych przypadkach wypowiedzeniem kontraktéw na
dostawy napojoéw.

Ryzyko zwigzane z odnawianiem umoéw handlowych

Czes¢ umoéw handlowych Spotki zawierana jest na krétsze okresy przy zatozeniu odnawiania umow z tym
samym kontrahentem po zakoriczeniu obowigzywania danej umowy. Ta specyfika kontraktowania moze
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktdrej kontrahent nie zawrze kolejnej umowy z Emitentem, co bedzie
skutkowato utratg odbiorcy lub dostawcy. Utrata odbiorcy moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe
Spoétki. Utrata dostawcy moze skutkowaé przedtuzeniem realizacji zlecen, co z kolei moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Spotke dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéw, w tym zwigzanych z
zaptatami kar umownych za opdznienia w realizacji zawartych uméw.

Ryzyko audytéw przeprowadzanych przez klientéw Emitenta

Kluczowi klienci Emitenta uprawnieni s3 do przeprowadzania audytéw przedsiebiorstwa Emitenta, od
ktérych moze zostac uzaleznione zawarcie z nim kolejnych uméw. W zwigzku z tym istnieje ryzyko nie
zawarcia kolejnej umowy z danym klientem, ze wzgledu na ewentualne niekorzystne dla Emitenta wyniki
przeprowadzonego audytu.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcg ochrong ubezpieczeniowa

Emitent posiada polisy ubezpieczeniowe obejmujgce ubezpieczenie m.in. (i) cztonkéw organdéw od
odpowiedzialnosci cywilnej, (ii) odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig lub
posiadanym mieniem, (iii) mienia w transporcie, (iv) produktéw przed skazeniem, (v) majgtku.

72



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin za 6 miesiecy 2020 r.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ubezpieczenie bedzie niewystarczajgce do pokrycia szkéd poniesionych
przez Emitenta badZ uregulowania skierowanych przeciwko niemu roszczen. Istnieje réwniez mozliwos¢
odmowy wyptacenia odszkodowania przez ubezpieczyciela badZ przedtuzajgcego sie postepowania
majgcego na celu ustalenie rozmiaru szkody i naleznego Emitentowi odszkodowania. W takim wypadku
Emitent bedzie musiat naprawié szkody z wtasnych srodkdéw, co bedzie miato przetozenie na wynik
finansowy. Jezeli pokrycie szkéd przez Emitenta ze srodkdw witasnych bedzie spowodowane opdznieniami
w wyptacie odszkodowania, operacja taka bedzie miata negatywny wptyw na jego ptynnos¢ finansowa.
Ponadto Emitent nie moze wykluczy¢, ze w przysztosci dojdzie do podwyzszenia sktadki na ubezpieczenie,
szczegblnie jezeli Emitent bedzie rozwijat swojg dziatalnos¢, a przez to zwiekszat ekspozycje na
wystgpienie zdarzenia ubezpieczeniowego, pomimo zastosowania dostepnych srodkéw bezpieczenstwa.
Wzrost sktadki z kolei zwiekszy koszty funkcjonowania Emitenta i wptynie negatywnie na jego wynik
finansowy.

Emitent nie moze rowniez wykluczy¢, ze zaistniejg zdarzenia, ktére nie bedg objete zakresem
ubezpieczenia, wobec czego szkody i straty bedg pokrywane wytgcznie ze sSrodkéw wtasnych Emitenta, co
bedzie miato negatywne przetozenie na sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z kredytéw przez Emitenta

Emitent korzysta z zewnetrznego finansowania dtuznego, m.in. kredytdw obrotowych i inwestycyjnych
linii kredytowych.

Emitent nie moze wykluczyé, ze banki, z ktérymi zawart umowy kredytowe zdecydujg o nieprzedtuzaniu
kredytu odnawialnego, co spowoduje koniecznos¢ poszukiwania nowych zrédet finansowania. Moze to
tez wptyngé negatywnie na terminowos$¢ regulowania zobowigzan przez Emitenta, mimo posiadania
wtasnych srodkow finansowych.

Ponadto istnieje ryzyko wystgpienia przypadku naruszenia, wskazanego w umowach kredytowych,
prowadzgcego m.in. do obnizenia kwoty limitu przyznanego kredytu bgdz wypowiedzenia umowy kredytu
przez bank z jednoczesnym zgdaniem sptaty zadtuzenia.

W sytuacjach wskazanych powyzej Emitent moze nie mie¢ mozliwosci pozyskania finansowania w
odpowiedniej wysokosci w krotkim czasie, a tym bardziej o podobnych parametrach. Moze to prowadzi¢
do probleméw z ptynnoscig Emitenta i terminowym regulowaniem zobowigzan. Ponadto koszty nowego
finansowania mogg by¢ wyzsze niz dotychczasowego, co wptynie negatywnie na wynik finansowy
Emitenta. Nowe zrddto finansowania moze sie réwniez wigzaé z ustanowieniem nowych zabezpieczen na
majatku Emitenta. Brak mozliwosci pozyskania finansowania przez Emitenta moze réwniez powodowac
koniecznos¢ sprzedazy czesci aktywow Emitenta, w celu regulacji zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z obcigzeniem majatku

W sytuacji niewywigzywania sie przez Emitenta ze zobowigzan, w szczegdlnosci wynikajgcych z uméw
dotyczacych finansowania, Emitent jest narazony na dochodzenie przez wierzycieli zaspokojenia z
majatku, na ktérym ustanowione zostaty zabezpieczenia. Umowy kredytowe Emitenta sg zabezpieczone
m.in. hipotekami umownymi na nieruchomosciach Emitenta. W przypadku nieregulowania zobowigzan
Emitenta z tytutu kredytéw, bank moze wszczaé postepowanie egzekucyjne i doprowadzi¢ do zbycia
nieruchomosci Emitenta w drodze licytacji. Sytuacja taka pozbawitaby Emitenta waznego aktywa, jakim
jest nieruchomosé, na ktdrej znajduje sie zaktad produkcyjny. Spowodowatoby to réwniez koniecznosé
wynajmowania gruntu w celu prowadzenia dalszej dziatalnosci na tym terenie, tym samym generujac
dodatkowa znaczacg pozycje kosztowa i wptywajgc negatywnie na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Grupy
Gtéwnymi celami Grupy s3: (i) umacnianie czotowej pozycji na rynku polskim w zakresie produkcji
napojow, (ii) zdobycie silnej pozycji na rynkach zagranicznych, (iii) ciggte poprawianie jakosci produktow,
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(iv) obnizanie kosztow jednostkowych produkcji oraz (v) wspieranie klientéw w rozwijaniu innowacyjnych
produktow.

Z uwagi jednak na zdarzenia niezalezne od Grupy, szczegdlnie natury prawnej, ekonomicznej czy
spotecznej, Grupa moze miec¢ trudnosci ze zrealizowaniem celow i wypetnianiem swojej strategii, bgdz w
ogole jej nie zrealizowaé. Nie mozna wykluczyé, ze na skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym, Grupa
bedzie musiata dostosowacd lub zmieni¢ swoje cele i swojg strategie.

Podobna sytuacja moze miec miejsce, jezeli koszty realizacji strategii przekroczg planowane naktady, np.
poprzez koniecznos$¢ zatrudnienia dodatkowych pracownikéw, zmian ekonomicznych powodujgcych
znaczacy wzrost kosztéw produkcji, czy tez wystgpienie awarii i nagtych zdarzen skutkujgcych
koniecznoscig nabycia nowych maszyn. Moze to spowodowacd ograniczenie realizacji strategii przez Grupe,
a przez to osiggniecie mniejszych korzysci niz pierwotnie zaktadane.

Ryzyko przeszacowania wartosci rynkowej niektérych skfadnikéw majatku

W zwigzku z wprowadzeniem przez Emitenta sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, istnieje ryzyko, ze Emitent wykazat w
sprawozdaniu finansowym wyzszg wartos¢ rynkowa niektdrych sktadnikéw majatku, w stosunku do ich
wartosci rzeczywistej. Ryzyko przeszacowania wartosci rynkowej niektorych sktadnikow majgtku nie
dotyczy konkretnego sktadnika majatku, ale jest ogdlne i dotyczy catosci majatku Emitenta. Nie ma w
zwigzku z tym mozliwosci wskazania wartosci przeszacowania, ani doktadnego wptywu przeszacowania
na sytuacje majatkowg Spétki.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi miedzy cztonkami organdéw zarzadzajacych i nadzorczych
W Spétce wystepuje powigzanie rodzinne miedzy cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorczych — Pan
Bartosz Czachorowski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, jest synem Pana Piotra
Czachorowskiego, Prezesa Zarzadu Emitenta. Istnienie tego powigzania rodzi ryzyko wystgpienia
potencjalnego konfliktu intereséw wptywajgcego na sprawowanie funkcji przez wskazane osoby, w tym
w szczegdlnosci na sprawowanie nadzoru nad biezacg dziatalnoscig Spotki przez Rade Nadzorcza.

Czynniki ryzyka regulacyjne

Niekorzystny czynnik dla stabilnosci prowadzenia dziatalnosci przez Grupe stanowig zmieniajgce sie
przepisy prawa, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego, Kodeksu Pracy, systemu ubezpieczen
spotecznych, prawa gospodarczego i cywilnego. Niestabilno$¢ przepiséw prawa i ich wyktadni moze
utrudniac prowadzenie dziatalnosci gospodarcze;j.

Dodatkowo zmiennos¢ polskich przepisdbw prawa uzalezniona jest od zmian regulacji prawnych
dokonywanych na szczeblu unijnym. Zmiany przepiséw unijnych powodujg koniecznosc¢ ich implementac;ji
do prawa krajowego.

Nalezy zaznaczyé, ze Grupa nie ma wptywu na ksztattowanie sie przepisdw prawa oraz ich interpretacji,
moze jedynie z zachowaniem wszelkiej starannosci dostosowywaé sie do zmieniajgcego otoczenia
prawnego. Taka postawa nie eliminuje jednak catkowicie ryzyka prezentowania odmiennych stanowisk w
interpretacji przepisdw po stronie Grupy oraz organéw administracyjnych czy sadéw. Kazda rozbieznosé
stanowisk moze skutkowa¢ powstaniem zobowigzan finansowych Grupy, a tym samym wptyngc
negatywnie na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z prawem pracy
Z uwagi na specyfike dziatalnos$ci Emitenta i jego Grupy szczegdlne znaczenie mogg miec¢ zmiany przepiséw
dotyczacych zatrudniania obcokrajowcdw oraz pracownikdw tymczasowych, przede wszystkim w zakresie
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wymogow zwigzanych z zabezpieczeniem socjalnym tych pracownikéw, zapewnianym przez pracodawce.
Zmiany w tym obszarze moga miec istotny wptyw na poziom kosztéw ponoszonych przez Grupe.
Dodatkowo, znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy mogg mieé zmiany w prawie pracy dotyczgce obostrzen
w zakresie zatrudniania pracownikdw na podstawie umow cywilnoprawnych, a takze wprowadzane
podwyzki ptacy minimalnej, ktére zwiekszajg koszty pracy ponoszone przez Emitenta i jego Grupe.

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa podatkowego

Istotne znaczenie dla Grupy majg zmiany w zakresie prawa podatkowego zaréwno krajowego, jak i
unijnego. Praktyka organdéw skarbowych, jak rowniez orzecznictwo sgdowe w zakresie prawa
podatkowego nie sg jednolite. Rodzi to potencjalne ryzyko przyjecia przez organy podatkowe odmiennej
od Grupy interpretacji przepiséw, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do powstania zalegtosci ptatniczych
wobec organéw skarbowych. Dodatkowe ryzyko stanowig dla Grupy zmiany stawek podatkow
posrednich, ktére mogg negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Grupy. Ewentualne zmiany w
wysokosci podatku VAT mogg niekorzystnie wptywac na rentownosc¢ sprzedawanych wyrobow badz popyt
finalnych odbiorcéw. Wprowadzane zmiany optat dla instytucji finansowych mogg réwniez negatywnie
wptynac na koszty pozyskiwania przez Emitenta finansowania zewnetrznego. Negatywnie na wyniki
Emitenta moze rowniez wptyng¢ ostateczne wprowadzenie podatku od handlu wielkopowierzchniowego.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem przepiséw zaostrzajacych zasady sprzedazy produktéw Emitenta

Z uwagi na specyfike produktéow oferowanych przez Grupe, ryzyko stanowi ewentualne wprowadzenie
przepisOw zaostrzajgcych zasady sprzedazy tego typu produktéw, gtdwnie napojow energetycznych.
Biorgc pod uwage tendencje do wprowadzania surowszych rygoréw sprzedazy napojow energetycznych
w Europie, istnieje ryzyko, ze podobne zasady wprowadzone zostang takze w Polsce. Ewentualne
zaostrzenie przepiséw regulujacych sprzedaz produktdw oferowanych przez Grupe moze negatywnie
wptynac na wyniki sprzedazy Spotki, a w konsekwencji na wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z nieprzestrzeganiem przepiséw prawa zywnosciowego

Dziatalno$¢ Grupy podlega regulacjom unijnego oraz polskiego prawa zywnosciowego. Przepisy prawa
zywnosciowego naktadajg na Grupe szereg obowigzkdéw, majacych na celu zapewnienie wysokiej jakosci
produktow przeznaczonych dla konsumentéw. Obowigzki wynikajgce z regulacji prawa zywnosSciowego
dotycza m.in. sktadu wyrobdéw i substancji specjalnych do nich dodawanych oraz etykietowania
produktow. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko niewypetnienia przez Grupe okreslonych obowigzkéw
naktadanych przez przepisy prawa zywnosciowego, a co za tym idzie, ryzyko zastosowania wobec Grupy
sankcji administracyjnych lub karnych, w tym m.in. natozenie grzywny, ograniczenie lub zakazanie
wprowadzania produktéw do obrotu, wprowadzenie odpowiednich procedur sanitarnych w zaktadach
produkcyjnych Grupy. Ewentualne zastosowanie sankcji moze negatywnie wptyng¢ na proces produkcji
wyrobow oraz skutkowac przedtuzeniem realizacji zlecen, co z kolei moze powodowaé koniecznosc
poniesienia przez Grupe dodatkowych kosztéw, w tym zwigzanych z zaptatami kar umownych za
opdznienia w realizacji dostaw. Natozenie na Grupe sankcji moze skutkowaé takze spadkiem renomy
Grupy jako producenta napojow, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

3.1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Emitent nie korzysta z instrumentéw finansowych dla zarzadzania ryzykiem.
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4. Organy Spotki

4.1. Zarzad

Na dzier 30 czerwca 2020 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego sktad
Zarzadu prezentowat sie nastepujaco:

Piotr Czachorowski — Prezes Zarzadu
Agnieszka Donica — Wiceprezes Zarzad
Rafat Zatubka — Cztonek Zarzadu

4.2, Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
prezentowat sie nastepujaco:

Bartosz Czachorowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Aleksander Molczyk — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Agnieszka Hajduk — Cztonek Rady Nadzorczej

Witold Jesionowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Rosz — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Maczynski — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Informacje o akcjach i akcjonariacie.

5.1. Kapitat zaktadowy Emitenta

Struktura kapitatu zaktadowego Krynica Vitamin S.A. na dzien 30 czerwca 2020 r. zostata
zaprezentowana ponize;j :

Seria akcji Rodzaj akcji llos¢ akcji llos¢ gtosow
A zwykte na okaziciela 10653 751 10653 751
B zwykte na okaziciela 1598 062 1598 062
Razem: X 12 251 813 12 251 813
5.2 Struktura wtasnosci akcji Emitenta

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta, na dzien 30 czerwca 2020 roku struktura wtascicielska kapitatu
podstawowego prezentowata sie w sposdb nastepujacy:

oomasy  Uebagosow  uabaskai  GEUECEE S

Zinat Sp. z 0.0. 8 084 696 8 084 696 65,99% 65,99%
Fram FIZ 2 508 955 2 508 955 20,48% 20,48%
Pozostali 1658 162 1658 162 13,53% 13,53%
Razem: 12 251 813 12 251 813 100,00% 100,00%
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Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za | kwartat 2020 roku miaty miejsce
zmiany w strukturze akcjonariuszy znaczgcych Emitenta, o czym Spodtka informowata w raportach
biezacych 18/2020, 19/2020, 20/2020 oraz 22/2020

Zmiany szczegdtowo opisane w ww. raportach biezacych polegaty przede wszystkim na nabyciu przez
spotke Molinara Sp. z o.0. (ktdrej jedynym wspdlnikiem jest Zinat Sp. o0.0.) 2.437.572 akcji Emitenta,
wobec czego faczny udziat spétki Zinat Sp. o.0. (ktérej jedynym wspdlnikiem jest cztonek Zarzgdu Emitenta
Piotr Czachorowski) oraz Molinara Sp. z 0.0. w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta wynosi na dzien
przekazania niniejszego raportu 10.522.268 akcji reprezentujacych 85,88% kapitatu zaktadowego Spotki
oraz uprawniajg do 85,88% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Ponadto, od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego. AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatajgca w imieniu w imieniu i na rzecz funduszu inwestycyjnego pod nazwg FRAM
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zbyt 2.437.572 akcji Emitenta, wobec czego aktualnie nie posiada akcji
Emitenta.

Wedtug wiedzy Zarzagdu Emitenta, na dzien przekazania niniejszego sprawozdania struktura wtascicielska
kapitatu podstawowego prezentowata sie w sposéb nastepujacy:

Akcjonariusz Liczba glos6w Liczba akgji S_truktura v,vg St.ruktura v.v_g
(ponad 5%) liczby gtosow liczby akcji
Zinat sp. z 0.0. 8 084 696 8 084 696 65,99% 65,99%
Molinara sp. z 0.0. 2437572 2437572 19,90% 19,90%
Pozostali 1729545 1729545 14,11% 14,11%
Razem: 12 251 813 12 251 813 100,00% 100,00%

5.3.Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace i
nadzorujace.

Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania
niniejszego raportu poétrocznego, tj. na dziert 30.09.2020 roku przedstawia sie nastepujgco:

e 8084 696 (osiem milionéw osiemdziesigt cztery tysigce szescéset dziewiecdziesigt szesc) akcji
Spoiki jest w posiadaniu Zinat Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej jedynym wspdlnikiem jest
cztonek Zarzadu Emitenta, Piotr Czachorowski;

e 2437572 (dwa miliony czterysta trzydziesci siedem tysiecy pieéset siedemdziesigt dwie) akcje
Spoiki jest w posiadaniu Molinara sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej jedynym wspdlnikiem
jest Zinat sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdrej jedynym wspdlnikiem jest cztonek Zarzadu
Emitenta, Piotr Czachorowski.

taczny stan posiadania akcji Spoétki przez Piotra Czachorowskiego, ktory jest jedynym wspdlnikiem Zinat
Sp. 0.0. wynosi 10.522.268 akcji reprezentujacych 85,88% kapitatu zaktadowego Spétki, ktére uprawniajag

do 85,88% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Pozostate osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg akcji Spoétki. Osoby zarzadzajace i
nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Spétki.
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W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za | kwartat 2020 roku nie miaty
miejsca inne zmiany w stanie posiadania akcji oraz uprawnien do akcji przez osoby zarzadzajgce oraz
nadzorujace, za wyjatkiem zdarzen opisanych w pkt. 5.2 i 5.3 powyze;j.

6. Informacje uzupetniajgce

6.1. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Krynica Vitamin S.A. oraz jednostka od niej zalezna nie sg strong istotnych postepowan toczgcych sie przed
sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Krynica Vitamin S.A. lub jednostki od niego zaleznej, w tym
takich, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Krynicy Vitamin S.A.

6.2. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan

Poza informacjami opisanymi we wczesniejszych czesciach raportu, w tym w szczegdlnosci czynnikami
zamieszczonymi w punkcie 2.2.,,Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin
bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu”, nie istniejg w
ocenie Emitenta inne informacje istotne dla oceny jego sytuacji.
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V.Zatwierdzenie do publikacji

Skrécone $rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy

zakonczony 30.06.2020 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez

Zarzad Spotki dominujgcej w dniu 30.09.2020 roku.

VI.Oswiadczenia Zarzadu Krynica Vitamin S.A.

Oswiadczenie w sprawie sprawozdan finansowych

Zarzad Krynica Vitamin S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

» Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe jednostkowe i skonsolidowane za okres 6 miesiecy

konczacy sie 30 czerwca 2020 roku oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z

obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majatkowq i finansowg oraz wynik finansowy Krynica Vitamin S.A. i Grupy Kapitatowej

Krynica Vitamin za prezentowane w sprawozdaniach okresy;

e Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Krynica Vitamin za okres 6 miesiecy

konczacy sie 30 czerwca 2020 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji

Krynica Vitamin S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej wiaczajagc w to opis podstawowych ryzyk i

zagrozen.
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko

30.09.2020 Piotr Czachorowski

30.09.2020 Agnieszka Donica

30.09.2020 Rafat Zatubka

funkcja podpis

Piotr Elektronicznie
podpisany przez

Cza C h OrQ Piotr Czachorowski
Data: 2020.09.30

wski 13:38:27 +02'00'

Elektronicznie

Agnieszk podpisany preez

Agnieszka Donica

a Donicaq pata:2020.09.30

12:49:22 +02'00'

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie
podpisany przez
Rafat Zatubka

a Data: 2020.09.30
13:05:49 +02'00'

Rafat
Zatubk

Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

30.09.2020 Piotr Kazimierczak — Gtéwny ksiegowy

. Elektronicznie podpisany
PIOtr przez Piotr Kazimierczak

KaZlm'erczak 382?635)20.09.30 12:37:27
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