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Zarzad Spotki SECO/WARWICK S.A. przekazuje sprawozdanie z dziatalnosci jej Grupy Kapitatowej (za okres
1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku), sporzadzone zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawanych za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014 r. poz. 133 wraz z pdzn. zm.)
(zwanym dalej ,,Rozporzadzeniem”).

Srédroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardem Rachunkowosci nr 34 (,MSSF”) ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” w
ksztatcie zatwierdzonym przez UE oraz Rozporzgdzeniem. Sprawozdanie zostato przedstawione w ztotych
(,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane zostaty w tysigcach PLN. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 r.

1. Informacja o Grupie SECO/WARWICK

1.1 Informacje ogdlne

SECO/WARWICK S.A. (dalej: ,Spoétka”, ,Spotka dominujgca”, ,Emitent”) zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw KRS 2 stycznia 2007 r. na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze, VI
Wydziat Gospodarczy KRS z 2 stycznia 2007 r. pod numerem KRS 0000271014.

Spo6tka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec ponizszych spétek zaleznych:
e SECO/WARWICK Corporation,

SECO/WARWICK Rus,
e  Retech Systems LLC,
e SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin Co. Ltd.,
e  SECO/WARWICK GmbH,
e SECO/WARWICK Germany GmbH,
e SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. (Mumbai) Indie,
e  ALLIED FURNACES PVT. LTD.,
e ACE THERMAL TECHNOLOGIES PRIVATE LIMITED,
e SECO/WARWICK France,
e SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0.
e SECO/WARWICK of Delaware Inc.*,
e Retech Tianjin Holdings LLC*,
e SECO/WARWICK USA HOLDING LLC,
e SECO VACUUM TECHNOLOGIES LLC,
e SECO/WARWICK Systems and Services India PVT. Ltd.
*Spotki SECO/WARWICK of Delaware Inc oraz Retech Tianjin Holdings LLC nie sg konsolidowane, poniewaz nie
sg istotne dla Grupy.
Do Grupy nalezy spétka stowarzyszona:

e 00O SCT (Sotniecznogorsk) Rosja, w ktorej spotka dominujaca posiada 50% udziatow
uprawniajacych do 50% gtosdw w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Spofki.
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Dziatalno$¢ Grupy SECO/WARWICK dzieli sie na pieé gtdéwnych jednostek biznesowych:

e piece prdzniowe,
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e linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminum Process+ Controlled Atmosphere Brazing),

e piece atmosferowe,
e  piece topialne,

e aftersales.

1.2 Sktad Grupy Kapitatowej na dzier 30 czerwca 2018 roku

Tabela: Na dzien 30 czerwca 2018 roku w sktad Grupy SECO/WARWICK wchodzity nastepujace podmioty:

Nazwa podmiotu Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Metoda Procentowy
konsolidacji/ udziat Grupy w
wycena kapitale

udziatéw podstawowym

Podmiot dominujacy

SECO/WARWICK

SA Swiebodzin

Spotka holdingowa w Grupie
SECO/WARWICK. Nadzdr wtascicielski oraz
Swiadczenie ustug zarzadzania
strategicznego. Produkcja urzadzen do
obrabki cieplnej metali.

Nie dotyczy Nie dotyczy

Spotki zalezne bezposrednio i posrednio

SECO/WARWICK Produkc;j dzen d brébki cieplnej
/ Meadville (USA)  oou<cld urzaczen do obrobki cepingl — petng 100%
Corp. metali.
Dziatalno$¢ holdingowa i rejestracja znakéw
SECO/WARWICK  Wilmington towarowych i patentéw oraz udzielanie
. .. . . . Petna 100%
of Delaware, Inc  (USA) licencji na ich uzywanie przez
SECO/WARWICK Corp.
SECO/WARWICK . Posrednictwo w sprzedazy produktéw Grupy o
Rus Moskwa (Rosja) SECO/WARWICK. Petna 100%
Dziatalnos¢ handlowo-ustugowa oraz
Retech Systems Ukiah (USA) pro.dulfqa urzadzgn n'lu.etélurglcznych do Petna 100%
LLC topienia, odlewania prdézniowego metali i
stopdw specjalnych.
SECO/WARWICK
Retech Thermal
Produkc;j dzen d brébki cieplnej
Equipment Tianjin (Chiny) o u. ta urzadzen do Obrobxi clepinel Petna 93%
. metali.
Manufacturing
Tianjin Co., Ltd.
Retech Tianjin . L . o
Holdings LLC (USA) Dziatalnos¢ holdingowa. Petna 80%
SE(_ZO/WARWICK Mumbai (Indie) Produ.kcja urzadzen do obrébki cieplnej Petna 98%
Allied Pvt. Ltd. metali.
Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK
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ALLIED . , e

FURNACES PVT. Mumbai (indie) ' odukda urzadzen do obrobki cieplnej o, 98%
metali.

LTD.

ACE  THERMAL . , o

TECHNOLOGIES ~ Mumbai (Indie) ' rodukda urzadzen do obrobki cieplnej o, 98%

PRIVATE LIMITED metali.

Posrednictwo w sprzedazy piecéw i czesci
zamiennych SECO/WARWICK S.A. oraz ustugi

SECO/WARWICK  Bedburg-Hau doradztwa technicznego dla klientow w Petna 100%

GmbH (Niemcy) Niemczech, Austrii, Holandii, Szwajcarii,
Liechtensteinie i Stowenii.
000 SCT So’rn!ecznogorsk SW|ajdc%en|e L'|s’fug w c'iZ|edZ|'r'1|e termicznej Prawl ' 50%
(Rosja) obrébki metali na terenie Rosji. wtasnosci
SECO/WARWICK Bedburg-Hau Swiadczenie ustug w dziedzinie termicznej
. L . L Petna 100%
Germany GmbH  (Niemcy) obrébki metali na terenie Niemiec.
Przedstawicielstwo handlowe i techniczne
SECO/WARWICK Roissy-en-Brie  spotki SECO/WARWICK S.A. we Frangji,
. : . . e Petna 100%
France (Francja) krajach  francuskojezycznych i z nimi
sgsiadujgcych.
SEC(.)/WARWICK Swiebodzin Dziatalnos¢ serwisowa. Petna 100%
Services Sp.z o.0.
SECO WARWICK Wilmineton
USA HOLDING g Dziatalnos¢ holdingowa. Petna 100%
(USA)
LLC
SECO VACUUM Wilmington
TECHNOLOGIES g Sprzedaz i dystrybucja piecéw prézniowych Petna 100%
(USA)
LLC
SECO/WARWICK
Systgms an'd Mumbai (Indie) Sprzedaz i dziatalnos$¢ serwisowa. Petna 100%
Services India
PVT. Ltd.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK
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Schemat Grupy SECO/WARWICK na dzieh 30 czerwca 2018 roku
SECO/WARWICK S.A.
6% 100% 100% 8% 100% 100% 50%
SECO/WARWICK Retech
Thermal Equipment Retech Systems SECO/WARWICK SECO/WARWICK Allied SECO/WARWICK Systems SECO/WARWICK FRANCE
Manufacturing Tianjin LLC (USA) SERVICESSp.z0.0 Put. Ltd. (Indie) & ServicesPut. Ltd (Francja)
Co., Ltd. [Chiny) (Polska) {Indie)
Tﬁ 2% | ggop 100% 100% 100% 100%
A
Retech Tiarjin Holdings 000 SECO/WARWICK SECO WARWICK USA SECO/WARWICK GmbH SECO/WARWICK Corp 000 5CT (Rosja)
LLC (UsA) RUS (Rosia) HOLDING LLC (Niemcy) (Usa)
100% —1 100% 100%
SECO VACUUM SECO/WARWICK SECO/WARWICK
TECHNOLOGIES LLC Germany GmbH Delaware Inc. [USA)
{Niemcy)

Sktad Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Sktad Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie ulegt zmianie od dnia 30 czerwca 2018 roku do dnia publikacji
sprawozdania.

2. Pozostate informacje dodatkowe.

2.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzern SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy w okresie | pétrocza 2018
roku, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W pierwszej potowie 2018 roku Spoétki Grupy SECO/WARWICK zdobyty zamdwienia o wartosci 212 min PLN, w
tym okoto 100 min PLN w drugim kwartale. Warto$¢ zdobytych zamoéwien osiggneta poziom podobny do
wartos¢ w pierwszej potowie 2017 roku. W rezultacie otrzymanych w pierwszej potowie 2018 roku zamoéwien,
wielkos¢ portfela na koniec czerwca wyniosta 361 min PLN.

Analiza segmentow geograficznych sprzedazy pokazata nastepujgce zmiany w pordwnaniu do pierwszego
potrocza 2017 roku: zanotowano wyzszg sprzedaz na rynku UE (wzrost obrotéw o 9% w pordwnaniu do tego
samego okresu roku ubiegtego). Obroty wzrosty rowniez na rynku Stanéw Zjednoczonych o 15 %, realizowane
przez trzy spoétki amerykanskie. Na uwage zastuguje 37 % wzrost sprzedazy na rynki azjatyckim. Skonsolidowana
sprzedaz Grupy SECO/WARWICK wzrosta 0 9 % i wyniosta 268 milionéw PLN w poréwnaniu do 245 min PLN
zrealizowanych w pierwszym péfroczu roku ubiegtego.

W poszczegdlnych spotkach Grupy zanotowano nastepujgce zmiany obrotéw: SECO/WARWICK S.A. zanotowata
9% wzrost obrotow. Znaczny wzrost obrotow zanotowaty spétki dziatajgce na rynku USA: RETECH LLC 89 % oraz
SECO/VACUUM Technologies LLC. Duzy wzrost wykazata rowniez spoétka dziatajgca na rynku azjatyckim
SECO/WARWICK Retech (Chiny) +37%. Znaczacy spadek obrotéw zanotowano w spétce SECO/WARWICK Corp. -
61%.

W pierwszym poétroczu 2018 roku zanotowano wzrosty sprzedazy niemal we wszystkich segmentach
operacyjnych Grupy. Najwieksze wzrosty byty w segmentach: urzadzen do topienia, odlewania prézniowego
metali i stopdw specjalnych (+91 %), piecow atmosferowych (+48%), piecéw prozniowych (+13%) oraz w
segmencie aftersales (+9%). Wzrosty te skorygowane zostaty przez duzy spadek sprzedazy piecéw do obrobki
cieplnej aluminium i CAB (-50%).

Spoétka i jej Grupa Kapitatowa na dzien ztozenia raportu za | pétrocze 2018 roku dziata w sposdb stabilny.
Wszystkie zobowigzania dotyczace prowadzonej dziatalnosci regulowane sg terminowo.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK
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2.2. Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na srédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe

W dziatalnos$ci Grupy SECO/WARWICK nie zaistniaty zadne inne niz opisane w pkt 2.1 zdarzenia, w szczegdélnosci
o nietypowym charakterze, ktére mogty miec istotny wptyw na wyniki finansowe osiggniete w | pétroczu 2018
roku.

2.3. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej w okresie | pétrocza 2018 roku, w tym w wyniku pofaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad SECO/WARWICK S.A. w dniu 20 grudnia 2017 r. podjat uchwate o sprzedazy 98% udziatéw w spdtce
SECO/WAWRICK Allied Pvt. Ltd. (,SW Allied) z siedzibg w Indiach. Informacja ta zostata podana do publicznej
wiadomosci tego samego dnia raportem biezgcym nr. 19/2017.

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy SECO/WARWICK za 1 pétrocze 2018 dziatalnos$¢ Spétki SW Allied
zostata wykazana w rachunku zyskéw i strat jako dziatalnos¢ zaniechana, natomiast w bilansie Grupy jako
aktywa przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.

W | pétroczu 2018 roku w dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie zaistniaty zadne
inne niz opisane powyzej zmiany organizacji, do ktdrych zalicza sie pofaczenie jednostek, uzyskanie lub utrate
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziat, restrukturyzacje lub
zaniechanie dziatalnosci.

2.4. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
2018 rok w kontekscie wynikow zaprezentowanych w raporcie za | pétrocze 2018 roku.

Spotka SECO/WARWICK S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych Spétki ani Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na 2018 rok.

2.5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian, jakie nastgpity w okresie od przekazania raportu za |
kwartat 2018 roku Grupy SECO/WARWICK.

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co najmniej 5%
w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania poprzedniego raportu za | kwartat
2018 r. — 18 maja 2018 r.

. Udziat . Udziat w ogodlnej
. . Liczba . Liczba |, . .

Akcjonariusze akeii w kapitale tosow liczbie gtoséw na

] zaktadowym (%) g WZA (%)

SW Holding 3387139 32,89% 3387139 34,92%

Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1123337 10,91% 1123337 11,58%

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1 046 573 10,16% 1046573 10,79%

Bleauhard Holdings LLC 637 028 6,19% 637 028 6,57%

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz 600 000 5 83% 600 000 6,19%
Emerytalny

Metlife OFE 577 470 5,61% 577 470 5,95%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK
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Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w
ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu za | péirocze 2018 roku — 11
wrze$nia 2018 r.

. Udziat . Udziat w ogélnej
. . Liczba . Liczba . .. "

Akcjonariusze akcii w kapitale toséw liczbie gtoséw na

] zaktadowym (%) g WZA (%)

SW Holding 3387139 32,89% 3387139 34,92%

Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1123337 10,91% 1123337 11,58%

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 1 046 573 10,16% 1046 573 10,79%

Bleauhard Holdings LLC 637 028 6,19% 637 028 6,57%

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz 600 000 5,83% 600 000 6,19%
Emerytalny

Metlife OFE 577 470 5,61% 577 470 5,95%

Dane zawarte w tabeli zostaty podane na podstawie otrzymanych zawiadomien od akcjonariuszy.

SECO/WARWICK S.A. posiada 598 500 akcji wtasnych stanowigcych 5,81% udziat w kapitale zaktadowym.
Spétka nie wykonuje prawa gtosu z akcji wtasnych.

Od dnia przekazania raportu za | kwartat 2018 roku, tj. od dnia 18 maja 2018 roku do dnia przekazania raportu
za | potrocze 2018 roku nie odnotowano zadnych zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji
Emitenta.

2.6. Akcje SECO/WARWICK bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzieh przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian, jakie nastgpity od daty publikacji raportu za | kwartat 2018 roku.

Osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Spdtkg SECO/WARWICK S.A. nie posiadajg akcji ani udziatéw w spétkach
powigzanych.

18.05.2018 11.09.2018
Stan . Udziat w Stan . Udziatw  taczna
posiadanych E:Z;:;I\g ogdlnej Zmniejszenie/ posiadanych L;:Z;i;\g ogdlnej  wartosc
akcji S/W zakIaF::iow m liczbie  Zwiekszenie akcji S/W zak’raF::low m liczbie nominalna
S.A. y gtosow S.A. ¥ gtosow  akcji (PLN)
Zarzad
Pawet
. 254 558 2,47% 2,47% - 254 558 2,47% 2,47% 50912
Wyrzykowski
a/"’:)vzv:::llr 20 246 0,20%  0,20% - 20 246 0,20%  0,20% 4049
Bart
artosz 50335 0,49%  0,49% ; 50335 0,49%  0,49% 10067
Klinowski
Rada
Nadzorcza
Andrzej 65 000 0,63%  0,63% ; 65 000 0,63% 063% 13000
Zawistowski
Jeffrey Boswell 9776 0,09% 0,09% - 9776 0,09% 0,09% 1955
Henryk Pilarski 10 0,0001% 0,0001% - 10 0,0001% 0,0001% 2
James A. Goltz - - - - - - - -
Marcin - - - - - - - -
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Murawski
Jacek Tucharz - - - - - - - -
Prokurent
Piotr Walasek 19335 0,19% 0,19% - 19 335 0,19% 0,19% 3867
Razem 419 260 4,07% 4,07% - 419 260 4,07% 4,07% 83 852

Wyszczegodlnienie 18.05.2018 11.09.2018
Liczba akcji 10 298 554 10 298 554
Wartos¢ nominalna 1 akgji 0,20 0,20
Kapitat zaktadowy 2059 710,80 2059 710,80

W analizowanym okresie oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania osoby zarzadzajace i nadzorujgce
SECO/WARWICK S.A. nie dokonywaty zadnych innych transakcji na posiadanych przez siebie akcjach Spétki
SECO/WARWICK S.A.

2.7. Istotne postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowan arbitrazowych lub
organem administracji publicznej.

W | pétroczu 2018 roku Emitent ani spétki Grupy SECO/WARWICK nie byty strong istotnych postepowan
(pojedynczo lub tgcznie) toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne

2.8. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie od poczatku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka SECO/WARWICK S.A. i
jednostki od niej zalezne nie zawarty zadnych transakcji z jednostkami powigzanymi odbiegajacej od
zawieranych na warunkach rynkowych.

2.9. Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, ktorych wartosé jest znaczaca.

W | pbtroczu 2018 roku nie wystgpity zadne zdarzenia dotyczace udzielenia przez spétke SECO/WARWICK S.A.
lub jednostke od niej zalezng poreczen, kredytéw lub pozyczek oraz gwarancji, ktdrych wartos¢ bytaby
znaczaca.

2.10. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta.

W | pétroczu 2018 roku w dziatalnosci Grupy SECO/WARWICK nie zaistniaty zadne zdarzenia, ktére zdaniem
Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz takie, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Spoétka i jej Grupa Kapitatowa na dzien ztozenia niniejszego raportu dziata w sposdb stabilny. Wszystkie
zobowigzania dotyczace prowadzonej dziatalnosci regulowane sg terminowo.
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2.11. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowg wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego pétrocza.

Program Motywacyjny SECO/WARWICK S.A.
I.  Program motywacyjny z 23 kwietnia 2015 roku na lata 2016-2018

Rada Nadzorcza Spétki, majgc na celu dodatkowe zmotywowanie kadry menedzerskiej do pracy nad dalszym
rozwojem Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK, jej konsolidacji oraz dalszego zwiekszania wartosci akcji
SECO/WARWICK S.A., dnia 23 kwietnia 2015 roku przyjeta gtéwne zatozenia Programu Motywacyjnego dla
cztonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na lata 2016-2018 (,,Program Motywacyjny
2016-2018").

Rada Nadzorcza ustalita Cele Jednostkowe i Cel tgczny dla uczestnikbw Programu Motywacyjnego,
warunkujace przyznanie uczestnikom uprawnien wynikajacych z Programu. Cele te dotyczg wskaznikéw
finansowo-operacyjnych  poszczegdlnych spdtek zaleznych, jednostek organizacyjnych zwigzanych
z poszczegdlnymi technologiami lub catej Grupy Kapitatowej, w zaleznosci od funkcji petnionej przez danego
uczestnika Programu. W skali catej Grupy Kapitatowej celem jednostkowym obowigzujgcym Prezesa Zarzadu,
Dyrektora Finansowego i Dyrektora Operacyjnego w Spotce Dominujacej Seco/Warwick S.A. jest
skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej. Na rok 2016 i 2017 cel ten zostat ustalony na poziomie 18 min
PLN.

W dniu 27 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki zapoznata sie ze zaudytowanymi danymi finansowymi Spotki
i jego Grupy Kapitatowej za rok 2016 i na tej podstawie podjeta uchwate w przedmiocie weryfikacji Celow
Jednostkowych i Celu tacznego okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego dotyczacych osiggniecia
okreslonych parametréw operacyjno-finansowych za rok 2016.

W wyniku przeprowadzonej weryfikacji Rada Nadzorcza przyznata uprawionym uczestnikom Programu
Motywacyjnego 81.657 opcji na akcje uprawniajgcych do nabycia 81.657 akcji Spétki po cenie 0,20 PLN za akcje,
z czego Cztonkowie Zarzadu oraz prokurent otrzymali tgcznie 73.393 opcji na akcje.

Il.  Uchylenie Programu Motywacyjnego

W dniu 14 marca 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie uchylenia programu motywacyjnego
na lata 2016-2018 (,,Uchwata Uchylajgca”) przyjetego przez Rade Nadzorczg Spétki uchwatg numer 9 z dnia 23
kwietnia 2015 .

Zgodnie z trescig Uchwaty Uchylajgcej Program Motywacyjny wymagat uchylenia w catosci, ze wzgledu na
zaistnienie w Spodtce w roku obrotowym 2017 wyniku finansowego o nietypowym charakterze, na ktéry wptyw
miato przede wszystkim wystgpienie w grupie kapitatowej Spodtki istotnych zdarzen o charakterze
jednorazowym i incydentalnym, negatywnie wptywajacych na ostateczng wysokos¢ osiggnietego wyniku
finansowego za 2017 rok, a wystgpienie wskazanych powyzszych zdarzen doprowadzito do zdezaktualizowania
sie zatozen przyjetego Programu Motywacyjnego.

Uchwata Uchylajaca okredlita réwniez zasady rozliczania przez Spétke uchylanego Programu Motywacyjnego,

zgodnie z ktérymi:

1. Spodtka zawrze z dziewiecioma beneficjentami uchylanego Programu Motywacyjnego (dalej ,,Beneficjenci”)
stosowne porozumienia (dalej ,Porozumienia”), na podstawie ktérych dojdzie do wydania Beneficjentom
nieodptatnie tgcznie 102.166 akcji Spodtki, a takie do wyptaty na rzecz Beneficjentow premii
kompensacyjnych w tgcznej wysokosci 389,6 tys. zt;

2. Na podstawie zawieranych Porozumien Beneficjenci zrzekng sie wszelkich roszczen w stosunku do Spotki,
zwigzanych z Programem Motywacyjnym lub jego uchyleniem.

lll. Uchwalenie Programu Motywacyjnego dla cztonkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na lata 2018-2020

W dniu 11 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki SECO/WARWICK S.A. przyjeto
uchwatg nr 20 Program Motywacyjny na lata 2018-2020, regulamin Programu Motywacyjnego oraz
przeznaczenie akcji wtasnych Spétki na realizacje Programu Motywacyjnego, a uchwatg nr 21 przyjeto liste
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uczestnikow Programu Motywacyjnego na lata 2018-2020. Powyzsze informacje zostaty opublikowane
raportem biezgcym nr 09/2018 z dnia 11.04.2018r.

2.12. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej jest narazona na ryzyka
zwigzane przede wszystkim z posiadanymi instrumentami finansowymi. Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko
rynkowe w sktad, ktérego wchodzi ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko
kredytowe. Grupa zarzadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw
walutowych i stédp procentowych, jak réwniez stabilizacji przeptywdéw pienieznych oraz zapewnienia
odpowiedniego poziomu ptynnosci i elastycznosci finansowej. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w
Grupie sg ustalane przez Zarzad jednostki dominujgcej. W ramach procesu zarzgdzania ryzykiem opracowano
oraz wdrozono system ekspercki do rachunkowosci zarzadczej. Na bazie miesiecznych raportéw monitorowane
sg kluczowe parametry ryzyka na poziomie operacyjnym oraz finansowym dla spétek grupy.

Data: 11 wrzesnia 2018 roku

Pawet Wyrzykowski Stawomir Wozniak Bartosz Klinowski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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