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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
Za okres Za okres Za okres za okres

od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021

Przychody ze sprzedazy 13236 932 6 534 655 2 851 128 1437 072
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2214 332 382 541 476 949 84 127
Zysk przed opodatkowaniem 2 034 587 341 604 438 234 75 124
Zysk netto 1681 960 253716 362 281 55 796
Catkowity dochod za okres 2 003 259 225183 431 486 49 521
Ilos¢ akcji (w szt.) 99 195 484 99 195 484 99 195 484 99 195 484
Zysk netto na jedna

akcje zwykta (zt) 15,82 2,33 3,41 0,51

Przeptywy pienigezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 1424 590 2 177 874 306 845 478 948

Przeptywy pienigezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (1 368 343) (1 546 794) (294 730) (340 164)

Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci finansowej (1 558 335) (576 083) (335 653) (126 690)

Przeptywy pienigzne netto, razem (1 502 088) 54 997 (323 538) 12 095

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

na poczatek okresu 2 362 193 923 328 508 797 203 054

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

na koniec okresu 866 981 972 038 186 741 213 766

na dzien na dzien na dzien na dzien

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021

Aktywa trwate 16 130 510 14 905 836 3 446 248 3 240 822

Aktywa obrotowe 8 701 545 8 738 869 1 859 066 1900 002

Zobowiazania dtugoterminowe 6 527 971 5951 160 1394 687 1293 899

Zobowiazania krétkoterminowe 7 384 361 8 761 378 1577 653 1904 896

Kapitat wtasny 10919 723 8 932 167 2 332 975 1942 029

Kapitat zaktadowy 495 977 495 977 105 964 107 835

Kapitat udziatowcow

niesprawujacych kontroli 1142 740 990 304 244 144 215 312

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania

z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana, obowiazujaca metoda przeliczania:

e poszczegblne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu
obowigzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 30.06.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,6806 PLN (tabela nr 125/A/NBP/2022),
kurs na 31.12.2021 roku wynosit 1 EUR - 4,5994 PLN (tabela nr 254/A/NBP/2021),

e poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywow pienieznych
przeliczono wedtug kursow stanowiacych srednig arytmetyczna kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2022 - 30.06.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,6427 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2021 - 30.06.2021 roku wynosit 1 EUR - 4,5472 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srodroczne skréocone skonsolidowane

dochodow

sprawozdanie z catkowitych

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towardw i
materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/(Koszty) finansowe netto
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Zyski aktuarialne dotyczace
programow okreslonych swiadczen
Straty z wyceny instrumentow
kapitatowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite
dochody
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktére nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna czes¢ zmian
wartosci godziwej
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
Suma innych catkowitych dochodow
Catkowity dochod za okres
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli
Catkowity dochdd za okres
przypadajace dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli
Zysk netto na jedna akcje:
Podstawowy/(zt)
Rozwodniony(zt)

za okres za okres za okres za okres
Nota od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021
do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021
niebadane niebadane niebadane niebadane

1 13236 932 6 534 655 6 409 769 3172 673
2 (9 933 960) (5 244 064) (4778 729) (2 550 193)
3302972 1 290 591 1631040 622 480
2 (612 279) (492 393) (309 276) (242 638)
2 (465 709) (407 570) (252 515) (214 919)
3 42 717 29 536 28 289 21 028
4 (53 369) (37 623) (38 351) (16 836)
2 214 332 382 541 1 059 187 169 115
5 16 329 61 480 11742 39 436
6 (203 935) (110 463) (131 534) (3 592)
(187 606) (48 983) (119 792) 35 844
7 861 8 046 4410 4571
2 034 587 341 604 943 805 209 530
7 (352 627) (87 888) (144 215) (41 691)
1681 960 253 716 799 590 167 839
19 372 11716 19 372 11716

(2 569) (2 569)
7.3 (3 134) (2 252) (3 134) (2 252)
13 669 9 464 13 669 9 464
271 086 (12 537) 95 304 5830
34 617 (21 869) 6 322 (33 591)
7.3 1927 (3 591) 405 (5 162)
307 630 (37 997) 102 031 (32 923)
321 299 (28 533) 115 700 (23 459)
2 003 259 225 183 915 290 144 380
1569 399 230 645 715 806 143 075
112 561 23 071 83 784 24 764
1 835 004 207 568 811932 123 051
168 255 17 615 103 358 21 329
8 15,82 2,33 7,22 1,44
8 15,82 2,33 7,22 1,44

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
Nota 30.06.2022 31.12.2021
niebadane badane
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 9 12 988 289 11 957 685
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 10 816 253 804 863
Nieruchomosci inwestycyjne 67 696 68 046
Wartosci niematerialne 1 1 000 857 998 614
Wartos¢ firmy 325186 319 922
Udziaty i akcje 10 346 12 915
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 85 025 92 658
Pochodne instrumenty finansowe 157 368 -
Pozostate aktywa finansowe 2765 2 626
Pozostate naleznosci 13 573 999 542 552
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.4 102 217 105 446
Pozostate aktywa 509 509
Aktywa trwate razem 16 130 510 14 905 836
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 3011 863 2 313 143
Prawa majatkowe 12 1944 294 1560 172
Pochodne instrumenty finansowe 235 1 801
Pozostate aktywa finansowe 1998 1997
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 20 080 28 015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 2 835 841 2 453 579
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 866 981 2 362 193
Pozostate aktywa 20 253 17 969
Aktywa obrotowe razem 8 701 545 8 738 869
AKTYWA RAZEM 24 832 055 23 644 705
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(kontynuacja)
na dzien na dzien
Nota 30.06.2022 31.12.2021
niebadane badane
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy 495 977 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 159 264 (58 403)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych 89 591 54 936
Pozostate kapitaty rezerwowe (17 700) (17 700)
Zyski zatrzymane 6 631 581 5048 783
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 9 776 983 7 941 863
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 1142 740 990 304
Kapitat wtasny razem 10 919 723 8 932 167
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 15 4218 574 3 640 671
Pochodne instrumenty finansowe - 91 072
Zobowiazania z tytutu leasingu 358 082 347 159
Pozostate zobowigzania finansowe 16 669 954 630 360
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 398 131 420 136
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 370 21 415
Rezerwy 18 245 813 193 381
Dotacje 19 193 321 196 725
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.4 423 726 410 241
Zobowiazania dtugoterminowe razem 6 527 971 5951 160
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 15 686 098 818 475
Pochodne instrumenty finansowe 9 568 6183
Zobowiazania z tytutu leasingu 63 036 60 940
Pozostate zobowigzania finansowe 16 367 637 1759 195
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 56 440 57 263
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 291 863 120 892
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4 859 189 5827 116
Rezerwy 18 73 432 89 958
Dotacje 19 977 098 21 356
Zobowiazania krotkoterminowe razem 7 384 361 8 761 378
Zobowiazania razem 13 912 332 14 712 538
PASYWA RAZEM 24 832 055 23 644 705

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres zakonczony 30 czerwca 2022 roku

Réznice kursowe

Kapitat z emisji Ll z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
. I A wyceny A Pozostate . . X . A .
Kapitat akcji powyzej transakcii sprawozdan kapitat Zyski akcjonariuszy udziatowcow Kapitat wtasny
zaktadowy ich wartosci N finansowych pitaty zatrzymane jednostki niesprawujacych razem
. . zabezpieczaj . rezerwowe s . :
nominalnej cveh jednostek dominujacej kontroli
acy zagranicznych
Stan na 1 stycznia 2022 roku 495 977 2 418 270 (58 403) 54 936 (17 700) 5 048 783 7 941 863 990 304 8932 167
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody
Zysk netto - - - - 1569 399 1569 399 112 561 1681 960
Inne catkowite dochody - - 217 667 34 655 - 13 283 265 605 55 694 321299
Catkowity dochod za okres - - 217 667 34 655 - 1582 682 1 835 004 168 255 2 003 259

Transakcje z wtascicielami Grupy,
ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Dywidendy - - - - - - - (15 703) (15 703)

Zmiany w strukturze wtasnosciowej
jednostek podporzqgdkowanych

Zmiany w Grupie - - - - - 116 116 (116)
Stan na 30 czerwca 2022 roku
(niebadane) 495 977 2 418 270 159 264 89 591 (17 700) 6 631 581 9 776 983 1142 740 10919 723

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)

Za okres zakonczony 30 czerwca 2021 roku

Réznice kursowe

Kapitat z

Kapitat z emisji wvcen z przeliczenia Pozostate Kapitat wtasny Kapitat
Kapitat akcji powyzej traﬁsakz'i sprawozdan kapitat Zyski akcjonariuszy udziatowcow Kapitat wtasny
zaktadowy ich wartosci N finansowych pitaty zatrzymane jednostki niesprawujacych razem
. . zabezpieczaj . rezerwowe s . :
nominalnej jednostek dominujacej kontroli
A zagranicznych
Stan na 1 stycznia 2021 roku 495 977 2 418 270 (48 540) 63 311 (17 700) 4 427 756 7 339 074 949 828 8 288 902
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody
Zysk netto - - - - 230 645 230 645 23 071 253716
Inne catkowite dochody - - (9 941) (21 830) - 8 694 (23 077) (5 456) (28 533)
Catkowity dochod za okres - - (9 941) (21 830) - 239 339 207 568 17 615 225 183

Transakcje z wtascicielami Grupy,
ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Dywidendy - - - - - - - (5119) (5119)
Zmiany w strukturze wtasnosciowej
jednostek podporzgdkowanych

Pozostate - - - - - 201 201 2 203
Stan na 30 czerwca 2021 roku
(niebadane) 495 977 2 418 270 (58 481) 41 481 (17 700) 4 667 296 7 546 843 962 326 8 509 169

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych
za okres za okres

od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 30.06.2021

do 30.06.2022

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

niebadane

niebadane

Zysk przed opodatkowaniem 2 034 587 341 604
Amortyzacja 359 136 383 798
Utworzenie odpisow aktualizujacych 1431 3023
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (2 089) (7 795)
Zysk ze zbycia aktywow finansowych (47) (2)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci (7 861) (8 046)
Odsetki, réznice kursowe 60 401 (9 106)
Dywidendy - (193)
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych (68 655) (76 981)
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (122 396) (1 389 784)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow i praw majatkowych (1061 496) 426 385
(Zmniejszenie)/zwiekszenie stanu zobowiazan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych (554 545) 1992 464
Zwiekszenie stanu rezerw 11927 13 670
Zmniejszenie stanu Swiadczen pracowniczych (12 375) (8 105)
Zwiekszenie stanu dotacji 947 935 589 720
Inne korekty (5 207) 2 156
Zaptacony podatek dochodowy (156 156) (74 934)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1424 590 2177 874

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 17 751 15 308
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (1381 223) (1558 159)
Otrzymane dywidendy - 193
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych (1992) (1997)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 1992 -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 9
Pozostate wptywy (wydatki) inwestycyjne (4 871) (2 148)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 368 343) (1 546 794)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone - (80)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 1012 679 1000 415
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek (566 464) (596 402)
Odsetki zaptacone (69 508) (42 041)
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu (35 395) (36 375)
Sptata faktoringu odwrotnego (1904 727) (912 875)
Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe 5 080 11275

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 558 335) (576 083)

Przeptywy pieniezne netto, razem (1 502 088) 54 997

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2362 193 923 328
Wptyw zmian kursow walut 6 876 (6 287)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 866 981 972 038

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Grupa Azoty

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty (dalej: ,,Grupa Azoty”, ,,Grupa Kapitatowa”,
,»,Grupa”) tworzyty: Grupa Azoty Spotka Akcyjna jako Jednostka Dominujaca najwyzszego szczebla (dalej:
,Jednostka Dominujaca”, ,,GASA”) oraz spotki zalezne:

Grupa Azoty S.A.

Jednostka Dominujaca

e N e N
Grupa Azoty
Grupa Azoty ATT Polymers GmbH Compounding” Sp. Z .0. o.
(100%) (100%)
- J . J
e N e N
COMPO EXPERT Holding Engrrgl;gaf;gzgtg 0
GmbH (100%) (100%)
. J \_ J
e N e N
Grupa Azoty Kopalnie Grupa Azoty
i Zaktady Chemiczne Siarki Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
»oiarkopol” S.A. (99,56%) (95,98%)
J \. J
N N
Grupa Azoty (Grupa Azoty Polskie Konsorcjum
Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. Chemiczne Sp. z 0.0.
(93,48%) L (63,27%)
J J
Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Grupa Azoty
Chemiczne ,,Police” S.A. »KOLTAR” Sp. z o0.0. Polyolefins S.A.
(62,86%) (60,00%) (30,52%)

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Azoty jest w szczegolnosci: przetwarzanie produktow
azotowych, produkcja i sprzedaz nawozow, produkcja i sprzedaz tworzyw sztucznych, produkcja i sprzedaz
alkoholi oxo, produkcja i sprzedaz bieli tytanowej, produkcja i sprzedaz melaminy, wydobycie siarki
i przetworstwo produktow pochodzenia siarkowego.

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia
w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28 grudnia 2001 roku. Jednostce
Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 850002268.

Od dnia 22 kwietnia 2013 roku Jednostka Dominujaca dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna (nazwa
skrocona Grupa Azoty S.A.).

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Azoty jest nieoznaczony.
Niniejsze  $rodroczne  skrocone  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe, sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska (,,MSSF UE”) zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej do publikacji dnia
28 wrzesnia 2022 roku.
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Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa Azoty PULAWY)
Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
»Agrochem Putawy” Sp. z o.o. 100,00 68 639 tys. zt
SCF Natural Sp. z o.0. 99,99 15 001 tys. zt
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o.0. 99,19 59 003 tys. zt
Remzap Sp. z 0.0. 97,17 3528 tys. zt
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A. 96,48 94 700 tys. zt
STO-ZAP Sp. z o.0. 96,15 1117 tys. zt
Prozap Sp. z 0.0." 78,86 892 tys. zt
Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. 50,00 19 500 tys. zt
Technochimserwis S.A. typu zamknietego 25,00 800 tys. rubli
Grupa Azoty ,,KOLTAR” Sp. z 0.0.% 20,00 54 600 tys. zt

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. posiada 7,35% udziatow spotki Prozap Sp. z o.o.

Jednostka Dominujgca posiada 60%, a Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. posiada 20% udziatow spotki Grupa
Azoty ,,KOLTAR” Sp z o.o.

Grupa Azoty PULAWY i jej jednostki zalezne o udziale powyzej 50% - za wyjatkiem STO-ZAP Sp. z 0.0. - sa
konsolidowane metoda petna. STO-ZAP Sp. z o.0. i Technochimserwis S.A. typu zamknietego sa wytaczone
z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosc. Battycka Baza Masowa Sp. z o.0. jest ujmowana metoda praw
wtasnosci.

W lipcu 2022 roku Grupa Azoty PULAWY powzieta informacje o tym, ze Technochimserwis Zamknieta Spotka
Akcyjna z siedzibg w Moskwie zostata wykreslona z Jednolitego Panstwowego Rejestru oséb prawnych.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej: Grupa Azoty POLICE)
Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego

Grupa Azoty ,,Transtech” Sp. z o.o. 100,00 9 783 tys. zt
Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o.0. 100,00 9 618 tys. zt
Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji 99,99 132 000 tys. XOF?
Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.0. 99,91 32 642 tys. zt
,Budchem” Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej 48,96 1201 tys. zt
Grupa Azoty Polyolefins S.A.") (dalej: Grupa Azoty

POLYOLEFINS) 34,41 922 968 tys. zt
Kemipol Sp. z o.0. 33,99 3445 tys. zt
Prozap Sp. z 0.0.? 7,35 892 tys. zt

R Jednostka Dominujqca posiada 30,52% akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS.
Grupa Azoty PULAWY posiada 78,86% udziatéw spotki Prozap Sp. z o.o.
XOF oznacza walute frank Afryki Zachodniej.

Spotki ,,Kemipol” Sp. z 0.0. oraz ,,Budchem” Sp. z 0.0. sa ujmowane metoda praw wtasnosci. Pozostate spotki
zalezne Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. sa konsolidowane metoda petna.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej: Grupa Azoty KEDZIERZYN)
Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
ZAKSA S.A. 92,45 6 000 tys. zt
Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0.")
(dalej: Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0.) 36,73 85 631 tys. zt
Grupa Azoty ,,KOLTAR” Sp. z 0.0.% 20,00 54 600 tys. zt

1)
2)

Jednostka Dominujqca posiada 63,27% udziatow spétki Grupa Azoty PKCh Sp. z o.o.
Jednostka Dominujqca posiada 60%, a Grupa Azoty PULAWY posiada 20% udziatow spétki Grupa Azoty ,,KOLTAR” Sp. z o.0.

Spotka zalezna i spotki stowarzyszone Grupy Azoty KEDZIERZYN sa konsolidowane metoda petna, gdyz wszystkie
te podmioty sa spotkami zaleznymi Grupy Azoty S.A.
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Grupa Azoty PKCh Sp. z o.o.

Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa
Chemicznego Sp. z 0.0." 100,00 21 749 tys. zt
Grupa Azoty Prorem Sp. z 0.0.2) 100,00 11 567 tys. zt
Grupa Azoty Automatyka Sp. z o.0. 77,86 4 654 tys. zt

Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z o.o. posiada 12% udziatow spétki ,,EKOTAR” Sp. z o.o.

»

Grupa Azoty Prorem Sp. z o.0. posiada 12% udziatow spotki ,,EKOTAR” Sp. z o.o.
Wszystkie spotki zalezne Grupy Azoty PKCh Sp. z 0.0. sg konsolidowane metoda petna.

Grupa COMPO EXPERT Holding GmbH

Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego

COMPO EXPERT International GmbH 100 25 tys. EUR

COMPO EXPERT International GmbH

Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego

COMPO EXPERT GmbH 100,00 25 tys. EUR
COMPO EXPERT Italia S.r.l 100,00 10 tys. EUR
COMPO EXPERT Spain S.L. 100,00 3 tys. EUR
COMPO EXPERT Portugal, Unipessoal Lda. 100,00 2 tys. EUR
COMPO EXPERT France SAS 100,00 524 tys. EUR
COMPO EXPERT Polska Sp. z o.0. 100,00 6 tys. PLN
COMPO EXPERT Hellas S.A. 100,00 60 tys. EUR
COMPO EXPERT UK Ltd. 100,00 1 GBP
COMPO EXPERT Techn. (Shenzhen) Co. Ltd. 100,00 2 810 tys. CNY
COMPO EXPERT Asia Pacific Sdn. Bhd. 100,00 500 tys. MYR
COMPO EXPERT USA&CANADA Inc. 100,00 1 USD
COMPO EXPERT Brasil Fertilizantes Ltda." 99,99 26 199 tys. BRL
COMPO EXPERT Chile Fertilizantes Ltda.? 99,99 1528 560 tys. CLP
COMPO EXPERT India Private Limited 99,99 2 500 tys. INR
COMPO EXPERT Benelux N.V.3 99,99 7 965 tys. EUR
COMPO EXPERT Mexico S.A. de C.V.9 99,99 100 tys. MXN
COMPO EXPERT Egypt LLC? 99,90 100 tys. EGP
COMPO EXPERT Turkey Tarim Sanai ve Ticaret Ltd. Sirketi® 96,17 8 375 tys. TRY
COMPO EXPERT Argentina SRL” 90,00 41 199 tys. ARS

'70,000003% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

2 0,01% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

9 0,0103% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

40,000311% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

% 0,1% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

® 3,83% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

7 10,000024% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

Ponadto spotka COMPO EXPERT GmbH posiada udziaty w:

Udziat w kapitale Wysokos¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego

COMPO EXPERT South Africa (Pty) Ltd. 100,00 100 ZAR
COMPO EXPERT Austria GmbH 100,00 35 tys. EUR

Wszystkie spotki Grupy COMPO EXPERT Holding GmbH sa konsolidowane metoda petna.
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1.2. Opis zmian w organizacji Grupy

Umorzenie udziatow PROZAP Sp. z o.o.

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku Zarzad spotki PROZAP Sp. z o.0. nabyt 21 udziatow
od bytych pracownikéw spoétki celem ich umorzenia. Na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow PROZAP
Sp. z 0.0. nabyte udziaty zostaty umorzone.

W zwiazku z powyzszym procentowy udziat gtosow Grupy Azoty PULAWY na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki
PROZAP Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 81,89% do 82,90%.

Wykup akcji Grupy Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A.
W dniu 14 stycznia 2022 roku nastapit wpis do rejestru akcjonariuszy w zwiazku z nabyciem przez Jednostke
Dominujaca w ramach odkupu 120 akcji imiennych serii A w trybie art. 418" Kodeksu Spotek Handlowych.

Przeniesienie akcji spotki ZAKSA S.A.

W dniu 19 stycznia 2022 roku w rejestrze akcjonariuszy spotki ZAKSA S.A. dokonano wpisu przeniesienia wtasnosci
akcji na rzecz spotki Grupa Azoty KEDZIERZYN, zwiazanego z podpisana w dniu 28 grudnia 2021 roku ze spotka
Grupa Azoty ,,KOLTAR” Sp. z 0.0. umowa sprzedazy 470 akcji imiennych spotki ZAKSA S.A.

Umorzenie udziatow REMZAP Sp. z o.o.

W dniu 10 lutego 2022 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu ze
srodkow wtasnych spotki REMZAP Sp. z 0.0. z kwoty 1 811 670 zt do kwoty 3 527 720 zt tj. o kwote 1 716 050 zt.
Nastapito ono poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej wszystkich dotychczasowych udziatow z kwoty
70 zt/udziat na kwote 140 zt/udziat. Na podwyzszenie wartosci nominalnej udziatéw zostata przekazana na
kapitat zaktadowy Spotki kwota 1 716 050 zt z kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku Spotki. W zwiazku
z powyzszym udziat Grupy Azoty PULAWY w kapitale zaktadowym REMZAP zwigkszyt sie z 714 020 zt na
3428 040 zt, i stanowi 97,17% udziatu w kapitale zaktadowym.

Utworzenie Spotki Grupa Azoty Energia Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (Grupa Azoty ENERGIA)

W dniu 8 marca 2022 roku utworzona zostata nowa spotka zalezna Grupa Azoty Energia Sp. z 0.0., w ktorej 100%
udziatéw objeta Jednostka Dominujaca. Utworzenie tej spotki ma na celu wsparcie operacjonalizacji Strategii
Grupy Azoty na lata 2021-2030 w obszarze transformacji energetycznej dla zapewnienia obnizenia emisyjnosci
produkcji. Spotka ta ma w szczegolnosci realizowac projekty z zakresu energetyki odnawialnej w oparciu o tereny
spotek Grupy Azoty, a takze uczestniczy¢ w projektach akwizycyjnych i rozwojowych w obszarze energetyki,
w tym w zakresie rozwoju energetyki atomowej (modutowych reaktorow atomowych).

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1 mln zt. Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym objat jedyny wspélnik - Grupa
Azoty S.A. pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym w wysokosci 12 mln zt. Nadwyzke ponad wartos¢
nominalng udziatow przekazano na kapitat zapasowy.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 kwietnia 2022 roku.

Umowa inkorporacji spotki COMPO EXPERT Peru S.R.L.,

W dniu 20 czerwca 2022 roku podpisano umowe o inkorporacji spotki COMPO EXPERT Peru S.R.L., Lima/Peru. .
Kapitat zaktadowy spotki wynosi 400 tys. PEN i dzieli sie na 400 000 quotas, kazdy o wartosci nominalnej 1,00 PEN.
99,99% kapitatu zaktadowego posiada COMPO EXPERT International GmbH (399 960 quotas), a pozostate 0,01%
COMPO EXPERT GmbH (40 goutas).

W dniu 8 lipca 2022 roku nastapito optacenie kapitatu zaktadowego, a nastepnie zakonczenie procesu inkorporacji
spotki. W dniu 4 sierpnia 2022 roku akt dotyczacy zawiazania spotki zostat potwierdzony przez notariusza i zgodnie
z przekazana przez obstuge prawna COMPO EXPERT informacja - z ta data rozpoczat sie byt prawny spotki.

Wykreslenie spotki Technochimserwis S.A. typu zamknigtego z rejestru oséb prawnych

W lipcu 2022 roku Grupa Azoty PULAWY powzieta informacje o tym, ze Technochimserwis Zamknieta Spotka
Akcyjna z siedziba w Moskwie zostata wykreslona z Jednolitego Panstwowego Rejestru Osob Prawnych z dniem
9 kwietnia 2018 roku.
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2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze Skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku
przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska. Sprawozdanie finansowe za 2021 rok zostato zatwierdzone do publikacji
w dniu 27 kwietnia 2022 roku.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych,
o ile nie wskazano inaczej.

Niniejsze srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 28 wrzesnia 2022 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Informacje dotyczace wptywu pandemii
choroby zakaznej COVID-19 na sytuacje Grupy przedstawiono w punkcie 3.5 Informacja o skutkach pandemii
choroby zakaznej COVID-19. Wptyw wojny w Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy przedstawiono w punkcie 3.6. Biorac
pod uwage okolicznosci opisane w tych punktach, Zarzad Jednostki Dominujacej stwierdza, ze kwestie te nie
wskazuja na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke Dominujaca i istotne spotki zalezne.

2.2. Zasady rachunkowosci i prezentacji danych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za rok zakonczony
31 grudnia 2021 roku, za wyjatkiem zmian prezentacyjnych opisanych w podpunkcie c).
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Ponizsze standardy, ktore weszty w zycie w 2022 roku, nie maja istotnego wptywu na dziatalnosc i sprawozdawczosc¢ finansowa Grupy:

Standard

MSSF 3 Potqgczenie przedsiewziec
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate

MSR 37 Rezerwy, zobowiqgzania warunkowe i aktywa
warunkowe oraz coroczne poprawki do standardow 2018-
2020 (Annual improvements)

Opis zmian

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja
2020 roku i maja =zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pozniej. Wsrod
zmian jest m.in. wprowadzenie zakazu pomniejszania kosztu
wytworzenia $rodkow trwatych o przychody ze sprzedazy
produktéw testowych powstatych w procesie
tworzenia/uruchamiania srodka trwatego oraz doprecyzowanie
jakie koszty jednostka uwzglednia przy ocenie, czy dana umowa
przyniesie straty.

Wptyw na sprawozdanie

Na dzien 1 stycznia 2022 roku wdrozenie
nowych standardow MSSF 3, MSR 16 i MSR 37
pozostaje bez istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 16 Leasing

Zmiana w MSSF 16 zostata opublikowana w dniu 31 marca 2021
roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 kwietnia 2021 roku lub pozniej. Celem zmiany standardu
jest wytacznie wydtuzenie o rok (do 30 czerwca 2022 r.) okresu,

Ulgi zwiqzane z Covid-19 przyznane po 30 czerwca 2021 r. W ktorym przyznanie ulg w ptatnosciach leasingowych

zwiazanych z Covid-19 nie musi wiazac sie z modyfikacja umowy
leasingu. Zmiana ta jest sciSle zwiazana z juz obowigzujaca
zmiang MSSF 16 opublikowana w maju 2020 roku.

Zmiana standardu jest bez wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy

b) Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja, poniewaz nie zostaty zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Grupa nie skorzystata

Z ich wczesniejszego zastosowania.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

Standard

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Opis zmian

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,
a nastepnie zmieniony w dniu 25 czerwca 2020 r. i ma zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
warunkiem réownoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard
zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umow
ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 r. zmieniono
rowniez MSSF 4 - w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia

Wptyw na sprawozdanie

Nie dotyczy
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku
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ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe do
1 stycznia 2023 r.

MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych

Klasyfikacja zobowiqzarn jako krotko- i
dtugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku,
nastepnie zmodyfikowano w lipcu 2020 r. date wejscia w zycie i ma
ona zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pozniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie musza byc spetnione, aby
zobowiazanie uznac za krotkoterminowe. Zmiana moze wptynac¢ na
zmiane prezentacji zobowiazan i ich reklasyfikacje pomiedzy
zobowiazaniami krotko- i dtugoterminowymi.

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy
wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie
finansowe

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci

MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow

Definicja wartosci szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego
2021 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej. Celem tych
zmian jest potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie istotnych
zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru roznic
pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami zasad
(polityki) rachunkowosci.

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy
wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie
finansowe

MSR 12 Podatek dochodowy

Podatek odroczony dotyczqcy aktywdw i zobowiqzarn
powstajqgcych na skutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku i ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia
2023 roku lub pozniej. Zmiany doprecyzowuja, ze zwolnienie
dotyczace poczatkowego ujecia podatku odroczonego nie ma
zastosowania do transakcji, w ktorych w momencie poczatkowego
ujecia powstaja réwne kwoty ujemnych i dodatnich rdznic
przejsciowych, a jednostki sa zobowiazane do ujmowania podatku
odroczonego od takich transakcji, a tym samym wyjasniaja
pojawigjace sie watpliwosci co do tego, czy zwolnienie to ma
zastosowanie do transakcji takich jak leasing i zobowiazania z tytutu
wycofania z eksploatacji.

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy
wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie
finansowe

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze
zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 Instrumenty
finansowe

Informacje poréwnawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku
i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 kwietnia 2023 roku lub p6zniej. Zmiana zawiera opcje przejsciowa
dotyczaca informacji poréwnawczych o aktywach finansowych
prezentowanych przy poczatkowym zastosowaniu MSSF 17. Zmiana
ma na celu pomdc jednostkom uniknaé tymczasowych niedopasowan
ksieggowych pomiedzy aktywami finansowymi a zobowiazaniami
z tytutu umoéw ubezpieczeniowych.

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy
wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie
finansowe
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c) Zmiany prezentacji sprawozdan

Z dniem 1 stycznia 2022 roku Grupa zmienita sposob rozliczania kosztow zarzadu na segmenty sprawozdawcze. Uprzednio rozliczenie tych kosztow odbywato sie na podstawie klucza
udziatu kosztu wytworzenia poszczegoélnych produktow w koszcie produkcji sprzedanej ogotem. Obecny klucz podziatu uwzglednia podejscie oparte na udziale marzy na kosztach
zmiennych realizowanej przez poszczegolne segmenty w sumie marzy na kosztach zmiennych danej jednostki, w ktorej wydzielono segmenty sprawozdawcze. Marza oparta na kosztach
zmiennych segmentow uwzglednia koszty zmienne produkcji sprzedanej oraz koszty sprzedazy.

Dokonana zmiana klucza udziatu kosztow zarzadu w koszcie produkcji sprzedanej ogdtem doktadniej odzwierciedla alokacje tych kosztow na poszczegélne segmenty.
W zwiazku z powyzszym dokonano zmiany prezentacji tych kosztow w segmentach operacyjnych za okres zakonczony 30 czerwca 2021 roku.
Ponizej przedstawiono wptyw dokonanych przesunie¢ pomiedzy segmentami:

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Nawozy - Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem - - - - -
Koszty operacyjne, w tym:(-) (13 674) 15 236 (920) 3 065 (3 707)
koszty sprzedazy(-) - - - - -
koszty ogolnego zarzqdu(-) (11 725) 15 236 (1983) 2 901 (4 429)

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne(-) - - - - . B}
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT (13 674) 15 236 (920) 3065 (3 707) -

Przychody finansowe - - 8 .

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem - - - - - -

Podatek dochodowy - - - -

Zysk netto - - - - - -
EBIT (13 674) 15236 (920) 3 065 (3707)
Amortyzacja - - - - -
Odpisy aktualizujace - - - - - -
EBITDA (13 674) 15 236 (920) 3 065 (3 707) -
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Nawozy - Agro Tworzywa Energetyka Pozostate

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne

Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem - - - -

Koszty operacyjne, w tym:(-) (3197) 6782 (1561) 1873 (3 897)

koszty sprzedazy(-) - - - - ;
koszty ogolnego zarzqdu(-) (1857) 6782 (2 320) 1809 (4 414)

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne(-) - - B - ) B
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT (3197) 6 782 (1 561) 1873 (3 897) -

Przychody finansowe - - B ) B}

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem - - - - - -

Podatek dochodowy - - - -

Zysk netto - - - - - -
EBIT (3197) 6 782 (1 561) 1873 (3 897)
Amortyzacja - - - - -
Odpisy aktualizujace - - - - - -
EBITDA (3197) 6 782 (1561) 1873 (3 897) -
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d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz
innych czynnikach, ktdre sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co
do wartosci ksiegowej netto aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartosé
moze roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2021 roku, z zastrzezeniem aktualizacji wycen wynikajacych z uptywu czasu lub zmiany parametrow
rynkowych.

Uprawnienia do emisji CO;

Spotki Grupy uczestniczqce w systemie handlu uprawnieniami do emisji CO, otrzymaly lub przewiduja otrzymanie
nieodptatnych uprawnien do emisji CO; na czes¢ emisji wymkaJaLca_ z procesow produkcyjnych oraz wytwarzania
ciepta. Uprawnienia przewidywane do otrzymania uprawnien do emisji CO; w zwigzku z emisja planowang na rok
2022 zostaty ujete jako pozostate naleznosci z drugostronnym rozpoznaniem dotacji.

Szczegotowy opis tej kwestii przedstawia Nota 12 mmerzego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Wartos¢ naleznosci z tytutu uprawnien do emisji CO; przewidywanych do otrzymania
na 2022 rok zostata ustalona wedtug cen rynkowych tych uprawnien na dzien 30 czerwca 2022 roku.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

3. Wybrane dodatkowe informacje i noty objasniajace

3.1. Sprawozdawczos¢ segmentéw dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace poszczegolnych rodzajow
dziatalnosci. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez gtowny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, ktory decyduje o alokacji zasobow do
segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa oddzielne informacje finansowe o kazdym
segmencie.

Wyodrebnione segmenty operacyjne przedstawiono w tabeli ponizej.

Nazwa

Zakres

£

Wytwarzanie lub sprzedaz:

produkty (nawozace/nawozowe) specjalistyczne (nawozy ciekte dolistne i do fertygacji,
biostymulanty, nawozy SRF i CRF do precyzyjnego nawozenia, nawozy NPK dedykowane),
nawozy wielosktadnikowe (NPK: Polifoski® i Amofoski®; NP: DAP; PK),

nawozy azotowe z siarka (state: siarczan amonu, siarczanoazotan amonu, siarczan
mocznikowo-amonowy, saletrzak z siarka; ciekte: RSM® - roztwor saletrzano-
mocznikowy, roztwor mocznika i siarczanu amonu),

i

—

i

Pozostate

Nawozy - e nawozy fosforowe,
Agro e amoniak,
e kwas azotowy techniczny i stezony,
e gazy techniczne.
Wytwarzanie lub sprzedaz:
e kaprolaktam (potprodukt do produkcji poliamidu 6 (PA6)),
e tworzywa inzynieryjne naturalne (PA6,)
e tworzywa modyfikowane na bazie PA6 i innych tworzyw inzynieryjnych (PA6, PPC-
polipropylen, PPH, PBT- politeraftalan butylenu),
Tworzywa | ® Wyroby z tworzyw (rurki z PA, rurki z PE, ostonki poliamidowe),
e produkcja polipropylenu realizowana przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS.
Wytwarzanie lub sprzedaz:
e melamina,
I e produkty OXO (alkohole OXO, plastyfikatory),
e siarka,
m e Dbiel tytanowa,
Chemia e siarczan zelaza,
e  roztwory na bazie mocznika i amoniaku.
= > Wytwarzanie mediow energetycznych:
e energia elektryczna, energia cieplna, woda, powietrze technologiczne i pomiarowe, azot
o o na potrzeby instalacji chemicznych jak réowniez, w mniejszym zakresie na odsprzedaz
odbiorcom zewnetrznym, gtownie energii elektrycznej. Segment w ramach swojej
dziatalnosci obejmuje rowniez zakup gazu ziemnego i jego dystrybucje na potrzeby
Energetyka technologiczne.
] e Centrum Badawcze,
Oo

ustugi laboratoryjne,

Wytwornie katalizatorow (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe,
katalizatory zelazowe),

wynajem nieruchomosci oraz

inna dziatalnos¢ nieprzypisana do poszczegolnych segmentow.
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Segmenty operacyjne

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (niebadane)

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty ogolnego zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace
EBITDA

Nawozy - Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
7 866 369 1224791 3743 896 262 678 139 198 13 236 932
4384 169 404 867 1294 290 4 457 535 505 427 11 046 288
12 250 538 1629 658 5038 186 4720 213 644 625 24 283 220
(10 945 469) (1 540 920) (4 277 978) (4 690 070) (603 799) (22 058 236)
(464 421) (38 097) (108 156) (139) (1466) (612 279)
(246 640) (59 472) (116 249) (7 510) (35 838) (465 709)
5 308 2 862 7 245 4 066 23 236 42 717
(4 525) (3 678) (4 621) (9 245) (31 300) (53 369)
1 305 852 87 922 762 832 24 964 32762 2 214 332
- - - - - 16 329
(203 935)
7 861
- - - - - 2 034 587
(352 627)
- - - - - 1681960
1 305 852 87 922 762 832 24 964 32762 2214 332
165 785 31 206 44 324 55 143 62 678 359 136
35 69 769 10 628 1511
1471 672 119 197 807 925 80 117 96 068 2 574 979
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku (niebadane), przeksztatcone*

Nawozy - Agro Tworzywa Energetyka Pozostate
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 3 660 581 842 155 1711716 167 927 152 276 6 534 655
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 1 609 849 191 537 591 764 1 849 948 467 433 4710 531
Przychody ze sprzedazy razem 5270 430 1033 692 2 303 480 2 017 875 619 709 11 245 186
Koszty operacyjne, w tym:(-) (5033 935) (1017 241) (2 175 404) (2016 093) (611 885) (10 854 558)
koszty sprzedazy(-) (370 321) (33 365) (87 293) (80) (1334) (492 393)
koszty ogolnego zarzqdu(-) (202 611) (75 549) (100 617) (6 489) (22 304) (407 570)
Pozostate przychody operacyjne 4319 2 844 4243 2 946 15 184 29 536
Pozostate koszty operacyjne(-) (4 568) (9 236) (2 171) (2 442) (19 206) (37 623)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT 236 246 10 059 130 148 2 286 3 802 382 541
Przychody finansowe - - - - - 61 480
Koszty finansowe(-) - - - - - (110 463)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci - - - - - 8 046
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 341 604
Podatek dochodowy - - - - (87 888)
Zysk netto - - - - - 253716
EBIT 236 246 10 059 130 148 2 286 3802 382 541
Amortyzacja 165 540 38 445 50 285 56 491 73 037 383798
Odpisy aktualizujace - - - - - -
EBITDA 401 786 48 504 180 433 58 777 76 839 766 339

*zgodnie z informacja odpisang w punkcie 2.2 c)
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (niebadane)

Nawozy - Agro Tworzywa Energetyka Pozostate
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 3 649 996 593 667 1 957 805 139 311 68 990 6 409 769
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 2178 910 203 288 629 810 2162 414 266 217 5 440 639
Przychody ze sprzedazy razem 5 828 906 796 955 2 587 615 2 301 725 335 207 11 850 408
Koszty operacyjne, w tym:(-) (5 253 296) (761 036) (2 181 455) (2 284 414) (300 958) (10 781 159)
koszty sprzedazy(-) (232 014) (19 474) (56 437) (103) (1248) (309 276)
koszty ogolnego zarzqdu(-) (130 460) (34 803) (63 402) (4 553) (19 297) (252 515)
Pozostate przychody operacyjne 2 374 2 146 5829 2 882 15 058 28 289
Pozostate koszty operacyjne(-) (4 211) (2 872) (2 709) (4 827) (23 732) (38 351)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT 573 773 35193 409 280 15 366 25 575 1059 187
Przychody finansowe - - - - 11742
Koszty finansowe(-) (131 534)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci 4410
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 943 805
Podatek dochodowy (144 215)
Zysk netto - - - - - 799 590
EBIT 573773 35193 409 280 15 366 25 575 1059 187
Amortyzacja 83 559 15 299 22 144 28 094 31 761 180 857
Odpisy aktualizujace 1 69 57 - 40 167
EBITDA 657 333 50 561 431 481 43 460 57 376 1240 211
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2021 roku (niebadane), przeksztatcone*

Nawozy - Agro Tworzywa Energetyka Pozostate
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1641753 455 538 896 422 83 344 95 616 3172 673
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 848 740 101 245 292 502 944 616 262 982 2 450 085
Przychody ze sprzedazy razem 2 490 493 556 783 1188 924 1027 960 358 598 5622 758
Koszty operacyjne, w tym:(-) (2 421 234) (545 230) (1117 132) (1027 413) (346 826) (5 457 835)
koszty sprzedazy(-) (182 295) (16 572) (43 169) (55) (547) (242 638)
koszty ogolnego zarzqdu(-) (98 966) (46 174) (56 011) (2 941) (10 827) (214 919)
Pozostate przychody operacyjne 2014 1788 1986 1 845 13 395 21 028
Pozostate koszty operacyjne(-) (3 062) (441) 714 (841) (13 206) (16 836)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT 68 211 12 900 74 492 1551 11 961 169 115
Przychody finansowe - - - - 39 436
Koszty finansowe(-) - - - - - (3592)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci - - - - - 4571
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 209 530
Podatek dochodowy - - - - (41 691)
Zysk netto - - - - - 167 839
EBIT 68 211 12 900 74 492 1551 11 961 169 115
Amortyzacja 82 517 19 315 25 332 28 468 36 506 192 138
Odpisy aktualizujace - - - - - -
EBITDA 150 728 32 215 99 824 30 019 48 467 361 253

*zgodnie z informacja odpisang w punkcie 2.2 c)
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Aktywa i zobowigzania segmentow na dzien 30 czerwca 2022 roku (niebadane)

Nawozy - Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate
Aktywa segmentu 10293 118 6 023 369 2 186 818 3225798 1087 168 22 816 271
Nieprzypisane aktywa - - - - - 1930 759
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - - - 85 025
Aktywa ogotem 10 293 118 6 023 369 2 186 818 3225 798 1087 168 24 832 055
Zobowiazania segmentu 4317 374 3426 928 331989 1 862 694 150 914 10 089 899
Nieprzypisane zobowiagzania - - - 3 822 433
Zobowiazania ogotem 4317 374 3 426 928 331989 1862 694 150 914 13 912 332
Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 31 grudnia 2021 roku (badane)
Nawozy - Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 8 665 117 4 658 001 1964 011 3130 221 1515944 19 933 294
Nieprzypisane aktywa - - - - - 3618753
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - - - 92 658
Aktywa ogotem 8 665 117 4 658 001 1964011 3130 221 1515 944 23 644 705
Zobowiazania segmentu 5269 655 2 507 114 354 415 3070 824 689 302 11 891 310
Nieprzypisane zobowiazania - - - - 2 821228
Zobowiazania og6tem 5 269 655 2 507 114 354 415 3 070 824 689 302 14 712 538
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Pozostate informacje o segmentach za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2022 roku (niebadane)

Nawozy - Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogoétem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 166 279 926 644 44 026 97 762 67 628 1302 339
Naktady na nieruchomosci inwestycyjne - - - - 28 28
Naktady na wartosci niematerialne 53 2 954 15 705 2 921 6 648
Naktady nieprzypisane - - - - - 5678
Razem naktady 166 332 929 598 44 041 98 467 70 577 1314 693
Amortyzacja segmentu 165 785 31206 44 324 55 143 62 678 359 136
Razem amortyzacja 165 785 31 206 44 324 55 143 62 678 359 136

Pozostate informacje o segmentach za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Nawozy - Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 246 164 623 702 44 430 410 352 39742 1 364 390
Naktady na nieruchomosci inwestycyjne - - - - 3 3
Naktady na wartosci niematerialne 697 1048 136 10 242 701 12 824
Naktady nieprzypisane - - - - - 10 928
Razem naktady 246 861 624 750 44 566 420 594 40 446 1 388 145
Amortyzacja segmentu 165 540 38 445 50 285 56 491 73 037 383 798
Razem amortyzacja 165 540 38 445 50 285 56 491 73 037 383 798
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Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany wedtug
kryterium geograficznej lokalizacji klientow.

Przychody

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021

niebadane niebadane niebadane niebadane

Polska 7 001 680 3051 260 3169 821 1418 065
Niemcy 1242 551 751 946 644 084 389 597
Pozostate kraje Unii Europejskiej 3172 633 1 682 498 1 669 679 831 958
Kraje Azji 183 381 162 366 92 242 74 551
Kraje Ameryki Potudniowej 298 081 149 724 159 126 90 671
Pozostate kraje 1 338 606 736 861 674 817 367 831

13 236 932 6 534 655 6 409 769 3172 673

Zaden pojedynczy kontrahent nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodow ze sprzedazy zaréwno w | pétroczu
2022 roku, jak i w | potroczu 2021 roku.

3.2. Testy na utrate wartosci

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wystapity dwie z zewnetrznych przestanek utraty wartosci wymienionych w par. 12
MSR 36 Utrata wartosci aktywow, tj.:
e wartosc bilansowa aktywow netto Jednostki Dominujacej byta wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej,
e W ciagu okresu nastapit wzrost rynkowych stop procentowych, wzrost ten wptynat na stope dyskontowa
stosowanga do wyliczenia wartosci uzytkowej osrodkow generujacych przeptywy pieniezne i obnizyt ich
wartosc.

W zwiazku z powyzszym Jednostka Dominujaca oraz kluczowe spotki zalezne dokonaty analizy aktualnosci zatozen
przyjetych do przeprowadzonych uprzednio testow na utrate wartosci oraz wynikow tych testow.

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia oraz kluczowe zatozenia nie ulegty znaczacym zmianom,

o  okreslenie osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne (,,OWSP”) w ramach spétek Grupy oraz wartos¢
majatku poszczegdlnych OWSP nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do wartosci na dzien 31 grudnia
2021 roku,

e obserwowana dynamika kosztow zostata w znacznej mierze odzwierciedlona po stronie przychodowej,

o osiagniete wyniki na poziomie EBITDA za 6 miesiecy 2022 roku sa dla wiekszoéci OWSP wyzsze od
planowanych, wyzszy od planowanego jest takze skonsolidowany wynik EBITDA Grupy,

e prognozowane wyniki finansowe na 2022 rok sg rowniez dla wiekszosci OWSP Grupy wyzsze od
planowanych wynikow za ten okres stanowigcych podstawe testow na utrate wartosci sporzadzonych na
koniec 2021 roku.

Stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta zwiekszeniu z 3,64%
na koniec 2021 roku do 6,87% na koniec czerwca 2022 roku. W slad za powyzszym podwyzszeniu ulegt rowniez
sredni wazony koszt kapitatu dla Grupy Azoty i wynosit:

o dla OWSP Nawozy 13,18% w okresie szczegotowej prognozy i 10,40% w okresie rezydualnym,

o dla OWSP Tworzywa 12,21% w okresie szczegdtowej prognozy i 9,49% w okresie rezydualnym,

o dla pozostatych OWSP 12,34% w okresie szczegotowej prognozy i 9,59% w okresie rezydualnym.

Nizsza stopa dyskontowa w okresie rezydualnym wynika z przyjetego zatozenia, ze obecny wysoki poziom
rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa jest w najwiekszym stopniu pochodna wysokiej inflacji. Przy
zatozeniu, ze w dtugim terminie wskazniki inflacji powrdca do poziomu zbieznego z celem inflacyjnym NBP
(2,5%), obnizeniu ulegnie rowniez rentownos¢ obligacji. )

Wzrost stop dyskontowych wptynat na obnizenie wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych OWSP. W przypadku
czedci OWSP wyzsze stopy dyskontowe nie spowodowaty obnizenia ich wartosci odzyskiwalnych do poziomu
ponizej wartosci ksiegowych. Dla czesci pozostatych OWSP w wyniku analizy wptywu wyzszych stop dyskontowych
oraz zaktualizowanych na dzien 30 czerwca 2022 roku w stosunku do stanu na koniec 2021 roku innych
parametrow finansowych réwniez stwierdzono nadwyzke wartosci odzyskiwalnej nad wartoscia ksiegowa
aktywow. Analiza ta objeto w szczegolnosci kursy walut, zmiany kapitatu obrotowego netto, prognozy wykonania
przychodow i kosztow w okresie od lipca do grudnia 2022 roku oraz prognozy ksztattowania sie cen surowcow
i produktow (w tym: benzenu, fenolu, siarki, wegla, energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO2, kaprolaktamu
i poliamidu) w catym okresie objetym planem przeptywow pienieznych.
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Dla COMPO EXPERT zastosowano sredni wazony koszt kapitatu w wysokosci 6,70%, skalkulowany w oparciu
o parametry finansowe z rynku niemieckiego (rentownos¢ 10-letnich rzadowych obligacji, premia za ryzyko
rynkowe dla Niemiec). Zmiana podejscia do kalkulacji sSredniego wazonego kosztu kapitatu wynika z odnotowanej
dysproporcji pomiedzy poziomem zmian parametréw finansowych w Polsce i w Niemczech w | potroczu 2022 roku.
Uznano, ze ze wzgledu na finansowanie dziatalnosci COMPO EXPERT w EUR i lokalizacje najwiekszego zaktadu
produkcyjnego w Niemczech pozostawienie stopy dyskontowej kalkulowanej dla rynku polskiego mogtoby
skutkowac btednymi szacunkami wartosci odzyskiwalnej.

Dla tych OWSP, dla ktorych w wyniku opisanej powyzej analizy stwierdzono nadwyzke wartosci odzyskiwalnej
wzgledem jego wartosci ksiegowej, biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, a takze brzmienie zapisow par. 16
b) MSR 36 Utrata wartosci aktywow, odstapiono od sporzadzania formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych
na dzien 30 czerwca 2022 roku uznajac, ze szacunki wartosci odzyskiwalnych wynikajace z uprzednio
przeprowadzonych testow pozostaja aktualne na dzien 30 czerwca 2022 roku i nie jest konieczne dokonywanie
dodatkowych odpisow z tytutu utraty wartosci, jak rowniez nie ma przestanek do rozwiagzywania odpisow z tytutu
utraty wartosci majatku dokonanych we wczesniejszych okresach.
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Dla OWSP, dla ktorych w wyniku wykonanych analiz stwierdzono niedobor wartosci odzyskiwalnej w stosunku do wartosci ksiegowej, tj. dla OWSP Pigmenty w spotce Grupa Azoty
POLICE, OWSP Oxoplast w spotce Grupa Azoty KEDZIERZYN oraz w przypadku catosci aktywow spotki Grupa Azoty KOLTAR, podjeto decyzje o opracowaniu formalnych szacunkéw
wartosci odzyskiwalnych na dzien 30 czerwca 2022 roku, ktorych wyniki zaprezentowano w tabeli.

Wyszczegolnienie

Grupa Azoty POLICE

Grupa Azoty KEDZIERZYN

Grupa Azoty KOLTAR

Okreslenie OWSP Pigmenty Oxoplast
Przypisanie do OWSP
Wartos¢ firmy oraz
Wartosci niematerialne 19 617 tys. zt 1720 tys. zt
o nieokreslonym okresie
uzytkowania
Zawiazanie odpisu Brak Brak Brak
Rozwiazanie odpisu Brak Brak Brak

Sredniowazony koszt
kapitatu WACC w ujeciu
nominalnym (%)

12,34% w okresie szczegbtowej prognozy,
9,59% w okresie rezydualnym

12,34% w okresie szczegbtowej prognozy,
9,59% w okresie rezydualnym

12,34% w okresie szczegbtowej prognozy,
9,59% w okresie rezydualnym

Gtéwne zatozenia

Nieograniczony okres funkcjonowania,
przyjeto okres prognozy szczegotowej do
2027 roku oraz wartos¢ rezydualng ze
wzrostem przychodow na poziomie
dtugoterminowego celu inflacyjnego NBP.
Wolumeny produkcji i sprzedazy oraz marze
zatozono na poziomie zblizonym do okresow
przesztych.

Aktywa wspolne alokowane kluczami

podziatowymi opartymi gtownie na kosztach

wytworzenia.

Pozycje bilansowe uzytkowane wspolnie

przez segmenty ewidencjonowane w ramach

Obszaréw Wsparcia oraz Centrum

Korporacyjnego zostaty przypisane do

segmentow dziatalnosci w sposob posredni.

Za najbardziej racjonalny sposob alokacji

aktywow i pasywow majatku wspolnego

uznano:

e dla pozycji Obszaréw Wsparcia klucz
kosztowy oparty o wewnetrzne
rozliczenie kosztow pomiedzy
jednostkami gospodarczymi
zaewidencjonowane w 2021 roku.
Wewnetrzne ceny rozliczeniowe

Nieograniczony okres funkcjonowania,
przyjeto okres prognozy szczegotowej do
2026 roku oraz wartos¢ rezydualng ze
wzrostem przychodow na poziomie
dtugoterminowego celu inflacyjnego NBP.
Poziom marzy EBITDA zatozono na poziomach
rynkowych zblizonych do obserwowanych

w przesztosci, w oparciu o prognozowane
trendy cenowe.

Aktywa wspélne nalezace do Segmentow nie
objetych w ramach testowanego OWSP
(Energetyka, Pozostate) nie byty
przedmiotem odrebnych testow z uwagi na
charakter ich dziatalnosci na rzecz
testowanego OWSP.

Koszty pozostatych Segmentow (koszt
mediow energetycznych, koszty
ogolnozaktadowe) zostaty rozliczone

w wynikach operacyjnych testowanego
OWSP, natomiast aktywa tych Segmentow
zostaty w catosci przypisane do aktywow
testowanego OWSP wedtug nastepujacych
kluczy:

Nieograniczony okres funkcjonowania,
przyjeto okres prognozy szczegotowej do
2026 roku oraz wartosc rezydualng ze
wzrostem przychodow na poziomie
dtugoterminowego celu inflacyjnego NBP.
Marze zatozono na poziomie
krétkoterminowych planéw finansowych,
w kolejnych latach przychody i koszty
indeksowane poziomem inflacji z
uwzglednieniem efektow realizacji
planowanych do realizacji zadan w ramach
realizowanej dtugoterminowej strategii.
Zrodtem zatozen dla wskaznikow inflacji byty
prognozy instytucji finansowych i serwis
Bloomberg.
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produktow i ustug wytwarzanych przez
Obszary Wsparcia byty w 2021 roku
réwne kosztom ich wytworzenia,

w przypadku podziatu pozycji
Administracji postuzono sie kluczem
stosowanym w przedsiebiorstwie do
rozliczenia kosztoéw ogoélnego zarzadu
(relacja: kosztow ogodlnego zarzadu
danego dziatu gospodarczego do kosztow
ogolnego zarzadu ogdtem, na bazie
wykonania za 2021 rok).

Energetyka - klucz zuzycia mediow
energetycznych, po uwzglednieniu
aktywow dedykowanych do wytwarzania
produktéw na sprzedaz,

Pozostate - klucz udziatu aktywow
danego OWSP w sumie aktywow
wszystkich OWSP.

Wartosc uzytkowa

389 598 tys. 2t

518 297 tys. zt

86 927 tys. zt

Nadwyzka wartosci
uzytkowej nad wartoscia
majatku

5304 tys. zt

8 084 tys. zt

1216 tys. zt
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Test na utrate wartosci akcji Grupa Azoty POLYOLEFINS

Spotka zalezna Grupa Azoty POLYOLEFINS realizujaca strategiczny projekt inwestycyjny ,,Polimery Police”
monitoruje prognozowang rentownosc inwestycji przy wykorzystaniu modelu finansowego stworzonego przy
wspotpracy z renomowanymi firmami doradczymi. Kluczowe zatozenia opracowane na potrzeby ww. modelu
finansowego, w tym zatozenia technologiczne i dotyczace prognoz rynkowych, bazuja na niezaleznych
opracowaniach takich jak dokumentacja techniczna dostarczona przez uznane firmy inzynieryjne, w tym
licencjodawcéw technologii, a takze raporty doradcow rynkowych.

W grudniu 2021 roku dokonano aktualizacji modelu finansowego, w zwiazku z uwzglednieniem zmian dotyczacych
modyfikacji harmonogramu i wartosci kontraktu EPC, bedacych nastepstwem zgtoszonego roszczenia
Generalnego Wykonawcy w Il potowie 2021 roku, ktére poddane byty analizie i weryfikacji przez spotke zalezna.
Model finansowy po uwzglednieniu zmian wynikajacych z przeprowadzonych negocjacji, zostat przekazany
inwestorom i instytucjom finansujacym wraz z dokumentacja wymagajaca akceptacji. Po otrzymaniu
potwierdzenia ze strony instytucji finansujacych oraz uzyskaniu wymaganych zgdéd korporacyjnych w dniu
28 stycznia 2022 roku spotka zalezna zawarta Aneks nr 3 do umowy z Generalnym Wykonawca.

Zaktualizowany i zatwierdzony model finansowy uwzglednia zapisy Aneksu nr 3, w szczegélnosci zwiekszenie
wynagrodzenia Generalnego Wykonawcy o kwote 72,48 mln EUR wraz z aktualizacja harmonogramu ptatnosci
oraz wydtuzenie realizacji projektu ,,Polimery Police” o 6 miesiecy.

Majac na uwadze pozytywne wyniki analizy optacalnosci wynikajace z zaktualizowanego modelu finansowego,
ktore spotka zalezna traktuje jako szacunek wartosci odzyskiwalnej w ramach testu na utrate wartosci aktywow,
podtrzymano konkluzje o braku utraty wartosci aktywow projektu ,,Polimery Police” na dzien 30 czerwca
2022 roku.

Szczegotowe informacje dotyczace testow na utrate wartosci i ich wynikow zamieszczono w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 roku
w punkcie 2 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.3. Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej w dniu 29 czerwca 2022 roku podjeto uchwate
o przeznaczeniu zysku netto Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2021 w wysokosci 191 789 688,13 zt
w catosci na powiekszenie kapitatu zapasowego Jednostki Dominujacej.

3.4. Sezonowos¢
Sezonowos¢ produktow Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow mineralnych.

Nawozy mineralne
Pierwsze potrocze kazdego roku jest okresem, kiedy zapotrzebowanie na nawozy z uwagi trwajacy wiosenny
sezon nawozowy (co wynika z technologii produkcji rolnej) zwykle osiaga najwyzszy w ciagu roku poziom.
Niestety, splot niekorzystnych zjawisk o charakterze rynkowym (m.in. rekordowo wysokie ceny gazu ziemnego
majace wptyw na ceny produktow nawozowych) sprawit, ze popyt na nawozy mimo okresowo dynamicznego
przebiegu ksztattowat sie na nizszym wzgledem lat wczesniejszych poziomie i dostosowany byt do pokrycia
biezacego zapotrzebowania przez sektor rolny. Polityka Grupy Azoty ograniczyta wptyw sezonowosci na wynik
poprzez optymalng alokacje wolumenu:

e w ramach catorocznych dostaw do sieci dystrybucyjnej,

e poprzez czesciowe lokowanie produktow na rynkach geograficznych o odmiennych cyklach sezonowosci.

Rynek bieli tytanowej

Z uwagi na swoje gtowne docelowe zastosowanie (produkcja farb i lakierow), biel tytanowa jest produktem
sezonowym zwiazanym z budownictwem konstrukcyjnym. Koniunkturalny popyt uzalezniony od rynkéw aplikacji,
zwtaszcza budownictwa zaczyna rosnaé zwykle pod koniec | kwartatu i maleje wraz z zakonczeniem sezonu
budowlanego, jesienia. Pierwszy kwartat jest zaliczany do sezonu niskiego, w oczekiwaniu na powolne wkraczanie
i rozpoczecie sezonu wysokiego. Jednak w ostatnich dwdch latach wzorce zakupowe zostaty nieco zmienione,
dlatego trudno jest okresli¢ i ocenic, kiedy cyklicznos¢ popytu powrdci do wypracowanych historycznie wzorcow.

3.5. Informacja o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19

Grupa na biezaco monitoruje sytuacje epidemiczng w Polsce, jak réwniez analizuje biezace i prognozowane
skutki zagrozenia epidemicznego mogace mie¢ wptyw na jej dziatalnos¢. W analizach i prognozach uwzglednia
wprowadzane zmiany w regulacjach prawnych oraz zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym.

W celu zapewnienia mozliwie niezaktoconego funkcjonowania w spotkach Grupy zostaty wdrozone procedury
ograniczajace ryzyko zarazenia dla pracownikoéw oraz zapewniajace odpowiednie reagowanie w przypadku
wystapienia zachorowan.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej podejmowane srodki zaradcze zapewniaja minimalizacje skutkow
ekonomicznych pandemii COVID-19, minimalizacje ryzyka zagrozenia ciagtosci dziatalnosci oraz pozwalaja na
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utrzymanie pozycji rynkowej Grupy, jej ptynnosci finansowej oraz zdolnosci do realizacji strategicznych
projektow inwestycyjnych.

3.6. Wptyw wojny w Ukrainie

W zwiazku z inwazja sit zbrojnych Federacji Rosyjskiej na terytorium Ukrainy w lutym 2022 roku szereg panstw,
w szczegolnosci panstwa Unii Europejskiej oraz Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej udzielity Ukrainie pomocy
politycznej, wojskowej i humanitarnej oraz natozyty na Federacje Rosyjska, a takze na Republike Biatorusi,
Z terytorium ktorej rowniez doszto do ataku na Ukraine, sankcje gospodarczo-ekonomiczne o bardzo szerokim
zakresie. Sankcje te obejmuja m.in. zakaz sprzedazy materiatow podwojnego zastosowania i technologii
wojskowych, wykluczenie czesci bankow rosyjskich z miedzynarodowego systemu rozliczeniowego SWIFT oraz
zamrozenie zagranicznych aktywow bankowych Federacji Rosyjskiej, a takze zakaz wspotpracy z szeregiem
obywateli i podmiotow z Federacji Rosyjskiej.

W dniu 25 lutego 2022 roku w Grupie powotany zostat zespét ds. koordynacji dziatan w obliczu zagrozenia
bezpieczenstwa funkcjonowania i zachowania ciagtosci produkcji w zwiazku z napascia Rosji na Ukraine, w sktad
ktorego weszli dyrektorzy jednostek organizacyjnych, ktorych zakresy kompetencyjne obejmuja kluczowe
obszary funkcjonowania Spotki, w szczegdlnosci dziatalnos¢ produkcyjna, zaopatrzeniowa, logistyczna, a takze
funkcje wsparcia - tj. obszar bezpieczenstwa, IT, finansow, ochrony rynku, zarzadzania zgodnoscia oraz relacji
inwestorskich.

Grupa zdiagnozowata obszary potencjalnego ryzyka, ktore moga istotnie wptynaé na przyszte wyniki finansowe.
Kluczowe obszary analizy ryzyka oraz sytuacje w ich zakresie do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji przedstawiono ponizej.

1. Potencjalne ryzyko wystapienia zaktocen w dostawach gazu ziemnego do spotek Grupy Azoty.

Dostawy gazu ziemnego realizowane sg w ramach umowy z Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.
(,PGNiG”). Jak przedstawia szerzej Nota 26 umowa z PGNiG na dostawy gazu ziemnego obowigzujaca na dzien
bilansowy do dnia 1 pazdziernika 2022 roku zostata w dniu 7 lipca 2022 roku przedtuzona do dnia 30 wrzesnia
2023 roku. Zgodnie z komunikatami PGNiG w dniu 27 kwietnia 2022 roku wstrzymane zostaty dostawy gazu
ziemnego z Rosji do Polski na skutek odmowy PGNiG w zakresie dokonywania ptatnosci za gaz w walucie
rosyjskiej.

Do momentu zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji dostawy gazu
ziemnego na potrzeby Grupy przebiegaty bez zaktocen. Grupa na biezaco monitoruje sytuacje w zakresie dostaw
gazu. Opracowane zostaty takze scenariusze awaryjne na wypadek koniecznosci ograniczenia produkcji
w przypadku ograniczenia dostaw gazu ziemnego obejmujace w szczegoélnosci zmniejszenie obciazenia linii
produkcyjnych oraz przyspieszenie corocznych przestojéw remontowych.

W kontekscie znacznego wzrostu notowan surowcow energetycznych od momentu inwazji Rosji na Ukraine
w lutym br. zaznaczy¢ nalezy, ze z uwagi na transakcje zakupu gazu ziemnego z ustalona cena dostaw zawarte
w ramach przyjetej polityki zabezpieczania cen gazu ziemnego wptyw zawirowan rynkowych w | potroczu
2022 roku na Grupe miat ograniczony charakter i nie skutkowat zmniejszeniem produkcji. Od potowy czerwca
br. obserwowany jest silny trend wzrostowy cen gazu ziemnego z poziomu ok. 80 EUR/MWh do poziomu ponad
200 EUR/MWh, przy czym w trakcie kilku dni sierpnia br. notowania osiggaty poziom znaczaco ponad
300 EUR/MWh. Jedna z przyczyn tego wzrostu jest ograniczenie dostaw gazu ziemnego z Federacji Rosyjskiej do
Niemiec. Wysokie ceny gazu ziemnego w okresie letnim maja istotny wptyw na mozliwos¢ ich odzwierciedlenia
w cenach sprzedazy w okresie letnim, w szczegélnosci w segmencie nawozow. W zwiazku z powyzszym w dniu
22 sierpnia 2022 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o czasowym wstrzymaniu lub ograniczeniu
produkcji na gtownych liniach technologicznych. Analogiczne decyzje podjety spotki zalezne Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,,Putawy” S.A. oraz Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. Wiecej informacji na ten temat
przedstawia Nota 26.

2. Ryzyko dotyczace ceny i dostepnosci surowcow strategicznych w przypadku surowcow dostarczanych
z terytorium Ukrainy, a takze panstw objetych sankcjami - Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi.

Ryzyko to dotyczy w szczegolnosci weglanu potasu, a jego materializacja mozliwa jest zarowno ze wzgledu na
dziatania wojenne na Ukrainie, jak rowniez naktadane sankcje ekonomiczno-gospodarcze, mniejsza dostepnos¢,
wzrost cen oraz problemy logistyczne i w zakresie rozliczen finansowych. Podjete zostaty i kontynuowane sa
intensywne prace w zakresie zapewnienia dostaw surowcow ze zrddet alternatywnych. W zakresie propylenu,
wspomnianego w poprzednim sprawozdaniu, doszto do catkowitego zastgpienia dostaw z kierunku wschodniego
alternatywnymi. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji naktadane sankcje
nie wptynety na ograniczenia dostaw do spotek Grupy Azoty oraz nie stwierdzono ograniczen produkcyjnych z tego
powodu.

Dodatkowo istotnym i narastajacym ryzykiem jest dostepnos¢ wegla kamiennego, ktory w istotnej czesci byt
importowany z Rosji. Import ten zostat wstrzymany w zwigzku z natozonymi sankcjami. Spotki Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty nie importowaty wegla kamiennego z Rosji. Wegiel kamienny stanowi dla zaktadow kluczowych
spotek Grupy podstawowy surowiec energetyczny niezbedny dla wytwarzania pary technologicznej na potrzeby
produkcyjne. Znaczacy wzrost cen gazu ziemnego skutkowat m.in. wzrostem cen energii elektrycznej co sprawito,
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Ze znaczaco wzrosta optacalnosc i wytwarzanie energii elektrycznej w zrodtach weglowych w Europie, czego
bezposrednim nastepstwem jest istotne zwiekszenie zuzycia wegla kamiennego. Wiekszy popyt na wegiel
kamienny oraz brak dostaw wegla z Rosji skutkuje zarowno bardzo znaczacym wzrostem cen, ale takze
problemami logistycznymi zwiazanymi z zapewnieniem mozliwosci dostaw wegla kamiennego do Europy
z alternatywnych wzgledem Rosji kierunkow.

Grupa monitoruje sytuacje w zakresie zagwarantowania dostaw wegla kamiennego prowadzac rozmowy
dotyczace zapewnienia dostaw zaréwno z krajowymi producentami wegla, jak i poszukujac alternatywnych
mozliwosci zaopatrzenia z importu. Podejmowane dziatania zaradcze powoduja, ze na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdzono istotnego ryzyka braku ciagtosci dostaw
wegla dla zaktadow produkcyjnych kluczowych spotek Grupy.

3. Potencjalne ryzyko mogace mie¢ wptyw na harmonogram realizacji projektéw inwestycyjnych
prowadzonych w Spoétce i w Grupie Azoty z uwagi na mozliwe trudnosci zwigzane z niedostepnoscia
badz utrudniona dostepnoscia pracownikéw wykonawcéw, jako skutek zarzadzonej w Ukrainie
powszechnej mobilizacji.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Jednostka
Dominujaca oraz jednostki zalezne nie zaobserwowaty istotnego wptywu tego ryzyka na prowadzone prace
inwestycyjne i remontowe. Kwestia dotyczaca roszczen zgtoszonych w dniu 22 kwietnia 2022 roku przez
generalnego wykonawce inwestycji pn. ,,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo weglowe” w spotce
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spotka Akcyjna (dalej: Grupa Azoty PULAWY), spowodowanych m.in.
skutkami wojny w Ukrainie zostata opisana w pkt 3.9.

4. Podwyzszone ryzyko wzrostu kosztow finansowania w wyniku wzrostu stop procentowych oraz
ostabienia kursu PLN wobec EUR i USD na skutek obserwowanych turbulencji gospodarczych.

Istotnym bezposrednim nastepstwem wybuchu wojny w Ukrainie byt niepok6j na rynkach finansowych skutkujacy
w szczegblnosci znaczacym umocnieniem kursow USD i EUR wzgledem walut rynkéow wchodzacych, w tym Polski.
Jednoczesnie, obserwowany juz przed wybuchem wojny w Ukrainie szybki wzrost inflacji skutkowat wzrostem
stop procentowych. Powyzsze czynniki powoduja wzrost ryzyka walutowego oraz wzrost kosztow obstugi
finansowania w PLN. Grupa Azoty zarzadza ryzykiem walutowym i stopy procentowej w oparciu o przyjeta w tym
zakresie polityke. Mimo zmniejszenia zadtuzenia w zwiazku ze sptata kredytow obrotowych i terminowych oraz
sptata faktoringu odwrotnego 2021 roku na koszty finansowania wzrosty w porownaniu do | potrocza skutek
istotnego wzrostu stop procentowych. W zwiazku ze znaczacym wzrostem cen gazu ziemnego poczawszy od konca
Il kwartatu br., czasowym wstrzymaniem lub ograniczeniem produkcji przez Jednostke Dominujaca oraz spotki
zalezne - Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. i Grupe Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., a takze
prognozami przewidujacymi spowolnienie gospodarcze w Polsce i w strefie EURO sytuacja Grupy w zakresie
ptynnosci w kolejnych okresach moze ulec pogorszeniu, co bedzie skutkowa¢ wyzszym zadtuzeniem i odpowiednio
wiekszymi kosztami finansowania.

W uzupetnieniu przedstawionych powyzej szczegotowych obszaréw ryzyka nalezy zaznaczy¢, ze Jednostka
Dominujaca oraz jej spotki zalezne nie posiadaja istotnych aktywow na terytoriach Ukrainy, Rosji i Biatorusi.
W | potroczu 2022 roku sprzedaz Grupy na terytorium Ukrainy stanowita 1,3% przychoddw i dotyczyta gtownie
sprzedazy nawozow mineralnych. Sprzedaz na rynki Rosji i Biatorusi nie przekraczata 0,05% przychodow
i w wiekszosci realizowana byta na przedptaty lub w ramach polis ubezpieczenia kredytu kupieckiego. Od
momentu wybuchu wojny w Ukrainie sprzedaz produktow przez Jednostke Dominujaca i jej spotki zalezne do
odbiorcow z Rosji i Biatorusi zostata wstrzymana. Sprzedaz na rynek ukrainski zostata ograniczona ze wzgledu na
zaprzestanie ubezpieczania naleznosci handlowych oraz sytuacje finansowa odbiorcow. W zwiazku z powyzszym
wybuch wojny w Ukrainie nie miat istotnego wptywu na poziom sprzedazy i wartos¢ aktywow Grupy.

Grupa Azoty monitoruje sytuacje polityczno - gospodarcza w zwiazku z agresja Rosji na Ukraing, analizuje wptyw
tych okolicznosci na dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej i Grupy i podejmuje dziatania adekwatne do zaistniatych
okolicznosci.

3.7. Informacje dotyczace sankcji

Sankcje natozone na akcjonariusza mniejszosciowego Jednostki Dominujacej

W dniu 6 kwietnia 2022 roku Pan Wiaczestaw Mosze Kantor posiadajacy kontrolny pakiet akcji rosyjskiej firmy
chemicznej ACRON zostat wpisany na liste sankcyjna Wielkiej Brytanii, w dniu 8 kwietnia 2022 roku - na liste
sankcyjna Unii Europejskiej, a w dniu 25 kwietnia 2022 roku wraz z podmiotami, za posrednictwem ktorych
kontroluje on pakiet 19,82% akcji Grupy Azoty S.A. - na polska liste sankcyjna. Pan Kantor jest akcjonariuszem
mniejszosciowym, ktory nie posiada wptywu na dziatalnos¢ operacyjna Grupy Azoty ani prawa do nominowania
cztonkow organéw statutowych Jednostki Dominujacej, w zwiazku z czym, mimo posiadanych akcji, Pan Kantor
nie jest wtascicielem ani posiadaczem Jednostki Dominujacej ani jej nie kontroluje w rozumieniu Rozporzadzenia
Rady (UE) nr 269/2014 z dnia 17 marca 2014 roku w sprawie srodkow ograniczajacych w odniesieniu do dziatan
podwazajacych integralnosc terytorialng, suwerennosc i niezaleznos¢ Ukrainy lub im zagrazajacych.
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Nie jest rowniez spetniona zadna z przestanek, by Grupa Azoty S.A. oraz jej spoétki zalezne mogty byc
bezposrednio lub posrednio objete jakimikolwiek sankcjami. Grupa Azoty S.A. oraz jej spotki zalezne
przestrzegaja wszystkich przepiséw sankcyjnych, potepiaja agresje Rosji oraz wszelkie dziatania skierowane
przeciwko Ukrainie i nie posiadaja zadnych relacji z rzadem Federacji Rosyjskiej.

Embargo na rosyjski wegiel

W dniu 8 kwietnia 2022 roku w (ramach Rozporzadzenia Rady) Unia Europejska, a w dniu 13 kwietnia 2022 roku
(w ramach ustawy) Polska natozyty embargo na dostawy wegla z Federacji Rosyjskiej. W obydwu zakresach
stosowne podstawy prawne weszty w zycie i zaczety obowiazywac, przy czym polskie embargo obowiazuje od
16 kwietnia, zas embargo unijne od 10 sierpnia 2022 roku.

Sankcje te wraz ze wzrostem zapotrzebowania na wegiel wynikajacego z wysokich cen gazu ziemnego skutkuja
wystapieniem znacznego zmniejszenia dostepnosci wegla energetycznego i bardzo wysokim wzrostem jego cen.
Dodatkowym problemem w dostawach wegla sg ograniczenia logistyczne - zdolnosci przetadunkowe w portach
i zdolno$¢ przewozow kolejowych. Powyzsze ryzyko moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Azoty
w kolejnych okresach.

3.8. Informacja dotyczaca awarii w Grupie Azoty POLICE

W marcu 2022 roku w wyniku nieprzewidzianych problemow technicznych w obszarze Centrum Energetyki (awaria
dwoch kottow OP 230) nastapit brak mozliwosci wytwarzania pary technologicznej niezbednej do prowadzenia
procesow produkcyjnych na najwazniejszych instalacjach Grupy Azoty POLICE. Awaria spowodowata czasowe
zatrzymanie badz istotne ograniczenie produkcji.

W dniu 8 kwietnia 2022 roku awaria zostata usunieta. Przywrdcone zostaty zdolnosci produkcyjne na
najwazniejszych instalacjach Jednostki Dominujacej do stanu sprzed awarii. Negatywne skutki finansowe
oszacowano na poziomie okoto 60 mln zt dla grupy Azoty POLICE i okoto 34,2 mln zt dla Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty . Obejmuja one koszty usuniecia awarii oraz utracone korzysci wynikajace z utraconych marz ze sprzedazy
nawozow wielosktadnikowych, bieli tytanowej, a takze produktow azotowych (mocznika i jego roztworow oraz
amoniaku), ktora zostataby z duzym prawdopodobienstwem zrealizowana, gdyby instalacje pracowaty normalnie.

3.9. Inne informacje

Otrzymanie wniosku o zmiane umowy od wykonawcy inwestycji pn. ,Budowa Bloku Energetycznego
w oparciu o paliwo weglowe” przez spétke zalezng Grupa Azoty PULAWY

W dniu 22 kwietnia 2022 roku spotka Grupa Azoty PULAWY otrzymata od spotki Polimex Mostostal S.A.,
generalnego wykonawcy umowy o kompleksowa realizacje inwestycji pod nazwa ,,Budowa Bloku Energetycznego
w oparciu o paliwo weglowe”, wniosek dotyczacy zmiany umowy poprzez podwyzszenie wynagrodzenia o taczna
kwote 188,7 mln zt netto.

W ocenie wykonawcy ztozenie wniosku jest uzasadnione wystapieniem zdarzen stanowiacych site wyzsza, do
ktorych generalny wykonawca zalicza epidemie COVID-19 oraz agresje Rosji na Ukraine. Zdaniem generalnego
wykonawcy ww. zdarzenia sity wyzszej odnosza skutki w postaci nadzwyczajnego i niemozliwego do przewidzenia
wzrostu kosztow realizacji projektu na skutek wzrostu cen materiatow i ustug oraz wzrostu kursu PLN/EUR.

W dniu 1 czerwca 2022 roku Polimex Mostostal S.A wystapit o przedtuzenie kontraktu do 30 czerwca 2023 roku.

Pismem z dnia 13 maja 2022 Grup Azoty PULAWY wezwata do uzupetnienia brakow ztozonego wniosku oraz
przedtozenia szczegotowej dokumentacji oraz stosownych dowodow.

Przy udziale Doradcy Prawnego, Inzyniera Kontraktu oraz niezaleznego eksperta trwaja prace nad weryfikacja
przedktadanych uzupetnien.

Propozycje zmian podlegaja szczegotowej analizie i weryfikacji ich zasadnosci w swietle postanowien umowy,
a takze okolicznosci faktycznych.

Interpretacja dotyczaca zasad korzystania z ulgi w zwiagzku z realizacja projektu budowy wytwérni nawozéow
granulowanych

W dniu 18 maja 2022 roku Grupa Azoty PULAWY otrzymata od Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej
interpretacje indywidualnag dotyczaca zasad korzystania z ulgi wynikajacej z posiadanego przez Spotke
zezwolenia otrzymanego w zwiazku z realizacja projektu budowy Wytworni Nawozéw Granulowanych na bazie
saletry amonowej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej. W wyniku okresu ujeta zostata nalezna Spotce ulga
podatkowa wnikajaca z realizacji |l etapu budowy Wytwérni Nawozow Granulowanych na bazie saletry amonowej.
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3.10.Noty objasniajace

Nota 1. Przychody z uméw z klientami

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021
niebadane niebadane niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy produktow

i ustug 13 023 607 6 383 637 6 306 705 3103 491

Przychody ze sprzedazy towarow

i materiatow 211 254 146 305 101 430 64 801

Przychody ze sprzedazy praw

majatkowych - 2 880 - 2 758

Przychody ze sprzedazy licencji 2 071 1833 1634 1623
13 236 932 6 534 655 6 409 769 3172 673

W | potroczu 2022 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci
13 237 mln zt, co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 103% (o 6 702 mln zt).
Zasadniczym determinantem dodatniego odchylenia jest wyzszy poziom cen produktow jako pochodna rosnacych
cen surowcdw, w tym gtownie rekordowo wysokich cen gazu determinowanych dostepnoscia gazu na rynku
europejskim i polityka wschodu w zakresie dostaw. Dodatkowo na wzrost przychodow wptyw miata nierownowaga
popytowo-podazowa (ograniczona podaz nastepstwem ograniczonych europejskich zdolnosci produkcyjnych,
sytuacja geopolityczna z wptywem na przerwane tancuchy dostaw).
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (niebadane)

Nawozy - Agro Tworzywa Energetyka Pozostate

Gtéwne linie produktow

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 7 753 499 1224 791 3732184 203 885 109 248 13 023 607
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 110 799 - 11712 58 793 29 950 211 254
Przychody ze sprzedazy licencji 2 071 - - - - 2 071
7 866 369 1224 791 3743 896 262 678 139 198 13 236 932
Rejony geograficzne
Polska 4 848 292 134 160 1 641 461 262 678 115 089 7 001 680
Niemcy 451 309 474 637 307 170 - 9 435 1242 551
Pozostate kraje Unii Europejskiej 1 345 987 520 393 1294 555 - 11 698 3172 633
Kraje Azji 152 984 20177 8290 - 1930 183 381
Kraje Ameryki Potudniowej 281 473 7 233 9 375 - - 298 081
Pozostate kraje 786 324 68 191 483 045 - 1 046 1 338 606
7 866 369 1224 791 3743 896 262 678 139 198 13 236 932
Rodzaj klienta
Klienci bedacy osobami prawnymi 7 820 837 1224791 3743719 262 153 135 475 13 186 975
Klienci bedacy osobami fizycznymi 45 532 - 177 525 3723 49 957
7 866 369 1224791 3743 896 262 678 139 198 13 236 932
Rodzaj umowy
Umowy oparte na statej cenie 2 362 471 1215 551 732 802 120 781 89 775 4521 380
Umowy rozliczane w oparciu o zuzyty czas i naktady - 544 - - 5383 5927
Pozostate 5503 898 8 696 3011 094 141 897 44 040 8 709 625
7 866 369 1224 791 3743 896 262 678 139 198 13 236 932
Relacje z klientami
Relacje dtugoterminowe 2 758 545 218 880 1 366 857 177 153 38 545 4559 980
Relacje krotkoterminowe 5107 824 1005 911 2 377 039 85 525 100 653 8 676 952
7 866 369 1224791 3743 896 262 678 139 198 13 236 932

Moment ujmowania przychodow
Przychody ujmowane w okreslonym momencie 7 866 369 1224 791 3743 896 262 678 133 424 13 231 158

Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - - 5774 5774
7 866 369 1224791 3743 896 262 678 139 198 13 236 932

Kanaty sprzedazy
Sprzedaz bezposrednia 2 899 950 923 411 3482 326 242 436 137 031 7 685 154
Sprzedaz przez posrednikow 4966 419 301 380 261 570 20 242 2 167 5551 778
7 866 369 1224791 3743 896 262 678 139 198 13 236 932
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Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Gtéwne linie produktow
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow
Przychody ze sprzedazy praw majatkowych
Przychody ze sprzedazy licencji

Rejony geograficzne
Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje

Rodzaj klienta
Klienci bedacy osobami prawnymi
Klienci bedacy osobami fizycznymi

Rodzaj umowy
Umowy oparte na statej cenie
Umowy rozliczane w oparciu o zuzyty czas i naktady
Pozostate

Relacje z klientami
Relacje dtugoterminowe
Relacje krotkoterminowe

Moment ujmowania przychodow
Przychody ujmowane w okreslonym momencie
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu

Kanaty sprzedazy
Sprzedaz bezposrednia
Sprzedaz przez posrednikow

Nawozy - Agro Tworzywa Energetyka Pozostate
3574970 842 078 1701 873 130 027 134 689 6 383 637
83778 - 9 843 35097 17 587 146 305
- 77 2 803 - 2 880
1833 - - - - 1833
3 660 581 842 155 1711716 167 927 152 276 6 534 655
1942 715 109 982 700 342 167 927 130 294 3051 260
246 884 318 804 183 780 - 2 478 751 946
762 364 312 696 594 673 12 765 1682 498
112 893 45 185 4225 63 162 366
132773 10 536 6 415 - 149 724
462 952 44 952 222 281 - 6 676 736 861
3 660 581 842 155 1711716 167 927 152 276 6 534 655
3 643 834 842 155 1711619 167 465 150 167 6 515 240
16 747 97 462 2 109 19 415
3 660 581 842 155 1711716 167 927 152 276 6 534 655
912 472 216 150 294 390 78 989 64 870 1 566 871
- 606 465 - - 56 850 663 315
2 748 109 19 540 1417 326 88 938 30 556 4 304 469
3 660 581 842 155 1711716 167 927 152 276 6 534 655
1291922 327 887 548 131 129 844 47 232 2 345 016
2 368 659 514 268 1163 585 38 083 105 044 4189 639
3 660 581 842 155 1711716 167 927 152 276 6 534 655
3 660 581 842 155 1711716 167 927 78 971 6 461 350
- - - - 73 305 73 305
3 660 581 842 155 1711716 167 927 152 276 6 534 655
1 409 657 621 490 1584 423 159 831 147 277 3922 678
2 250 924 220 665 127 293 8 096 4999 2 611977
3 660 581 842 155 1711716 167 927 152 276 6 534 655
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

za okres Za okres za okres Za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021

niebadane niebadane niebadane niebadane
Amortyzacja 356 928 381 460 179 686 190 946
Zuzycie materiatow i energii 8 880 790 3 871 695 4452 228 1 950 689
Ustugi obce 807 024 639 788 413 932 330 329
Podatki i optaty 365 395 294 261 178 890 100 138
Wynagrodzenia 809 897 758 838 424 018 408 050
Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia 220 843 198 297 114 839 102 544
Pozostate koszty rodzajowe 79 814 78 698 45 874 47 544
Koszty wedtug rodzaju 11 520 691 6 223 037 5 809 467 3130 240
Zmiana stanu produktow(+/-) (505 047) (137 063) (457 318) (144 877)
Koszt wytworzenia swiadczen na
wtasne potrzeby jednostki(-) (142 668) (53 206) (80 141) (22 866)
Koszty sprzedazy(-) (612 279) (492 393) (309 276) (242 638)
Koszty ogolnego zarzadu(-) (465 709) (407 570) (252 515) (214 919)
Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatow 138 972 111 259 68 512 45 253

Koszt wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow 9 933 960 5 244 064 4778 729 2 550 193

w tym podatek akcyzowy 2 860 2 566 1061 1209

Zmiany poszczego6lnych pozycji kosztow rodzajowych, w stosunku do roku ubiegtego wynikaja w szczegélnosci z:

e zuzycie materiatéw i energii - wzrost cen gtéwnie gazu, surowcéw ropopochodnych, fosforytow oraz soli
potasowej i energii z zakupu, przy jednoczesnie zmniejszonej skali zuzycia,

e ustugi obce - wzrost kosztow ustug transportowych zwigzany z rosnagcymi kosztami obstugi dostaw oraz ustug
podwykonawstwa w zakresie realizacji projektow remontowych,

e podatki i optaty - wzrost obciazen z tytutu praw do emisji CO,,

e wynagrodzenia - wzrost kosztéw wynika ze wzrostu uposazen pracowniczych.

Nota 3. Pozostate przychody operacyjne

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021
niebadane niebadane niebadane niebadane

Rozwiazane odpisy aktualizujace -

rzeczowe aktywa trwate 3 - 2

Rozwiazane odpisy aktualizujace -

pozostate naleznosci 5093 282 4795 142

Przychody z tytutu dzierzawy

nieruchomosci inwestycyjnych 7 592 6 443 4 431 3342

Rozwiazanie rezerw 716 1501 257 1422

Otrzymane odszkodowania 5938 5080 2 937 3276

Dotacje 8 945 7 292 5163 3 851

Pozostate 14 430 8938 10 704 8 995
42 717 29 536 28 289 21 028
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 4. Pozostate koszty operacyjne

Strata ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania

Utworzone odpisy aktualizujace -
rzeczowe aktywa trwate
Utworzone odpisy aktualizujace -
nieruchomosci inwestycyjne
Utworzone odpisy aktualizujace -
pozostate naleznosci

Koszty utrzymania nieruchomosci
inwestycyjnych

Kary i odszkodowania

Przestoje instalacji wytaczonych z
eksploatacji

Koszty usuwania skutkow awarii
Utworzone rezerwy

Pozostate koszty

Nota 5. Przychody finansowe

Za okres
od 01.01.2021
do 30.06.2021
niebadane

za okres
od 01.01.2022

do 30.06.2022
niebadane

Za okres
od 01.04.2021
do 30.06.2021
niebadane

za okres
od 01.04.2022
do 30.06.2022
niebadane

5543 8 147 5543 (507)
1424 859 169 224
90 131 131
439 571 385 398

7 256 6 816 3708 3617
2 547 1684 1732 1224
809 833 399 1413
8102 4138 3670 1705
16 282 5318 14 005 2553
10 877 9126 8 740 7 078
53 369 37 623 38 351 16 836

Za okres
od 01.01.2021
do 30.06.2021

za okres
od 01.01.2022

do 30.06.2022

Za okres
od 01.04.2021
do 30.06.2021

za okres
od 01.04.2022
do 30.06.2022

Odsetki od lokat bankowych

Odsetki od cash poolingu i pozyczek
Odsetki od naleznosci z tytutu dostaw
i ustug

Pozostate przychody odsetkowe

Zysk na roznicach kursowych
Dyskonto rezerw, kredytow
Dywidendy otrzymane

Pozostate przychody finansowe

niebadane niebadane niebadane niebadane

7 323 5 424
5 (4)

2522 1183 1438 670

480 209 340 145

57 327 38 232

4567 729 3882 696

- 193 - 193

1432 1839 662 (500)

16 329 61 480 11 742 39 436
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 6. Koszty finansowe

za okres Za okres za okres Za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021
niebadane niebadane niebadane niebadane

Odsetki od kredytéw terminowych i

kredytéw w rachunku biezacym 55 847 24 021 32 057 13 586
Odsetki od cash poolingu i pozyczek 1038 928 2 415
Odsetki od zobowiazan z tytutu

faktoringu, dyskonta, leasingu 11 220 9 755 5709 5211
Odsetki od zobowiazan z tytutu

dostaw i ustug 1 401 599 885 620
Odsetki od zobowiazan do budzetu 152 178 20 85
Pozostate koszty odsetkowe 7 274 3148 7180 2 880
Strata ze sprzedazy inwestycji

finansowych - - (152)

Straty z wyceny aktywow
i zobowiazan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat 16 150 70 286 2 809 (18 137)

Straty na roznicach kursowych 110 673 - 82 966 -

Odwrécenie dyskonta rezerw,

kredytow 180 558 (21) 467

Poreczenia - 602 - 602

Pozostate koszty finansowe - 388 79 (2 137)
203 935 110 463 131 534 3592

W pozycji ,,Straty z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat” ujeto wptyw wyceny instrumentow zabezpieczajacych ryzyko walutowe, ktore nie zostaty
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen. Najwieksza
czesc tej kwoty, tj. 28 mln zt, stanowi ujemna wycena instrumentow finansowych zawartych przez spotke Grupa
Azoty POLYOLEFINS w zwiazku z realizacja projektu ,,Polimery Police”.

Na kwote 110 673 tys. zt straty na réznicach kursowych (w | potroczu 2021 roku: 57 327 tys. zt zysku na réznicach

kursowych prezentowanej w przychodach finansowych) sktadaja sie:

e ujemne saldo roznic kursowych zrealizowanych w kwocie 3 781 tys. zt (w | potroczu 2021 roku: dodatnie
saldo roznic kursowych zrealizowanych w kwocie 12 609 tys. zt),

e ujemne saldo réznic kursowych z tytutu zrealizowanych transakcji zwigzanych z walutowymi instrumentami
pochodnymi w kwocie 55 154 tys. zt (w | potroczu 2021 roku: dodatnie saldo réznic kursowych z tytutu
zrealizowanych transakcji zwiazanych z walutowymi instrumentami pochodnymi w kwocie 34 879 tys. zt),

e ujemne saldo réznic kursowych na dzien bilansowy z tytutu wyceny walutowych pozycji naleznosci
i zobowiazan w kwocie 52 448 tys. zt (w | potroczu 2021 roku: dodatnie saldo réznic kursowych na dzien
bilansowy z tytutu wyceny walutowych pozycji naleznosci i zobowiazan 12 432 tys. zt),

e dodatnie saldo réznic kursowych z wyceny na dzien bilansowy pozostatych pozycji w kwocie 710 tys. zt
(w I potroczu 2021 roku: ujemne saldo réznic kursowych z wyceny na dzien bilansowych pozostatych
2 593 tys. zt).
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 7. Podatek dochodowy

Nota 7.1. Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat

Za okres za okres za okres Za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021
niebadane niebadane niebadane niebadane

Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obciazenie z tytutu podatku

dochodowego 344918 64 758 167 947 18 469

Korekty dotyczace podatku

biezacego z lat ubiegtych (3 552) (3 834) (3 552) (3 834)
341 366 60 924 164 395 14 635

Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy
zwiazany z powstaniem i
odwradceniem roznic przejsciowych 11 261 26 964 (20 180) 27 056

11 261 26 964 (20 180) 27 056

Podatek dochodowy wykazany w
rachunku zyskow i strat 352 627 87 888 144 215 41 691

Nota 7.2. Efektywna stopa podatkowa

za okres 4 Wol ({13 za okres Za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021

niebadane niebadane niebadane niebadane
Zysk przed opodatkowaniem 2 034 587 341 604 943 805 209 530
Podatek obliczony wedtug
obowiazujacej stawki podatkowej 386 572 64 905 179 323 39 811

Réznice wynikajace z zastosowania

stawek podatkowych

obowiazujacych w innych krajach 16 491 6 557 8 245 3278
Efekt podatkowy przychodow

niebedacych przychodami wedtug

przepisow podatkowych (8 309) (8 978) (4 152) (4 489)
Efekt podatkowy kosztéw

niestanowiacych kosztow uzyskania

wedtug przepisow podatkowych i

réznic przejsciowych na ktore nie

jest tworzony podatek odroczony 6 165 12 308 3031 6 154
Efekt podatkowy strat podatkowych
odliczonych w okresie 512 951 256 475

Wykorzystanie w okresie

sprawozdawczym pomocy

publicznej, w tym z tytutu

prowadzenia dziatalnosci na terenie

Specjalnej Strefy Ekonomicznej (3 631) 37 (1017) 18
Rozpoznanie pomocy publicznej

podlegajacej odliczeniu w

przysztych okresach (79 883) 333 (40 900) 167
Pozostate 34710 11 775 (571) (3723)
Podatek dochodowy wykazany w
rachunku zyskow i strat 352 627 87 888 144 215 41 691
Efektywna stopa podatkowa 17,3 % 25,7 % 15,3 % 19,9 %
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Nota 7.3. Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

Za okres za okres za okres Za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021
niebadane niebadane niebadane niebadane

Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktore nie beda

reklasyfikowane do zyskow i strat(+/-) 3134 2 252 3134 2 252
Zyski aktuarialne dotyczace
programow okreslonych swiadczen 3622 2252 3622 2252
Pozostate dochody (488) - (488) -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do

pozycji, ktore sa lub beda

reklasyfikowane do zyskow i strat(+/-) (1927) 3 591 (405) 5162
Wycena instrumentow
zabezpieczajacych poprzez

rachunkowos¢ zabezpieczen (1927) 3 591 (405) 5162
Podatek dochodowy wykazany
w innych catkowitych dochodach 1207 5 843 2729 7 414
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Nota 7.4. Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Zapasy i prawa majatkowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Pozostate aktywa

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowiazania finansowe, w tym leasing

Instrumenty pochodne

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych przez rachunkowos¢ zabezpieczen

Pomoc publiczna podlegajaca odliczeniu w przysztych okresach

Straty podatkowe

Pozostate
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego
Kompensata

Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego ujete w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

Aktywa(-) Rezerwa(+)
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021
niebadane badane niebadane badane

(100 897) (105 114) 458 648 438 738
(340) (471) 124 010 122 804
(1 883) (1 823) 15 026 15 272
(6 385) (3 885) 246 277 246 241
(13 306) (13 869) 2938 2 950
(30 220) (22 496) 183 266 163 958
(13 403) (12 756) 24 756 10 160
(219 892) (255 620) 1863 921
(327) (5977) 51 56
(97 422) (102 227) 588 573
(69 689) (62 993) 9 090 6221
(8 579) (5 547) 3934 1 556
(64 282) (59 723) (211) 235
(1819) - 45 -
(11 138) (9 211) 3092 3091

(75 052) (56 369) -
(3 268) (4 419) - -
(43 223) (1 074) 9 261 15593
(761 125) (723 574) 1082 634 1028 369
658 908 618 128 (658 908) (618 128)
(102 217) (105 446) 423 726 410 241
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Nota 8. Zysk na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto oraz o
srednig wazong liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wielkosci te zostaty ustalone
w sposob przedstawiony ponizej.

za okres za okres za okres Za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021

niebadane niebadane niebadane niebadane

Zysk netto 1569 399 230 645 715 806 143 075

Liczba akcji na poczatek okresu 99 195 484 99 195 484 99 195 484 99 195 484
~ Liczba akcji na koniec okresu 99 195 484 99 195 484 99 195 484 99 195 484
Srednia wazona liczba akcji w
okresie 99 195 484 99 195 484 99 195 484 99 195 484
Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 15,82 2,33 7,22 1,44

Rozwodniony (zt) 15,82 2,33 7,22 1,44

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje
Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.
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Nota 9. Rzeczowe aktywa trwate

Zestawienie wartosci bilansowej netto rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate Rzeczowe

rzeczowe aktywa
Ztoza Budynki i Maszyny i Srodki aktywa trwate w
Grunty mineralne  budowle urzadzenia transportu trwate budowie
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2022 roku 59 559 4935 2835974 3 604 945 123 248 165 455 5163569 11957 685
Zwiekszenia, w tym: 724 - 122 750 211 440 12 457 26 257 1346 522 1720 150
Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia, oddania do
eksploatacji - - 97 679 201 861 11 668 25 968 1319 669 1 656 845
Zwiekszenia z tytutu odwrocenia i wykorzystania odpisu
aktualizujacego 21 - 7 - 78 - 4 110
Zwiekszenia z tytutu przekwalifikowania z innych pozycji - - 195 4 421 711 60 25 445 30 832
Zwiekszenia z tytutu przeliczenia roznic kursowych 703 - 4 440 4 656 - 229 496 10 524
Zwiekszenia z tytutu wzrostu zobowigzan zwigzanych
z kosztami rekultywacji - - 20 424 - - - - 20 424
Zwiekszenia pozostate - - 5 502 - - 908 1415
Zmniejszenia, w tym:(-) (57) (827) (77 413) (226 893) (16 903) (14 841) (352 612) (689 546)
Amortyzacja - (827) (71 724) (205 972) (8 259) (14 806) - (301 588)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia, likwidacji (57) - (743) (771) (8 547) (33) (1 164) (11 315)
Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji - - - - - - (340 844) (340 844)
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu aktualizujacego - - (332) (52) - (2) (1038) (1 424)
Zmniejszenia z tytutu przekwalifikowania do nieruchomosci
inwestycyjnych (1172) - - - (360) (1532)
Zmniejszenia z tytutu przekwalifikowania do innych
aktywow - - (3 370) (20 098) (59) - (1 667) (25 194)
Zmniejszenia z tytutu przeliczenia réznic kursowych - - - - (38) - - (38)
Zmniejszenia z tytutu spadku zobowiazan zwiazanych
z kosztami rekultywacji - - (72) - - - - (72)
Zmniejszenia pozostate - - - - - - (7 539) (7 539)
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2022 roku
(niebadane) 60 226 4108 2881311 3 589 492 118 802 176 871 6 157 479 12 988 289

Informacje na temat przeprowadzonych testow na utrate wartosci i utworzenia odpisow aktualizujacych wartosc¢ rzeczowych aktywow trwatych przedstawiono w pkt 3.2.
niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych w budowie wynika przede wszystkim z realizacji naktadow na strategiczne projekty inwestycyjne, w szczegélnosci projekt
,»Polimery Police” oraz projekty inwestycyjne w Grupie Azoty PULAWY.
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Zestawienie wartosci bilansowej netto rzeczowych aktywoéw trwatych

Pozostate Rzeczowe

rzeczowe aktywa
Ztoza Budynki i Maszyny i Srodki aktywa trwate w
Grunty mineralne  budowle urzadzenia transportu trwate budowie
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2021 roku 59 391 6 655 2777 833 3 679 994 120 712 162 216 3766 303 10573 104
Zwiekszenia, w tym: 325 - 304 755 464 933 32 447 45885 2351315 3 199 660
Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia, oddania do
eksploatacji 222 - 301 550 457 242 27 625 45 049 2 342 841 3174 529
Zwiekszenia z tytutu odwrocenia i wykorzystania odpisu
aktualizujacego 8 - 1086 69 1117 6 1388 3674
Zwiekszenia z tytutu przekwalifikowania z nieruchomosci
inwestycyjnych - - 415 - - - 415
Zwiekszenia z tytutu przekwalifikowania z innych pozycji 95 - 702 7 389 2972 824 - 11 982
Zwiekszenia z tytutu przeliczenia réznic kursowych - - - - - 67 67
Zwiekszenia pozostate - 1002 233 733 6 7019 8 993
Zmniejszenia, w tym:(-) (157) (1720) (246 614) (539 982) (29 911) (42 646) (954 049) (1 815079)
Amortyzacja - (1720) (154 054) (433 977) (24 005) (29 629) - (643 385)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia, likwidacji (23) - (1 670) (3981) (2 598) (107) (10) (8 389)
Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji - - - - - - (842 197) (842 197)
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu aktualizujacego - - (84 670) (100 143) (2731) (12 668) (94 114) (294 326)
Zmniejszenia z tytutu przekwalifikowania do nieruchomosci
inwestycyjnych - - (729) - - - (546) (1275)
Zmniejszenia z tytutu przekwalifikowania do innych
aktywow - - - (686) - (183) (6 688) (7 557)
Zmniejszenia z tytutu przeliczenia réznic kursowych (134) - (886) (951) (22) (58) - (2 051)
Zmniejszenia pozostate - - (4 605) (244) (555) (1) (10 494) (15 899)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2021 roku
(badane) 59 559 4935 2835974 3 604 945 123 248 165455 5163569 11957 685
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Nota 10. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartos¢ bilansowa

na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021

niebadane badane
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 646 005 650 983
Grunty 471 462
Budynki i budowle 30 255 33395
Maszyny i urzadzenia 72 694 78 397
Srodki transportu 66 094 41 458
Pozostate przyrzady i wyposazenia 726 168
816 245 804 863
Prawo do uzytkowania w budowie 8 -
816 253 804 863

Nota 11. Wartosci niematerialne

Wartos¢ bilansowa

na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021

niebadane badane
Znaki towarowe, w tym: 286 632 283 188
rozpoznane przy nabyciu Grupa Azoty POLICE 55073 55073
rozpoznane przy nabyciu Grupa Azoty PULAWY 33 100 33100
rozpoznane przy nabyciu COMPO EXPERT 198 459 195015
Znak korporacyjny rozpoznany przy nabyciu COMPO EXPERT 129 475 127 234
Portfel klientow, w tym 308 195 312 033
rozpoznane przy nabyciu Grupa Azoty PULAWY 24 24
rozpoznane przy nabyciu COMPO EXPERT 308 171 312 009
Patenty i licencje 76 603 76 338
Oprogramowanie komputerowe 22 003 24 046
Koszty prac rozwojowych 3918 4224
Pozostate wartosci niematerialne 49 297 51 003
Wartosci niematerialne w budowie 124 734 120 548
1 000 857 998 614

Nota 12. Prawa majatkowe

na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021
niebadane badane
Prawa do emisji 1933736 1558 457
Swiadectwa pochodzenia energii 10 558 1715
Prawa majatkowe ogoétem 1944 294 1560 172

Wzrost wartosci Praw majatkowych o kwote 384 122 tys. zt zwigzany jest z rozliczeniem kontraktow
terminowych wykorzystanych do umorzenia emisji za 2021 rok skorygowany o umorzenie w zwiazku
z rozliczeniem emisji za 2021 rok.
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Nota 12.1. Prawa do emisji CO,

Posiadane prawa do emisji CO; (ilos¢ jednostek)

na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021
niebadane badane
Stan praw na poczatek okresu (jednostki posiadane) 5277 013 4 742 055
Przyznane 4728 688 4774 325
Zakupione 2 799 553 2 890 048
Rozliczone (7 441 163) (7 129 415)
Stan praw na koniec okresu (jednostki posiadane) 5 364 091 5277 013
Nieodptatne uprawnienia przewidywane do uzyskania na 2022 rok
(wykazane jako naleznosci) 143 584
Emisja w okresie sprawozdawczym 3536 880 7 249 936

Do dnia 30 czerwca 2022 roku na unijne rachunki instalacji EU ETS nie wptynety wszystkie nalezne Grupie
nieodptatne uprawnienia na rok 2022. Z przyznanych jednostek, co najmniej 18 125 bedzie podlegac¢ zwrotowi.
Zwrot uprawnien do emisji nadmiarowo wydanych nastepowat bedzie po decyzji Komisji Europejskiej
zatwierdzajacej dostosowana ostateczna roczng liczbe uprawnien do emisji przydzielong instalacji na rok 2022.

Nota 13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021
niebadane badane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - podmioty powiazane 5138 1972
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty 2 306 036 1777 084
Naleznosci budzetowe oprocz podatku dochodowego 206 435 529 637
Naleznosci z tytutu umoéw o ustugi budowlane 3707 9 357
Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialne 165 768 214 286
Zaliczki na dostawy materiatow, towarow i ustug 43 477 33 685
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 480 472 355720
Pozostate naleznosci 198 807 74 390
3 409 840 2 996 131
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 573 999 542 552
Krotkoterminowe 2 835 841 2 453 579
3 409 840 2 996 131

Wzrost poziomu kroétkoterminowych naleznosci ma zwiazek z wigekszym poziomem sprzedazy z odroczonym
terminem ptatnosci, przy jednoczesnym wzroscie cen sprzedazy produktow oraz jest skutkiem rozpoznania
naleznosci z tytutu przewidywanych do otrzymania praw do emisji CO,.
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Nota 14. Srodki pieniezne

na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021
niebadane badane
Srodki pieniezne w kasie 582 315
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (PLN) 182 282 192 399
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych (po przeliczeniu na
PLN) 221 600 148 496
Lokaty bankowe terminowe do 3 miesiecy 458 800 2 008 635
Lokaty bankowe pozostate 3225 6 830
Srodki pieniezne i ekwiwalenty w ramach cash poolingu - 5518
Pozostate 492 -
866 981 2 362 193
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 866 981 2362 193
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych 866 981 2362 193

Wartos¢ srodkow na rachunkach VAT split payment na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosi: 14 887 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2021 roku: 64 442 tys. zt) i zawiera sie w tacznej kwocie srodkow pienieznych na rachunkach
bankowych (PLN) wykazanych w nocie w wartosci 182 282 tys. zt.

Nota 15. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021

niebadane badane
Kredyty 4 365 330 3954 499
Pozyczki 539 342 504 647
4904 672 4 459 146

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 4218 574 3 640 671
Krotkoterminowe 686 098 818 475
4904 672 4 459 146

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowej byty w | pétroczu 2022 roku realizowane terminowo
i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej terminowej obstugi.

Grupa Azoty posiada wolne limity o charakterze parasolowym w ramach kredytow biezacych powiazanych ze
strukturami cash poolingu rzeczywistego w PLN, EUR i w USD oraz w ramach kredytu wielocelowego, ktorymi
Jednostka Dominujaca moze zarzadzac w sytuacji zmieniajacego sie zapotrzebowania na srodki w poszczegolnych
spotkach z Grupy. Uzupetniajaco Grupa posiada wolne limity bilateralnych kredytéw biezacych i wielocelowych.

Wartos¢ wolnych limitow kredytow biezacych i wielocelowych Grupy na 30 czerwca 2022 roku wynosita
1023 mln zt. Ponadto Grupa, na dzien bilansowy, dysponowata wolnymi limitami z tytutu kredytow
korporacyjnych w wysokosci okoto 1 111 mln zt. Dodatkowo Grupa posiadata wolne limity pozyczek celowych
o wartosci 18 mln zt.

Z kolei spotka zalezna, Grupa Azoty POLYOLEFINS, na dzien 30 czerwca 2022 roku dysponowata limitami kredytow
celowych na finansowanie projektu ,Polimery Police” w wysokosci okoto 4375 mln zt. Kredyty te sa
zabezpieczone na majatku spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS.

W zwiazku Umowa Kredytow Jednostka Dominujaca oraz spotka zalezna Grupa Azoty POLICE posiadaja zawarte:
e ze spotka Grupa Azoty POLYOLEFINS, a takze Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dziatajacym jako agent kredytu
oraz agent zabezpieczenia) umowe gwarancji udzielenia pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki
podporzadkowanej) w kwocie do 105 mln EUR, ktérej gtdbwnym celem jest pokrycie potencjalnego deficytu
ptynnosciowego, przekroczonych kosztow budowlanych, kosztow operacyjnych oraz obstugi dtugu w okresie
operacyjnym,

z Bankiem Pekao S.A. (jako cesjonariuszem, petnigcym funkcje agenta ds. zabezpieczen w Konsorcjum

Bankow), umowy przelewu praw z:

- umoéw pozyczek udzielonych Grupie Azoty POLYOLEFINS przez Jednostke Dominujaca do kwoty
405 325 tys. zt (wg stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku po kapitalizacji) i przez spotke zalezna Grupa
Azoty POLICE do kwoty 457 068 tys. zt (wg stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku po kapitalizacji) oraz
z weksli wtasnych wystawionych przez Grupe Azoty POLYOLEFINS na rzecz Jednostki Dominujacej i Grupy
Azoty POLICE na zabezpieczenie w/w umow pozyczek,
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- umowy gwarancji udzielenia pozyczki wspierajacej do kwoty 105 mln EUR oraz z weksli wtasnych
wystawionych przez Grupe Azoty POLYOLEFINS na rzecz Jednostki Dominujacej i spotki zaleznej Grupa
Azoty POLICE na zabezpieczenie tej Umowy gwarancji udzielenia pozyczki wspierajacej, tacznie na
zabezpieczenie dtugu rownolegtego z Umowy Pomiedzy Wierzycielami, zawartej w zwiazku z Umowaq
Kredytow pomiedzy Konsorcjum Bankow a Grupa Azoty POLYOLEFINS zawarta 30 maja 2020 roku
i obejmujacej kredyty terminowe do kwot 487 800 tys. EUR i 537 700 tys. USD, kredyt odnawialny do
kwoty 180 mln USD oraz kredyt VAT do kwoty 150 mln zt,
e w | potroczu 2022 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikacji nie wystapity okolicznosci do zadania wyptaty z gwarancji udzielenia pozyczki lub do wykonania
uprawnien z w/w umowy przelewu praw.

tacznie na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa dysponowata wolnymi limitami kredytowymi wynikajacymi z wyzej
wymienionych uméw w wysokosci okoto 6 527 mln zt.

Standing finansowy Grupy jest pozytywny i nie wystepuja istotne zagrozenia, ani tez ryzyka pogorszenia sie tego
standingu w przysztosci. Grupa Kapitatowa spetnia jednolite kowenanty umoéw kredytowych, zgodnie z ktorymi
posiada mozliwos¢ istotnego zwiekszenia skali zobowigzan finansowych w sytuacji wystgpienia takiego
zapotrzebowania.

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Pakiet umoéw o finansowanie Grupy jest zabezpieczony w formie zharmonizowanych ze soba poreczen i gwarancji

udzielonych przez kluczowe spotki zalezne, tj. Grupe Azoty PULAWY, Grupe Azoty POLICE oraz Grupe Azoty

KEDZIERZYN, tj. kazda z wyzej wymienionych spotek udzielita poreczen/gwarancji do 1/3 ze 120% kwoty

poszczegblnych uméw kredytowych, w tym:

e kredyt terminowy i odnawialny w kwocie 3 000 mln zt (taczne poreczenia do kwoty 3 600 mln zt),

kredyt w rachunku biezacym z PKO BP w kwocie 310 mln zt (taczne poreczenia do kwoty 372 mln zt),

limit kredytu wielocelowego z PKO BP w kwocie 240 mln zt (taczne poreczenia do kwoty 288 mln zt),

kredyt z Europejskiego Banku inwestycyjnego w kwocie 550 mln zt (taczne gwarancje do kwoty 660 mln zt),

kredyt z Europejskiego Banku inwestycyjnego w kwocie 145 mln EUR (taczne gwarancje do kwoty

174 mln EUR),

e kredyt z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju w kwocie 150 mln zt (taczne gwarancje do kwoty
180 mln zt),

e kredyt z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju w kwocie 500 mln zt (taczne gwarancje do kwoty
600 mln zt).

Ponadto wystepuja zabezpieczenia w formie hipotek i zastawdw rejestrowych wybranych umoéw kredytow
i pozyczek spotek zaleznych Grupy, ktore nie naruszaja kowenantow w/w pakietu umow o finansowaniu Grupy.

Zapadalnos¢ kredytow i pozyczek na 30 czerwca 2022 roku

Wartos$¢ na >
Stopa dzien )Ngrtgsc na
Waluta . . dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
referencyjna bilansowy
- w PLN
w walucie
zmienna/nie
PLN dotyczy - 2 186 728 433161 370866 1046 410 336 291
EUR zmienna/stata 407 429 1 880 822 219 728 187 315 752 165 721 614
usb zmienna 198 293 806 253 2 340 - 803 913
BRL stata 35883 30 869 30 869

4904 672 686 098 558 181 1798 575 1861818

Zapadalnosc¢ kredytéw i pozyczek na 31 grudnia 2021 roku

Wartos¢ na

Stopa dzien Wartoscina

dzien bilansowy
w PLN

Waluta

referencyjna bilansowy
w walucie

zmienna/nie

PLN dotyczy - 2 339 491 406 984 368408 1198 113 365 986
EUR zmienna/stata 374 795 1709 026 390 071 191 715 777 879 349 361
usbD zmienna 94 636 389 214 - - 389 214
BRL stata 29 415 21 415 21 415

4459 146 818 470 560 123 1975992 1 104 561

W ramach kwoty zadtuzenia z tytutu kredytoéw zapadalnych w terminie jednego roku od dnia bilansowego,
tj. do 30 czerwca 2023 roku, Grupa prezentuje zadtuzenie w PLN, EUR i USD z tytutu parasolowych kredytow
obrotowych, na dzien 30 czerwca 2022 roku w wysokosci 380 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2021 roku w wysokosci
2 600 tys. zt).
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Umowy parasolowych kredytow obrotowych obowiazuja do dnia 30 wrzesnia 2022 roku, natomiast Grupa
przewiduje przedtuzenie korzystania z ww. instrumentow.

Nota 16. Pozostate zobowigzania finansowe

na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021

niebadane badane
Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego 364 137 1755 695
Pozostate zobowigzania 673 454 633 860
1 037 591 2 389 555

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 669 954 630 360
Krotkoterminowe 367 637 1759 195
1 037 591 2 389 555

Wartos¢ Pozostatych zobowigzan finansowych zwiazana jest gtownie ze sptata zobowiazan z tytutu faktoringu
odwrotnego w wysokosci 1391558 tys. zt oraz uwzglednia wycene wartosci zobowigzan finansowych
wynikajacych z wniesienia wktadow kapitatowych do spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS objetego przez Grupe
LOTOS, Hyundai i KIND (wzrost o 44 060 tys. zt).

Nota 17. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021

niebadane badane
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych 202 119 208 670
Zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych 223 411 228 926
Zobowiazania z tytutu odpisow na ZFSS dla emerytow 13 525 18 551
Pozostate zobowigzania 15 516 21 252
454 571 477 399

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 398 131 420 136
Krotkoterminowe 56 440 57 263
454 571 477 399

Zmniejszenie sie stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych wynika ze zmian zatozen aktuarialnych,
gtownie ze wzrostu stopy dyskonta, ktora wynosi 6,87% (na dzien 31 grudnia 2021 roku: 3,64%).

Nota 18. Rezerwy

na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021

niebadane badane
Rezerwa na sprawy sadowe 24 368 22 803
Rezerwa na ochrone srodowiska 234 069 206 657
Pozostate rezerwy 60 808 53 879
319 245 283 339

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 245 813 193 381
Krotkoterminowe 73 432 89 958
319 245 283 339
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Nota 19. Dotacje

na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021

niebadane badane

Dotacje 1170 419 218 081
Przypadajace na:

Dtugoterminowe 193 321 196 725
Krotkoterminowe 977 098 21 356
1170 419 218 081

Wzrost pozycji dotacji krotkoterminowych o kwote 955 742 tys. zt wynika przede wszystkim z rozpoznaniem
dotacji z tytutu otrzymanych lub przewidywanych do otrzymania uprawnien do emisji CO; za rok 2022.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wartos¢ dotacji do rozliczenia z tytutu uprawnien do emisji CO; wynosi
961 714 tys. zt.
Nota 20. Pozostate istotne zmiany pozycji bilansowych

Spadek poziomu krotkoterminowych Zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate o kwote 967 927 tys. zt
jest gtownie wynikiem spadku poziomu rozliczen miedzyokresowych kosztéow z tytutu rezerwy na emisji CO;
w zwiazku z dokonaniem umorzenia za rok 2021 oraz sptaty zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.

Nota 21. Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021
niebadane badane
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 157 603 1 801
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 3053 815 3987 141
Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody 341 963 255 393
3 553 381 4 244 335
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Instrumenty pochodne 157 603 1 801
Udziaty i akcje 10 346 12 915
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 513 688 1862 803
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 866 981 2 362 193
Pozostate aktywa finansowe 4763 4623
3 553 381 4 244 335
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Zobowiazania finansowe

na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021

niebadane badane
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 9 568 97 255
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 9 660 862 10 784 656
9 670 430 10 881 911

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 4218 574 3 640 671
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 686 098 818 475
Pochodne instrumenty finansowe 9 568 97 255
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3297 481 3527 856
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu 358 082 347 159
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu 63 036 60 940
Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe 669 954 630 360
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 367 637 1759 195
9 670 430 10 881 911

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko
kredytowe w Grupie dotyczy gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielonych pozyczek,
krétkoterminowych lokat bankowych oraz srodkéw na rachunkach bankowych, w tym objetych Cash poolingiem.

W odniesieniu do naleznosci handlowych oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci
odzwierciedlaja ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane straty kredytowe
dla tej grupy kontrahentow oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy rezerw oraz przypisanych do
poszczegblnych przedziatow wiekowania naleznosci handlowych (m.in. naleznosci dochodzone na drodze
sadowej, naleznosci od kontrahentow w upadtosci) wskaznikow procentowych pozwalajacych na oszacowanie
wartosci naleznosci handlowych, co do ktérych oczekuje sie, ze nie zostang sptacone.

W przypadku, gdy nalezno$¢ od danego kontrahenta jest przeterminowana o 90 i wiecej dni, Grupa przyjmuje
zatozenie o prawdopodobnym niewykonaniu zobowiazania przez kontrahenta i obejmuje taka naleznos¢ w catosci
odpisem aktualizujacym.

W odniesieniu do aktywow finansowych objetych szacowaniem oczekiwanej straty innych niz naleznosci
handlowe, Grupa wyznacza ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow w oparciu o ocene wiarygodnosci przyznana
przez agencje ratingowe (np. dla instytucji finansowych) lub nadana kontrahentom z wykorzystaniem
wewnetrznego modelu oceny wiarygodnosci kredytowej (np. dla udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych),
odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo niewykonania zobowiazania. Oczekiwana strata kredytowa,
zgodnie z MSSF 9, zostata skalkulowana przy uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskow
z tytutu pozyskanych zabezpieczen oraz wartosci pienigdza w czasie.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug segmentu biznesowego

na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021

niebadane badane
Segment Nawozy - Agro 1288 527 813 741
Segment Tworzywa 291 508 229 340
Segment Chemia 656 043 624 972
Segment Energetyka 50 152 64 062
Segment Pozostate 24 944 46 941
2311 174 1779 056

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Azoty sa w pierwszej kolejnosci objete ochrona w ramach polis
ubezpieczenia kredytu kupieckiego, ktora ograniczaja ryzyko kredytowe Grupy do poziomu udziatu wtasnego
w szkodzie (tj. 5% do 10% wartosci ubezpieczonych naleznosci). Polisy te zapewniajg biezacy monitoring sytuacji
finansowej kontrahentéw oraz ich windykacje w uzasadnionych przypadkach, natomiast z chwila
niewyptacalnosci kontrahenta, wyptate odszkodowania w wysokosci od 90% do 95% kwoty naleznosci objetych
ubezpieczeniem.
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Cze$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug spotek Grupy od jednostek niepowigzanych, nie objetych
ww. ubezpieczeniem, jest zabezpieczona akredytywami i gwarancjami lub innymi zabezpieczeniami
zaakceptowanymi przez spotki Grupy.

Limit kredytu kupieckiego jest przyznawany kontrahentom w pierwszej kolejnosci na podstawie decyzji
towarzystw ubezpieczeniowych oraz uzupetniajaco w oparciu o pozytywna historie wspdtpracy i zdolnosc
kredytowa, okreslana na podstawie raportow wywiadowni gospodarczych, sprawozdan finansowych oraz historii
ptatniczej klienta.

Kontrahenci, w stosunku do ktorych Grupa nie posiada pozytywnej historii wspotpracy lub sprzedaz nastepuje
sporadycznie, a nie jest mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu kredytowego, dokonuja zakupow
w formie przedptaty lub po wczesniejszym ustanowieniu zabezpieczenia.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catos¢ nierozliczonych naleznosci, ktére sa na biezaco
monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Grupy Azoty (indywidualnie w stosunku do kazdego klienta),
a w przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem, rownoczesnie przez analitykow ryzyka kredytowego
towarzystw ubezpieczeniowych.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwej instrumentow finansowych, dla ktorych jest

mozliwe ich oszacowanie:

° srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe, faktoring zwykty i odwrdcony oraz wykup i dyskonto wierzytelnosci - wartosc¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnosc tych

instrumentow,

° naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe - wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy
charakter,

° dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o zmiennym oprocentowaniu - wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich zmienny charakter
oprocentowania,

° dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o statym oprocentowaniu - wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow wynosi 856 938 tys. zt, a ich wartos¢ godziwa okoto 806 853 tys. zt (poziom
Il klasyfikacji wartosci godziwej),

° instrumenty pochodne walutowe - wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest rowna ich
wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych Grupy wycenianych w wartosci godziwej w podziale na poziomy
klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 30 czerwca 2022 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji Poziom Il Poziom Il

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym: 157 603 341 963
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -

pochodne instrumenty finansowe 157 576 -
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, 27 341 963
udziaty i akcje - 8 994
naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 332 969
pochodne instrumenty finansowe 27 -
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym: 9 568 660 940
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym: 9 568 660 940
pochodne instrumenty finansowe 9 568 -
pozostate zobowiqgzania finansowe - 660 940
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Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych Grupy wycenianych w wartosci godziwej w podziale na poziomy
klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 31 grudnia 2021 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji Poziom Il Poziom Il

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym: 1801 255 393
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -

pochodne instrumenty finansowe 1 801 -
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, - 255 393
udziaty i akcje - 11 563
naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 243 830
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym: 97 255 616 880
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym: 97 255 616 880
pochodne instrumenty finansowe 97 255 -
pozostate zobowiqgzania finansowe - 616 880

W | potroczu 2022 roku oraz w 2021 roku Grupa nie dokonywata przeniesien pomiedzy poszczegolnymi poziomami.

Przyjeta w tabelach hierarchia wartosci godziwej jest nastepujaca:

Poziom | - cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywow lub zobowiazan,

Poziom Il - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu |, ktore sa posrednio
lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania lub ustalenia na podstawie danych rynkowych,

Poziom Il - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktore nie opieraja sie na danych rynkowych mozliwych
do zaobserwowania.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych zaprezentowanych w poziomie Il tj. kontraktow walutowych
i zabezpieczenie stopy procentowej ustalana na podstawie wyceny przeprowadzonej przez banki, z ktorymi
zawarto transakcje. Wyceny te sa sprawdzane poprzez dyskontowanie spodziewanych przeptywow pienieznych
z kontraktow za pomoca rynkowych stop procentowych obowiazujacych na dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych zaprezentowanych w poziomie Ill ustalana jest w nastepujacy

sposob:

e  Wartosc godziwa krotkoterminowych naleznosci handlowych, ktore sa lub moga by¢ zbywane w ramach uméw
o charakterze faktoringowym Grupa prezentuje jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody. W ocenie Grupy warto$¢ godziwa tych naleznosci nie odbiega istotnie od wartosci
bilansowych, ze wzgledu na krotki termin ich zapadalnosci.

e  Wartos¢ godziwg udziatow (inwestycje kapitatowe) wyceniono za posrednictwem metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Walutowe instrumenty pochodne

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku warto$¢ nominalna niezrealizowanych walutowych instrumentow
pochodnych (FX Forward) Grupy Azoty wynosita 84,5 mln EUR (z terminami zapadalnosci w 2022 i w 2023) oraz
6,5 mln EUR z tytutu opcji, z terminem zapadalnosci w 2022 roku, zawartymi przez Grupe Azoty POLICE.

taczna wartos¢ nominalna zawartych walutowych instrumentéw pochodnych Grupy Azoty wynosita 91 mln EUR.

W przypadku USD, wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych instrumentéw pochodnych (FX Forward)
Grupy Azoty wynosita 12 mln USD (z terminami zapadalnosci w 2022 roku).

Powyzsze walutowe instrumenty pochodne obejmuja kontrakty terminowe na sprzedaz przewidywanych
nadwyzek EUR lub w mniejszym zakresie USD.

Grupa Azoty POLYOLEFINS w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku posiadata oraz zawierata
transakcje FX Forward na zakup EUR za USD oraz PLN za USD, stanowiace zabezpieczenie planowanych wydatkow
w EUR i PLN z tytutu ptatnosci kontraktowych wynikajacych z realizacji projektu Polimery Police, ktére maja
zostac pokryte z wyptat czesci terminowej Umowy Kredytow.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2022 roku Spotka dokonata czesciowej zamiany, na kontrakty FX Forward,
posiadanych opcji walutowych Call na zakup EUR za USD, stanowiacych zabezpieczenie planowanego zwigkszenia
wydatkow zwiazanych z realizacja projektu Polimery Police, ktore maja zosta¢ pokryte z wyptat czesci
terminowej Umowy Kredytow.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS posiadata transakcje:
e FX Forward na zakup okoto 175 mln EUR za USD (zabezpieczajace wydatki planowane do pokrycia z wyptat
czesci terminowej Umowy Kredytow w USD),
e FX Forward na zakup okoto 138 mln PLN za USD (zabezpieczajace wydatki planowane do pokrycia z wyptat
czesci terminowej Umowy Kredytow w USD).

Transakcje FX Forward na zakup PLN za USD, zostaty wyznaczone na potrzeby rachunkowosci zabezpieczen
przeptywow pienieznych.
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Na dzien 30 czerwca 2022 roku taczna kwota wyceny znajdujacych sie w portfelu Spoétki transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe wynosita -155 559 tys. PLN, z czego -28 260 tys. PLN stanowita wycena
transakcji wyznaczonych na potrzeby rachunkowosci zabezpieczen.

Grupa Azoty POLYOLEFINS w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku posiadata zawarte transakcje
IRS z opcja Floor 0% zamieniajace dodatnie wartosci zmiennych stop procentowych EURIBOR i LIBOR USD na stata
stope procentowa. Transakcje stanowig zabezpieczenia planowanych kosztow odsetkowych wynikajacych z czesci
terminowej Umowy Kredytow. Zawarte transakcje stanowity zabezpieczenia wymagane Umowa Kredytow.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS posiadata transakcje:

e IRS z opcja Floor 0% na stope procentowa EURIBOR dla maksymalnego nominatu okoto 370 mln EUR (nominaty
transakcji wzrastaja, a nastepnie sa amortyzowane zgodnie z przewidywaniami Spotki w zakresie nominatow
wynikajacych z czesci terminowej Umowy Kredytow w EUR),

e IRS z opcja Floor 0% na stope procentowa LIBOR USD dla maksymalnego nominatu okoto 408 min USD
(nominaty transakcji wzrastaja, a nastepnie sa amortyzowane zgodnie z przewidywaniami Spotki w zakresie
nominatow wynikajacych z czesci terminowej Umowy Kredytow w USD).

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej zostaty wyznaczone na potrzeby rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych. Na koniec czerwca 2022 r. nominat zawartych transakcji
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej byt wyzszy niz wartosci faktycznie zaciagnietego zadtuzenia
z kredytu terminowego. Powigzanie zabezpieczajace dla czesci nominatu instrumentu zabezpieczajacego,
niepokrytej pozycja zabezpieczana, zostato odznaczone. Cze$¢ wyceny do wartosci godziwej kontraktéw IRS
i Floor zostata przeniesiona w wynik finansowy. Na kapitat zostata odniesiona jedynie wartos¢ wyceny wynikajaca
z czesci zabezpieczenia, dla ktorej w dalszym ciagu przewidywane jest wystapienie pozycji zabezpieczanej.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku taczna kwota wyceny znajdujacych sie w portfelu Spotki transakcji IRS z opcja
Floor 0% wynosita 312 927 tys. PLN, z czego 286 040 tys. PLN stanowita wycena transakcji wyznaczonych na
potrzeby rachunkowosci zabezpieczen.

Zobowiazanie do odkupu akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS od akcjonariuszy niekontrolujacych

W dniu 31 maja 2020 roku Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty POLICE (tacznie jako ,,Pierwotni Sponsorzy”) oraz
Grupa Azoty POLYOLEFINS zawarty z Grupa LOTOS, Hyundai i KIND (tacznie Grupa LOTOS, Hyundai i KIND jako
,»Wspotsponsorzy”, a tacznie z Pierwotnymi Sponsorami i spotka Grupa Azoty POLYOLEFINS jako ,,Strony”) umowy
dotyczace warunkow inwestycji kapitatowej oraz finansowania dtuznego podporzadkowanego (,,Dokumentacja
Transakcyjna”) w zwiazku z realizacja przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS strategicznego projektu
inwestycyjnego Grupy Azoty ,,Polimery Police”.

W ramach Dokumentacji Transakcyjnej zostaty podpisane umowy inwestycyjne, umowy pozyczki, umowa
akcjonariuszy pomigdzy wszystkimi Stronami (,,Umowa Akcjonariuszy”).

W Umowie Akcjonariuszy Strony ustality, ze okres zastrzezony, w ktérym Hyundai i KIND nie moga co do zasady
zbywac akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS bedzie obowiazywat do uptywu 3 lat od daty zakonczenia realizacji
projektu ,,Polimery Police”, natomiast Grupa LOTOS - do petnej sptaty zadtuzenia z tytutu Umowy Finansowania
Dtuznego, lecz nie dtuzej niz do 15 grudnia 2035 roku (okres lock-up). Strony uzgodnity rowniez procedure zbycia
akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS przez Wspotsponsorow po uptywie uzgodnionych okresow zastrzezonych
(lock-up).

Dokumentacja Transakcyjna przewiduje dla Pierwotnych Sponsorow mozliwos¢ przeprowadzenia oferty
publicznej akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS po uptywie okresu zastrzezonego (lock-up). Ponadto Strony
przewidziaty dla Hyundai i KIND opcje sprzedazy (opcja put) na rzecz Pierwotnych Sponsordw, a dla Pierwotnych
Sponsoréw opcje kupna od Hyundai (opcja call), w kazdym przypadku w odniesieniu do akcji spotki Grupa Azoty
POLYOLEFINS o tacznej wartosci (obliczanej na podstawie ceny pierwotnie uiszczonej przez Hyundai i KIND za
takie akcje) nieprzekraczajacej 70 000 000 USD, za te sama kwote wyrazona w USD, w przypadku opcji sprzedazy
dodatkowo pomniejszonej o wszelkie dywidendy wyptacone na rzecz Hyundai i KIND do dnia realizacji opcji
sprzedazy. Strony ustality, Ze opcje wygasna najpozniej 31 grudnia 2035 roku.

W dniu 16 listopada 2020 roku kazdy ze Wspotsponsorow zawart ze spotka Grupa Azoty POLYOLEFINS umowe
subskrypcyjna, na podstawie ktorej Hyundai objat 15 348 963 akcje serii G, KIND objat 1 052 184 akcje serii G,
a Grupa LOTOS objeta 15 967 352 akcje serii G. W wyniku zawarcia umow subskrypcyjnych, Wspotsponsorzy
whniesli wktady pieniezne na pokrycie akcji nowej emisji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS, tj. Hyundai dokonat
wptaty kwoty 73 000 000 USD (co stanowi rownowartosc 275 808 600 PLN przeliczona zgodnie z kursem NBP z dnia
16 listopada 2020 roku (Tabela nr 223/A/NBP/2020 z dnia 16 listopada 2020 roku)), KIND dokonat wptaty kwoty
5 000 000 USD (co stanowi rownowartosc¢ 18 891 000 PLN przeliczona zgodnie z kursem NBP z dnia 16 listopada
2020 roku (Tabela nr 223/A/NBP/2020 z dnia 16 listopada 2020 roku)), natomiast Grupa LOTOS dokonata wptaty
kwoty 300 000 000 PLN.

Na dzien 16 listopada 2020 roku kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych wynikajacy z akcji objetych opcja
sprzedazy zostat pomniejszony o kwote 212 426 tys. zt, pozostate zobowigzania finansowe zostaty powigkszone
o kwote 230 126 tys. zt, a kwota 17 700 tys. zt zostata odniesiona na pozostaty kapitat rezerwowy. Pozniejsza
wycena ujetego zobowigzania na dzien 31 grudnia 2020 roku zostata odniesiona czesciowo na wartos¢ srodkow
trwatych w budowie, a czeSciowo do rachunku zyskow i strat.

Strona 56 z 63



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony 30 czerwca 2022 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Grupa kontynuuje wycene ujetego zobowiazania, odnoszac ja czesciowo na
wartosc srodkow trwatych w budowie, a czesciowo do rachunku zyskow i strat.
Wartos¢ zobowiazania z tego tytutu wynosi 282 592 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2021 roku: 253 270 tys. zt).

Posiadana opcja kupna akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS przyznana Jednostce Dominujacej oraz spotce
Grupa Azoty POLICE stanowi instrument pochodny dotyczacy wtasnego instrumentu kapitatowego z perspektywy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, w zwiazku z czym podlega wytaczeniu z zakresu MSSF 9
Instrumenty finansowe i nie podlega ujeciu.

Szczegdty odkupu akcji Grupy Azoty POLYOLEFINS od akcjonariuszy niekontrolujacych zostaty przedstawione
w nocie 18.6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2021 roku.

Ujecie zobowigzania do przysztego wykupu akcji akcjonariuszy niekontrolujacych spétki Grupa Azoty
POLYOLEFINS w celu umorzenia wraz z mechanizmem stabilizacji rentownosci

Umowa Akcjonariuszy przewiduje dodatkowe mechanizmy wyjscia Wspotsponsorow z akcjonariatu spotki Grupa
Azoty POLYOLEFINS. W szczegélnosci mechanizmy te obejmuja publiczng emisje akcji spotki Grupa Azoty
POLYOLEFINS, wspolng sprzedaz akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS na rzecz inwestorow zewnetrznych, prawo
pierwszej oferty dla Pierwotnych Sponsoréw, mozliwos¢ nabycia wiekszosciowego pakietu akcji spotki Grupa
Azoty POLYOLEFINS przez Grupe LOTOS w przypadku braku mozliwosci dofinansowania ukonczenia projektu
,Polimery Police”, a takze wyjscie Grupy LOTOS oraz Hyundai i KIND - w zakresie akcji nieobjetych opcja
sprzedazy i opcja kupna - w drodze wykupu tych akcji przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS wedtug wartosci
godziwej w celu ich umorzenia. Wykup ten winien nastapic ze srodkow wypracowywanych i kumulowanych przez
spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS po petnej sptacie finansowania uprzywilejowanego dtuznego. Zgodnie
z aktualnym modelem finansowym projektu ,,Polimery Police” wykup ten jest zaktadany po 2035 roku. Cena
wykupu oparta o przyszta wartos¢ godziwa akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS na date wykupu wraz
z wczesniejszymi  ptatnosciami z tytutu dywidend ma zapewni¢ Wspotsponsorom okreslong w Umowie
Akcjonariuszy stope zwrotu w odniesieniu do sSrodkow wniesionych w dniu 16 listopada 2020 roku na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS objetych tym mechanizmem. W przypadku, gdyby zwrot
ten byt nizszy od uzgodnionego poziomu, Pierwotni Sponsorzy zobowiazani sg solidarnie do dokonania na rzecz
Wspotsponsorow ptatnosci uzupetniajacych zwiekszajacych rentownos¢ inwestycji Wspotsponsorow objetych
mechanizmem wyjscia przez wykup do wymaganego poziomu, lecz nie wiecej niz o okreslong liczbe punktow
procentowych. Analogicznie, w przypadku, gdy rentownosc inwestycji Wspotsponsorow w zakresie akcji objetych
mechanizmem wyjscia przez wykup przekroczy poziom wymagany przez Wspotsponsorow, beda oni zobowiazani
do dokonania ptatnosci na rzecz Pierwotnych Sponsorow obnizajacych rentownos¢ inwestycji Wspotsponsoréw do
wymaganego przez nich poziomu, lecz nie wiecej niz o okreslong liczbe punktéw procentowych, analogiczna jak
w odniesieniu do podwyzszenia rentownosci Wspotsponsorow przez Pierwotnych Sponsorow.

W zwiazku z powyzszym, akcje spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS objete przez Grupe LOTOS, Hyundai i KIND,
ktore beda mogty by¢ w przysztosci nabyte w celu umorzenia zgodnie z Umowa Akcjonariuszy zostaty ujete jako
zobowiagzanie finansowe. Na dzien 30 czerwca 2022 roku zobowiazanie to zostato wycenione w wartosci
ujmujacej zwrot wymagany przez Wspotsponsorow za okres od dnia wniesienia wktadow do dnia 30 czerwca
2022 roku. Zobowiazanie to jest nastepnie wyceniane wedtug wartosci godziwej okreslonej przy uwzglednieniu
poziomu zwrotu wymaganego przez Wspotsponsorow.

Wartos¢ zobowiagzania z tego tytutu wynosi 378 348 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2021 roku: 363 610 tys. zt).

Opisany powyzej mechanizm stabilizacji rentownosci inwestycji Wspotsponsorow w akcje spotki Grupa Azoty
POLYOLEFINS objete mechanizmem wyjscia przez wykup powoduje powstanie u Pierwotnych Sponsoréow
instrumentu finansowego, ktory moze przyjmowac wartosci dodatnie, tj. aktywa finansowego w przypadku
przewidywania uzyskania przez Wspodtsponsorow poziomu rentownosci wyzszej od uzgodnionego w Umowie
Akcjonariuszy i wynikajacych z tego ptatnosci zwrotnych na rzecz Pierwotnych Sponsorow, lub wartos¢ ujemna,
tj. zobowiagzania finansowego w przypadku przewidywania ptatnosci dodatkowych przez Pierwotnych Sponsorow
na rzecz Wspotsponsorow po dokonaniu wykupu akcji.

Zgodnie z aktualnym bazowym modelem finansowym projektu ,,Polimery Police”, ktory byt podstawa decyzji
inwestycyjnych i kredytowych, zaktadane jest uzyskanie przez Wspotsponsorow poziomu rentownosci na poziomie
nie nizszym niz poziom wymagany zgodnie z Umowa Akcjonariuszy. W zwiazku z tym nie sa aktualnie
przewidywane przez Pierwotnych Sponsoréw ptatnosci uzupetniajace na rzecz Wspoétsponsorow po dokonaniu
wykupu akcji w celu umorzenia po zakonczeniu sptaty finansowania uprzywilejowanego dtuznego.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku, majac na uwadze stan realizacji projektu ,,Polimery Police”, tj. ogolny postep
rzeczowy realizowanych prac wynosi 94,25% (96,33 % na dzien 31 sierpnia 2022 roku), brak przestanek
wskazujacych na istotne ryzyko pogorszenia rentownosci w stosunku do scenariusza bazowego, wielos¢ czynnikow
mikro- i makroekonomicznych wptywajacych na realizacje i rentownosc projektu ,,Polimery Police”, jak rowniez
bardzo odlegty termin realizacji uprawnien lub zobowiazan wynikajacych z mechanizmu stabilizacji rentownosci,
co powoduje, ze oszacowanie przewidywanego wyniku rozliczenia jest obarczone bardzo duza niepewnoscia,
Jednostka Dominujaca zadecydowata o braku rozpoznania aktywa finansowego z tego tytutu. Ocena ta bedzie
podlegac weryfikacji i aktualizacji w kolejnych okresach wraz z postepem realizacji projektu ,,Polimery Police”.
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Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa stosuje rachunkowosc zabezpieczen przeptywow srodkow pienieznych. Pozycja zabezpieczana sa przyszte
wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR, ktére w okresie od lipca 2022 do marca 2029 roku zostang
ujete w rachunku zyskow i strat. Zabezpieczanym ryzykiem jest ryzyko walutowe. Pozycja zabezpieczajaca sa
dwa kredyty walutowe w EUR:

e 0 wartosci wynoszacej na dzien 30 czerwca 2022 roku 54 486 tys. EUR (na dzien 31 grudnia 2021 roku:
63 567 tys. EUR), ktorego sptata nastepuje od grudnia 2018 roku do czerwca 2025 roku w 14 rownych
potrocznych ratach o wartosci 9 081 tys. EUR kazda,

o wartosci wynoszacej na dzien 30 czerwca 2022 roku 128 667 tys. EUR (na dzien 31 grudnia 2021 roku
138 334 tys. EUR), ktorego sptata nastepuje od wrzesnia 2021 do marca 2029 roku w 16 pétrocznych ratach
o wartosci: pierwsza rata 6 666 tys. EUR, 14 rat po 9 666,7 tys. EUR kazda oraz ostatnia w wysokosci
3000 tys. EUR

Wartos¢ bilansowa obu ww. kredytow na dzien 30 czerwca 2022 roku wynosi 856 938 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2021 roku: 928 228 tys. zt). W kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajacych ujeto w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2022 roku kwote (58 622) tys. zt (w 2021 roku: (48 479) tys. zt) stanowiaca w catosci
efektywne zabezpieczenie. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku Jednostka Dominujaca
przekwalifikowywata z innych catkowitych dochodow do rachunku zyskow i strat kwote 7 752 tys. zt (w 2021 roku
5 658 tys. zt) w zwiazku z rozliczeniem powiazania zabezpieczajacego w zakresie sptat rat kredytu walutowego
z wptywami ze sprzedazy w EUR.

Grupa Azoty POLYOLEFINS stosuje rachunkowosé zabezpieczen przeptywoéw pienieznych w odniesieniu do ryzyka
walutowego oraz stopy procentowej. Dla zabezpieczen ryzyka walutowego pozycje zabezpieczana stanowia
przyszte wysoce prawdopodobne przeptywy pieniezne z tytutu kosztow w PLN, wynikajacych z realizacji projektu,
finansowane z ciagnien kredytu w USD. Dla zabezpieczen ryzyka stopy procentowej pozycje zabezpieczang
stanowia przyszte wysoce prawdopodobne przeptywy pieniezne z tytutu odsetek od kredytu terminowego w EUR
i USD.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku w kapitale ujeto kwote (28 260) tys. PLN z tytutu wyceny walutowych transakcji
zabezpieczajacych oraz kwote 286 040 tys. PLN z tytutu wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej.

Nota 22. Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Aktywa warunkowe

na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021
niebadane badane

Naleznosci warunkowe 22 796 29 659

Zobowigzania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje
na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021

niebadane badane

Inne zobowiazania warunkowe, w tym gwarancje 42 418 37 697

Nota 23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe z jednostkami powigzanymi wycenianymi metoda praw wtasnosci i nie objetymi
konsolidacja

Transakcje handlowe

Przychody ze
sprzedazy Naleznosci Zakupy Zobowiagzania

W okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2022 roku i na ten dzien
(niebadane)

Podmioty powiazane spotki Grupa Azoty

POLICE 8273 20014 2122 1887

Podmioty powiazane spotki Grupa Azoty

PULAWY 200 370 8528 865

8 473 20 384 10 650 2752
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Przychody ze
sprzedazy Zakupy
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku (niebadane)
Podmioty powiazane spétki Grupa Azoty POLICE 7 317 4210
Podmioty powiazane spétki Grupa Azoty PULAWY 123 7 326
7 440 11 536

Naleznosci Zobowiazania

Na dzien 31 grudnia 2021 roku (badane)

Podmioty powiazane spétki Grupa Azoty POLICE 1934 1518
Podmioty powiazane spétki Grupa Azoty PULAWY 38 930
1972 2 448

Pozostate transakcje

Pozostate Pozostate Przychody Koszty
przychody koszty finansowe finansowe
W okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2022 roku (niebadane)
Podmioty powiazane spoétki Grupa Azoty
PULAWY 35 125 - 298
35 125 - 298
Pozostate Pozostate Przychody Koszty
przychody koszty finansowe finansowe
W okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2021 roku (niebadane)
Podmioty powiazane spotki Grupa Azoty
POLICE 1
Podmioty powiazane spotki Grupa Azoty
PULAWY 422
423 - - -

Nota 24. Zobowiagzania inwestycyjne

W okresie konczacym sie 30 czerwca 2022 roku Grupa podpisata umowy dotyczace kontynuacji rozpoczetych oraz
nowych zadan inwestycyjnych. Umowy zawarte na realizacje tych zadan obejmuja gtéwnie ustugi branzy
budowlanej, mechanicznej, elektrycznej oraz projektowej.

Do najwiekszych zakontraktowanych zobowiazan inwestycyjnych zaliczaja sie:
na dzien na dzien
30.06.2022 31.12.2021

niebadane badane

Instalacja do produkcji propylenu metoda odwodornienia propanu

PDH oraz polipropylenu w Policach 1635 858 2 338 821
Budowa Elektrocieptowni w Grupie Azoty PULAWY 217 524 223 480
Projekt budowy instalacji kwasu azotowego w Grupie Azoty

PULAWY 104 427 104 397

Laczna wartos¢ zobowiazan z tytutu podpisanych umoéw wynosi na dzien 30 czerwca 2022 roku 2 456 581 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2021 roku: 3 157 707 tys. zt).
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Nota 25. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego
za okres y£-Wol (= za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021

niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 620 956 331 566 622 210 332 187
Utworzenie 1424 861 169 226
Rozwiazanie(-) (3) (3) (3) -
Wykorzystanie(-) (107) (966) (106) (955)
Stan na koniec okresu 622 270 331 458 622 270 331 458

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$é zapaséw
za okres y£-Wol (=} za okres za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021

niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 89 217 62 619 89 102 61 957
Utworzenie 20 854 19 471 8 529 12 236
Zwiekszenia z tytutu nabycia spotek - 127 - 127
Rozwiazanie(-) (6 439) (3592) (3 503) (1 653)
Wykorzystanie(-) (15 237) (11 456) (5 452) (5 347)
Réznice kursowe 831 (343) 550 (494)
Stan na koniec okresu 89 226 66 826 89 226 66 826

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$é naleznosci
Za okres za okres za okres Za okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021 od 01.04.2022 od 01.04.2021

do 30.06.2022 do 30.06.2021 do 30.06.2022 do 30.06.2021

niebadane niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 87 907 86 252 87 420 86 043
Utworzenie 4852 5 062 2 826 3838
Rozwiazanie(-) (2 687) (3 638) (1 208) (2 151)
Wykorzystanie(-) (2 061) (1720) (153) (1 646)
Réznice kursowe 1047 (209) 173 (337)
Stan na koniec okresu 89 058 85 747 89 058 85 747

Nota 26. Zdarzenia po dniu bilansowym

Przedtuzenie obowigzywania Kontraktéw Indywidualnych z PGNiG S.A.

W dniu 7 lipca 2022 roku Jednostka Dominujaca oraz jej spotki zalezne: Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty
POLICE, Grupa Azoty KEDZIERZYN oraz Grupa Azoty SIARKOPOL (dalej tacznie zwani ,,Odbiorcami z Grupy Azoty”)
zawarty aneks do Umowy ramowej sprzedazy paliwa gazowego z dnia 13 kwietnia 2016 roku oraz aneksy do
Kontraktow Indywidualnych.

W wyniku zawartych anekséw do Kontraktéw Indywidualnych PGNiG pozostanie dla Odbiorcow z Grupy Azoty
strategicznym dostawca paliwa gazowego do dnia 30 wrzesnia 2023 roku.

Catkowita wartos¢ aneksow zawartych z Odbiorcami z Grupy Azoty w odniesieniu do okresu przedtuzenia
Kontraktow Indywidualnych jest szacowana na kwote 13,4 mld zt. Podstawa kalkulacji formuty cenowej
w zawartych Kontraktach Indywidualnych sa rynkowe wartosci indeksow cen gazu.

Ograniczenie produkcji melaminy i czasowe zatrzymanie pracy niektorych instalacji

W zwiazku z uwarunkowaniami rynkowymi, tj. rosnacymi cenami gazu ziemnego oraz mozliwymi do uzyskania
cenami sprzedazy produktow, ktore nie zapewniaty pokrycia kosztow na wymaganym poziomie, podjete zostaty
w Jednostce Dominujacej i w spotkach zaleznych Grupa Azoty PULAWY oraz Grupa Azoty KEDZIERZYN decyzje
0 czasowym ograniczeniu lub wstrzymaniu produkcji na wybranych liniach technologicznych.

W dniu 8 lipca 2022 roku, Zarzad spotki Grupa Azoty PULAWY podjat decyzje o ograniczeniu produkcji melaminy,
zas w dniu 10 sierpnia 2022 roku, w zwiazku z rekordowo wysokimi cenami gazu ziemnego oraz obnizeniem popytu
na melaming, decyzje o catkowitym wstrzymaniu do odwotania produkcji melaminy. Zobowiazania wynikajace
z kontraktow handlowych maja w znacznej czesci charakter krotkookresowy i beda realizowane w oparciu
o biezace zapasy.

W dniu 22 sierpnia 2022 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o czasowym zatrzymaniu pracy
instalacji do produkcji: nawozow azotowych, kaprolaktamu oraz poliamidu 6. Spotka kontynuuje produkcje
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katalizatorow, ostonek poliamidowych, kwasow humusowych, skrobi termoplastycznej oraz kwasu azotowego
stezonego.

W trakcie ogtoszonego postoju instalacji produkcyjnych realizowane sa procesy inwestycyjne oraz remontowe,
w tym planowany wczesniej, gtowny remont instalacji Poliamidow.

Z dniem 22 sierpnia 2022 roku wprowadzono czasowe ograniczenia produkcji przez spotke zalezna Grupe Azoty
PULAWY. Spotka ta ograniczyta produkcje amoniaku do okoto 10 % mozliwosci produkcyjnych. Réwnoczesnie
zostata wstrzymana produkcja w Segmencie Tworzywa oraz w Segmencie Agro, z wyjatkiem produkcji: siarczanu
amonu z Instalacji Odsiarczania Spalin, NOXy®, Likam oraz PULNOX®.

W trakcie ogtoszonego postoju instalacji produkcyjnych w spétce realizowane sg procesy inwestycyjne oraz
remontowe.

W dniu 23 sierpnia Zarzad spotki zaleznej Grupa Azoty KEDZIERZYN podjat decyzje o ograniczeniu z dniem
24 sierpnia 2022 roku pracy instalacji produkcyjnych do minimum, tj. do poziomu 43% dla Jednostki Produkcyjnej
Nawozy.

Powyzsze decyzje wynikaja z nadzwyczajnego i bezprecedensowego wzrostu cen gazu ziemnego.
Obecna sytuacja na rynku gazu ziemnego, determinujaca rentownos¢ prowadzonej produkcji, jest wyjatkowa,
catkowicie niezalezna od Grupy Azoty i nie byta mozliwa do przewidzenia.

Ograniczenie produkcji na niektorych liniach technologicznych ma na celu optymalizacje generowanego wyniku
finansowego. W tym celu prowadzone sg intensywne dziatania polegajace m.in. sprzedazy posiadanych stanow
magazynowych po cenach zapewniajacych pokrycie kosztow produkcji oraz redukcji ponoszonych kosztow.
Dodatkowo na generowany wynik wptywa sprzedaz wyrobdow, ktorych wytwarzanie nie zostato wstrzymane.
Ponadto czes¢ zadan remontowych zostata przyspieszona wzgledem pierwotnych planow, co bedzie skutkowato
wieksza dostepnoscia zdolnosci produkcyjnych instalacji w nastepnych okresach.

Spotki Grupy monitoruja sytuacje w zakresie cen gazu ziemnego oraz uwarunkowan rynkowych po stronie
odbiorcéw. Ze wzgledu na sezonowosc¢ rynku nawozowego ograniczenie produkcji nie ma aktualnie istotnego
wptywu na zabezpieczenie dostaw na rynek. W przypadku poprawy warunkow otoczenia zapewniajacych
optacalnos¢ produkcji zostanie ona wznowiona.

W dniu 20 wrzesnia 2022 roku Rada Ministrow przyjeta projekt ustawy o zasadach realizacji programow wsparcia
przedsiebiorcow w zwiazku z sytuacja na rynku energii w latach 2022-2024. Rozwazane do wprowadzenia
mechanizmy maja umozliwi¢ czesciowe skompensowanie wptywu wysokich kosztéw nosnikow energii na
dziatalnos¢ operacyjna i wyniki finansowe przedsiebiorcéw, w szczegélnosci przedsiebiorstw energochtonnych.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego prace te sa w toku, w zwigzku z czym nie jest mozliwe
okreslenie potencjalnego wptywu planowanych regulacji na dziatalnos¢ operacyjna i wyniki finansowe Spotki i jej
spotek zaleznych.

Zawarcie umowy o prowadzenie negocjacji dotyczacych potencjalnego nabycia udziatow spotki
rozwijajacej projekt budowy farmy fotowoltaicznej

W dniu 20 lipca 2022 roku Jednostka Dominujaca zawarta z VSB Holding GmbH z siedziba w Dreznie (Republika
Federalna Niemiec), Panem Januszem Franciszkiem Siemiefcem (zwanymi dalej tacznie ,,Sprzedajacymi”) oraz
Solarfarm Brzezinka Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (,,Solarfarm”) (Jednostka Dominujaca, Sprzedajacy oraz
Solarfarm zwani sa dalej tacznie ,Stronami”) umowe o prowadzenie negocjacji wraz z wytacznoscia na ich
prowadzenie, dotyczacych potencjalnego nabycia 100% udziatdow w kapitale zaktadowym Solarfarm
Brzezinka sp. z 0.0. (,,Umowa”).

Strony sa zainteresowane wspotpraca przy projekcie budowy elektrowni fotowoltaicznej ,,Brzezinka” o mocy
okoto 270 MWp, rozwijanym przez Solarfarm i obejmujacym prace przygotowawcze, budowlano-montazowe,
przytaczenie do sieci elektroenergetycznej, uruchomienie i potencjalne prowadzenie tej elektrowni (,Projekt
PV”). Po ustaleniu przez Strony docelowego modelu biznesowego i parametrow techniczno-ekonomicznych oraz
po spetnieniu uzgodnionych w trakcie negocjacji warunkow zawieszajacych, Projekt PV moze zostaé nabyty przez
Jednostke Dominujaca lub jej spotke zalezna Grupa Azoty Energia Sp. z 0.0., poprzez nabycie 100 % udziatow
Solarfarm, chyba ze Strony uzgodnia inny model transakcji.

Umowa okresla warunki i zasady prowadzenia przez Strony negocjacji na zasadach wytacznosci w celu zawarcia
transakcji oraz ustalenia zasad wspotpracy, wraz z ustaleniem kluczowych parametrow niezbednych do zawarcia
transakcji i realizacji wspotpracy, w tym modelu finansowego i parametréow techniczno-ekonomicznych Projektu
PV, ceny nabycia udziatow Solarfarm, zasad jej zaptaty oraz metod jej ewentualnej korekty.

W przypadku zawarcia transakcji stanowi¢ ona bedzie istotny element realizacji celow przyjetych w ,,Strategii
Grupy Azoty na lata 2021-2030” w zakresie pozyskania wtasnych zrddet energii odnawialnej.

Wystapienie do Skarbu Panstwa w przedmiocie integracji kapitatowej ze spotka Zespot Elektrowni
Wodnych Niedzica S.A.

W dniu 12 wrzesnia 2022 roku, po przeprowadzeniu badania due diligence i dokonaniu wyceny spotki Zespot
Elektrowni Wodnych Niedzica S.A. (,,ZEW Niedzica”), majac na uwadze Strategie Grupy Azoty na lata 2021-2030
zaktadajaca m.in. transformacje energetyczna w kierunku odnawialnych zrdodet energii, Zarzad Spotki podjat
decyzje o wystapieniu do Skarbu Panstwa, jedynego akcjonariusza ZEW Niedzica, w przedmiocie realizacji
potencjalnej integracji kapitatowej tej spotki w ramach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ZEW Niedzica jest wytwarzanie energii odnawialnej w elektrowniach
wodnych - elektrowni szczytowo-pompowej Niedzica i elektrowni wodnej Sromowce Wyzne na rzece Dunajec
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oraz w elektrowniach wodnych taczany i Smolice na rzece Wista. Roczna produkcja energii elektrycznej wynosi
ok. 100 GWh.

Dalsze kroki w zakresie potencjalnej realizacji tej integracji oraz jej optymalnej strukturyzacji podlega¢ beda
ustaleniom ze Skarbem Panstwa

Podpisanie umowy na zakup wegla

W dniu 19 wrzesnia 2022 roku w wyniku rozstrzygniecia postepowania przetargowego Jednostka Dominujaca
zawarta umowe ramowa na zakup wegla z Polska Grupa Importowa ,,Premium” Sp. z o.0.

Przedmiotem zawartej umowy jest sprzedaz wegla pochodzacego z importu, przeznaczonego do celow
energetycznych. Dostawy wegla realizowane w ramach umowy, beda stanowity dostawy uzupetniajace tego
surowca na cele energetyczne Jednostki Dominujacej.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i zawiera ogdlne warunki wspotpracy w zakresie dostaw i odbioru
wegla. Szacunkowa taczna wartos¢ dostaw w 2022 roku wyniesie okoto 110 mln zt netto.

Umowy ramowe na zakup wegla ze Polska Grupa Importowa ,,Premium” Sp. z o.0. zostaty zawarte takze przez
spotki zalezne: Grupe Azoty PULAWY, Grupe Azoty POLICE i Grupe Azoty KEDZIERZYN. Dostawy wegla realizowane
w ramach umowy beda stanowic dla spotek zaleznych dostawy uzupetniajace w stosunku do dostaw realizowanych
przez dostawcow strategicznych. W ramach umowy istnieje mozliwos¢ przekierowywania wegla pomiedzy
odbiorcami.

taczna wartos¢ dostaw w 2022 roku pomiedzy sprzedajacym a spotkami zaleznymi szacowana jest na okoto
160 mln zt netto.

Grupa nie wyklucza realizacji kolejnych dostaw w ramach umowy w przysztosci.

Aneks nr 8 do Umowy limitu kredytu wielocelowego (Umowa LKW) z PKO BP S.A.

W dniu 26 wrzesnia 2022 roku Jednostka Dominujaca, wraz ze sp6tkami zaleznymi, podpisata z PKO BP S.A. aneks

do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 240 mln PLN, w ramach ktérego m.in.:

e wydtuzono okres obowigzywania Umowy LKW z dnia 30 wrzesnia 2022 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku,
z opcja przedtuzania okresu kredytowania na kolejne 12-miesieczne okresy,

e podwyzszono limit kredytowy Umowy LKW do wysokosci 1 mld PLN,

e udostepniono w ramach limitu kredytowego Jednostce Dominujacej kredyt w rachunku biezacym,

e udostepniono w ramach limitu kredytowego Jednostce Dominujacej i spotkom Grupy bedacym stronami
Umowy LKW: kredyt obrotowy odnawialny, gwarancje bankowe i akredytywy bankowe,

e zwolniono spotki: Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty KEDZIERZYN oraz Grupa Azoty POLICE, ze zobowigzan
wynikajacych z umowy poreczenia Umowy LKW z dnia 29 czerwca 2018 roku.

Na dzien zawarcia aneksu do Umowy LKW zostaty ustalone od dnia 30 wrzesnia 2022 roku w ramach limitu

kredytowego:

e limit kredytu w rachunku biezacym dla Jednostki Dominujacej do wysokosci 300 min PLN,

e sublimity na kredyt odnawialny, gwarancje lub akredytywy: dla Jednostki Dominujacej do wysokosci
575 mln PLN, dla Grupy Azoty POLICE do wysokosci 62 mln PLN, dla Grupy Azoty PULAWY do wysokosci
1 mln PLN, dla Grupy Azoty KEDZIERZYN do wysokosci 30 mln PLN i dla pozostatych spotek Grupy bedacych
kredytobiorcami Umowy LKW tacznie do wysokosci 32 mln PLN.

Aneks do Umowy LKW stanowi czes¢ pakietu finansowania dtugoterminowego stuzacego finansowaniu ogélnych
potrzeb korporacyjnych oraz zapewnieniu bezpieczenstwa finansowania dla spotek Grupy poprzez parasolowy
charakter alokacji limitow oraz faktycznej redystrybucji wewnatrzgrupowej.

Zmieniona w/w Aneksem Umowa LKW zastepuje i konsoliduje dotychczasowe umowy kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 310 mln zt oraz do kwoty kwocie 75 mln EUR (lub w rownowartosci tej kwoty w USD), obie
zawarte z PKO BP, wygasajace z dniem 30 wrzesnia br.

Szczego6towe informacje dotyczace aneksu do umowy limitu kredytu wielocelowego zostaty opisane w Raporcie
Biezacym nr 30/2022 z dnia 26 wrzesnia 2022 roku.

Umowa cash poolingu rzeczywistego (Umowa CPR) z PKO BP S.A.

W dniu 26 wrzesnia 2022 roku Jednostka Dominujaca, wraz ze spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej,
zawarta z PKO BP S.A. nowa umowe o $wiadczenie ustugi cash poolingu rzeczywistego w PLN, EUR i USD, na okres
do dnia 30 wrzesnia 2025 roku.

Umowa CPR zastepuje i konsoliduje dotychczasowa umowe o $wiadczenie ustugi cash poolingu rzeczywistego
w PLN oraz umowe o $wiadczenie ustugi cash poolingu rzeczywistego w PLN, w EUR i USD, obie zawarte
z PKO BP S.A., wygasajace z dniem 30 wrzesnia 2022 roku.

Szczego6towe informacje dotyczace umowy cash poolingu rzeczywistego zostaty opisane w Raporcie Biezacym
nr 30/2022 z dnia 26 wrzesnia 2022 roku.
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