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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akgonariuszy | Rady Nadzorcze/
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy  badanie  zataczonego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej CSY S.A., z siedziba w ltawie, na ktére sktadaja sie:
skonsolidowane sprawozdanie zsytuacji finansowe] sporzadzone na dzien
31.12.2016, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw pienieznych,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz dodatkowe noty
i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu 1 Rady Nadzorcze/ za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spoétki CSY S.A. (zwanej dalej takze Jednostka Dominujaca) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za
jego  rzetelng  prezentacje  zgodnie  z Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzert Komisji
Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki
Dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz.
1047, z pdzn.zm.), zwana dalej , ustawa o rachunkowosci”, Zarzad oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato  wymagania przewidziane
w ustawie o0 rachunkowosci.

Oadpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.
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Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm.

Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
I przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw
badania kwot i ujawniert w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr
procedur badania zalezy od osadu Biegtego Rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego  znieksztatcenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, Biegly
Rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke Dominujaca skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Jednostki.

Badanie obejmowato takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujacej wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene o0goélnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Uzasadnienie opinii z zastrzeZeniem

Zarzad Jednostki Dominujacej wykazuje w skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym w pozycji ,Inwestycje dtugoterminowe — obligacje, udziaty iakcje”
dtugoterminowe aktywa finansowe o wartosci 9.106 tys. PLN. w nocie 25
Dodatkowych not i objasnienn Zarzad opisuje transakcje, w wyniku ktérych zostata
ustalona warto$¢ bilansowa ww. inwestycji oraz przedstawia swoje stanowisko
w zakresie ich wyceny. Nie bylismy w stanie uzyskac¢ wystarczajacych i odpowiednich
dowodéw badania wartosci bilansowych inwestycji, dlatego nie bylismy w stanie
ustali¢, czy niezbedne bytyby korekty tych kwot.
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Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutku sprawy opisanej powyzej w ,Uzasadnieniu
opinii z zastrzezeniem”, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

1. przekazuje rzetelny ijasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31.12.2016, oraz jej wynik finansowy i przeptywy
pieniezne za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016, zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej
I przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Jednostki Dominujacej;

2. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe Kapitatowa przepisami
prawa i postanowieniami statutu Jednostki Dominujace;.

Objasnienie uzupetniajace opinie

Zwracamy uwage na note 28.4 Dodatkowych not iobjasnier ,Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug przeterminowane” w ktorej Zarzad Jednostki Dominujacej wykazat
naleznosci, ktérych termin sptaty uptynat, w facznej wartosci 1.874 tys. PLN. 683 tys.
PLN z tych naleznosci przeterminowanych wynika z transakcji zawartych z Zastal S.A.,
jednostka dominujgca wobec Jednostki Dominujacej, oraz innymi jednostkami
powiazanymi z Grupy Kapitatowej Zastal do ktérej nalezy Jednostka Dominujaca. Prezes
i Wiceprezes Zarzadu Jednostki Dominujacej wchodza jednoczesnie w sktad Zarzadu
Zastal S.A. Zdaniem Zarzadu sptyw tych naleznosci nie jest zagrozony i naleznosci te nie
zostaty objete odpisem aktualizujgcym. Sptata tych naleznosci uzalezniona jest od
sytuacji finansowej Zastal S.A. i pozostatych Spétek z Grupy Kapitatowej Zastal. Nasza
opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulagji
Opinia na temat sprawozadania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe/

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] zgodnie z ustawa
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
Zarzad Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujacej oraz Cztonkowie
Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym  obowiazkiem  byto, = w zwiazku  z przeprowadzonym  badaniem
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, zapoznanie sie  ztrescia
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe]j istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne
z informacjami  zawartymi  w zataczonym  skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej ijej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci  Grupy
Kapitatowe;.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowiazkiem byto réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem
Jednostki  Dominujacej o stosowaniu  tadu  korporacyjnego  stanowiacym
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]. Naszym
zdaniem w oswiadczeniu  tym  Jednostka  Dominujaca zawarfa  informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej  iwarunkach  wprowadzania  instrumentéw  finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz.
1639, z p6zn. zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy.
Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

UHY ECA Audyt
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RAPORT Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY

OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
SPORZADZONEGO PRZEZ
JEDNOSTKE DOMINUJACA

CSY S.A.

An independent member of UHY international ‘/\}L Helpmg you prosper
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1. CZESC OGOLNA

UHY=*

1.1 DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA i JEDNOSTKE

DOMINUJACA

1.1.1 DANE REJESTROWE GRUPY KAPITALOWEJ i JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

NAZWA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

SIEDZIBA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

NUMER KRS JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

SAD REJESTROWY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

DATA REJESTRACIJI JEDNOSTKI DOMINUJACE)J
REGON JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
NIP JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

ROK OBROTOWY GRUPY KAPITALOWEJ

CSY S.A.

ILAWA, 14-200
UL. GRUNWALDZKA 13

0000367655

SAD REJONOWY w OLSZTYNIE,
VIl WYDZIAE  GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

11.10.2010
519608547
744-16-67-139

01.01.2016 -31.12.2016

1.1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest:

e produkcja pozostatych
z wylaczeniem motocykli,

czesci

i akcesoriow do pojazdow

silnikowych,

e obrébka metali i nakfadanie powtok na metale,

e sprzedaz hurtowa czesci
Z wylaczeniem motocykli,

i akcesoriow do pojazdéw samochodowych,

e sprzedaz hurtowa idetaliczna motocykli, ich naprawa ikonserwacja oraz
sprzedaz hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriéw do nich,

e sprzedaz hurtowa odpadéw i zZtomu.

Helping you prosper
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Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

1.1.3 KAPITAL ZAKEADOWY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom
I wynosi PLN 32.400.000,00. Sktada sie z 32.400.000 akgji o wartosci nominalnej PLN
1,00 kazda.

Akcje w Jednostce ., ., ., . g . y

S ilos¢ akgji warto$¢ nominalna akgdji %
Dominujacej posiadaja:
ZASTAL Spotka
Akcyjna  (posrednio 30.507.840 30.507.840,00 94,16
i bezposrednio)
Pozostali 1.892.160 1.892.160,00 5,84

akcjonariusze

32.400.000 32.400.000,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze
Akcjonariuszy Jednostki Dominujace;.

1.1.4 ZARZAD

W badanym okresie Zarzad Jednostki Dominujacej sprawowali:
Pan Grzegorz Wrona - Prezes Zarzadu
Pan Mariusz Matusiak - Wiceprezes Zarzadu

Dnia 22 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza Spoétki CSY S.A. podjeta uchwate
o powotaniu z dniem 2 stycznia 2017 r. do sktadu Zarzadu Spétki Pana Dobromira
Niewinskiego.

1.1.5 LISTA PODMIOTOW POWIAZANYCH

a) Jednostka Dominujaca:
e CSYSA.
b) Jednostki zalezne wchodzace wsktad Grupy Kapitatowej, objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
e Rodex Sp. zo.o.
€) Jednostki niewchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
e ASASSp.zo.0.

ASAS Sp. z 0.0. jest jednostka stowarzyszona, w ktérej CSY S.A. posiada 33%

udziatdbw. Emitent nie posiada znaczacego wptywu na te Spotke, nie jest wiec
wyceniana metoda wtasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4 W
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1.2 DANE IDENTYFKUJACE POZOSTALE JEDNOSTKI WCHODZACE
W SKEAD GRUPY KAPITALOWE)

NAZWA JEDNOSTKI RODEX SP. z O.0.

SIEDZIBA JEDNOSTKI  [EAWA, UL. GRUNWALDZKA 13

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Rodex Sp. z 0.0. jest:

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,
realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zakfadowy jednostki Rodex Sp. zo.o0. ulegt w badanym okresie zmianom
i wynosi PLN 5.125.000,00. Sktada sie z 102.500 udziatéw o wartosci nominalnej PLN
50,00 kazdy.

Udziaty w jednostce warto$¢ nominalna

AR ilos¢ udziatéw y %
posiadaja: udziatéw
CSYS.A. 102.500 5.125.000,00 100
102.500 5.125.000,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze
Udziatowcow jednostki.

1.3 INFORMACIJE O PRZEPROWADZONYCH BADANIACH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

PODMIOT UPRAWNIONY DO DZIEN
NAZWA JEDNOSTKI BADANIA BILANSOWY RODZAJ OPINII
UHY ECA Audyt Spodtka o
) o ) Opinia
CSYS.A. z ograniczonag odpowiedzialnoscia ~ 31.12.2016 o
o K z zastrzezeniem
p. k.

5 Wb
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1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez UHY ECA
Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. o zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu wydano opinie z zastrzezeniem oraz uzupetniajagcym objasnieniem.

Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe zostato  zatwierdzone  uchwata
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 07.06.2016 r.

Zweryfikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe ztozono w Sadzie
Rejonowym dnia 17.06.2016 .

1.5 DANE IDENTYFHKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 15.12.2016 r.
z Zarzadem CSY S.A. Biegty rewident zostat wybrany na audytora CSY S.A. uchwata
Rady Nadzorczej z dnia 12.12.2016 r.

Biegtym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony oraz kierujacym badaniem
jest Piotr Wozniak, numer ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnosci Sp. k. jak ibiegty rewident spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii otym skonsolidowanym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiagcu styczniu, marcu i kwietniu 2017 r. i zakornczono
w dniu 28.04.2017 r.

1.6 DOSTEPNOSC  DANYCH | OSWIADCZENIA  GRUPY
KAPITArOWE)

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 28.04.2017 Zarzad Jednostki Dominujacej potwierdzit pisemnie kompletnos¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wykazanie

wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére
nastapity po dacie 31.12.2016 do dnia ztozenia o$wiadczenia.

: b
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2. ANALIZA FINANSOWA
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2.1 OGOLNA ANALIZA SPRAWOZDANIA z SYTUACJI FINANSOWE)

2.1.1 STRUKTURA SPRAWOZDANIA z SYTUACJI FINANSOWE]J

Aktywa

\Wartosci niematerialne 24 0,1 39 0,1
Rzeczowe aktywa trwate 9168 26,9 6 025 15,0
Naleznosci dtugoterminowe 194 0,6 0 0,0
Invyestyge d’ru.got(.ermlr)owe - 8912 26,1 4 046 10.0
obligacje, udziaty i akcje

Aktywa z tytutu podatku 3977 1.7 1214 3.0
odroczonego

Aktywa trwate 22 275 65,3 11 324 28,1
Zapasy 2 657 7.8 2628 6,5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3768 11,0 3235 8,0
Naleznosci pozostate 1191 3,5 5 657 14,0
Naleznosci budzetowe 233 0,7 60 0,1
Krétkoterminowe aktywa finansowe 103 0,3 0 0,0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 249 0,7 763 1,9
Rozliczenia miedzyokresowe 14 0,0 12 0,0
Aktywa obrotowe 8215 241 12 355 30,7
Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0,0 0 0,0
Aktywa finansowe wyceniane

w wartosci godziwej poprzez wynik 3619 10,6 16 596 41,2
finansowy

Aktywa 34109 100 40 275 100
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Pasywa

Kapitat akcyjny 32400 95,0 32 400 80,4
Kapitat z aktualizacji wyceny 334 1,0 334 0,8
Kapitat zapasowy 2 505 7,3 2 505 6,2
Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 890 -8,5 0,0
Zysk (strata) netto -9009 -26,4 -2 890 -7,2
Kapitat wiasny 23340 68,4 32 349 80,3
Zobowigzania dtugoterminowe 6 598 19,3 4246 10,5
Zobowigzania krétkoterminowe 4171 12,2 3 680 9,1
Zobow_lqzan.la i rezerwy na 10 769 31,6 7926 19,7
zobowigzania

Pasywa 34109 100,0 40 275 100,0
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2.1.2 DYNAMIKA SPRAWOZDANIA Z CALEKOWITYCH DOCHODOW

UH ECA

31.12.2016  2016/2015 31.12.2015

TPLN % TPLN
Przychoqy netto ze,spr‘zedaZy. ’ 17 036 83 18 627
produktéw, towaréw i materiatow
Koszty}spr.zedany.ch’produktow, 12 610 10,0 14 005
towardéw i materiatow
Wynik brutto ze sprzedazy 4 476 -3,2 4622
Koszty sprzedazy 887 -4,9 933
Koszty ogdlnego zarzadu 2318 4,7 2215
Wynik ze sprzedazy 1271 -13,8 1474
Pozostate przychody operacyjne 336 -3,2 347
Pozostate koszty operacyjne 88 -68,1 276
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 1519 -1,7% 1545
Przychody finansowe 198 46,7 % 135
Koszty finansowe 12 834 118,0% 5 888
Wynik brutto -11 117 164,2 -4 208
Odroczony podatek dochodowy -2 108 59,9 -1318
Wynik netto -9 009 211,7 -2 890
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2.2 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownos¢ majatku

Wynik finansowy netto

Suma aktywow (stan $redni)
Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto

Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

Wynik finansowy netto

Kapitat wiasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Ptynnosc i stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Ptynnos¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowiazania krétkoterminowe
Ptynnosc Il stopnia

Inwestycje krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

10

2016

% -7,18

% -52,73

% -38,60

2016

1,97

1,33

0,06

M—Iy ECA

2015

-7,18

-15,52

-8,93

2015

3,36

2,64

0,21
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni)

Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan sredni)

Koszty dziatalnosci operacyjnej

WSKAZNIK ZADEUZENIA

Szybkos¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug

Koszty dziatalnosci operacyjne;

11

dni

dni

dni

2016

80

109

2016

41

a
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2015

69

76

2015
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2.3 INTERPRETACJA WYBRANYCH WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Analizie podlegaty dane finansowe charakteryzujace Spétke za dwa ostatnie lata
obrotowe. Zachowano poréwnywalnos¢ danych za analizowane okresy.

W strukturze aktywoéw najwiekszy udziat wykazuja rzeczowe aktywa trwate (26,9%
sumy bilansowej), inwestycje dtugoterminowe - obligacje, udziaty i akcje (26,1% sumy
bilansowej) oraz aktywa z tytutu podatku odroczonego (11,7% sumy bilansowe)).
Analizujac  strukture pasywow gtéwne pozycje stanowia kapitat wiasny oraz
zobowigzania dtugoterminowe stanowigce odpowiednio 68,4% i19,3% sumy
bilansowe;.

Analizujac pozycje rachunku zyskéw istrat widoczny jest spadek przychodéw ze
sprzedazy 08,3% izmniejszenie kosztéw dziatalnosci  operacyjnej 0 10,0%.
W segmencie pozostatej dziatalnosci operacyjnej nastapito zmniejszenie zaréwno
pozostatych przychodéw operacyjnych, jak rowniez pozostatych kosztéw operacyjnych.
w badanym okresie spotka wykazata strate z dziatalnosci finansowej w wysokosci TPLN
12.636. Na koniec badanego okresu spotka wykazata strate netto w kwocie TPLN
9.0009.

Uzyskane  wyniki  z poszczegoélnych  rodzajéow  dziatalnosci  wykazane
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za badany okres:

TPLN
Wynik ze sprzedazy 1271
Wynik z dziatalnosci pozostatej operacyjnej 248
Wynik z dziatalnosci finansowe;j -12 636
Podatek dochodowy -2 108
Wptynety na wynik finansowy netto w kwocie -9 009

W zwiazku z wykazaniem straty netto przez Grupe Kapitatowa wskazniki rentownosci
w roku badanym wykazaty wartosci ujemne.

Poziomy wskaznikow ptynnosci ulegly w badanym roku spadkowi. Wartosciowo
wskazniki I, Il illl stopnia przedstawiaja sie kolejno: 1,97; 1,33 i0,06. Mimo
zmniejszenia sie wartosci wskaznikéw, sa one nadal na zadawalajacym poziomie.

Okres sptywu naleznosci ulegt wydtuzeniu z 69 dni w roku ubiegtym do 80 dni w roku
badanym. Cykl obrotu zobowiazaniami ulegt wydtuzeniu o 4 dni i uksztattowat sie na
poziomie 41 dni. Wydtuzeniu ulegt takze okres rotacji zapaséw - o 33 dni w stosunku
do roku poprzedniego, przyjmujac w badanym okresie poziom 109 dni.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1 ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostka Dominujaca posiada aktualna polityke opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujace;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie
finansowe Jednostki Dominujace).

3.2 PODSTAWA SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
zgodnie  z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej,
a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosci:
e sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,
e korekty iwytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
e obliczenia wartosci godziwej aktywédw netto jednostki zaleznej,
e obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej
w wartosci  godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad cena
nabycia,
e obliczenia kapitatu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna ispetnia wymogi rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki izaktady ubezpieczen sprawozdan finansowych
jednostek powiazanych.

3.3 METODOLOGIA KONSOLIDACIJI

Jednostka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda
petna obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.
a) Jednostka Dominujaca
o C(SYSA
b) Jednostki zalezne
e Rodex Sp. zo.o.

13

i

UH ECA

Helping you prosper



3.4 WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Podczas konsolidacji dokonano wytaczert wewnatrzgrupowych rozrachunkéw
dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych  przychodéw ikosztéw  operacyjnych  oraz  kosztow
I przychodéw finansowych. Dokonano takze wytaczen wynikéw niezrealizowanych
przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywéw, a takze z tytutu
dywidend.

Dane, stanowigce podstawe do wytaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych CSY S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

3.5 KONSOLIDACJA KAPITALOW

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki
Dominujacej.

Wyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego grupy kapitatowe] dokonano
poprzez dodanie do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wtasnego Jednostki
Dominujacej odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki zaleznej objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu
udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitale wtasnym jednostki zaleznej wedtug stanu
na dzien bilansowy.

Do kapitatu witasnego Grupy Kapitatowej witaczono tylko te czesci odpowiednich
sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki zaleznej, ktére powstaty od dnia objecia
kontroli nad nia przez Jednostke Dominujaca.

3.6 ELEMENTY  SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE)

DODATKOWE  NOTY |  OBJASNIENIA DO  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)J

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace stanowiace integralng sktadowa czes¢ sprawozdania
finansowego zostaty opracowane zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi znimi interpretaciami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci (zwanymi dalej Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe)).

14
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)J

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z postanowieniami  Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej. Stwierdzono jego powiazanie zinnymi elementami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z postanowieniami  Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej. Stwierdzono jego powiazanie zinnymi elementami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato  sporzadzone
prawidtowo,  zgodnie  z postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powiazanie zinnymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone
prawidtowo,  zgodnie  z postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powiazanie zinnymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych zostato sporzadzone
prawidtowo,  zgodnie  z postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powiazanie zinnymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)
Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49

ustawy o rachunkowosci a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

3.7 ZDARZENIU PO DNIU BILANSOWYM

Nie stwierdzono zdarzern po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume
bilansowa lub wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 WNIOSKI Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej CSY S.A., z siedziba w ltawie stwierdza sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato
sporzadzone prawidtowo, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa
zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez
upowaznione osoby,

3. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego
prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
CSY S.A. za rok obrotowy 2016 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie z zastrzezeniem oraz z uzupetniajacym objasnieniem.

UHY ECA Audyt
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