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Czesc I
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy KCI
w okresie 01.01.2016 - 30.06.2016 roku

Wstep

Pierwsze potrocze 2016 roku byto dla Grupy Kapitalowej KCI S.A. okresem, w ktérym dokonaly sie niezwykle
istotne zmiany zaréwno w obszarze biznesowym jak i korporacyjnym.

Najwazniejszymi niewatpliwie wydarzeniami minionego poéirocza byly transakcje z dnia 22 kwietnia 2016 roku,
kiedy to KCI S.A. oraz LC Corp rozwiazaly za porozumieniem stron umowe przedwstepna sprzedazy
nieruchomos$ci przy ul. Wroctawskiej. W tym samym dniu Emitent dokonal sprzedazy catego kompleksu
nieruchomosci na rzecz innego inwestora — Centrum Nowoczesnych Technologii Spétka Akcyjna Spoétka
Komandytowa. Emitent nie zaprzestal catkowicie wspotpracy z LC Corp - kontynuuje ja obecnie w oparciu o
zawarte umowy deweloperskie dotyczace nabycia przez KCI S.A. lokali ustugowych we wznoszonych aktualnie
budynkach mieszkaniowych przy ul. Wroctawskiej. Czes¢ srodkéw pozyskanych ze sprzedazy nieruchomosci
przy ul. Wroctawskiej przeznaczonych zostato na catkowitg przedterminowa splate kredytu inwestycyjnego w
Getin Noble Bank S.A., obciazajacego spétke zalezng od Emitenta — Gremi Media Sp. z o0.0. umozliwiajac tym
samym zwolnienie licznych prawnych zabezpieczen kredytu.

W obszarze korporacyjnym najistotniejszym zdarzeniem byto potaczenie KCI S.A. z Gremi Inwestycje S.A.
(poprzednio dziatajacej pod firma: Gremi Media S.A.). Spdtki podjety i upublicznily decyzje o zamiarze
polaczenia w dniu 1 pazdziernika 2015 roku, natomiast w dniu 25 kwietnia 2016 roku, po uprzednim spetnieniu
wymogow ustawowych odno$nie procedury polaczeniowej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy
KCI S.A. oraz Gremi Inwestycje S.A. podjety zgodne uchwaly w sprawie polaczenia, a stosowny wniosek zostat
zlozony w sadzie rejestrowym. Rejestracja potaczenia nastapita w dniu 10 maja 2016 roku przyblizajac tym
samym znaczaco final planowanych przez Emitenta dziatan restrukturyzacyjnych.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KCI obfitowata réwniez w znaczace wydarzenia juz po dniu bilansowym. W
obszarze nieruchomosciowym do zdarzen takich nalezy zaliczy¢ sprzedaz w dniu 22 lipca 2016 roku kolejnego
etapu inwestycji pod nazwa Gremi Business Park, obejmujacego fragment terenu pod planowany budynek
biurowy o lacznej powierzchni GLA 13.282 m2 W zwiazku z dobra koniunktura na krakowskim rynku
nieruchomosci biurowych Zarzad Emitenta oczekuje takze, iz jeszcze w 2016 roku, w perspektywie najblizszych
miesiecy po publikacji niniejszego sprawozdania, podpisane zostana umowy sprzedazy nieruchomosci przy ul.
Romanowicza korespondujace z ostatnimi trzema projektami nowych budynkéw biurowych w ramach projektu
Gremi Business Park. Tym samym, w zasobach nieruchomosciowych Emitenta pozostanie docelowo wytacznie
istniejacy budynek biurowy przy ul. Romanowicza w Krakowie oraz planowane do nabycia (a nastepnie do
dalszej komergjalizacji i sprzedazy) lokale ustugowe w obiektach wznoszonych przez LC Corp przy ul
Wroclawskiej.

W obszarze mediowym Grupa realizuje planowane zalozenia strategiczne i operacyjne. Po ponad 3 latach
zaawansowanej restrukturyzacji, ta czes¢ dziatalnosci Grupy pokazuje zdecydowanie pozytywne efekty
podjetych dziatan. Dotyczy to zaréwno samych wynikow finansowych, jak i sukcesu rynkowego, zwiazanego z
obserwowanym przyrostem liczby czytelnikéw tresci elektronicznych, przy niezmiennie wysokim,
utrzymywanym od lat, poziomie jako$ci. Potwierdzeniem bardzo dobrego standingu spdétek mediowych jest fakt,
iz spotki te pozyskaty w dniu 5 lipca 2016 roku linig kredytowa w wysokosci 31.300 tys. zt w ING Bank Slaski.

W zakresie zdarzenn dotyczacych sfery pozabilansowej za niewatpliwie istotne wydarzenie uzna¢ nalezy
catkowite zwolnienie zabezpieczen majatkowych ustanowionych na aktywach Grupy na rzecz Przedsigbiorstwa
Wydawniczego Rzeczpospolita Sp. z o0.0. Stalo sie to mozliwe dzigki przedterminowej sptacie w dniu 14 lipca
2016 roku wszystkich zobowigzan z tytutu zaplaty pozostalej czesci ceny sprzedazy udzialéw Presspublica Sp. z
0.0. (obecnie: Gremi Media Sp. z 0.0.), wynikajacych z umowy z 12 pazdziernika 2011 roku.
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Zarysowane powyzej okolicznosci daja wyrazna podstawe sadzi¢, ze Grupa Kapitalowa KCI S.A. staje obecnie
przed nowym rozdziatem swojej dziatalnosci, gdzie w oparciu o majatek dawnej spétki i grupy Jupiter S.A.,,
Emitent kontynuowal bedzie z sukcesem — choé¢ w znacznie wezszym niz dotad zakresie - dziatalnos¢
ukierunkowang na branze nieruchomosciowgq oraz koncentrowat sie bedzie silniej na rynku mediow.

Dane dotyczace Zarzadu i Rady Nadzorczej KCI S.A.

Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2015 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:
o  Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu
e  Agata Kalinska - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 29 stycznia 2016 roku do siedziby Spétki wptynela pisemna rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udziatu w
Zarzadzie Spétki i pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 31 stycznia 2016 roku. W zwigzku z
powyzszym, na podstawie przepisu art. 369 § 5 Kodeksu spdtek handlowych z dniem 31 stycznia 2016 roku
wygasa mandat Wiceprezes Zarzadu Spotki Pani Agaty Kaliriskiej.

Od dnia 1 lutego 2016 roku oraz na dzien 30 czerwca 2016 roku, jak réwniez na dzienn publikacji niniejszego
sprawozdania sktad Zarzadu jest nastepujacy:

o  Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
Dorota Hajdarowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

Ewa Machnik - Ochata - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Andrzej Zdebski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz =~ - Czlonek Rady Nadzorczej,
Bogustaw Kosmider - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 8 stycznia 2016 r. Zarzad KCI S.A. otrzymatl od pani Ewy Machnik - Ochata pisemna rezygnacje z
pelnienia funkcji czlonka w Radzie Nadzorczej Spdtki. W dniu 11 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie odwotalo ze sktadu Radu Nadzorczej Panig Ewe Machnik-Ochata oraz powotalo w to miejsce na
cztonka Rady Nadzorczej Panig Agate Kalinska

W zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2016 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania sklad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Agata Kalinska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Zdebski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Bogustaw Kosmider - Cztonek Rady Nadzorczej.
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Informacja dotyczaca akcji wlasnych

Do dnia 13 kwietnia 2015 roku Emitent posiadat 4.492.620 akcji wlasnych, w ktérych posiadanie wszedt w dniu
25 stycznia 2012 roku, na skutek przytaczenia do KCI S.A. spdtki zaleznej pod firmg Ponar Corporate Center
sp. z 0.0. Spotka ta posiadata 449.262 akcji KCI S.A. stanowiacych 1,23% w kapitale zaktadowym i 1,23% gtosow
na walnym zgromadzeniu. W zwiazku z przeprowadzonym w 2014 roku splitem akgji, liczba akgji sktadajacych
sie na w/w pakiet wzrosta do 4.492.620.

W wyniku potaczenia spétek KCI S.A. z Jupiter S.A. w drodze sukcesji generalnej na zasadzie art. 494§ 11362 § 1
pkt 3) KSH z dniem rejestracji polaczenia w dniul3 kwietnia 2015 roku, KCI S.A. nabylta 96 846 780 akdji
wlasnych, réwniez notowanych na runku regulowanym - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., o
wartosci nominalnej 0,03 zl kazda, stanowiacych 5,53% w aktualnym kapitale zakladowym i w glosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta wedlug stanu przed w/w potaczeniem, a bedacych wtasnoscig Jupiter S.A. Po
potaczeniu KCI S.A. posiada Iacznie 101 339 400 akcji wlasnych stanowiacych 5,78% w aktualnym kapitale i w
glosach na Walnym Zgromadzeniu KCI S.A. Akcje wlasne zostaly nabyte na zasadzie sukcesji generalnej
w zwiazku z faktem, iz znajdowaly sie w majatku spotki przejmowanej z prawnego punktu widzenia ( Jupiter
S.A.) i w ich wycenie nie miata zastosowania $rednia jednostkowa cena nabycia.

W dniu 31 lipca 2015 r., w zwigzku z potaczeniem spétki KCI S.A. z KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp.
kom., komplementariuszowi spétki przejmowanej, tj. KCI Development sp. z 0.0. wydane zostaly akcje wilasne
KCI S.A. w liczbie 47.886.923 szt., po tej transakcji spétka KCI S.A. posiadata 53 452 477 sztuk akcji wlasnych.

W wyniku rejestracji w dniu 30 wrzesnia 2015 r. polaczenia Spétki KCI S.A. ze spdtka zalezna Spotki tj. KCI
Development sp. z o.0. (spotka przejmowana) dokonanego w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. ;.
poprzez przeniesienie catego majatku spdtki przejmowanej na spotke przejmujaca (KCI S.A.) nastapila zamiana
udziatu w ogdlnej liczby gloséw w Spotce. Spdétka KCI S.A. z dniem polaczenia w drodze sukcesji generalnej
nabyta 47 886 923 akgji.

W wyniku powyzszego zdarzenia na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka
posiada 101 339 400 sztuk akcji wlasnych stanowigcych 5,28% w aktualnym kapitale KCI S.A.

Informacja dotyczaca akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta

Na dzien publikacji niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta sa:

Udziat w
‘s iat
Podmiot Liczba akcji Liczba glosow Wart.osc .. kapitale Udzial w
nominalna akcji glosach

podstawowym
KCI Park Technologiczny ' 55 79 15 635789 128 19073 673,84 33,11% 34,95%
Krowodrza S.A.
Gremi Sp. z o.0. 467 542 668 467 542 668 12724 119,42 24,35% 25,70%
KCIS.A. (akcje wlasne) 101 339 400 0 3040 182,00 5,28% 0,00%
Pozostali 715 629 020 715 629 020 22771 031,22 37,27% 39,34%
Razem: 1920 300 216 1818 960 816 57 609 006,48 100% 100%

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A jest Gremi Sp. z o.0.
ktéra jest podmiotem posrednio dominujacym wobec KCI S.A. Podmiotem dominujacym wobec Gremi Sp. z o.0.,
KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. i KCI S.A. jest Pan Grzegorz Hajdarowicz, ktéry wraz z osobiscie
posiadanym pakietem 523 600 akcji, posiada tacznie bezposrednio iposrednio 1205 194 796 akcji Spodtki,
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stanowiagcych 62,76 % w obecnym kapitale zaktadowym Spéiki i uprawniajacych do 1 103 855396 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi obecnie 60,69% liczby gloséw w Spotce.

Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitentowi znana byta umowa zastawu rejestrowego na 100.000.000 akcji KCI S.A., stanowiacych 5,71% w
kapitale zakladowym Spoiki, ktéra ustanowiona zostala na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu umowy
pozyczki udzielonej KCI S.A. przez p. Jolante Dybczyk. Zabezpieczenia w postaci ustanowienia w/w zastawu
udzielita Emitentowi odptatnie KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. Termin sptaty pozyczki przypadat na
18 czerwca 2016 roku. Ewentualny brak sptaty pozyczki przez KCI S.A. mégt w konsekwencji prowadzi¢ do
zaspokojenia wierzyciela z przedmiotu zastawu zmniejszajac stan posiadania akcji Spoétki przez KCI Park
Technologiczny Krowodrza S.A. W dniu 17 czerwca 2016 roku nastgpita calkowita sptata w/w pozyczki, w
zwiazku z czym wydane zostalo przez wierzyciela stosowne o$wiadczenie umozliwiajagce wykreslenie zastawu.
Proces wykreslenia jest obecnie realizowany przez sad rejestrowy.

Poza opisana powyzej, a ktorej obecne oddziatywanie na potencjalne przyszte zmiany zostato juz praktycznie
wykluczone, Emitentowi nie sa znane umowy (w tym réwniez zawarte po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy. Zmiany takie moga natomiast nastapi¢ w wyniku realizacji procesu scalenia akcji, opisanego w
uchwatach walnego zgromadzenia z dnia 25 kwietnia 2016 roku oraz 30 czerwca 2016 roku (opisanych
szczegdtowo w dalszej czesci sprawozdania).

Walne Zgromadzenie KCI S.A., ktére odbyto sie w dniu 30 czerwca 2016 roku, na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu
spotek handlowych postanowito zmieni¢ warto$¢ nominalna akgji Spotki kazdej z serii na 84 gr (osiemdziesiat
cztery grosze) w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej akcji wynoszacej 3 gr (trzy grosze) oraz zmniejszy¢
proporcjonalnie ogdlng liczbe akcji KCI S.A. wszystkich serii. Walne Zgromadzenie KCI S.A. na podstawie art.
430 § 1, a takze art. 455 — 457 Kodeku spdtek handlowych, w celu umozliwienia przeprowadzenia procesu
scalania akcji Spotki na powyzszych zasadach, uchwalito obnizenie kapitatu zakltadowego o 48 gr (czterdziesci
osiem groszy), tj. z kwoty 57 609 006,48 zt (piecdziesieciu siedmiu milionéw szesciuset dziewieciu tysiecy szesciu
ztotych i czterdziestu o$miu groszy) do kwoty 57 609 006 zi (piec¢dziesieciu siedmiu miliondéw szesciuset
dziewieciu tysiecy szeSciu zlotych), tj. o kwote 48 gr (czterdziestu o$miu groszy), w drodze umorzenia 16
(szesnastu) akcji wlasnych posiadanych obecnie przez Spdtke. Jednoczesnie postanowiono o przelaniu kwoty
pochodzacej z obnizenia kapitalu zakladowego, wynoszacej 48 gr (czterdziesci osiem groszy), na specjalny
kapital rezerwowy przeznaczony wylacznie na pokrycie przyszlych strat Spétki, o ktérym mowa w art. 457 § 2
k.s.h., utworzony na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20 marca 2015 r.
Uwzgledniajac powyzsze, liczba akcji po przeprowadzeniu procedury scalania akcji oraz zwigzanego z nig
obnizenia kapitalu zakladowego wyniesie: 68 582 150 (szes¢dziesigt osiem milionéw piecset osiemdziesiat dwa
tysiace sto piecdziesigt) sztuk. Walne Zgromadzenie KCI S.A. postanowito nadto, ze ewentualne niedobory
scaleniowe zostang uzupelnione kosztem praw akcyjnych posiadanych przez podmioty, ktére wyrazity zgode na
takie rozliczenie, tj. przez: Spdltke (pula akcji wlasnych, pomniejszona o akcje umarzane na mocy opisanej
uchwaty), KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. oraz przez pana Grzegorza Hajdarowicza. Przekazanie akcji
Spotki celem rozliczenia niedoboréw scaleniowych nastapi nieodplatnie na rzecz Akcjonariuszy posiadajacych
takie niedobory, za$ wykonane zostanie przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w drodze
odpowiednich zapiséw na rachunkach inwestycyjnych takich Akcjonariuszy

Scalenie akcji KCI S.A. oznacza¢ moze zatem nieznaczng zmiane proporcji posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy, bedaca skutkiem procedury opisanej powyzej.
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Laczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Emitenta i udzialéw w podmiotach powiazanych
Emitenta, bedacych w posiadaniu o0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby
oddzielnie), wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 r.:

Laczna liczba i warto$¢ nominalna akgji Emitenta i udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w
posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie), zaréwno wg stanu na dzient 30

czerwca 2016 roku jak i na dzien publikagji niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

o Warto$¢ nominalna
ilo$¢ posiadanych

Osoba zarzadzajaca Funkcja akeji (s2t) posiadanych akcji
(zD
Grzegorz Hajdarowicz Prezes Zarzadu 523 600 15708
ilo&¢ posiadanveh Wartos¢ nominalna
Osoba nadzorujaca Funkcja Pos Y posiadanych akcji
akgji (szt.)
(zD)
Dorota Hajdarowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0
Kazimierz Hajdarowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0
Andrzej Zdebski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Bogustaw Kosmider Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Agata Kalinska Sekretarz Rady Nadzorczej 0 0

Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalno$¢ i wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej Emitenta w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016 r. oraz po dniu bilansowym

W dniu 8 stycznia 2016 r. Zarzad KCI S.A. otrzymatl od pani Ewy Machnik-Ochaly pisemna rezygnacje z
pemnienia funkgji cztonka w Radzie Nadzorczej Spétki. W zwiagzku z tym, na podstawie 386 par. 2 w zwiazku
z art. 369 par. 5 Kodeksu spétek handlowych wygast mandat cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pani Ewy
Machnik-Ochata. Przyczyna rezygnacji sa powody osobiste.

W dniu 8 stycznia 2016 r. Zarzad Gremi Inwestycje S.A. otrzymat od pani Ewy Machnik-Ochaty pisemna
rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka w Radzie Nadzorczej Spotki. W zwigzku z tym, na podstawie 386 par. 2
w zwiazku z art. 369 par. 5 Kodeksu spdtek handlowych wygast mandat cztonka Rady Nadzorczej Spotki
Pani Ewy Machnik-Ochata. Przyczyna rezygnacji sa powody osobiste.

W dniu 21 stycznia 2016 roku Spétka Gremi Inwestycje S.A. otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX
Wydziat Gospodarczy odpis pozwu o uchylenie Uchwaty nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi
Inwestycje S.A. z dnia 6 lipca 2015 roku w sprawie podniesienia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji
serii Hi I oraz zmiany Statutu Spétki. Pozew wnidst Akcjonariusz Jan Bednarz. Spéotka podejmie odpowiednie
kroki prawne w w/w sprawie.

W dniu 29 stycznia do siedziby Spoétki KCI S.A. wptyneta rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udziatu w
Zarzadzie Spoiki i petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 31 stycznia 2016 roku.

W dniu 29 stycznia 2016 roku Zarzad KCI S.A. w $lad za raportem biezacym z dnia 11 grudnia 2015 roku nr
122/2015 poinformowat, ze negocjacje ze Spotka Peakside Polonia Management Sp. z o.o. (,,Peakside") oraz
spotka IMS Budownictwo Sp. z o.0. Sp. k. ("IMS”) zostaty zakonczone. Strony nie doszty do porozumienia w
sprawie kluczowych warunkéw planowanej transakcji, w zwiazku z czym Zarzad Spotki podjat decyzje o
niezawieraniu umowy przedwstepnej z ww. podmiotami obejmujacej sprzedaz nieruchomosci bedacych w
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uzytkowaniu wieczystym Spoétki, potozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza. Decyzja zarzadu Spoétki
motywowana jest ponadto innymi mozliwosciami inwestycyjnymi, ktére pojawily sie w ostatnim czasie.
Zarzad Spolki informuje, Zze prowadzi analizy sytuacji rynkowej, takze w kontekscie otrzymanych w
ostatnim okresie ofert zakupu opisanych wyzej nieruchomosci, zmierzajace do finalizacji sprzedazy projektu.
Spotka nieprzerwanie prowadzi dziatania majace na celu wypracowanie optymalnych dla niej warunkéw
zbycia nieruchomosci bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spodtki i bedzie informowacd na biezaco o
podejmowanych dziataniach w tym przedmiocie.

W dniu 29 stycznia do siedziby Spétki Gremi Inwestycje S.A. wplyneta rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z
udziatu w Zarzadzie Spéiki i pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 31 stycznia 2016 roku.

Dnia 29 stycznia 2016 r. spétka Gremi Media sp. z 0.0. nabyta w drodze trzech odrebnych umoéw sprzedazy
Tacznie 2.185.100 akcji ComPress S.A., co stanowi 43,7% w kapitale zakladowym ComPress S.A. i 43,7%
w ogolnej liczbie gloséw na WZA. Po transakcji Gremi Media sp. z 0.0. posiada 2.500.100 akcji ComPress SA,
co stanowi 50,00%. w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie glosow na WZA ComPress S.A.

W dniu 11 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. podjeto Uchwaty, na mocy ktérych
powotato na cztonka Rady Nadzorczej Panig Agate Kalinska.

W dniu 11 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Gremi Inwestycje S.A. podjelo Uchwaty, na
mocy ktorych powotato na czlonka Rady Nadzorczej Panig Agate Kalinska

W dniu 15 lutego 2016 r. Spdtka KCI S.A. zawarta aneks do przedwstepnej umowy sprzedazy oraz aktu
ustanowienia hipoteki z dnia 17 wrzesnia 2015 r. (Rep A 22804/2015), zmienionej nastepnie aneksem do
umowy przedwstepnej sprzedazy w dniu 23 wrzesnia 2015 r. (Rep A 23303/2015), na mocy ktorych to uméw
zobowiazata sie do sprzedazy spotce pod firma IMS Budownictwo Sp. z o.0. Projekt 5 Spédtka komandytowa:

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci polozonej w Krakowie, ktérg stanowi dziatka nr 45/9/B o
powierzchni 0,4053 ha

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci polozonej w Krakowie, ktorg stanowi dziatka nr 45/21/B o
powierzchni 0,2489 ha

Wraz z prawem wlasnosci znajdujacych sie na tych dziatkach budynkéw, budowli i urzadzen stanowiacych
odrebne nieruchomosci, wraz z projektem budowlanym obejmujacym budynek B, objetym ostateczng decyzja
pozwolenia na budowe wydana przez Prezydenta Miasta Krakowa. Planowana warto$¢ transakcji zbycia
nieruchomosci oraz majatkowych praw autorskich do projektu architektonicznego wynosi¢ bedzie
13.946.100,-z1 netto, plus nalezny podatek VAT w stawce 23% w kwocie 3.207.603 zt 50gr., w tacznej kwocie
17.153.703,-z1 brutto. Zawarcie umowy przyrzeczonej dotyczacej ww. dziatek nastapi do dnia 30 czerwca 2016
.

W dniu 29 lutego 2016 roku taczna wartos¢ umoéw zawartych przez Gremi Inwestycje S.A. wraz z
podmiotem zaleznym, z podmiotami zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza osiagneta wartosc
6.267.714,91 z1, tj. wartos¢ przekraczajaca 10 % kapitatéw wiasnych Emitenta. Umowa o najwyzszej wartosci
jest umowa podnajmu z dnia 29lutego 2016 roku o wartosci 2.628,982,89 z1, (wartos¢ umowy ustalona zostata
na podstawie sredniego kursu Euro z dnia jej zawarcia ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski) zawarta
pomiedzy Gremi Inwestycje S.A. jako oddajacym w podnajem, a Gremi Media Sp. z o. o. jako Podnajemca.
Wynagrodzenie z tytulu umowy zostato ustalone na warunkach rynkowych. Umowa zawarta zostata na czas
oznaczony. Maksymalna wysoko$¢ kary umownej ustalonej umowa wynosi 963.240,27 zt (wartos¢ kary
ustalona zostata na podstawie $redniego kursu Euro z dnia zawarcia umowy ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski), a jej zaplata nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczenn odszkodowawczych
przekraczajacych wysokos¢ tych kar. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku.

Zarzad KCI S.A. w nawiazaniu do raportu biezacego nr 124/2015 z dnia 16 grudnia 2015 r., stosujac
odpowiednio przepisy art. 399 § 1i art. 402(1) Kodeksu spotek handlowych oraz zapis art. 24.2. Statutu Spotki,
odwotal zwotane na dzienn 15 marca 2016 roku na godzine 10.00 w siedzibie Spdtki, 30- 011 Krakow, ul.
Wroclawska 53, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Zarzad Spoéiki podjal decyzje o odwolaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwolanego na dzien 15 marca 2016 roku z uwagi na mocno
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zaawansowany etap procedury zatwierdzenia Memorandum informacyjnego zwigzanego z planowanym
polaczeniem Spétki ze spétka Gremi Inwestycje S.A., zgodnie z wnioskiem zlozonym w dniu 17 grudnia 2015
r. (o czym Spétka informowata w raporcie biezacym nr 127/2015 z dnia 17 grudnia 2015 r.). W zwigzku z tym
Spotka planuje w najblizszym czasie zwotanie Walnego Zgromadzenia, w porzadku obrad ktérego znajdzie
sie¢ uchwata w przedmiocie pofaczenia Spdtki ze spdtka Gremi Inwestycje S.A. Tym samym, celem
ograniczenia kosztéw ponoszonych przez Spétke i Akcjonariuszy a zwigzanych z organizacja i udzialem w
krétkim odstepie czasu dwodch walnych zgromadzen, Zarzad Spdtki podjat decyzje o odwolaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 15 marca 2016 r. Jednoczesénie Zarzad Spétki
wskazuje, ze sprawy objete porzadkiem obrad odwotanego Walnego Zgromadzenia (zgodnie z zatacznikiem
do raportu biezacego nr 124/2015 z dnia 16 grudnia 2015 r.) zostang umieszczone w projektowanym porzadku
obrad Walnego Zgromadzenie Spotki zwotanego celem podjecia uchwaty w sprawie potaczenia Spdiki ze
spotka Gremi Inwestycje S.A.

W dniu 18 marca 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu Memorandum
informacyjnego sporzadzonego w zwiazku z oferta publiczng oraz ubieganiem sie¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
akdji serii G. Emisja akgji serii G zwigzana jest z polaczeniem KCI S.A. z Gremi Inwestycje S.A.

Pierwsze (z dnia 21 marca 2016 r.) oraz drugie (z dnia 5 kwietnia 2016 r.) zawiadomienie o zamiarze
potaczenia KCI S.A. oraz Gremi Inwestycje S.A. / Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

L Zarzad KCI S.A. po raz pierwszy zawiadamia Akcjonariuszy o zamiarze potaczenia Spotki
Przejmujacej ze spdtka "GREMI INWESTYCJE? spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul.
Wroctawska 53, 30-011 Krakéw (poprzednio: "GREMI MEDIA, spétka akcyjna z siedziba w
Warszawie, adres: ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa), wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000038155, NIP: 9541107984, REGON: 273038318 (dalej:
"Spoétka Przejmowana?) w trybie okreslonym w przepisie art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h, tj. poprzez
przeniesienie catego majatku Spdtki Przejmowanej na Spodtke Przejmujaca. Zarzad Spodtki
Przejmujacej informuje, ze plan potaczenia KCI S.A. (jako Spoétki Przejmujacej) ze spétka "GREMI
MEDIA,, S.A. (obecna firma: "GREMI INWESTYCJE,, S.A.) (jako Spétki Przejmowanej), uzgodniony
i podpisany w dniu 30 pazdziernika 2015 r. (dalej: "Plan Potaczenia?), zostat na podstawie przepisu
art. 500 § 21 k.s.h. opublikowany w dniu 30 pazdziernika 2015 r. na stronie internetowej Spotki
Przejmujacej http://www.kci.pl/ raportem biezacym nr 116/2015 oraz na stronie internetowej Spotki
Przejmowanej http://www.gremimedia.eu/ raportem biezacym nr 42/2015 i pozostaje nieprzerwanie
dostepny bezptatnie do publicznej wiadomosci co najmniej do dnia zakonczenia Walnego

Zgromadzenia podejmujacego uchwate w sprawie potaczenia.

Plan Potaczenia przewidywal dwa warianty realizacji planowanego potaczenia, przy czym
w zwigzku z nabyciem od Akcjonariusza Spdtki Przejmowanej posiadajacego szczegdlne
uprawnienia w rozumieniu przepisu art. 511 § 1 k.s.h. 10.000 akcji imiennych Spotki Przejmowanej
uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 5:1 przez Spotke Przejmujaca, polaczenie bedzie
realizowane w wariancie pierwszym, o czym Spoétka Przejmujaca informowata raportem biezacym
nr 125/2015 z dnia 16 grudnia 2015.

Zarzad informuje, ze akcjonariusze taczacych sie Spdtek majg prawo przegladaé dokumenty, o
ktérych mowa w przepisie art. 505 § 1 k.s.h., j.:

a. Plan Polaczenia wraz z zalgcznikami, o ktérych mowa w przepisie art. 499 § 2 k.s.h.;
sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzadéw z dziatalnosci Spoéitki i Gremi Inwestycje
S.A. za trzy ostatnie lata obrotowe wraz z opiniami i raportami biegtych rewidentéw;

c. sprawozdania Zarzadéw Spotki oraz Gremi Inwestycje S.A. sporzadzone dla celéw polaczenia,

o ktérych mowa w przepisie art. 501 k.s.h.;
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d. opinie biegtego rewidenta z badania Planu Potaczenia.

Dokumenty powyzsze beda dostepne w lokalu Spétki Przejmujacej (w Krakowie, przy ulicy
Wroctawskiej 53) poczawszy od dnia nastepnego od ogloszenia niniejszego raportu do dnia
powziecia uchwaty o potaczeniu, w dni robocze z wytaczeniem sob6t w godzinach od 9.00 do 15.00.

IL wobec powyzszego, Zarzad KCI S.A. dziatajac na podstawie przepiséw art. 399 § 1 i art. 402(1)
Kodeksu spoétek handlowych oraz zapisu art. 24.2. Statutu Spétki zwotuje na dzien 25 kwietnia 2016
roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbedzie si¢ o godz. 10:00 w siedzibie Spdtki, 30-
011 Krakdéw, ul. Wroctawska 53. W zalgczeniu Zarzad przekazuje ogloszenie o zwotaniu NWZ,
projekty uchwal, formularze do wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika oraz informacje o
liczbie akdji i glosow.

Zarzad spoétki KCI S.A. w nawiazaniu do raportu biezacego nr 17/2016 z dnia 18 marca 2016 roku informuje,
ze Memorandum informacyjne Emitenta, zatwierdzone przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
18 marca 2016 r. zostanie opublikowane w dniu 23 marca 2016 r. Udostepnienie Memorandum
informacyjnego do wiadomosci publicznej nastapi w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki
www.kci.pl w zakladce "Relacje inwestorskie,, / "Potaczenie KCI S.A z Gremi Inwestycje S.A.” oraz na stronie
internetowej Oferujacego - Domu Maklerskiego Navigator S.A. www.dmnavigator.pl.

W dniu 30 marca 2016 r. Gremi Inwestycje S.A. powzieta wiadomos¢ o wydaniu przez Sad Apelacyjny w
Warszawie VI Wydziat Cywilny w dniu 22 marca 2016 roku, postanowienia, o oddaleniu zazalenia
akcjonariusza Piotra Szczesnego na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy
z dnia 24 wrze$nia 2015 roku, ktérym to postanowieniem uchylono zaskarzone przez Spétke postanowienie
tegoz Sadu z dnia 23 lipca 2015 roku w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia dochodzonych przez
akcjonariusza roszczen o stwierdzenie niewaznosci albo uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdtki z dnia 6 lipca 2015 roku nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa
poboru akdji serii H i I oraz nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akgji serii
H i I oraz zmiany Statutu Spétki poprzez wstrzymanie wykonalnosci tych uchwat, a takze oddalono ztozony
przez Piotra Szczesnego wniosek o zabezpieczenie roszczen dotyczacych przywotanych uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lipca 2015 roku. Postanowienie oddalajace zazalenie akcjonariusza
Piotra Szczesnego jest prawomocne i nie stuzy od niego srodek zaskarzenia.

W dniu 8 kwietnia 2016 r. Gremi Inwestycje S.A. powzieta wiadomos¢ o wydaniu przez Sad Apelacyjny w
Warszawie VI Wydzial Cywilny w dniu 23 marca 2016 roku, postanowienia, o oddaleniu zazalenia Spétki na
postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie III Wydziat Cywilny z dnia 6 listopada 2015 roku, ktérym to
postanowieniem oddalono wniosek Spétki w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia dochodzonych przez nia
od Piotra Szczesnego i Radostawa Kedziora - akcjonariuszy Spotki ("Pozwani") roszczen odszkodowawczych,
w wysokosci 322.394,00 zi, za straty majatkowe poniesione w zwiazku zbezprawnymi dziataniami
Pozwanych, ktére doprowadzily do braku mozliwosci realizacji uchwaly Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lipca 2015 roku nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa
poboru akgji serii Hil, atakze uchwaly nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze
emisji akgji serii Hil oraz zmiany Statutu Spétki. Wydane przez Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydziat
Cywilny w dniu 23 marca 2016 roku postanowienie jest prawomocne i nie stuzy od niego $rodek zaskarzenia.

W dniu 14 kwietnia 2016 r. KCI S.A. zawarla, jako sprzedajaca, z Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. sp.
kom. z siedziba w Sosnowcu, KRS 0000611731 - kupujaca, warunkowa umowe zbycia prawa uzytkowania
wieczystego dzialek gruntu oraz witasnosci budynkéw i urzadzen, stanowiacych odrebna od gruntu
nieruchomos¢, zlokalizowanych w Krakowie, w rejonie ulic Wroclawskiej i Ractawickiej, dzielnica
Krowodrza, obreb ewidencyjny nr 45, o powierzchni okoto 54 tys.m2 za ceng 62 mln PLN netto, ktora zostanie
powiekszona o nalezny podatek VAT. Ustawowym warunkiem rozwigzujacym Umowy jest wykonanie przez
Prezydenta Miasta Krakowa prawa pierwokupu przedmiotowych nieruchomosci, przewidzianego przepisem
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art. 109 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku o gospodarce nieruchomo$ciami (t.j. Dz. U. 2010, Nr
102, poz. 651). Strony postanowity, ze Umowa Przenoszaca zostanie zawarta w terminie dwdch dni roboczych
od dnia uzyskania oswiadczenia Prezydenta Miasta Krakéw o rezygnacji z przystugujacego Gminie Miasto
Krakéw, prawa pierwokupu a w przypadku niezlozenia przez Prezydenta Miasta Krakow oswiadczenia o
rezygnacji z powyzszego uprawnienia, w terminie 7 dni, liczac od dnia uplywu ustawowego terminu
przystugujacego Gminie Miasto Krakéw do wykonania prawa pierwokupu. W przypadku niezawarcia przez
Strony Umowy Przenoszacej prawa uzytkowania wieczystego Nieruchomosci w terminie do 22 kwietnia 2016
roku Kupujacemu i Sprzedajacemu przystuguje prawo odstapienia od Umowy w terminie 3 dni roboczych
liczac od dnia 22 kwietnia 2016 roku. Umowa nie zawiera kar umownych, o wartosci co najmniej 10%
wartosci umowy lub ktérych wysoko$¢ moze przekroczy¢ réwnowartos¢ kwoty 200.000 euro. Pozostate
warunki umowy nie odbiegaja od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu uméw.

W dniu 22 kwietnia 2016 roku, na skutek zgodnego porozumienia stron, KCI S.A. rozwigzata przedwstepna
umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomoséci potozonych w Krakowie w rejonie ulic
Wroclawskiej i Ractawickiej, oraz prawa wiasnosci budynkow, budowli i urzadzen posadowionych na ww.
nieruchomosciach wraz ze wszelkimi decyzjami administracyjnymi, dokumentacja projektowa, majatkowymi
prawami autorskimi do tej dokumentacji, zawarta w dniu 28 lipca 2014 roku z LC Corp Invest XV sp. z o.0.
Projekt 3 sp. kom. we Wroctawiu, w zakresie w jakim umowa nie zostala wykonana tj. w czesci dotyczacej
Dziatek 2-6. W zwiazku z rozwigzaniem Umowy, KCI S.A. w Krakowie zwréci LC Corp Invest XV sp. z o.0.
Projekt 3 sp. kom. we Wroctawiu, kwote zaliczek na cene sprzedazy Dziatek 2-6, w tacznej wysokosci
15.990.000,00 zt brutto. Zarzad przewiduje, w zwiazku z rozwigzaniem przedmiotowej umowy, wynikajacy z
tego faktu skutek finansowy w postaci wygasniecia podstawy potencjalnego przychodu z tytutu realizacji
przyrzeczonego kontraktu jednoczesnie wskazujac na mozliwos¢ zbycia prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci obejmujacych dziatki 2-6 na korzystniejszych warunkach, jako niewatpliwie pozytywny skutek
finansowy dla emitenta oraz posrednio jednostek od niego zaleznych lub powigzanych.

W dniu 22 kwietnia 2016 r. w wykonaniu zobowiazan przejetych w warunkowej umowie sprzedazy z dnia
14 kwietnia 2016 r. (raport biezacy nr 22/2016 z dnia 14 kwietnia 2016 r.) oraz wobec nieskorzystania przez
Gmine Krakdéw z przystugujacego jej na podstawie przepisu art. 109 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997
roku o gospodarce nieruchomos$ciami (t.j. Dz. U. 2010, Nr 102, poz. 651) prawa pierwokupu, zostala zawarta
umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych w Krakowie, dzielnica
Krowodrza, obreb ewidencyjny nr 45, stanowiacych dziatki o numerach ewidencyjnych nr 44/71 i 44/72 objete
KW numer KR1P/00086894/4, 44/81 i 44/87 objete KW numer KR1P/00349155/4, udziat wynoszacy 5/6 w
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci stanowiacej dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym nr
44/77 objetej KW numer KR1P/00532345/3, 273/1 objeta KW numer KR1P/00296605/7, 316/10, 316/11 oraz
316/12 objete KW numer KR1P/00517671/6, 316/15 objeta KW numer KR1P/00525282/1, 316/6 objeta KW
numer KR1P/00296604/0, udzial wynoszacy 1/2 w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
skladajacej sie z dzialek gruntu o nr 44/83, 44/84 oraz 44/85 objetych KW numer KR1P/00526273/2 o
powierzchni lacznej dzialek ponad 54 tys. m2, oraz prawa wtasnosci budynkéw, budowli i urzadzen
posadowionych na ww. nieruchomosciach ze wszelkimi decyzjami administracyjnymi, dokumentacja
projektowq oraz majatkowymi prawami autorskimi do tej dokumentacji za taczna cene netto 62 min zt, ktéra
zostanie powiekszona o nalezny podatek VAT. Wartos¢ ewidencyjna aktywow bedacych przedmiotem
umowy, ustalona wedtug ceny nabycia, wynosi 34.870.117,11 zt. Brak jest powigzan pomiedzy Emitentem i
osobami zarzadzajacymi lub nadzorujgcymi Emitenta a podmiotem nabywajacym aktywa. Umowa nie
zawiera kar umownych, o wartosci co najmniej 10% wartosci umowy lub ktérych wysokos¢ moze
przekroczy¢ rownowartos¢ kwoty 200.000 euro. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od standardéw
rynkowych charakterystycznych dla tego typu uméw.

W dniu 22 kwietnia 2016 r. Spétka KCI S.A. zawarta z LC Corp Invest XV sp. z o.0. Projekt 3 sp. kom. we
Wroclawiu dwie umowy przedwstepne o wybudowanie, ustanowienie odrebnej wtasnosci i sprzedaz lokali
ustugowych. W ramach zawartych uméw LC Corp Invest XV sp. z o.0. Projekt 3 sp. kom. we Wroctawiu
zobowiazata sie¢ do budowy, we wznoszonych budynkach, (przedsiewziecie deweloperskiego pod nazwa "5
Dzielnica,,), oznaczonych roboczo litera B3 i BS polozonych w Krakowie przy ul. Wroctawskiej, dzielnica
Krowodrza, obreb ewidencyjny 45, lokali uzytkowych o powierzchni okoto 1.833,69 m2 facznie (budynek B3) i
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okoto 962,21 m2 (budynek B5), nastepnie ustanowienia odrebnej wlasnosci tych lokali oraz przeniesienia tej
wlasnosci na KCI S.A. w Krakowie w stanie wolnym od wszelkich obcigzen (w tym od obcigzenia
hipotecznego), wraz z odpowiadajacymi im udzialami w Nieruchomosci Wspdlnej za kwote ustalona
wstepnie w wysokosci 8.526.658,50 zt netto za lokale w budynku B3 i 4.474.276,50 z} netto za lokal w budynku
B5. Kwoty te zostana odpowiednio powigkszone o nalezny podatek VAT. Umowy nie zawieraja kar
umownych, o wartosci co najmniej 10% warto$ci danej umowy lub ktérych wysoko$¢ moze przekroczy¢
réwnowartos¢ kwoty 200.000 euro. Pozostale warunki uméw nie odbiegaja od standardow rynkowych
charakterystycznych dla tego typu umow.

W dniu 25 kwietnia 2016 r. taczna warto$¢ umow zawartych przez KCI S.A. wraz ze spotkami zaleznymi,
z podmiotami zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza wyniosta 46.995.356,56 zt (warto$¢ przekraczajaca
10% kapitalow wilasnych Emitenta). Umowa o najwyzszej wartosci jest umowa rozliczenia kwoty
27.962.034,06 zt przekazanej przez KCI S.A. do Getin Noble Banku S.A. z siedzibg w Warszawie tytutem
sptaty kredytu inwestycyjnego z dnia 7 listopada 2011 roku zaciggnietego przez Gremi Media Sp. z o.0,,
zawarta w dniu 25 kwietnia 2016 r. pomiedzy KCI S.A. a Gremi Media Sp. z 0.0. z terminem zwrotu do dnia
31 maja 2019 r. Zabezpieczenie zwrotu opisanej kwoty stanowi zastaw na akcjach E-Kiosk S.A. z siedziba w
Warszawie bedacych wlasnoscia Gremi Media Sp. z 0.0. oraz zastaw na znakach towarowych nalezacych do
Gremi Business Communication sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie ustanowione do kwoty 38 000 000 zt.
Gremi Media Sp. z o0.0. podata sie¢ takze egzekucji w trybie przepisu art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego do kwoty 38.000.000 zi. Wynagrodzenie z tytulu umowy zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Umowa nie zawiera kar umownych, nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. Uchwaty numer 4 w sprawie potaczenia KCI
S.A. oraz Gremi Inwestycje S.A. dnia 25 kwietnia 2016 r.

Tres¢ uchwaly

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI spétka akcyjna z siedzibg w Krakowie (zwanej dalej , KCI” lub
,Spotka Przejmujaca”), dziatajac na podstawie art. 492 1 pkt 1), art. 506 kodeksu spétek handlowych (dalej:
,k.s.h.”) oraz art. 28.3 pkt. 6) Statutu Spétki uchwala, co nastepuje:

§ 1. POLACZENIE

1. KCI spdtka akcyjna z siedziba w Krakowie taczy sie z ,GREMI INWESTYCJE” spdtka akcyjng z siedziba
w Krakowie [poprzednio — ,GREMI MEDIA” Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie], wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000038155 (dalej: , GREMI” lub ,,Spétka
Przejmowana”).

2. Polaczenie, o ktérym mowa w § 1 ust. 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1)
k.sh, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na KCI S.A. w zamian za
nowoemitowane akcje, ktére KCI S.A. przyzna akcjonariuszom Spotki Przejmowanej innym niz Spoétka
Przejmujaca — na zasadach okreslonych w planie polaczenia KCI spétki akcyjnej z siedzibg w Krakowie oraz
»+GREMI MEDIA” spoétki akcyjnej z siedziba w Warszawie uzgodnionym w dniu 30 pazdziernika 2015 roku i
opublikowanym na stronach internetowych  taczacych sie spotek: http://www .kci.pl/,
http://www.gremimedia.eu/ (zwanym dalej ,Planem Polaczenia”). Plan Potaczenia stanowi zatacznik do
niniejszej uchwaty.

3. Wobec uchwalonego potaczenia Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:
a) Plan Potaczenia;
b) zmiany Statutu Spoétki zwigzane z potaczeniem wskazane w § 2 niniejszej uchwaty.

§ 2. ZMIANA KAPITALU ZAKELADOWEGO

1. W celu przeprowadzenia potaczenia KCI z GREM], kapitat zakladowy KCI zostaje podwyzszony o kwote
5.048.672,64 z1 (stownie: pig¢ milionéw czterdziesci osiem tysiecy szes$éset siedemdziesiat dwa zlote 64/100)
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w drodze emisji 168.289.088 (stownie: sto sze$édziesigt osiem miliondw dwiescie osiemdziesiat dziewiec¢
tysiecy osiemdziesiat osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,03 zt (stownie: trzy
grosze) kazda. (,, Akcje Emisji Polgczeniowej”).

2. Akcje Emisji Potaczeniowej, o ktérych mowa w § 2 ust. 1 zostana wydane w procesie polaczenia KCI
z GREM], akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej innym niz Spétka Przejmujaca wedtug stosunku wymiany i
na zasadach szczegétowo okreslonych w Planie Polgczenia i nie wymagaja ani objecia ani optacenia.

3. Akcjonariuszom Spotki Przejmowanej innym niz Spétka Przejmujgca zostang wyptacone doptaty, o ktérych
mowa w art. 492 § 2 k.s.h. w wysokosci i na zasadach szczegétowo okreslonych w Planie Potaczenia. Laczna
wysoko$¢ doptat wyplacanych Akcjonariuszom Spétki Przejmowanej innym niz Spétka Przejmujaca wyniesie
26.295,17 z1 (stownie: dwadziescia szes¢ tysiecy dwiescie dziewiecdziesiat pie¢ ztotych 17/100) a ich wyptata
nastapi z kapitatu zapasowego Spotki Przejmujacej.

4. Nowoemitowane Akcje Emisji Potaczeniowej, o ktdrych mowa w § 2 ust. 1 uprawnia¢ beda do udzialu w
zysku KCI na nastepujacych warunkach:

1) w przypadku, gdy Dzien Polaczenia nastapi w okresie od poczatku roku obrotowego do dnia dywidendy
ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia KCI w sprawie podzialu zysku za poprzedni rok obrotowy
wlacznie, Akcje Emisji Potaczeniowej uczestnicza w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym bedzie miat miejsce Dzieni Polaczenia;

2) w przypadku, gdy Dzien Potaczenia nastapi po dniu ustalonym jako dzien dywidendy w uchwale Walnego
Zgromadzenia KCI w sprawie podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy — Akcje Emisji Polaczeniowej
uczestnicza w zysku poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym nastapi Dzien Polgczenia.

5. Nowoemitowane Akcje Emisji Potaczeniowej beda przedmiotem ubiegania si¢ o ich dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym —Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. W
zwiazku z powyzszym dzialajac na podstawie:

a) art. 27 ust. 2 pkt 3), 3a) i 3b) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2013 r., poz. 1382 z pdzn. zmianami),

b) art. 5 ust. 8 ustawy i art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 94 z pdzn. zmianami),

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na:

1) ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgcji Spétki serii G emitowanych w zwiazku z potaczeniem
KCI i GREMI do obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.,

2) zawarcie z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji Spotki serii G
emitowanych w zwigzku z potaczeniem KCI i GREMI w depozycie papieréw wartosciowych.

6. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:

1) podjecia wszelkich niezbednych dziatan faktycznych i prawnych majacych na celu dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym Akcji Emisji Potaczeniowej, w tym do ztozenia wszelkich wnioskéw, dokumentéow
(prospektéw, memorandéw informacyjnych) lub zawiadomienn do Komisji Nadzoru Finansowego oraz
dokonania innych odpowiednich czynnosci w powyzszym celu,

2) podjecia wszelkich niezbednych dziatan faktycznych i prawnych majacych na celu wprowadzenie akgcji
Spotki serii G emitowanych w zwiazku z potaczeniem KCI i GREMI do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, oraz dematerializacji Akcji Emisji Potaczeniowej,

3) podjecia innych czynnosci niezbednych do realizacji niniejszej uchwaty.

§ 3. ZMIANY STATUTU SPOLKI

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI, w zwigzku z uchwalonym potaczeniem KCI z GREMI, postanawia
wprowadzié nastepujace zmiany do statutu KCI:

Art. 9 ust. 1 statutu KCI otrzymuje brzmienie:
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1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 57.609.006,48 zt (stownie: pie¢dziesiat siedem miliondw szescset dziewied
tysiecy szes¢ ztotych 48/100) i dzieli sie na 1.920.300.216 (stownie: jeden miliard dziewiecset dwadziescia
miliondw trzysta tysiecy dwiescie szesnascie) akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt (stownie: trzy grosze) kazda,
w tym:

a) 3.997.500 (stownie: trzy miliony dziewiec¢set dziewieédziesiat siedem tysiecy piecset) akgji serii A,

b) 3.997.500 (stownie: trzy miliony dziewiec¢set dziewiecdziesiat siedem tysiecy piecset) akcji serii B,

¢) 670.000 (stownie: szes¢set siedemdziesiat tysiecy) akgji serii C,

d) 51.990.000 (stownie: piec¢dziesiat jeden milionéw sto dziewieédziesiat dziewiec tysiecy) akgji serii D,

e) 303.275.000 (stownie: trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesiat piec tysiecy) akcji serii E,

f) 1.388.081.128 (stownie: miliard trzysta osiemdziesiat osiem milionéw osiemdziesiat jeden tysiecy sto
dwadziescia osiem) akgji serii F,

g) 168.289.088 (stownie: sto sze$¢édziesiat osiem milionéw dwiescie osiemdziesiat dziewie¢ tysiecy
osiemdziesiat osiem) akdji serii G.”

§ 5. UPOWAZNIENIA

1. Upowaznia sie Zarzad KCI do dokonania wszystkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych
zwiazanych z przeprowadzeniem procedury potaczenia KCI z GREML

2. Upowaznia sie Rade Nadzorcza KCI do ustalenia jednolitego tekstu statutu KCI uwzgledniajacego zmiany
wprowadzone niniejsza uchwata.

§ 6. POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, ze skutkiem od dnia jej rejestracji przez wtasciwy sad rejestrowy.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. Uchwaly numer 5 w sprawie scalenia akcji
Spotki oraz zmiany Statutu Spotki dnia 25 kwietnia 2016 r.

Tres¢ uchwaly

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki, w zwigzku z utrzymujacym sie niskim kursem notowan na
rynku podstawowym Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. akcji spétki a takze w zwiazku
z zatwierdzeniem memorandum informacyjnego dotyczacego potaczenia Spotki z ,,GREMI INWESTYCJE”
S.A. i podjeciem w dniu dzisiejszym uchwaty o potaczeniu, postanawia co nastepuje:

§1
1. Uchyla si¢ uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 10 lipca 2015 r. w sprawie
scalenia akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spotki.

2. Zaleca sie zarzadowi Spdtki podjecie nastepujacych dziatan:

a. w przypadku zakonczenia procedury potaczenia Spétki ze spdtka ,GREMI INWESTYCJE” S.A. —
przeprowadzenie procedury scalania akcji niezwlocznie po rejestracji przedmiotowego polaczenia i
dopuszczeniu nowych akgcji do obrotu,

b. w przypadku niedojScia w/w polaczenia do skutku — przeprowadzenie procedury scalania akcji
niezwlocznie po ostatecznym ustaleniu niemozliwosci potaczenia.

3. Jednoczesnie zobowiazuje sie¢ Rade Nadzorcza Spotki do sprawdzenia stanu notowan akgi KCI S.A.
w terminie od dnia rozpoczecia notowan akgji po potaczeniu Spétki z ,GREMI INWESTYCJE” S.A. do
uptywu 3 miesiecy liczonych od tego dnia albo w terminie 3 miesiecy od dnia ostatecznego ustalenia
niemozliwosci potaczenia, za§ w przypadku dalszego utrzymywania si¢ $redniej notowan akcji Spotki na
poziomie powodujacej zakwalifikowanie akcji do segmentu tzw. Listy Alertow (wedlug wymogdéw Gietdy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.) zobowiazuje si¢ Rade Nadzorcza do podjecia odpowiednich
srodkéw zaradczych, w tym w szczegoélnosci zadania zwolania Walnego Zgromadzenia z propozycja
uchwaly dotyczacej procedury scalania akcji wedlug parytetu scaleniowego umozliwiajacego trwate
wylaczenie akcji Spétki z Listy Alertéw, o ile Zarzad nie zwota takich obrad wczeéniej.
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§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Dnia 29 kwietnia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu Aneksu nr 1 do
Memorandum informacyjnego KCI S.A. w Krakowie, sporzadzonego w zwiazku z oferta, publiczna, oraz
ubieganiem sig, o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. akgji serii G. Emisja akcji serii G zwiazana jest z polaczeniem KCI S.A. z
Gremi Inwestycje S.A.

W dniu 4 maja 2016 roku zarzad spétki Gremi Inwestycje S.A. na mocy przepisu § 30 ust. 1 pkt 1 Regulaminu
Gieldy, majac na uwadze trwajacy proces potaczenia ze spétka KCI S.A. w Krakowie, w zwigzku z podjetymi
w dniu 25 kwietnia 2016 roku uchwatami NWZ obu spoétek o potaczeniu KCI S.A. w Krakowie oraz Emitenta,
wystapit do Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie z wnioskiem o zawieszenie obrotu
akcjami Gremi Inwestycje S.A. oznaczonymi kodem PLERFKT00010 ze skutkiem od dnia 6 maja 2016 roku do
dnia wykluczenia tych akgji z obrotu gietdowego.

W dniu 10 maja 2016 r. Zarzad Gremi Inwestycje S.A. powziat informacje o podjetej w dniu 5 maja 2016 roku
przez Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie uchwale nr 429/2016 o zawieszeniu, na mocy
przepisu § 30 ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gieldy, obrotu akcjami Gremi Inwestycje S.A. oznaczonymi kodem
PLERFKTO00010 ze skutkiem od dnia 6 maja 2016 roku.

W dniu 10 maja 2016 roku (dzien potaczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wpisal do rejestru przedsiebiorcéw KRS potaczenia Spétki ze spdétka Gremi
Inwestycje S.A. z siedziba w Krakowie. Polaczenie nastapito w drodze przejecia przez KCI S.A. (Spotke
Przejmujaca) spdtki Gremi Inwestycje S.A. w Krakowie (Spdétka Przejmowana) w trybie okre$lonym
przepisem art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spdtki Przejmowanej na Spotke
Przejmujaca, na warunkach okreslonych w Memorandum informacyjnym opublikowanym w dniu 23 marca
2016 roku i zmienionym Aneksem nr 1 opublikowanym w dniu 29 kwietnia 2016 roku. Sad w dniu 10 maja
2016 roku zarejestrowal tez zmiany w kapitale zakladowym Emitenta, uchwalone przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 25 kwietnia 2016 roku.

W celu przeprowadzenia potaczenia KCI S.A. z Gremi Inwestycje S.A., kapital zaktadowy KCI zostat
podwyzszony o kwote 5.048.672,64 zt (stownie: pie¢ miliondéw czterdzieSci osiem tysiecy szescéset
siedemdziesiat dwa zlote 64/100) w drodze emisji 168.289.088 (stownie: sto szes¢dziesiat osiem miliondéw
dwiescie osiemdziesiat dziewie¢ tysiecy osiemdziesiat osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci
nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda. ("Akcje Emisji Potaczeniowej,). Akcje Emisji Potaczeniowej zostang
wydane w procesie polaczenia KCI z GREMI, akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej innym niz Spétka
Przejmujaca wedlug stosunku wymiany i na zasadach szczegétowo okreslonych w Planie Potaczenia i nie
wymagaja ani objecia ani oplacenia. Akcjonariuszom Spétki Przejmowanej innym niz Spétka Przejmujaca
zostana wyplacone doptaty, o ktdrych mowa w art. 492 § 2 k.s.h. w wysokosci i na zasadach szczegotowo
okreslonych w Planie Potaczenia. bLaczna wysokos¢ doptat wyptacanych Akcjonariuszom Spoétki
Przejmowanej innym niz Spotka Przejmujaca wyniesie 26.295,17 zi (stownie: dwadziescia szes¢ tysiecy
dwiescie dziewiecdziesigt pie¢ zlotych 17/100) a ich wyplata nastapi z kapitalu zapasowego Spdtki
Przejmujacej. W efekcie powyzszej operacji, kapital zakladowy spotki wynosi 57.609.006,48 (stownie:
pieédziesiat siedem milionéw szeséset dziewiec tysiecy sze$¢ zlotych 48/100) i dzieli sie na 1.920.300.216
(stownie: jeden miliard dziewie¢set dwadziescia milionow trzysta tysiecy dwiescie szesnascie) akcji o wartosci
nominalnej 0,03 zt (stownie: trzy grosze) kazda. Ogolna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich akgji, po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego wynosi 1.920.300.216 (stownie: jeden
miliard dziewieéset dwadziescia milionoéw trzysta tysiecy dwiescie szesnascie). W zwiazku z powyzszym, w
dniu 10 maja 2016 roku zarejestrowana zostata tamze zmiana statutu Spotki w ten sposdb, ze dotychczasowy
zapis Art. 9 ust. 1 statutu KCI w brzmieniu:

"Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 52.560.333,84 zt (stownie: pigédziesiat dwa miliony piecset szeS¢dziesiat
tysiecy trzysta trzydziesci trzy tysiace ztotych i 84/100) i dzieli si¢ na 1.752.011.128 (stownie: jeden miliard

Strona 15 z 55



[l kc1sA

Grupa Kapitatowa KCI
Sprawozdanie z dzialalno$ci za okres 01.01.2016 — 30.06.2016
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

siedemset piecdziesiat dwa miliony jedenascie tysiecy sto dwadziescia osiem) akcji o warto$ci nominalne;j 0,03
7t (stownie: trzy grosze) kazda, w tym:
a) 3.997.500 (stownie: trzy miliony dziewiecset dziewiecdziesigt siedem tysiecy piecset) akgji serii A o
numerach od A0000001 do A3997500,
b) 3.997.500 (stownie: trzy miliony dziewiecset dziewiecdziesiat siedem tysiecy piecset) akgji serii B o
numerach od B0000001 do B3997500,
¢) 670.000 (stownie: szes¢set siedemdziesiat tysiecy) akgji serii C o numerach od C000001 do C670000,
d) 51.990.000 (stownie: pie¢dziesiat jeden milionéw sto dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy) akcji serii D
oznaczonych numerami od D00000001 do D51990000,
e) 303.275.000 (slownie: trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akgji serii E
oznaczonych numerami od E000000001 do E303275000,
f) 1.388.081.128 (stownie: jeden miliard trzysta osiemdziesiat osiem milionéw osiemdziesiat jeden tysiecy
sto dwadziescia osiem) akgji serii F oznaczonych numerami od FO000000001 do F1388081128.

- otrzymal nowe brzmienie:

"Kapital zakladowy Spétki wynosi 57.609.006,48 (stownie: pieédziesiat siedem milionow szeséset
dziewie¢ tysiecy szes¢ ztotych 48/100) i dzieli sie¢ na 1.920.300.216 (stownie: jeden miliard dziewiec¢set
dwadziedcia miliondw trzysta tysiecy dwiescie szesnascie) akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt (stownie:
trzy grosze) kazda, w tym

a) 3.997.500 (stownie: trzy miliony dziewiec¢set dziewiecdziesiat siedem tysiecy piecset) akgji serii A,

b) 3.997.500 (stownie: trzy miliony dziewiecset dziewiecdziesiat siedem tysiecy pieéset) akgji serii B,

¢) 670.000 (stownie: szes$¢set siedemdziesiat tysiecy) akgji serii C,

d) 51.990.000 (stownie: piec¢dziesiat jeden miliondéw sto dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy) akgji serii D,

e) 303.275.000 (stownie: trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akdji serii E,

f) 1.388.081.128 (stownie: miliard trzysta osiemdziesigt osiem milionéw osiemdziesiat jeden tysiecy sto
dwadziescia osiem) akgji serii F,

g) 168.289.088 (stownie: sto szescdziesigt osiem milionéw dwiescie osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy
osiemdziesiat osiem) akgji serii G.”

W dniu 27 maja 2016 r. otrzymat uchwale Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia
27 maja 2016 r. w sprawie warunkowej rejestracji w depozycie papierow wartosciowych 168.289.088 akgji
zwyktych na okaziciela serii G spotki KCI S.A., o nastepujacej tresci:

"Uchwata Nr 348/16 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 27 maja 2016 r.

§ 1 Na podstawie § 2 ust. 1 i 4 oraz § 40 ust. 2, 3a i 4a Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, po rozpatrzeniu wniosku spétki KCI S.A., Zarzad Krajowego Depozytu postanawia przyjac¢
do depozytu papierow wartosciowych 168.289.088 (sto sze$¢dziesiat osiem miliondw dwiescie osiemdziesigt
dziewie¢ tysiecy osiemdziesiat osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii G spdtki KCI S.A. o warto$ci
nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda, emitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki KCI S.A. z dnia 25 kwietnia 2016 r. w sprawie potaczenia KCI S.A. oraz GREMI
INWESTYCJE S.A., rejestrowanych w rezultacie dokonania przydzialu akgji spotki KCI S.A., dokonanego
zgodnie z § 217 Szczegoétowych Zasad Dzialania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, poprzez
zamiane akgji spotki GREMI INWESTYCJE S.A. na akcje spotki KCI S.A. w stosunku 1:64,w zwiazku z
potaczeniem tych spdlek dokonanym w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych poprzez
przejecie spotki GREMI INWESTYCJE S.A. przez spétke KCI S.A., oraz nada¢ im kod PLPONARO00012, pod
warunkiem podjecia przez spétke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu tych akgji do
obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktdéry zostaly wprowadzone inne akcje spétki KCI S.A.
oznaczone kodem PLPONARO00012, z zastrzezeniem § 3.

§ 2 Dniem referencyjnym, o ktérym mowa w § 219 Szczegétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych, dla celéw dokonania przydziatu, o ktérym mowa w § 1, jest dzien 30 maja 2016 r.
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§ 3 Zarejestrowanie akgji, o ktérych mowa w § 1, w depozycie papieréw wartosciowych nastapi w terminie
trzech dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt dokumentéw potwierdzajacych podjecie decyzji, o ktorej
mowa w § 1, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien wprowadzenia tych akgji
do obrotu na rynku regulowanym.

§ 4 Informacja o zarejestrowaniu akcji zwyklych na okaziciela serii G pod kodem PLPONARO00012, po
dokonaniu tej rejestracji, zostanie przekazana w formie komunikatu Krajowego Depozytu.

§ 5 Zarzad Krajowego Depozytu stwierdza, ze wraz z dokonaniem przydziatu, o ktérym mowa w § 1, zamyka
sie konta ewidencyjne prowadzone w depozycie papieréw wartosciowych dla akcji spétki GREMI
INWESTYCJE S.A oznaczonych kodem PLERFKTO00010.

Dnia 3 czerwca 2016 roku Zarzad KCI S.A. dziatajac na podstawie przepisow art. 399 § 1 i art. 402(1) Kodeksu
spotek handlowych oraz zapisu art. 24.2. Statutu Spotki zwotat na dzien 30 czerwca 2016 r. na godz. 10:00 w
siedzibie Spétki, 30-011 Krakéw, ul. Wroctawska 53 Zwyczajne Walne Zgromadzenie, przekazujac w
zataczeniu ogloszenie o zwolaniu ZWZ, projekty uchwat, formularze do wykonywania prawa glosu przez
petnomocnika, informacje o liczbie akgji i gloséw, wnioski w sprawie przekazania zysku KCI S.A. za 2015 rok
i pokrycia straty Gremi Inwestycje S.A. za 2015 rok oraz opinie o wylaczeniu prawa poboru.

W dniu 3 czerwca 2016 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie przyjat Uchwate o nr
559/2016, w przedmiocie wykluczenia z obrotu gietdowego na Gléwnym Rynku GPW akcji Spétki Gremi
Inwestycje S.A., o nastepujacej tresci:

,Uchwata Nr 559/2016 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 3 czerwca 2016 r.
w sprawie wykluczenia z obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji Spétki Gremi Inwestycje S.A.

§ 1 W zwiazku z dokonanym polgczeniem sp6tki GREMI INWESTYCJE S.A. (spétka przejmowana) ze spotka
KCI S.A. (spétka przejmujaca) Zarzad Gieldy dziatajac na podstawie § 31 ust. 2 pkt 6) i ust. 5 Regulaminu
Gieldy, postanawia wykluczy¢ z dniem 9 czerwca 2016 r. z obrotu gieldowego akcje spotki GREMI
INWESTYCJE S.A. oznaczone kodem "PLERFKT00010”.

§ 2 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

W dniu 3 czerwca 2016 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie przyjat Uchwate o nr
560/2016, w przedmiocie dopuszczenia i warunkowego wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gléwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela G spétki KCI S.A.., o nastepujacej tresci:

»~Uchwata Nr 560/2016

Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 3 czerwca 2016 r. w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji zwyktych na okaziciela
G spotki KCI S.A.

§ 1 Zarzad Gieldy stwierdza, ze zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym dopuszczonych jest 168.289.088 (sto sze$¢dziesigt osiem milionéw dwiescie osiemdziesiat
dziewie¢ tysiecy osiemdziesiat osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii G spdtki KCI S.A., o wartosci
nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda.

§ 2 Na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gietdy postanawia wprowadzi¢ z dniem 9
czerwca 2016 r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcje spétki KCI S.A., o
ktérych mowa w § 1, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. w

dniu 9 czerwca 2016 r., rejestracji tych akgji i oznaczenia ich kodem "PLPONAR00012”.

§ 3 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”
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W nawigzaniu do opisanej wczesniej uchwaly Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
(KDPW) dotyczacej warunkowej rejestracji 168.289.088 akcji serii G spétki KCI S.A. (Spoétka), oraz
dopuszczenia i warunkowego wprowadzenia do obrotu gietdowego na gléwnym rynku GPW akgji serii G
Spotki, pod warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 9 czerwca 2016 r. rejestracji tych akcji, Spotka
otrzymata Komunikat Dziatu Operacyjnego KDPW z dnia 7 czerwca 2016 r., w ktérym poinformowano, ze w
dniu 9 czerwca 2016 r. w KDPW nastapi rejestracja 168.289.088 akgji serii G Spdtki. Akcje, o ktérych mowa
powyzej, zostang oznaczone kodem ISIN: "PLPONARO00012".

W dniu 10 czerwca 2016 roku Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie przedstawit
komunikat, w przedmiocie zmiany kwalifikacji sektorowej dla spétki KCI S.A. (ISIN PLPONARO00012), z
sektora "deweloperzy” na sektor "media”, o nastepujacej tresci:

,Komunikat Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 10 czerwca 2016 roku
(Gléwny Rynek)

Na podstawie Uchwaty Nr 183/98 Zarzadu Gieldy z pdézn. zm. dotyczacej klasyfikacji sektorowej spotek
gietdowych dla obliczania wskaznikéw i indekséw gietdowych, Gielda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. informuje, Ze po sesji w dniu 17 czerwca 2016 r. ulegnie zmianie kwalifikacja sektorowa dla
spotki KCI (ISIN PLPONARO00012), z sektora "deweloperzy” na sektor "media”.

Rada Nadzorcza KCI S.A. w dniu 16 czerwca 2016 r. dokonata wyboru firmy BDO Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie, 02-676 Warszawa, ul. Postepu 12, jako biegtego rewidenta w Spdice, do dokonania przegladu
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za I pétrocze 2016 roku, przeprowadzenia
badania sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za rok obrotowy 2016 oraz
dokonywania innych ustug w zakresie niezbednym do prowadzenia dziatalnosci przez Spétke. Firma BDO
Sp. z o0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona
przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow, pod nr 3355. Wybrany audytor dokonywal przegladu i badania
sprawozdan finansowych KCI SA w latach 2010 - 2015.

W dniu 24 czerwca 2016 roku Spétka zawarla, jako sprzedajaca, z IMS Budownictwo Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Projekt 5 Spétka komandytowa z siedzibg w Krakowie, KRS 0000514783 jako kupujaca,
warunkowa umowe zbycia prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu oraz wtasnosci budynkow i
urzadzen, stanowigcych odrebng od gruntu nieruchomos$¢, polozona w Krakowie, w rejonie ul
Romanowicza, utworzona z niezabudowanych dziatek nr 45/27 o powierzchni 0,4053ha i 45/35 o powierzchni
0,248%ha, wraz z projektem budowlanym za cene 13.946.100,00 PLN netto, ktéra zostanie powigkszona o
nalezny podatek VAT. Ustawowym warunkiem rozwiazujacym Umowy jest wykonanie przez Prezydenta
Miasta Krakowa prawa pierwokupu przedmiotowych nieruchomosci, przewidzianego przepisem art. 109 ust.
1 pkt 2 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku o gospodarce nieruchomosciami (t.j. Dz. U. 2010, Nr 102, poz.
651). Strony postanowily, ze Umowa Przenoszaca zostanie zawarta w terminie 5 dni roboczych od dnia
uzyskania o§wiadczenia Prezydenta Miasta Krakéw o rezygnacji z przystugujacego Gminie Miasto Krakow,
prawa pierwokupu a w przypadku niezlozenia przez Prezydenta Miasta Krakow oswiadczenia o rezygnacji z
powyzszego uprawnienia, w terminie 5 dni, liczac od dnia uplywu ustawowego terminu przystugujacego
Gminie Miasto Krakéw do wykonania prawa pierwokupu. Umowa nie zawiera kar umownych, o wartosci co
najmniej 10% wartosci umowy lub ktérych wysokos¢ moze przekroczy¢ rownowartos¢ kwoty 200.000 euro.
Pozostale warunki umowy nie odbiegaja od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu
umow.

W dniu 27 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza KCI S.A., ustalita jednolitg tre$¢ Statutu Spotki, w brzmieniu
stanowigcym zalacznik do opublikowanego raportu biezacego nr 45/2016.

W dniu 27 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza KCI S.A., przyjeta Sprawozdanie z dziatalnosci za rok 2015, wraz
ze sprawozdaniem z wynikoéw oceny sprawozdania finansowego Spoétki oraz Grupy Kapitatowej KCI,
sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spétki za 2015 rok oraz wniosku Zarzadu w sprawie w sprawie
podziatu zysku za 2015 rok, w brzmieniu stanowiacym zatacznik do opublikowanego raportu biezacego nr
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46/2016. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenilta sprawozdanie finansowe KCI S.A. oraz Grupy Kapitalowej KCI
jako rzetelnie i jasno przedstawiajace wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
KCI S.A. oraz Grupy Kapitatowej KCI i wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania
finansowego KCI S.A. oraz Grupy Kapitalowej KCI. Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenia takze
sprawozdanie Zarzadu KCI S.A. z dzialalnosci Spétki oraz za 2015 rok i wnioskuje do Walnego
Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania oraz udzielenie absolutorium czionkom Zarzadu Spdiki z
wykonywania przez nich obowigzkéw w 2015 roku. W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza Spétki
postanowilta pozytywnie zaopiniowa¢ wniosek Zarzadu, w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok
obrotowy 2015 w wysokosci 9.587.068,36 zlotych na kapitat zapasowy spotki.

W dniu 28 oraz 30 czerwca 2016 roku, na podstawie art. art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej
nastapito bezposrednie nabycie przez Gremi sp. z 0.0. dwdch pakietéw akcji KCI S.A. obejmujacych 1acznie
43 405 354 akcji KCI S.A.:

- dla pakietu 35973300 akcji — akcje stanowily zabezpieczenie zwrotu zaliczki uiszczonej na poczet
przedwstepnej umowy sprzedazy akcji z dnia 12 wrzesnia 2012 r. przez FORUM XIII DELTA sp. z o.0.; pakiet
ten zostal przejety na mocy o$wiadczenia z dnia 24 maja 2016 r. o przejeciu w/w pakietu akcji w trybie ustawy
o zastawie rejestrowym 1i rejestrze zastawdw (wobec niedokonania zwrotu zaliczki), dalej na mocy wniosku
Gremi sp. z 0.0. ztozonego w dniu 3 czerwca 2016 r. we wlasciwym domie maklerskim i na mocy wykonania
przedmiotowego wniosku, co nastapito w dniu 28 czerwca 2016 r.,

- dla pakietu 7 432 054 akqji — akcje stanowily zabezpieczenie zwrotu pozyczki udzielonej pierwotnie przez
firme Grzegorz Hajdarowicz — Gremi (pozyczkodawca) spoétce Warinvest sp. z o.0. (pozyczkobiorca).
Warinvest sp. z 0.0. w dniu 10 grudnia 2015 r. potaczyla sie¢ z FORUM XIII DELTA sp. z o.0. (aktualny
pozyczkobiorca), zas przedsiebiorstwo firmy Grzegorz Hajdarowicz — Gremi (wraz z prawami i obowigzkami
z umowy pozyczki i umowy zastawu rejestrowego) zostaly przeniesione do Gremi sp. z o.0. (aktualny
pozyczkodawca); pakiet ten zostal przejety na mocy oswiadczenia z dnia 24 maja 2016 r. o przejeciu w/w
pakietu akcji w trybie ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw (wobec niedokonania zwrotu
pozyczki), dalej na mocy wniosku Gremi sp. z 0.0. ztozonego w dniu 28 czerwca 2016 r. we wlasciwym domie
maklerskim i na mocy wykonania przedmiotowego wniosku, co nastgpito w dniu 30 czerwca 2016 r.

Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. podjete przed zarzadzeniem przerwy w dniu 30
czerwca 2016 roku.

Uchwata nr 4: w sprawie: scalenia akgcji Spotki, zwigzanego z tym obnizenia kapitatu zakladowego Spétki
oraz zmiany Statutu Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. z siedziba w Krakowie (dalej zwanej: ,Spdtka”), w zwiazku
z utrzymujaca sie niska wycena rynkowa pojedynczej akcji Spdtki, a takze w zwiazku z zakonczeniem
procesu restrukturyzacji i konsolidacji grupy kapitatowej, a wiec w sytuacji, gdy nie istnieje uzasadnienie
utrzymywania niskiej warto$ci nominalnej akgji Spétki (a tym samym niskiej wyceny rynkowej takich akdji), a
takze dziatajac w celu ochrony interesow wszystkich Akcjonariuszy Spotki oraz poprawy wizerunku Spoétki w
oczach Inwestoréw, postanawia o przeprowadzeniu procedury scalenia akcji na zasadach okreslonych
ponizej. Jednoczesnie, wobec braku mozliwo$ci matematycznego przeliczenia akcji Spotki wedtug parytetu
wymiany akcji sprowadzonego do jednosci, Walne Zgromadzenie uchwala zwigzane z procesem scalania
akqji, obnizenie kapitalu zakladowego Spdtki. Obnizenie ma na celu umozliwienie przeliczenia akcji, za$
$rodki pochodzace z obnizenia pozostang w Spdtce.

§ 1 Walne Zgromadzenie KCI S.A. na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spoétek handlowych postanawia zmieni¢
wartos¢ nominalng akcji Spétki kazdej z serii na 84 gr (osiemdziesiat cztery grosze) w miejsce dotychczasowej
wartosci nominalnej akcji wynoszacej 3 gr (trzy grosze) oraz zmniejszy¢ proporcjonalnie ogdlna liczbe akgji
KCI S.A. wszystkich serii.

Walne Zgromadzenie KCI S.A. na podstawie art. 430 § 1, a takze art. 455 — 457 Kodeku spdtek handlowych,

w celu umozliwienia przeprowadzenia procesu scalania akcji Spotki na powyzszych zasadach, uchwala
obnizenie kapitalu zakladowego o 48 gr (czterdzieSci osiem groszy), tj. z kwoty 57609 006,48 zt
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(pie¢dziesieciu siedmiu miliondw szesciuset dziewieciu tysiecy szesciu zlotych i czterdziestu osmiu groszy)
obniza kapital zakladowy KCI S.A. do kwoty 57 609 006 zl (piecdziesieciu siedmiu milionéw szeSciuset
dziewieciu tysiecy szesciu ztotych), tj. o kwote 48 gr (czterdziestu o$miu groszy), w drodze umorzenia 16
(szesnastu) akcji wlasnych posiadanych obecnie przez Spotke.

Nadto Walne Zgromadzenie KCI S.A. dziatajac na podstawie art. 457 § 1 pkt 2 i § 2 Kodeksu spodtek
handlowych postanawia o przelaniu kwoty pochodzacej z obnizenia kapitatu zaktadowego, wynoszacej 48 gr
(czterdziesci osiem groszy), na specjalny kapitat rezerwowy przeznaczony wylacznie na pokrycie przyszitych
strat Spotki, o ktérym mowa w art. 457 § 2 k.s.h., utworzony na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 20 marca 2015 r.

Uwzgledniajac powyzsze, liczba akgji po przeprowadzeniu procedury scalania akcji oraz zwigzanego z nig
obnizenia kapitalu zakladowego wyniesie: 68 582 150 (szes¢dziesigt osiem milionéw piecset osiemdziesigt
dwa tysigce sto piecdziesiat) sztuk.

Jednoczesnie wobec faktu, iz po zakoniczeniu procedury polaczenia spétek KCI S.A. oraz Jupiter S.A. i ,Gremi
Inwestycje” S.A. wszystkie akcje Spotki sg akcjami nieuprzywilejowanymi, na okaziciela i wprowadzonymi
do obrotu gietdowego, Walne Zgromadzenie postanawia o nadaniu nowego oznaczenia akcjom Spotki
zmieniajac dotychczasowe oznaczenie serii i numerdw akcji na nowe oznaczenie serii jako seria oznaczona
litera H i numerami od H-000.000.001 do H - 068.582.150. Jednoczesnie wobec dematerializacji wszystkich
akcji Spdtki, nie ulega zmianie kod ISIN przyznany akcjom.

§ 2 Walne Zgromadzenie KCI S.A. postanawia, ze ewentualne niedobory scaleniowe zostang uzupetnione
kosztem praw akcyjnych posiadanych przez podmioty, ktére wyrazily zgode na takie rozliczenie, tj. przez:
Spotke (pula akcji wlasnych, pomniejszona o akcje umarzane na mocy niniejszej uchwaty), KCI Park
Technologiczny Krowodrza S.A. oraz przez pana Grzegorza Hajdarowicza.

Przekazanie akcji Spdtki celem rozliczenia niedoboréw scaleniowych nastapi nieodptatnie na rzecz
Akcjonariuszy posiadajacych takie niedobory, zas wykonane zostanie przez Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych S.A. w drodze odpowiednich zapiséw na rachunkach inwestycyjnych takich Akcjonariuszy

§ 3 W zwiazku z powyzszym, walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:

- podejmowania wszelkich czynno$ci prawnych i faktycznych niezbednych do przeprowadzenia procedury
scalenia akcji Spotki zgodnie z tredcia niniejszej uchwaty, w tym w szczegolnosci takze do rejestracji
uchwalonego obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu Spotki.

- do wystapienia z wnioskiem do Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. o zawieszenie notowan
gietdowych w celu przeprowadzenia scalenia akcji Spdtki, a po zakonczeniu procedury z wnioskiem o
wznowienie notowan,

- podejmowania wszelkich czynno$ci prawnych i faktycznych zwiazanych z rejestracja zmienionej wartosci
nominalnej akcji Spotki oraz ich liczby w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A., w tym do
czynnosci niezbednych do dokonania odpowiednich zmian na rachunkach inwestycyjnych Akcjonariuszy
Spotki.

§ 4 Wobec uchwalonej procedury scalania akgcji, Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ statut Spotki w ten
sposdb, ze:

Art. 9.1. otrzymuje nastepujace brzmienie: ,,9.1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 57 609 006 zt (pie¢dziesiat
siedem miliondw szescéset dziewiec tysiecy szes¢ zlotych) i dzieli sie¢ na 68 582 150 (szes¢dziesiat osiem
milionéw piecéset osiemdziesiat dwa tysiace sto pieédziesiat) akcji o warto$ci nominalnej 84 gr (osiemdziesiat
cztery grosze) kazda, wyemitowanych w jednej serii oznaczonej litera H i numerami od H-000.000.001 do H-
068.582.150.”

§ 5 Uchwata wchodzi w zycie z dniem rejestracji zmiany statutu w rejestrze przedsigebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego
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Ponadto Zarzad KCI S.A. informuje, Ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zwotane na dzien 30 czerwca
2016 roku podjelo uchwate w sprawie zarzadzenia przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia.
Wznowienie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nastapi w dniu 6 lipca 2016 roku o godzinie
8:30 w siedzibie Spo6tki w Krakowie, przy ul. Wroctawskiej 53.

Po dacie bilansowej:

W dniu 5 lipca 2016 r. spotki Gremi Media Sp. z o.0. i Gremi Business Communication Sp. z o.0. oraz ING
Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach ('Bank") zawarly umowe wieloproduktowa ('"Umowa").
Przedmiotem Umowy jest przyznanie limitu kredytowego Gremi Media Sp. z o.0. oraz Gremi Business
Communication Sp. z o.0. przez Bank, w maksymalnej wysokosci 31.300.000,00 zi, na ktdéry skladajg sie
nastepujace produkty bankowe:

a) kredyty obrotowe w kwocie do 10.000.000,00 zt,

b) kredyty inwestycyjne w kwocie do 20.000.000,00 z1,

) gwarancje bankowe w kwocie do 1.300.000,00 zt.

Oprocentowanie Kredytow zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Dniem ostatecznej sptaty lub wygasniecia jest:

a) dla Kredytow obrotowych dzien 06.07.2019 r.,

b) dla Kredytow inwestycyjnych dzien 30.06.2021 r.,

c) dla Zobowigzania Gwarancji dzienn 05.07.2020r., z zastrzezeniem, ze okres Zobowigzania nie moze
przekraczac 12 miesiecy.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z Umowy jest:

a) poreczenie wedlug prawa cywilnego udzielone przez E-Kiosk S.A. do kwoty 200 000,00 EUR wraz
z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji E-Kiosk S.A., w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczacego obowiazku zaplaty sumy pienieznej do wysokosci 200 000,00 EUR tj. w zakresie tego
poreczenia,

b) poreczenie wedtug prawa cywilnego udzielonego przez Uwazam Rze Sp. z 0.0. wraz z oswiadczeniem
o poddaniu si¢ egzekucji Uwazam Rze Sp. z o.0. , w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczacego obowiazku zaplaty sumy pienieznej do wysokosci 47 145 000,00 zt,

c) cesja wierzytelnosci (z monitoringiem) wynikajacych z kolportazu prasy od wybranych kontrahentéw
okreslonych w umowie przelewu wierzytelno$ci z monitoringiem,

d) zastaw rejestrowy na opatentowanych znakach towarowych stownych, stowno-graficznych, graficznych i
domenach nalezacych do Gremi Media Sp. z 0.0., Gremi Business Communication Sp. z 0.0 oraz E-Kiosk S.A;

e) zastaw rejestrowy i finansowy na 66% udziatéw Gremi Business Communication Sp. z o0.0.,

f) zastaw rejestrowo finansowy na rachunkach otwartych i prowadzonych w Getin Noble Bank S.A.,
g) zastaw rejestrowo finansowy na rachunkach otwartych i prowadzonych w Banku.,

h) zastaw rejestrowo finansowy na rachunkach otwartych i prowadzonych w Alior Bank S.A.,

i) zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie Gremi Media Sp. z 0.0. Gremi Business Communication Sp. z o.0.,
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j) zastaw na 50,01% akcjach firmy E-Kiosk Sp. z 0.0. nalezacych do Gremi Media;

k) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji przez Gremi Media , w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego, dotyczacego obowiazku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 47 145 000,00 zt,

1) o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji przez Gremi Business Communication, w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego, dotyczacego obowiazku zaplaty sumy pienieznej do wysokosci
47 145 000,00 zt.

Umowa nie zawiera ponadto innych warunkéw, ktére w sposéb szczegdlny odbiegatyby od warunkow
powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

W dniu 6 lipca 2016 roku podjeta zostata Uchwata nr 14 drugiej czesci Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firma KCI S.A. z siedzibg w Krakowie w sprawie przeznaczenia zysku netto Spétki KCI S.A. za
rok obrotowy 2015.

Tres$¢ uchwaty:

,Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia przeznaczy¢ zysk netto za rok obrotowy 2015 w kwocie
9.587.068,36 zt (stownie: dziewie¢ milionow piecset osiemdziesiat siedem tysiecy szescédziesiat osiem ztotych,
36/100) w calosci na kapital zapasowy.”

W dniu 6 lipca 2016 roku podjeta zostata Uchwata nr 15 drugiej czesci Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firma KCI S.A. z siedziba w Krakowie z dnia 06 lipca 2016 roku w sprawie: pokrycia straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym Gremi Inwestycje S.A. za rok 2015.

Tres¢ uchwaty:

~Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki KCI S.A. bedacej nastepca prawnym Gremi Inwestycje S.A.
postanawia pokry¢ strate wykazang w sprawozdaniu finansowym Spétki Gremi Inwestycje S.A. za rok
obrotowy 2015 w kwocie 3.684.799,89 zt (stownie: trzy miliony sze$¢set osiemdziesiat cztery tysigce siedemset
dziewiecdziesiat dziewie¢ zlotych,89/100) w calosci z kwoty zysku spétki Gremi Inwestycje S.A.
wypracowanego za rok obrotowy 2012 a niepodzielonego skutecznie do dnia dzisiejszego.”

W dniu 14 lipca 2016 roku zawarte zostaly pomiedzy Gremi sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, a KCI S.A. dwie
umowy DATIO IN SOLUTUM, na mocy ktérych Gremi Sp. z o.o. rozliczyla cze$¢ zobowigzan z tytutu
zaciaggnietych pozyczek do kwoty tacznej 34.335.410,34 zt, wobec KCI S.A., w zamian za przeniesienie na KCI
S.A 931 udziatéw w spotce Gremi Media Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Warto$¢ przeniesionych udziatow
w spotce Gremi Media Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie ustalona zostala zgodnie z wyceng sporzadzona
w czerwcu 2015 r. wg stanu na 28 maja 2015 r. przez BAA Polska sp. z 0.0. i wyniosta 34.335.410,34 zI, w takiej
wartosci bedzie uwzgledniona w ksiegach rachunkowych Emitenta. Umowy nie zawieraja kar umownych,
nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku czy terminu. W wyniku opisanych umoéw Emitent posiada w
chwili obecnej catos¢ udziatdéw w Gremi Media Sp. z o.0. dajacych mu 100 % glosow, za wyjatkiem udziatow
wlasnych spoétki, co do ktérych trwa procedura umarzania, ktéra z uwagi na upadek zastawow i rozpoczete
procedury ich wykreslenia, powinna zakonczy¢ sie, jak przewiduje Zarzad, na koniec IIIl kwartatu 2016 roku.
Ponadto Zarzad KCI S. A. informuje, Zze w zwiazku z opisanymi powyzej umowami DATIO IN SOLUTUM, w
dniu 14 lipca 2016 roku taczna warto$¢ uméw zawartych przez Emitenta wraz ze Spétkami zaleznymi, z
podmiotami zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza w okresie od 26 kwietnia 2016 roku wyniosta
70.591.563,20 z1, a co za tym idzie wartos¢ ta przekroczyta 10% kapitatlow wlasnych Emitenta.

W dniu 22 lipca 2016 roku Spotka zawarta, jako sprzedajaca, z IMS Budownictwo Sp. z o.0. Projekt 5 Sp. kom.
jako kupujaca, w zwiazku z oswiadczeniem o nieskorzystaniu przez Prezydenta Miasta Krakowa z prawa
pierwokupu prawa uzytkowania wieczystego dziatek bedacych przedmiotem umowy warunkowej (opisanej
we wczesniejszej czesci niniejszego rozdziatu), przenoszaca umowe zbycia prawa uzytkowania wieczystego
dziatek gruntu, potozonych w Krakowie, w rejonie ul. Romanowicza, utworzona z niezabudowanych dziatek
nr 45/27 o powierzchni 0,4053ha i 45/35 o powierzchni 0,248%ha, wraz z projektem budowlanym za cene
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13.946.100,00 PLN netto powiekszona o nalezny podatek VAT. W zwiazku z uzgodnionymi przez strony
zasadami réwnego podziatu kosztéw za prace obejmujace remont drogi wewnetrznej, wykonanie sieci oraz
prace rozbiérkowe, ktdre ustalono na 3.205 tys. zt netto, potowa tej kwoty powiekszona o nalezny podatek
VAT rozliczona bedzie w drodze potracenia czesci ceny sprzedazy z depozytu notarialnego, w oparciu o
ustalong przez obie strony procedure.

Przytaczane w niektdrych miejscach powyzej dane odnosnie przekroczenia progéw znaczacej umowy podawane
sa w wykonaniu obowigzku Emitenta przewidzianego przepisem art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

Opis struktury gtéwnych lokat kapitalowych lub gtéwnych inwestycji kapitatlowych dokonanych
w danym roku obrotowym

Szczegdtowy opis glownych inwestycji kapitalowych Emitenta znajduje sie w czesci IV pkt. 4 Informadcje
o powiazaniach organizacyjnych i kapitalowych.

Dzialania rozwojowe oraz inwestycje

Inwestycje Spotki koncentrujg sie w dwoch obszarach: inwestycje o charakterze kapitalowym (akcje i udziaty w
innych podmiotach, gtéwnie branza mediowa) oraz inwestycje w nieruchomosci. Stosowne dane liczbowe
zostaly podane w sprawozdaniu finansowym. Spoétka udziela takze finansowania, gtéwnie podmiotom
powiazanym, inwestujac w ten sposéb posiadane srodki finansowe na warunkach rynkowych.

W okresie 01.01.2016 — 30.06.2016 r. Grupa Kapitalowa koncentrowata si¢ na przygotowaniu i realizacji
planowanych zamierzen inwestycyjnych skupiajacych sie na rynku nieruchomosci. Czegs¢ Grupy Kapitatowej
zwigzana z sektorem mediowym skupiala swoje dziatania na dziatalnosci operacyjnej, budowanej w oparciu o
zamkniety okres gruntownej restrukturyzacji, oraz na tworzeniu struktury holdingu mediowego, ktdérego
centrum stanowi¢ ma tytut , Rzeczpospolita”.

W kolejnych okresach Grupa Kapitalowa zamierza uczestniczy¢ w realizacji projektéw nieruchomos$ciowych i
mediowych, z uwzglednieniem zapewnienia sobie z tego tytutu satysfakcjonujacej stopy zwrotu. Emitent ani jego
Grupa nie odnotowaly w pierwszej potowie 2016 roku zadnych istotnych osiagnie¢ w dziedzinie badan i
rozwoju.

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta

Przysztos¢ Emitenta i calej tworzonej przez niego Grupy Kapitalowej wiaze si¢ nierozerwalnie z rynkiem
nieruchomosciowym i rynkiem mediow.

W wymiarze nieruchomo$ciowym na skutek dokonanej konsolidacji Emitent stat sie uzytkownikiem wieczystym
komplekséw nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej i ul. Romanowicza w Krakowie. Sprzedaz pierwszego z w/w
komplekséw nieruchomos$ciowych w transakcji z dnia 22 kwietnia 2016 roku pozwolila zrealizowaé szereg
zatozen operacyjnych i strategicznych: dokonana zostala monetyzacja nieruchomosci jako takiej, nastapita
catkowita sptata kredytu w Getin Noble Bank S.A, zredukowane zostaly zobowiagzania KCI S.A. wynikajace z
otrzymanej zaliczki od LCC, wreszcie transakcja ta data poczatek nowemu przedsiewzieciu w postaci inwestydji
w lokale ustugowe wznoszone w ramach nowo budowanych przez LCC budynkéw przy ul. Wroctawskiej w
Krakowie. Na tej transakcji Spotka spodziewa sie zrealizowac zwrot przekraczajacy przecietnie notowane w tej
branzy wyniki. Sprzedaz kompleksu przy ul. Wroctawskiej oznacza réwniez mozliwos$¢ skoncentrowania sie
przez Emitenta gtéwnie na drugim z posiadanych w Krakowie obszaréw nieruchomosci, jakim jest teren przy ul.
Romanowicza funkcjonujacy pod marketingowa nazwa ,Gremi Business Park”. Prawomocno$¢é pozwolen
budowlanych wydanych dla tego obszaru podnosi w sposéb zasadniczy atrakcyjno$¢ przedsiewziecia w oczach
inwestoréw. Monetyzacja aktywéw nieruchomosciowych KCI S.A. zlokalizowanych w tym miejscu rozpoczeta
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sie jeszcze w 2015 roku, niespetna 3 miesigce po otrzymaniu przez spétke klauzul prawomocnoséci dla wydanych
pozwolen. KCI S.AA w dniu 1 pazdziernika 2015 r. zrealizowala sprzedaz pierwszego fragmentu terenu
(korespondujacego z pierwszym z otrzymanych pozwolenn na budowe). Kolejny fragment terenu sprzedany
zostal w dniu 22 lipca 2016 roku. Zarzad Emitenta oczekuje, iz w perspektywie kilku najblizszych miesiecy po
publikacji niniejszego sprawozdania podpisane zostang umowy sprzedazy nieruchomosci przy ul. Romanowicza
korespondujace z ostatnimi trzema projektami nowych budynkdéw biurowych w ramach projektu Gremi Business
Park.

Obszarem zaslugujacym na znaczng uwage jest rowniez progres dokonujacy sie w spdlkach z obszaru
mediowego. Po ponad 3 latach zaawansowanej restrukturyzacji, ta czes¢ dziatalnosci Grupy pokazuje
zdecydowanie pozytywne efekty podjetych dzialan. Dotyczy to zaréwno samych wynikéw finansowych, jak i
sukcesu rynkowego, zwiazanego z obserwowanym przyrostem liczby czytelnikow tresci elektronicznych, przy
niezmiennie wysokim, utrzymywanym od lat, poziomie jakosci. Od poczatku czerwca 2015 roku w wyniku
zarejestrowania przez sad polaczenia spdltek Presspublica Sp. z o0.0. (obecnie: Gremi Media Sp. z 0.0.) i Gremi
Communication Sp. z o.0. KCI S.A. objela kontrola grupe Presspublica (obecnie: grupe Gremi Media Sp. z 0.0.) i
grupa ta zostata wlaczona do konsolidacji metoda petng. W zakresie aktywow mediowych planowane jest dalsze
tworzenie korzystnych warunkéw dla ich wzrostu wartosci. W gtéwnej mierze w grupie medialnej planowana
jest silna koncentracja na dziataniach cyfryzacyjnych i digitalizacji, jako odpowiedzi na zapotrzebowania rynku
odbiorcy. Emitent planuje wspotdziata¢ celem umozliwienia spétce Gremi Media Sp. z 0.0. wejScie na GPW S.A.,
za$ wczeéniej — w procesie tzw. PRE-IPO - dokona¢ zbycia czesci posiadanych aktywdéw mediowych
zainteresowanym inwestorom, pozostawiajac sobie kontrole nad ta czescia grupy. Decyzja dotyczaca doktadnego
harmonogramu IPO jest $cisle zwiazana z aktualna sytuacja gietdy i bedzie pochodng jej stabilnosci. Decyzje o
upublicznianiu aktywoéw mediowych w drodze dopuszczenia do obrotu udziatéw a docelowo akcji Gremi Media
Sp. z 0.0., jak réwniez decyzja o potaczeniu Emitenta z Gremi Inwestycje S.A. sa gtéwnie wynikiem zarzucenia
pierwotnego planu ugieldowienia aktywow mediowych grupy z wykorzystaniem Gremi Inwestycje S.A.
Rezygnacja z pierwotnego zamiaru, jakim bylo wniesienie aktywow mediowych do istniejacej juz w obrocie
gietdowym Gremi Inwestycje S.A, byla skutkiem obstrukcji poczynionych przez dwdéch akcjonariuszy
mniejszosciowych, ktérzy poprzez dzialania noszace znamiona szantazu korporacyjnego usitowali realizowac
swoje partykularne interesy. KCI S.A. w takiej sytuacji, majac na uwadze potencjalne ryzyka — w szczegdlnosci
zniechecenie inwestoréw obserwujacych tego rodzaju poczynania, a przez to szeroko pojmowany interes Spétki i
jej akgjonariuszy, wycofata swoje zainteresowanie realizacja projektu w tak okreslonej formule. Gremi Inwestycje
S.A., po oszacowaniu poniesionych z tego tytulu strat majatkowych, podjeta dziatania prawne przeciw
wspomnianym akcjonariuszom skladajgc stosowny pozew.

Zarysowane powyzej okoliczno$ci dajg wyrazna podstawe sadzi¢, ze KCI S.A. staje obecnie przed wieloma
decyzjami w zakresie prowadzonych, a opisanych wyzej dziatan. Spoétka planuje w oparciu o majatek dawnej
spotki i grupy Jupiter S.A., kontynuowanie — cho¢ w znacznie wezszym niz dotad zakresie - dzialalnosci
ukierunkowanej na branze nieruchomosciowq oraz dalszg koncentracje na rynku mediow.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

Szczegdtowe informacje na ten temat zostaly przedstawione w czesci IV Sprawozdania — ,Informacja o
udzielonych i otrzymanych poreczeniach oraz gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i
gwarangji udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta”

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

KCI S.A. dysponuje na chwile sporzadzenia niniejszego sprawozdania prawomocnym wyrokiem sadowym,
wydanym przez sad w USA, zasadzajacym od Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. na rzecz KCI S.A. kwote
3.950.035 USD tytulem naleznosci gtéwnej, odsetek za zwloke w stawce 25,23 USD dziennie, poczawszy od dnia
18 listopada 2011 rok, zwrotu kosztéw, uzasadnionych kosztéw zastepstwa procesowego oraz odsetek w okresie
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przed i po wyroku. Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. ztozyli odwotanie od w/w wyroku, przy czym w
dniu 28 lutego 2013 r. sad apelacyjny uchylil apelacje na wniosek samych pozwanych. Wyrok jest nastepstwem
krokéw prawnych podjetych przez KCI SA wobec Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. w zwiazku z brakiem
zaptaty ceny sprzedazy udzialéw w Georgia Hydraulic Cylinders, Inc., ktéra miata miejsce w 2011 roku. Zgodnie
z informacja otrzymana od reprezentujacej Spotke kancelarii prawnej, gwarant w osobie McNutt Service Group,
Inc. zlozyt wniosek o upadtoé¢. Rozpoczete przez Emitenta czynnosci o charakterze windykacyjnym, w tym
réwniez majace na celu zabezpieczenie majatku dtuznikéw, zostaly nastepnie czasowo zawieszone w zwiazku
z zawarciem ugody, na mocy ktdrej Joe Bajjani, w zwigzku z prawdopodobienstwem nie odzyskania przez KCI
S.A. nawet minimalnej czesci windykowanej kwoty, zobowiazat sie do zaplaty na rzecz KCI S.A. 850.000,- USD.
Wobec faktu, iz uiszczona zostata tylko pierwsza z trzech przyjetych w ugodzie rat (100.000,- USD), Emitent
wycofal wniosek o wstrzymanie dziatan egzekucyjnych, powracajac tym samym do stanu prawnego sprzed
zawarcia opisanej powyzej Ugody. Spotka rozwigzata odpis aktualizujacy na naleznos¢ od Pana Joe Bajjani do
wysokosci otrzymanej wplaty. Pozostata czes¢ naleznosci jest nadal objeta odpisem aktualizujgcym z uwagi na
niskie prawdopodobienstwo jej splaty, oszacowane na podstawie niezadowalajacych efektéw dotychczasowych
dziatan windykacyjnych. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego na rachunek bankowy
Spotki nie wptynety kolejne raty naleznosci od Pana Joe Bajjani.

KCI SA wystepuje réwniez w charakterze pokrzywdzonego w sprawie karnej przeciwko m.in. bytym cztonkom
zarzadu Ponar — Wadowice S.A., o przestepstwo z art. 296 par 3 kk i art. 296 par 2 kk w zw. z art. 12 kk oraz z art.
284 par 2 Kk, z wartoscia szkody wywolanej przestepstwem w kwocie 34.213.200 zt. Sprawa dotyczy wydarzen,
ktére mialy miejsce w 2008 i w efekcie ktérych doszto do niekorzystnego rozporzadzenia mieniem spotki —
zakupu za kwote 14.000.000 USD pakietu akcji w Georgia Hydraulics Cylinder, Inc. Aktualny stan sprawy:
postepowanie sagdowe.

W zwiazku z potaczeniem z KCI Development spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia — Wroctawska — spotka
komandytowa, KCI S.A. stata sie strong postepowania sagdowego z Erbud S.A. Nakazem zaptaty z 16 czerwca
2014 roku Sad Okregowy w Krakowie nakazal poprzednikowi prawnemu Spétki, KCI Development spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia — Wroctawska — spétka komandytowa w Krakowie, aby ta zaptacita stronie
powodowej Erbud S.A. kwote 2.408.396,41 zt z ustawowymi odsetkami liczonymi, odnosnie kwoty 2.296.160,16
od dnia 23 listopada 2013 roku do dnia zaptaty, odnosnie kwoty 112.236,25 zt od dnia wniesienia pozwu do dnia
zaptaty oraz kwote 32.217 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu. Nakaz zaptaty wydany zostat w oparciu o ztozony
przez Erbud S.A. pozew, w ktérym strona powodowa wskazata, ze zadana kwota obejmuje naleznos¢ z tytutu
zwrotu przez poprzednika prawnego Spétki kwoty wptaconej na podstawie umowy z dnia 5 listopada 2007 roku
kaucji gwarancyjnej. Zdaniem strony powodowej strona pozwana zobowiazana byta do zwrotu kwoty wptaconej
kaucji w terminie 30 dni od daty zakonczenia okresu rekojmi. Z takim stanowiskiem nie zgodzil sie poprzednik
prawny KCI S.A. argumentujac, Ze nie zostaly usuniete wszystkie wady zrealizowanych w ramach ww. umowy
inwestycji budowlanych i stanowisko to obecnie jest popierane i kontynuowane w ramach toczacego sie
w pierwszej instancji procesu sadowego.

Sprawy sadowe przejete przez KCI S.A. w zwiazku z potaczeniem z Gremi Inwestycje S.A.:

W dniu 27 sierpnia 2015 roku Spoétka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy
odpis pozwu o uchylenie Uchwaty nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej
Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015r. w sprawie pozbawienia Akcjonariuszy w calosci prawa poboru akcji serii
H il oraz o uchylenie Uchwaly nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia , Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej
Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji
serii H i I oraz zmiany Statutu Spdétki. Pozew zostat wniesiony przez Akcjonariuszy: Pana Piotra Szczesnego oraz
Pana Radostawa Kedziora. Pozew zostat zarejestrowany pod sygn. akt XX GC 708/15.

W sprawie , Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) ztozyla odpowiedz na pozew, a nastepnie
powodowie cofneli pozew. Wobec cofnigcia pozwu Sad Okregowy w Warszawie, postanowieniem z dnia
07.12.2015 r. umorzyt postepowanie i zasadzit od pozwanej spétki koszty procesu w kwocie 2.377 zt. W dniu
21.12.2015 r. ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) zlozyta zazalenie na rozstrzygniecie dotyczace
kosztow procesu. Zazalenie nie zostato jeszcze rozpoznane.
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Przed zlozeniem pozwu opisanego w punkcie 1.1 Piotr Szczesny i Radostaw Kedzior wystapili z wnioskiem o
udzielenie zabezpieczenia roszczen o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie uchylenie Uchwat nr 30 i 31
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015r.
Sad Okregowy w Warszawie, w ramach rozpoznania ich wnioskéw, wydat postanowienia w sprawach XX GCo
163/15 i XX GCo 164/15, w ktérych udzielil zabezpieczenia roszczenn wnioskodawcéw w stosunku do ,Gremi
Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) poprzez wstrzymanie wykonania wyzej wymienionych uchwat do
czasu prawomocnego zakonczenia postepowania. Spdtka ztozyta zazalenie na te postanowienia Sadu.

W dniu 28 wrzesnia 2015 r. Spotka powzieta wiadomos¢ o wydaniu przez Sad Okregowy w Warszawie XX
Wydziat Gospodarczy w dniu 24 wrzesnia 2015 r. postanowient w sprawach XX GCo 163/15 i XX GCo 164/15, na
podstawie ktérych ww. Sad dzialajagc w trybie art. 395 § 2 k.p.c. (i) uchylil zaskarzone przez Spotke
postanowienia Sagdu Okregowego w Warszawie z dnia 23 oraz 24 lipca 2015 r. wydane na wniosek akcjonariuszy
Spotki Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora, udzielajace tym akcjonariuszom zabezpieczenia
dochodzonych przez nich roszczen o stwierdzenie niewaznosci albo uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru
akcji serii HiI oraz nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i1 oraz
zmiany Statutu Spétki poprzez wstrzymanie wykonalnosci tych uchwat, a takze (ii) oddalil ztozone przez Pana
Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora wnioski o zabezpieczenie roszczen dotyczacych przywotanych
uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lipca 2015 1.

Oba postanowienia z dnia 24 wrzesnia 2015 r. zostaly zaskarzone przez Akcjonariuszy wystepujacych
z wnioskami o zabezpieczenie. Zazalenie Piotra Szczesnego zostalo przekazane do rozpoznania Sadowi
Apelacyjnemu w Warszawie i zarejestrowane pod sygn. akt: VI Acz 2350/15. W tej sprawie Sad Apelacyjny w
Warszawie postanowieniem z 22 marca 2016 r. oddalil zazalenie Piotra Szczesnego i zasadzit na rzecz Spoétki
koszty postepowania w kwocie 227 zl. Zazalenie ztoZzone przez Radostawa Kedziora zostalo natomiast odrzucone
przez Sad Okregowy w Warszawie w czesci postanowieniem z dnia 26 stycznia 2016 r., a w pozostalym zakresie
postanowieniem z dnia 29 marca 2016 r. Drugie z wymienionych postanowien nie jest jeszcze prawomocne.

W dniu 02 wrzesnia 2015 roku Spdtka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy
odpis pozwu o uchylenie Uchwaly nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia , Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej
Gremi Media S.A.) z dnia 30 czerwca 2015r. w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014. Pozew zostal
wniesiony przez Akcjonariuszy: Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora.

Spotka wniosta odpowiedz na pozew oraz kolejne pisma procesowe .Aktualnie brak informacji o wyznaczeniu
terminu rozprawy.

W dniu 21 wrzeénia 2015r. Spotka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej
Gremi Media S.A.) z dnia 30 czerwca 2015r. w sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2014. Jednakze w zwiazku z tym, iz sprawa ma charakter niepieniezny,
wskazanie przez p. Piotra Szczesnego w zlozonym przez niego pozwie wartosci przedmiotu sporu w kwocie
9.984.000,00 zt nie ma zadnego wptywu na warto$¢ terazniejszych lub przysztych zobowigzan Spotki.

Spotka wniosta odpowiedz na pozew oraz kolejne pisma procesowe .Aktualnie brak informacji o0 wyznaczeniu
terminu rozprawy.

W dniu 15 pazdziernika 2015 r. Spdtka ztozyla w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew przeciwko
akcjonariuszom Spotki - Piotrowi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior (facznie "Pozwani"”) o zaptate kwoty
322.394,00 zt tytulem odszkodowania za straty majatkowe poniesione w zwiazku z bezprawnymi dzialaniami
Pozwanych, ktére doprowadzity do braku mozliwosci realizacji uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii Hi I,
a takze uchwaly nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i I oraz
zmiany Statutu Spotki (facznie "Uchwaty").
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Zdaniem Zarzadu wzmiankowane czynno$ci Pozwanych mialy charakter szantazu korporacyjnego, a jako takie
stanowity naduzycie prawa. Celem zainicjowania przez Pozwanych okreslonych dziatan sadowych przeciwko
Uchwatom bylo zablokowanie realizacji Uchwatl oraz wykorzystanie tego faktu, jako $rodka do realizagji
wlasnych intereséw majatkowych - co w odniesieniu do jednego z Pozwanych potwierdzit Sad Okregowy w
Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, w postanowieniu z dnia 24 wrzesnia 2015 r. W wyniku zachowania
Powoddéw inwestor, majacy obja¢ nowo wyemitowane akcje Spdtki serii H i I, wycofal sie z realizagji
przygotowanego projektu budowy wokét Spétki silnej grupy medialnej, zas Spoétka utracita mozliwosé
przeprowadzenia podwyzszenia jej kapitalu zakladowego zgodnie z tresciag Uchwat oraz trwalego pozyskania
aktywa w postaci udziatéw w spdtce Presspublica sp. z 0.0. Aktualnie dochodzona omawianym pozwem kwota
odszkodowania w wysokosci 322.394,00 zt stanowi réwnowartos¢ wydatkow poniesionych przez Spétke w
zwigzku z przygotowaniem oraz realizacja wszystkich czynno$ci niezbednych do przeprowadzenia
podwyzszenia kapitatu zakladowego zgodnie z Uchwatami, emisji nowych akgji serii Hil, a takZze dopuszczenia
tych papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Pozew Spotki zostat zarejestrowany przez Sad Okregowy w Warszawie pod sygnatura akt III C 1189/15.
W ramach tego postepowania Spoétka ztozyla w dniu 02.11.2015 r. wniosek o zabezpieczenie dochodzonego
roszczenia.

W dniu 12 listopada 2015 r. Spétka powzieta informacje, o wydaniu w dniu 6 listopada 2015r. przez Sad
Okregowy w Warszawie postanowienia ('Postanowienie”) w przedmiocie oddalenia ww wniosku o
zabezpieczenie roszczenia odszkodowawczego. Z treéci uzasadnienia do Postanowienia wynika, iz ztozony przez
Spotke wniosek o udzielenie tymczasowej ochrony prawnej zostat oddalony wytacznie z uwagi na niewykazanie
- w ocenie ww. Sadu - wystepowania po stronie Spotki tzw. interesu prawnego w udzieleniu zabezpieczenia. Sad
Okregowy w Warszawie potwierdzit jednak zasadnos¢ roszczenia odszkodowawczego dochodzonego przez
Spotke oraz stwierdzit, ze "wnioskodawca uprawdopodobnil roszczenie". Ponadto w uzasadnieniu do
Postanowienia wskazano, Zze "zdaniem Sadu zalaczone do akt niniejszej sprawy dowody w postaci
udokumentowania zaistniatego stanu faktycznego, a takze dotaczone faktury na potwierdzenie wysokosci
zadanego w pozwie roszczenia dostatecznie uprawdopodobnily zadanie" Spdtki dotyczace zaptaty przez
Pozwanych odszkodowania w tacznej wysokosci 322.394,00 zt. Dokonana przez Sad Okregowy w Warszawie
ocena okoliczno$ci sprawy potwierdzita teze o bezprawnosci dziatan podjetych przez Pozwanych wobec Spétki,
ktore opisano w raporcie biezagcym Spoétki nr 36/2015 z dnia 15 pazdziernika 2015r.

W dniu 19 listopada 2015 r. Spdtka ztozyla zazalenie na Postanowienie. Zazalenie Spotki zostato przekazane do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie i bedzie rozpoznawane pod sygn. akt VI Acz 2684/15. Sad Apelacyjny
w Warszawie, postanowieniem z dnia 23 marca 2016 r., oddalit zazalenie Spétki. Postanowienie jest prawomocne
inie stluzy od niego $rodek zaskarzenia.

W dniu 21 stycznia 2016 roku Spoétka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy
odpis pozwu o uchylenie Uchwaty nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej
Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015 roku w sprawie podniesienia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji
serii HiI oraz zmiany Statutu Spétki. Pozew wniést Akcjonariusz Jan Bednarz.

W dniu 20 lutego 2016 roku Spétka wypelniajac zobowigzanie Sadu zlozyta odpowiedz na pozew Jana Bednarza
z dnia 4 sierpnia 2015 roku, wnoszac jednoczesnie o umorzenie postepowania w catosci tj. zaréwno w zakresie
powddztwa o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spdétki Akcyjnej jak i w zakresie wniosku
o zabezpieczenie tegoz powddztwa, ktory zawarty zostal w tresci pozwu a takze zasadzenie na rzecz Spoétki
poniesionych kosztéw zwigzanych z postepowaniem i dochodzeniem swych praw. Pozwana wskazala takze
ewentualne, w przypadku nie podzielenia przez Sad argumentéw pozwanej przemawiajacych za koniecznoscig
umorzenia postepowania, z tzw. ostrozno$ci procesowej, wnioski o oddalenie powddztwa w catosci i umorzenie
postepowania z wniosku o zabezpieczenie powddztwa oraz zasadzenie na rzecz pozwanej poniesionych kosztow
zwiazanych z postepowaniem i dochodzeniem swych praw, wedlug norm prawem przepisanych.
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Poza sprawami opisanymi powyzej, nie sa prowadzone postepowania sadowe, przed organami wlasciwymi dla
postepowan arbitrazowych lub organami administracji publicznej dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci
Spotki, ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Czesc I1
Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w raporcie finansowym za okres 01.01.2016 — 30.06.2016 r.

Ponizej zaprezentowano sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej KCI wraz z skonsolidowanym
rachunkiem zyskdéw i strat w pierwszej potowie 2016r. na tle okreséw poréwnawczych:

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z

sytuacji finansowej Stan na Stan na Stan na

Grupy Kapitatowej KCI S.A. 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 596 1871 770

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez rachunek zyskéw i strat 0 0 19

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2965 1745 235

Zapasy 1 481 0

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 129 506 115225 139 655

Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone

do sprzedazy 42 020 104 020 35493

Nieruchomosci inwestycyjne 31763 31753 149 455

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

zapadalnosci 0 0 0

Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw

wlasnosci 0 0 2652

Wartosci niematerialne 309 548 309 250 314 428
*  Warto$¢ firmy 68 601 68 030 70 240
¢ Inne wartosci niematerialne i prawne 240 947 241 220 244 188

Rzeczowe aktywa trwate 8271 8482 8978

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9951 14 089 1733

Inne aktywa 0 0 0

Aktywa, razem 534 621 586 916 653 418

Pasywa

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowiazania 42 239 55 352 69 097

Zobowiazania z tytulu zaciagnietych kredytow

(pozyczek) 1950 30 382 30924

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0 0

Zobowiazania z tytulu wyemitowanych dtuznych

papieréw wartosciowych 37 470 44 690 44 767

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 51 062 54 622 58 589

Rezerwy na pozostale zobowigzania 2 366 2267 2251

Zobowiazania, razem 135 087 187 313 205 628

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy 362 909 326 863 359 095
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jednostki dominujacej, w tym:

Kapitat podstawowy 57 609 52 560 52560
Akcje wlasne -3 040 -3 040 -3 040
Pozostale kapitaly 317 072 266 274 295 891
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty -8 732 11 069 13 684
e  Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty z lat
ubiegtych 7261 -10 140 -21185
*  Zysk (strata) netto -1471 21209 34869
Udzialy niekontrolujgce 36 625 72 740 88 695
Kapitat wlasny, razem 399 534 399 603 447 790
Pasywa, razem 534 621 586 916 653 418
Srédroczny Skréc;’;ij::?ii’::owa“y rachunek 41 042016-  01.012016- 01042015  01.012015-
Grupy Kapitatowej KCI S.A. 30.06.2016  30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody i zyski 31673 61 669 23343 32239
Przychody i zyski z inwestycji 2083 4110 11153 14 080
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug 27192 54 018 11 428 17 089
Pozostate przychody i zyski operacyjne 2436 3541 757 1 065
Dodatnie réznice kursowe -38 0 5 5
Koszty i straty -32414 -62 769 -16 663 -23 682
Koszty i straty z inwestydji -619 -1 005 23 -410
Koszty operacyjne -27 677 -55372 -14 194 -19 010
Pozostate koszty i straty operacyjne -1480 -1824 -643 -773
Rezerwy i utrata warto$ci -97 -174 13 -7
Ujemne rdznice kursowe -115 -115 15 15
Pozostate koszty finansowe -2 426 -4 279 -1877 -3 497
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -741 -1100 6 680 8 557
Pozostate przychody finansowe 321 361 23754 23754
Udzial w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych
metoda praw wlasnosci 0 0 121 834
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -420 -739 30555 33145
Podatek dochodowy -187 -748 1034 2310
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -607 -1487 31589 35 455
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / Strata netto z dzialalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -607 -1487 31589 35 455
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -627 -1471 31286 34 869
Do udziatéw niekontrolujacych 20 -16 303 586
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Bilans

Suma bilansowa Grupy Kapitalowa KCI S.A. na dzien 30.06.2016 r. w stosunku do stanu na 31.12.2015 roku
zmniejszyta sie 0 52.295 tys. zlotych, co stanowi spadek sumy bilansowej o blisko 9%. Najwiekszy wptyw na tg
zmiane mialo zmniejszenie pozydji ,Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy” w
ktérej ujmowane sa przez Grupe miedzy innymi nieruchomosci zlokalizowane w Krakowie. Pozycja ta ulegta
zmniejszeniu o kwote 62.000 tys. zt, ktéra odpowiada cenie sprzedazy nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej w
Krakowie, jaka miata miejsce w dniu 22 kwietnia 2016 roku i opisana zostata szczegétowo w wczesniejszej czesci
sprawozdania. Pozostate sktadniki aktywéw na dzien bilansowy prezentuja poziom zasadniczo zblizony do
stanu na koniec 2015 roku. Na tym tle wyrdzniajq sie jeszcze pozycje ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci”, ktoéra zwiekszyta sie o 14.281 tys. zt oraz , Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego” (zmniejszenie o 4.138 tys.). Pierwsza ze wspomnianych pozycji odzwierciedla gléwnie wzrost
naleznosci wynikajacy z udzielonych pozyczek (98.295 tys. na dzien bilansowy wobec 90.839 tys. na koniec 2015
roku) oraz pozostatych naleznosci (27.671 tys. wobec 18.028 tys.). Druga zas koresponduje ze zmniejszeniem
aktywow z tytutu odroczonego podatku jako skutek dokonanej sprzedazy nieruchomosci.

W obszarze pasywéw zmienily sie w sposdb znaczacy poziomy zobowigzan, co ma swoja bezposrednia
przyczyne gléwnie w sptatach dokonanych dzieki srodkom pozyskanym ze sprzedazy nieruchomosci przy ul.
Wroclawskiej. W ten sposdb zmniejszeniu z 30.382 tys. do 1.950 tys. ulegta pozycja , Zobowiagzania z tytutu
zaciagnietych kredytow (pozyczek)”, co ma swoja przyczyne w splacie calosci zobowigzania wobec Getin Noble
Bank S.A w dniu 25 kwietnia 2016 roku. Zmniejszeniu o 13.113 tys. zt ulegta réwniez pozycja ,, Zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania” oraz — o kwote 7.220 tys. zt ,Zobowigzania z tytulu
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych” (wczesniejszy wykup wszystkich obligacji serii Y oraz
czesci obligadji serii L). Lacznie zobowigzania Grupy Kapitalowej KCI zmniejszyly sie o 52.226 tys. zt co stanowi
kwote zasadniczo bardzo zblizona do korespondujacego z nig obnizenia wartosci aktywow. Tym samym w
zakresie kapitatu wlasnego Grupa odnotowata niemal niezmieniony poziom lacznie, cho¢ przy znaczacych
zmianach obserwowanych na poszczegdlnych skladnikach tych kapitatéw. Zmiany nastapily poczawszy od
kapitatu podstawowego (wzrost z 52.560 tys. do 57.609 tys., wynikajacy z podniesienia kapitalu akcyjnego o
akcje serii G nowej emisji polaczeniowej przy polaczeniu z Gremi Inwestycje S.A.), poprzez pozostate kapitaty
(wzrost w stosunku do konca ubiegltego roku o 50.798 tys. — efekt polaczenia z Gremi Inwestycje S.A.).
Zmniejszeniu na skutek potaczenia z Gremi Inwestycje S.A. uleglta wartos¢ udzialéw niekontrolujacych z
poziomu 72.740 tys. do 36.625 tys. W pozycji ,Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty” wyrdznia sie
wygenerowana przez Grupe strata w wysokosci 1.471 tys. wobec zysku 21.209 w poprzednim okresie.

Poréwnujac pozycje rachunku zyskéw i strat grupy odnotowane w okresie pierwszego pdtrocza 2016 roku do
pierwszego pdlrocza roku ubieglego zwracaja na siebie uwage istotne réznice w wolumenach przychodoéow ze
sprzedazy towaréw i ustug oraz pozostatych kosztéw operacyjnych. Przyczyna takiego stan rzeczy jest fakt, iz w
pierwszej polowie 2015 roku zaledwie jeden miesiac objety byl konsolidacja pelna ze spétkami Grupy Gremi
Media, podczas gdy w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016 konsolidacja ta obejmuje caly okres. Z tego tez powodu
poréwnywalnos¢ wynikéw w tych obu okresach jest czeSciowo utrudniona. Pierwsze péirocze 2015 roku
obfitowalo réwniez w zdarzenia o charakterze nietypowym, odzwierciedlone gléwnie w pozycji pozostatych
przychoddéw finansowych (23.754 tys.), a zwiazane z potaczeniami spdétek KCI S.A. z Jupiter S.A. oraz Gremi
Communication Sp. z 0.0. z Gremi Media Sp. z o.0. (d. Presspublica Sp. z 0.0.). Z kolei wynik na sprzedazy
nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej w Krakowie, ktéra to transakcja byla niewatliwie najwazniejszym
zdarzeniem gospodarczym minionego poétrocza, nie spowodowat zasadniczych zmian w rachunku wynikéw
Grupy Kapitalowej, gdyz efekt wyceny tych nieruchomos$ci zostal juz ujety w sprawozdaniu rocznym. Z
uwzglednieniem czynnikéw opisanych powyzej, rachunek zyskéw i strat Grupy nie nosi w sobie skladnikow
nietypowych.
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Czesc II1
Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Realizujac podjete dziatania Grupa Kapitalowa stara si¢ kontrolowaé wszystkie te czynniki ryzyka i zagrozenia,
na ktore posiadal wptyw, oraz przeciwdziata¢ ich negatywnym skutkom.

Czynniki ryzyka i zagrozen z otoczenia Grupy Kapitalowej Emitenta:

a) Dynamiczne zmiany w zakresie krajowego ustawodawstwa oraz sytuacja polityczna, ktéra w $rednim
okresie czasu moze przeniesc sie w istotny sposob na uwarunkowania makroekonomiczne;

b) kurczenie si¢ rynku prasy drukowanej, co moze mie¢ wplyw na wyniki spétek mediowych wydajacych
»+Rzeczpospolityg”, Gazete Gieldy ,Parkiet”, ,,Sukces”, ,Bloomberg Businessweek Polska”, ,,Uwazam Rze”;

c) realizacja planowanych w grupie kapitalowej Gremi Media wynikéw, opartych zaréwno na sprzedazy prasy
drukowanej, jak i on line a takze reklam, konferencji, eventéw, szkolen oraz przychoddéw spétek witaczonych
i planowanych do wlaczenia do grupy Gremi Media;

d) zmiany wartosci posiadanych akcji jednostek notowanych (akcje wiasne KCI S.A., akcje E- Kiosk S.A.,
Compress S.A., MMConferences S.A);

e) Kondycja Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zwigzane z tym ryzyko ewentualnej aktualizacji
planéw dotyczacych IPO Gremi Media Sp. z o.0.

Czynniki ryzyka i zagrozen wewnatrz Grupy Kapitatowej Emitenta:

a) powodzenie plandw Spdtki, w tym w szczegdlnosci ryzyka zwigzane z niepowodzeniem planowanych
transakgji sprzedazy nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie,

b) ryzyko zwigzane z mozliwoscia niedotrzymania przez dtuznikéw umownych terminéw sptat zobowigzan
(udzielone pozyczki),

c) ryzyko zwiazane z zadluzeniem, w tym w szczegdlnosci obligacje serii ], K, L wyemitowane w grudniu 2015
roku zabezpieczone hipotekg na nieruchomosci potozonej w Krakowie przy ulicy Romanowicza oraz kredyt
zaciagniety przez Gremi Media Sp. z 0.0. i Gremi Business Communication Sp. z 0.0 w ING Bank Slaski S.A.

d) ryzyko niepowodzenia dziatart majacych na celu windykacje zasadzonych na rzecz Spétki naleznosci od Joe
Bajjani z tytulu umowy sprzedazy udzialéw Georgia Hydraulic Cylinder, Inc. (zneutralizowane poprzez
utworzenie odpisu aktualizujacego na cato$¢ kwoty naleznosci),

Instrumenty finansowe

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitalowa Emitenta moze eksponowac go na pewne rodzaje ryzyk, takich
jak ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stdp procentowych oraz ryzyko
cenowe), ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z udzielaniem przez Grupe zabezpieczen, ryzyko utraty ptynnosci
i ryzyko zmiany cen nieruchomosci. Dziatania podejmowane przez Spdtke majg zawsze na celu minimalizowanie
w/w ryzyk. Ponizej przedstawiono ryzyka zwiazane zaréwno z posiadanymi przez spotke instrumentami
finansowymi, jak réwniez inne istotne ryzyka prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko rynkowe
e Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty oraz aktywa i zobowigzania Grupy zwigzane =z rynkiem nieruchomosci wyrazone sa
gléwnie w walucie polskiej (i w zwiazku z tym ryzyko tego rodzaju jest tam nieistotne). Do elementéw
narazonych na umiarkowang ekspozycje na ryzyko walutowe naleza naleznosci wobec Joe Bajjani (objete
odpisem aktualizujgcym do wartosci 0 z1), jedna pozyczka udzielona w USD oraz czes¢ kosztow ponoszona w
walucie USD, a dotyczaca obstugi prawnej przez kancelarie prowadzaca dziatania przeciwko Joe Bajjani (gdzie
ryzyko walutowe jest neutralizowane poprzez refakturowanie tych kosztow w PLN, po $rednim kursie NBP, na
inny podmiot) oraz czynsz za najem powierzchni biurowych, magazynowych i miejsc parkingowych dotyczacy
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budynku Prosta Office Center wyrazony w EUR. Z uwagi na powyzsze, ryzyko zmiany kursu walut jest oceniane
przez Zarzad Jednostki Dominujacej jako pomijalne.

e Ryzyko zmiany stopy procentowej

Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej korzystaty z finansowania pozyczkami i wyemitowanymi obligacjami.
Wahania stép procentowych wplywaja na dziatalnos¢ Grypy w kilku obszarach, z ktérych najwazniejsze to
koszty obstugi dlugu wynikajacego z wyemitowanych obligacji serii J, K, L (oprocentowanie oparte o stope
WIBOR 3M) oraz, jedynie w nieznacznym stopniu, z tytutu innych produktéw kredytowych (otrzymane przez
spotki z Grupy pozyczki, karta kredytowa KCI S.A., kredyty otrzymane w ING Bank Slqski S.A. po dniu
bilansowym - szczegdlowo opisane we wczesniejszej czesci niniejszego sprawozdania. W Grupie nie sa
stosowane instrumenty pochodne ani inne metody stuzace zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany stopy
procentowej.

Ryzyko cenowe

e Aktywa finansowe

Grupa Kapitatlowa uczestniczy w obrocie papierami warto$ciowymi na aktywnym rynku (Gietda Papierow
Warto$ciowych w Warszawie). Jednostka Dominujaca posiada pakiet akcji notowanych, jakimi sa akcje wtasne.
Akcje te moga by¢ poddane znacznym wahaniom cenowym, w zwiazku z tym jednostka Dominujaca jest
narazona z tego tytutu na ryzyko cenowe. Grupa posiada ponadto udzialy i akcje spdtek nie notowanych,
ktérych warto$¢ réwniez podlega zmianom. Grupa stara sie ograniczy¢ to ryzyko monitorujac i analizujac
zmiany zachodzace na rynku oraz wewnatrz spotek, co daje umiarkowana pewnos¢ podjecia wlasciwej reakdji i
ewentualnej redukcji zaangazowania w przypadku stwierdzenia znacznego ryzyka negatywnej zmiany cen.

e  Nieruchomosci

Zmiany poziomu cen na rynku nieruchomosci (rozumianym szeroko jako rynek mieszkaniowo-biurowy) maja
bezposredni wptyw na warto$¢ aktywoéw Grupy, a takze potencjalny wplyw na wysokos¢ przysztych
przychodéw ze wzgledu na zwiekszone zaangazowanie jednostki Dominujacej w projekty z branzy
nieruchomosci. Warto$¢ znacznej czesci aktywdOw jest bowiem wyznaczana wartoscig rynkowa posiadanych
nieruchomosci, te zas scisle koreluja z cenami obserwowanymi na krakowskim rynku nieruchomosci. Okres 2014
- 2015 przynidst wyrazne ozywienie na krakowskim rynku nieruchomosci inwestycyjnych, co — wobec planow
sprzedazowych w tym obszarze daje podstawy sadzi¢, ze Grupa stanie si¢ beneficjentem tej sytuacji i odnotuje
znaczne korzysci ekonomiczne wynikajace z poprawy cyklu koniunkturalnego. W tym kontekscie niezwykle
istotnym aspektem jest pozyskanie przez KCI S.A. w dniu 30 czerwca 2015 roku prawomocnych pozwolen na
budowe dla obszaru przy ul. Romanowicza w Krakowie w ramach przedsiewziecia ,,Gremi Business Park” (5
projektowanych budynkdéw biurowych o facznej powierzchni uzytkowej najmu ok. 50 tys. m2, co daje w praktyce
mozliwo$¢ pelnej komergjalizacji kompleksu. Do chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spoétka
dokonata sprzedazy fragmentu nieruchomosci korespondujacego z jednym z pozyskanych pozwolen na budowe
(tzw. biurowiec ,,A”) oraz w dniu 22 lipca 2016 r. zawarta umowe przenoszaca dotyczacg tzw. biurowca B,
objetego umowa przyrzeczong z dnia 24 czerwca 2016 r.

W zwiazku z dokonaniem w dniu 22 kwietnia 2016 roku sprzedazy wszystkich posiadanych przez Jednostke
Dominujaca nieruchomosci zlokalizowanych przy ul. Wroctawskiej w Krakowie za cene 62 mln ztotych, w spdtce
zmaterializowalo sie czesciowo ryzyko dotyczace zmiany wartosci posiadanych nieruchomosci. Jednostka
Dominujaca dokonata wyceny na dzien bilansowy nieruchomosci objetej w/w umows, co przetozylo sie na
odnotowanie straty z inwestycji. Nalezy jednak podkresli¢, iz zawarta transakcja generuje dla Emitenta szereg
korzysci o charakterze ekonomiczno - finansowym, a to w szczegolnosci: jednorazowa monetyzacja aktywow
zamiast sprzedazy etapowanej do 2019 roku (koszt pieniadza w czasie, eliminacja ryzyka administracyjnego
zwigzanego z procesem pozyskiwania pozwolen na budowe), oszczednosci na przysztych kosztach projektowych
zwigzanych z pozyskiwaniem pozwolen na budowe, eliminacja ryzyk rynkowych zwiazanych z potencjalnym
odstapieniem od umowy LCC, mozliwos¢ zwolnienia zasobow organizacyjnych alokowanych dotad do projektu
przy ul. Wroclawskiej koncentracji na innych projektach, uwolnienie jednorazowych nadwyzek finansowych,
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ktére postuzyly do sptaty kredytu Getin Noble Bank S.A. i zwolnienia zabezpieczen ustanowionych na aktywach
mediowych (korzys¢ pod katem planowanego ich ugieldowienia). Niezwykle istotne jest réwniez jednoznaczne
rozwigzanie kwestii lokali ustugowych budowanych przez LCC w dwéch wznoszonych obecnie budynkach przy
ul. Wroctawskiej. Jednostka Dominujaca, zawierajac w dniu 22 kwietnia 2016 roku umowy deweloperskie na w/w
lokale, eliminuje w sposéb jednoznaczny watpliwosci interpretacyjne jakie mogly w tym zakresie pojawi¢ sie w
zwigzku z trescia umowy przedwstepnej z lipca 2014 roku (sprzedaz lokali stanowila opcje dla LCC). Plan
nabycia 2.796 m2 lokali ustugowych jest istotnym przedsiewzieciem inwestycyjnym dla KCI SA, z uwagi na
potengjalny zysk jaki Jednostka Dominujaca spodziewa si¢ zrealizowaé¢ w zwigzku z roéznica pomiedzy
jednostkowa ceng nabycia 1m2 lokali od LCC a oczekiwang przyszla wartoscia rynkowa powierzchni
ustugowych i przychodem z ich dalszej odsprzedazy.

W zakresie ryzyka cen zwigzanych z wynajmem, ze wzgledu na ustabilizowang sytuacje na rynku wynajmu
powierzchni biurowych oraz podpisanymi dlugoletnimi umowami najmu, ryzyko zmiany cen w najblizszym
okresie jest istotnie ograniczone.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa wynika przede wszystkim z udzielonych pozyczek
oraz sprzedazy aktywdéw finansowych z odroczonym terminem platnosci i srodkéw lokowanych w banku.
Aktywa finansowe potencjalnie narazajace na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja gtéwnie naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w ramach ktérych w Grupie dominuja naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek. Srodki finansowe Grupy lokowane sa w instytucjach finansowych i podmiotach, ktére w
opinii Grupy sa wiarygodne. Ryzyko zwiazane z naleznosciami z tytutu pozyczek jest ograniczane poprzez
ustanawianie prawnych zabezpieczen splaty, ktdre zostaty opisane w nocie 16.3 Sprawozdania Finansowego.
Warto$¢ udzielonych przez KCI S.A. i spotki zalezne pozyczek na dzien 30 czerwca 2016 r. wynosi 97 738 tys. zt.
Odnosnie tych naleznosci Zarzad Jednostki Dominujacej stoi na stanowisku, iz ich splata nie jest zagrozona.
Zgodnie z posiadana wiedza warto$¢ aktywow spoétki Gremi Sp. z o.0. i jej pomiotéw zaleznych roénie, tak jak
zaktadano, a ich komercjalizacja moze si¢ rozpoczaé juz na przetomie 2017 i 2018 roku. Srodki pozyskane z tej
komercjalizacji przeznaczone zostana min na sptate naleznosci. Ich warto$¢, zgodnie z posiadanymi informacjami
znacznie przewyzsza kwote do sptaty.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe ujeta dla danego sktadnika aktywéw finansowych stanowi kwote
brutto po potraceniu wszelkich kompensat zgodnie z MSR 32 lub innych strat z tytutu utraty wartosci zgodnie
zMSR 39 tj. nie uwzglednia zadnych otrzymanych zabezpieczen oraz innych form wspomagania kredytu.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktdre moze wystapi¢ w formie
niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci, znacznego opoéznienia w splacie naleznosci lub
innych odstepstw od warunkéw kontraktu. Transakcjami, ktére narazajg spétke na ryzyko kredytowe, sa gtéwnie
udzielone pozyczki oraz istniejace naleznosci (w tym w szczegolnosci z tytutu sprzedazy akcji Georgia Hydraulic
Cylinders Inc dokonanej w 2011 roku). Grupa ogranicza ryzyko kredytowe dotyczace pozyczek i znacznych kwot
naleznosci stosujac zabezpieczenia w postaci weksli wtasnych in blanco, a jesli analiza sytuacji ekonomiczno -
finansowej kontrahenta wskazuje uzasadnienie dla wzmocnienia zabezpieczenn — réwniez inne formy. W
przypadku naleznosci od Joe Bajjani Jednostka Dominujaca zdecydowata sie utrzymac odpis aktualizujacy ze
wzgledu na wyrazne przestanki przemawiajace za niskim prawdopodobienstwem odzyskania naleznosci, w tym
w szczegoOlnosci praktyczny brak efektow dotychczasowej windykacji prowadzonej wobec diluznika za
posrednictwem wynajetej kancelarii prawnej z USA.. Kazdorazowo transakcji eksponowanej na ryzyko
kredytowe towarzyszy analiza sytuacji ekonomiczno - finansowej podmiotu, ktérej celem jest ograniczenie do
minimum ryzyka niewyptacalnosci. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zdarzenia
zmieniajace tak opisany stan rzeczy.

W przypadku aktywoéw finansowych, maksymalna ekspozycja jednostki w odniesieniu do ryzyka kredytowego
stanowi wartos¢ bilansowg netto.
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Ryzyko kredytowe zwiazane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa lokuje srodki w bankach zarejestrowanych w Polsce, ktére dysponuja odpowiednim kapitatem wtasnym
oraz ustabilizowana pozycja rynkowa, ktére w opinii Grupy sa wiarygodne. Biorac pod uwage powyzsze oraz
krétkoterminowy charakter inwestycji, uznaje sie, ze ryzyko kredytowe dla srodkéw pienieznych i lokat
bankowych jest niskie.

Ryzyko utraty ptynnosci

Polityka Grupy zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych oraz papieréw
wartosciowych, niezbednego dla biezacej obstugi zobowiazan. Nadwyzki srodkéw pienieznych Grupy sa
wykorzystywane do udzielania pozyczek oraz lokowane w depozytach bankowych.. Przed ryzykiem utraty
ptynnoéci Grupa Kapitalowa aktywnie i na biezaco zabezpiecza si¢ poprzez sporzadzanie preliminarzy platnosci
oraz zgodnie z nimi zabezpiecza odpowiednie srodki finansowe na pokrycie zaplanowanych wydatkéw.
Zachowanie plynnosci zapewnione jest w pierwszej kolejnosci biezacymi strumieniami przychodéw z
dziatalnosci, po drugie zas sptywem naleznosci od innych podmiotéw. Grupa, przy poziomie zadluzenia (okoto
16% sumy bilansowej) nie jest obecnie narazona na ryzyko utraty ptynnosci.

Dodatkowe ryzyko stanowia zobowiazania z tytutu obligacji .Ryzyko to jest monitorowane, spétka podejmuje
aktywne dzialania zmierzajace do rozliczenia obligacji, czego przejawem jest zrealizowanie wczesniejszego
wykupu wszystkich obligacji serii Y oraz czesci obligacji serii L.

Grupa jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeptywow
pienieznych na realizowanych kontraktach. Grupa dazy do zapewnienia tzw. dodatnich przeptywéw
pienieznych, ktérych trwale wystepowanie w obecnej sytuacji (dzieki uzyskaniu znacznych s$rodkéw
pienieznych poprzez sprzedaz nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej oraz perspektywe zbycia kolejnych
fragmentéw terenu przy ul. Romanowicza, co wpltynelo i wptynie stabilizujgco na biezaca ptynnos¢ i bedzie
miato odzwierciedlenie w przysztosci) jest bardzo wysoce prawdopodobne. Niezaleznie od powyzszego, trwale
przeptywy beda generowane takze przez spolki dziatajace w segmencie mediowym.

Ryzyko zwiazane z udzieleniem przez Grupe zabezpieczen

W zwiazku z zawartymi przez podmiot z Grupy transakcjami polegajacymi na udzieleniu zabezpieczenn w
postaci hipotek na nieruchomosciach oraz innych rodzajéw zabezpieczen, Grupa jest obcigzona ryzykiem
ewentualnej koniecznosci wywigzania sie z warunkowych zobowigzan z tytulu udzielonych zabezpieczen.
Grupa stara sie ograniczy¢ to ryzyko monitorujac i analizujac sytuacje spotek, ktdérym jest udzielane
zabezpieczenie. Zabezpieczania ustanowione na majatku Grupy zostaty opisane w punkcie 16.1. Sprawozdania
Finansowego.

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Grupa nie zawiera umow na instrumenty pochodne, w zwiazku z czym w/w ryzyko nie wystepuje. Szczegoétowe
informacje o instrumentach finansowych zostaty ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Czesc IV
Informacje dodatkowe

1. Podstawowe produkty i ustugi Grupy Kapitalowej

Przychody z podstawowej operacyjnej dziatalnosci Emitenta w pierwszym pdiroczu 2016 roku zwiazane byly ze
$wiadczeniem ustug najmu, oraz dziatalnoscig wydawnicza i reklamowa. Znaczaca pozycja w sumie przychodéw
Grupy sa przychody z tytulu dzialalnosci w obszarze mediowym. Przychody Grupy Kapitatlowej Gremi Media
Sp. z 0.0. zwiazane byly z dziatalnosciag wydawnicza oraz sprzedaza reklam.

2.1. Rynki zbytu

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym.

2.3. Rynki zaopatrzenia

Jednostka Dominujgca, z uwagi na prowadzenie dzialalnosci nieprodukcyjnej posiada zasadniczo jedynie
dostawcow swiadczacych ustugi (projektowe, prawne, doradcze, inne).

Spotki medialne zajmujg sie gtéwnie dzialalno$cia wydawnicza, w tym dystrybucja wydan elektronicznych i
dziatalnosciqg portali internetowych, dziatalnoscia reklamowa, szkoleniowa, organizowaniem konferencji i
eventow.

W zwigzku z tym ponosza gtownie koszty obejmujace:

- koszty przygotowania kontentu, czyli koszty pracy zatrudnionych i wspétpracujacych dziennikarzy,

- koszty druku i transportu,

- koszty ustug IT,

- koszty organizagji szkolen i konferengji (koszty prelegentéw, wynajem sal, sprzetu technicznego, catering etc.).

3. Informacja o znaczacych umowach dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta

Umowy, ktérych przedmiot pozwala sklasyfikowac je jako istotne dla dziatalnosci Grupy, opisane zostaty w pkt.
»~Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta
w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016 r. oraz po dniu bilansowym”.
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4.1. Struktura Grupy Kapitalowej

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2016 r. wchodzi KCI SA oraz nastepujace podmioty:

., . ) . Udzial w ogolnej
. . Stopien Kraj Udzial w kapitale L. i Metoda
Nazwa jednostki . . . . liczbie glosow na .
powiazania = rejestracji zakladowym konsolidacji
WZA
Grupa Kapitatlowa Spotka
. . . Polska 52,27% 91,78% metoda petna
Gremi Media Sp. zo.0.  zalezna
) Spoétka
Gremi Sukces Sp. z o.0. . Polska 100% 100% = metoda petna
zalezna

Gremi Media sp. z 0.0. (poprzednio: Presspublica sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-831
Warszawa wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000134482. Spodtka prowadzi
dziatalno$¢ prasowa. Dnia 12 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiane nazwy spdtki z Presspublica sp. z 0.0. na
Gremi Media sp. z 0.0. Gremi Media sp. z 0.0. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej Gremi Media

sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. kapitat zakladowy spétki Gremi Media sp. z 0.0. wynosit 11 290 000,00 zt i dzielit sie
na 11 290 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy. W dniu 21 stycznia 2016 r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwalito obnizenie kapitatu zaktadowego, na podstawie ktorej to
uchwaly kapitat zaktadowy Spétki zostat obnizony z kwoty 11 290 000,00 zt do kwoty 6 832 000,00 z1, tj. o kwote 4
458 000,00 zt, w drodze umorzenia udziatéw wiasnych Spotki nabytych w drodze sukcesji generalnej wynikajacej
z przylaczenia do Gremi Media sp. z o0.0. spétki Gremi Communication sp. z 0.0. Uchwata obejmuje umorzenie
Tacznie 4 458 udzialow Spoétki, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 4 458 000,00
zt. Uchwata przed rejestracja wymaga przeprowadzenia tzw. procedury konwokacyjnej, ktora zostala wszczeta -
po jej zakonczeniu planowane jest zarejestrowanie obnizenia kapitatu zaktadowego. Do dnia rejestracji kapitat

zakladowy pozostaje w pierwotnej wysokosci.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. udziat Grupy Kapitalowej KCI S.A. w kapitale spotki Gremi Media sp. z 0.0. wynosit
52,27%, natomiast udzial w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspoélnikéw wynosit 91,78%.
Spotka KCI S.A. posiada 5 901 udziaty stanowiace 52,27% w kapitale zaktadowym Gremi Media sp. z o0.0. oraz

dajace prawo do wykonywania 91,78% gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw Gremi Media sp. z o.0.

Ponizsza tabela prezentuje sktad Grupy Kapitatowej Gremi Media sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2016 r.

Udziat w
Procent ogolnej liczbie
Nazwa jednostki ze .o Charakter posiadanego glosow na Metoda

Lp. . . . Siedziba . . . S
wskazaniem formy prawnej powiazania kapitatu WZA/ konsolidacji

zakladowego = zgromadzeniu

wspolnikow
1  Gremi Media sp. z o.0. Warszawa dominujaca

2 . Gremi Broker Sp. z o.0. Warszawa zalezna 100% 100% pelna
3 . Gremi Broker 2 Sp. z o.0. Warszawa zalezna 100% 100% pelna
4 . Gremi Edycja Sp. z o.0. Warszawa zalezna 100% 100% peina
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5 . Gremi Ekonomia Sp. z o.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
6 . Gremi FAD Sp. z o.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
7 : Gremi Prawo Sp. z o.0. Warszawa zalezna 100% 100% peilna
8 . Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. : Warszawa zalezna 100% 100% petna
9 Gremi Business salesna
Communication Sp. z o.0. Warszawa 100% 100% peilna
10 . Uwazam Rze Sp. z o.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
11 | E-Kiosk S. A. Warszawa zalezna 50,01% 50,01% petna
12  Kancelarie RP Sp. z 0.0. Warszawa zalezna 51% 51% pelna
13 : MMConferences S.A. * Warszawa pozostate 47,05% 47,05% brak
14  Compress S.A. Warszawa zalezna 50,00% 50,00% petna

* Mimo, ze udzial Gremi Media Sp. z 0.0. w kapitale MMConferences S;A. wynosi 47,05%,Gremi Media sp. z 0.0. nie wywiera
znaczacego wpltywu. Grupa nie zalicza spdtki o jednostek stowarzyszonych i ujmuje ja jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Gremi Sukces sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-831 Warszawa wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000108671. Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wydawnictwa
czasopism i wydawnictw periodycznych.

4.2, Zdarzenia oraz zmiany dotyczace powiazan organizacyjnych i kapitalowych Emitenta w pierwszej
polowie 2016 r.

Informacje w tym zakresie zostaly zaprezentowane we wczesniejszej czesci niniejszego sprawozdania w pkt.
,Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta”

Grupa w 2016 roku nie dokonywala znaczacych inwestycji kapitatlowych w kraju i za granica.

5. Informacja_ o _transakcjach zawartych przez Emitenta lub_jednostke od niego zalezna

Spotka, ani zadna zalezna od niej jednostka, nie zawierata z podmiotami powigzanymi zadnych transakgji,
ktérych warunki bytyby inne niz rynkowe. Transakcje z podmiotami powiazanymi zostaly przedstawione
w nocie 15 do Sprawozdania Finansowego.

6. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozyczek,

Na dzienn 30 czerwca 2016 r. Grupa Kapitatowa KCI S.A. (za wyjatkiem posiadanej przez KCI S.A. karty
kredytowej z limitem 20 tys. z1) nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek.

Kredyt inwestycyjny udzielony w kwocie 60.600 tys. z umowa kredytowa z dnia 7 pazdziernika 2011 r. z
pozniejszymi zmianami, zawartg pomiedzy Getin Noble Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, a Gremi
Communication sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie (przylaczong nastepnie do Gremi Media Sp. z 0.0.), zostal w
catosci sptacony w dniu 25 kwietnia 2016 roku.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 16 czerwca 2015 r. z pdzn. zmianami pomiedzy KCI S.A. (pozyczkobiorca) a

Panig Jolantag Dybczyk (pozyczkodawca) na kwote 1 575 tys. zt. zostata w catosci sptacona wraz z odsetkami w
dniu 17 czerwca 2016 roku.

Strona 37 z 55



http://www.krs-online.com.pl/gremi-sukces-sp-z-o-o-krs-103423.html

[l kc1sA

Grupa Kapitatowa KCI
Sprawozdanie z dzialalno$ci za okres 01.01.2016 — 30.06.2016
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

W dniu 5 lipca 2016 r. spétki Gremi Media Sp. z o.0. i Gremi Business Communication Sp. z o.0. oraz ING Bank
Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach ("Bank”) zawarly umowe wieloproduktowa ("Umowa"). Przedmiotem
Umowy jest przyznanie limitu kredytowego Gremi Media Sp. z 0.0. oraz Gremi Business Communication Sp. z
0.0. przez Bank, w maksymalnej wysokosci 31.300.000,00 z1, na ktéry sktadaja sie nastepujace produkty bankowe:

a) kredyty obrotowe w kwocie do 10.000.000,00 zt,

b) kredyty inwestycyjne w kwocie do 20.000.000,00 z1,

) gwarancje bankowe w kwocie do 1.300.000,00 zt.

Oprocentowanie Kredytow zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Dniem ostatecznej sptaty lub wygasniecia jest:

a) dla Kredytéw obrotowych dzien 06.07.2019 r.,

b) dla Kredytow inwestycyjnych dzient 30.06.2021 r.,

c) dla Zobowigzania Gwarangji dzien 05.07.2020r., z zastrzezeniem, ze okres Zobowigzania nie moze
przekraczac 12 miesiecy.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z Umowy jest:

a) poreczenie wedlug prawa cywilnego udzielone przez E-Kiosk S.A. do kwoty 200 000,00 EUR wraz
z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji E-Kiosk S.A., w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczacego obowiazku zaplaty sumy pienieznej do wysokosci 200 000,00 EUR tj. w zakresie tego
poreczenia,

b) poreczenie wedtug prawa cywilnego udzielonego przez Uwazam Rze Sp. z 0.0. wraz z oswiadczeniem
o poddaniu sie egzekucji Uwazam Rze Sp. z o.0. , w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczacego obowiazku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 47 145 000,00 zt,

) cesja wierzytelnosci (z monitoringiem) wynikajacych z kolportazu prasy od wybranych kontrahentéw
okreslonych w umowie przelewu wierzytelno$ci z monitoringiem,

d) zastaw rejestrowy na opatentowanych znakach towarowych stownych, stowno-graficznych, graficznych i
domenach nalezacych do Gremi Media Sp. z 0.0., Gremi Business Communication Sp. z 0.0 oraz E-Kiosk S.A.;

e) zastaw rejestrowy i finansowy na 66% udzialéw Gremi Business Communication Sp. z o.0. ,

f) zastaw rejestrowo finansowy na rachunkach otwartych i prowadzonych w Getin Noble Bank S.A.,

g) zastaw rejestrowo finansowy na rachunkach otwartych i prowadzonych w Banku.,

h) zastaw rejestrowo finansowy na rachunkach otwartych i prowadzonych w Alior Bank S.A.,

i) zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie Gremi Media Sp. z 0.0. Gremi Business Communication Sp. z o.0.,
j) zastaw na 50,01% akcjach firmy E-Kiosk Sp. z o0.0. nalezacych do Gremi Media;

k) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji przez Gremi Media , w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego, dotyczacego obowiazku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 47 145 000,00 zt,

1) odwiadczenia o poddaniu sie egzekucji przez Gremi Business Communication, w trybie art. 777 § 1 pkt 5

Kodeksu postepowania cywilnego, dotyczacego obowiazku zaplaty sumy pienieznej do wysokosci
47 145 000,00 z1.
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Umowa nie zawiera ponadto innych warunkéw, ktére w sposob szczegdlny odbiegalyby od warunkow
powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

7. Informacje o udzielonych pozyczkach, ze szczegdélnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych

W okresie pierwszego potrocza 2016 roku KCI S.A. udzielita do Gremi Sp. z o.0. dwdch pozyczek w facznej kwocie
7.400 tys. zt.,, z oprocentowaniem 8,67% w skali roku oraz terminem splaty przypadajacym na 31 grudnia 2017
roku. KCI S.A. udzielita réwniez pozyczki spdétce Dragmor Sp. z 0.0. w kwocie 6.000 tys. zI oprocentowanej na
poziomie 8,67%. oraz terminem splaty przypadajacym na 31 grudnia 2017 roku. Wszystkie w/w pozyczki
udzielone zostaty przez KCI S.A. w walucie PLN.

Dnia 25 kwietnia 2016 roku KCI S.A. zawarta z Gremi Media Sp. z 0.0 umowe rozliczenia kwoty 27.962.034,06 zl,
przekazanej przez KCI S.A. do Getin Noble Banku S.A. z siedziba w Warszawie tytulem sptaty kredytu
inwestycyjnego z dnia 7 listopada 2011 roku zaciagnietego przez Gremi Media Sp. z 0.0. W ramach zawartej
umowy Gremi Media S.A. zobowiazala si¢ do zwrotu kwoty sptaconej do Getin Noble Bank S.A. w réwnych
comiesiecznych ratach w terminie do dnia 31 maja 2019 roku. Kwota rozliczenia zostala oprocentowana na
poziomie wskaznika oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym WIBOR 3M powiekszony o 7,5 p.p.
(9,17%). Zabezpieczenie zwrotu opisanej kwoty stanowi zastaw na akcjach E-Kiosk S.A. z siedziba, w Warszawie
bedacych wlasnoscia Gremi Media Sp. z o0.0. z siedziba, w Warszawie oraz zastaw na znakach towarowych
nalezacych do Gremi Business Communication sp. z o.0. z siedziba w Warszawie ustanowione do kwoty 38 000
000 zt. Gremi Media Sp. z o.0. z siedziba, w Warszawie podata sie takze egzekucji w trybie przepisu art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 38.000.000 zt. Wynagrodzenie z tytutu umowy zostato ustalone na
warunkach rynkowych. Umowa nie zawiera kar umownych, nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku. Na
dzienn sporzadzenia niniejszego sprawozdania kwota objeta rozliczeniem zostata przez Gremi Media Sp. z o.o.

sptacona.

Po dniu bilansowym, 14 lipca 2016 roku zawarte zostaly pomiedzy Gremi Sp. z 0.0. a KCI S.A. dwie umowy
DATIO IN SOLUTUM, na mocy ktorych Gremi Sp. z o.0. rozliczyta czes¢ zobowiazan z tytutu zaciagnietych od
KCI S.A. pozyczek do kwoty tacznej 34.335.410,34 z1, w zamian za przeniesienie na KCI S.A 931 udziatéw w spodtce
Gremi Media Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie. Wartos¢ przeniesionych udziatéw w spétce Gremi Media Sp. z
o0.0. ustalona zostata zgodnie z wyceng sporzadzona w czerwcu 2015 r. wg stanu na 28 maja 2015 r. przez BAA
Polska sp. z o.0. i wyniosta 34.335.410,34 zt, w takiej warto$ci bedzie uwzgledniona w ksiegach rachunkowych
Emitenta. Umowy nie zawieraja kar umownych, nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku czy terminu. W
wyniku opisanych uméw Emitent posiada w chwili obecnej catos¢ udzialéw w Gremi Media Sp. z o.0. dajacych
mu 100 % gloséw, za wyjatkiem udziatéw wilasnych spéiki, co do ktorych trwa procedura umarzania, ktéra z
uwagi na upadek zastawow i rozpoczete procedury ich wykreslenia, powinna zakonczy¢ sie, jak przewiduje

Zarzad, na koniec III kwartatu 2016 roku.

W dniu 7 lipca 2016 roku KCI S.A. udzielita Gremi Sp. z o.0. pozyczke pieniezng w wysokosci 10 min zt z
terminem sptaty do 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z postanowieniami umowy, pozyczka oprocentowana zostaje
na poziomie wskaznika oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym WIBOR 3M powigkszony o 3
p-p

Dnia 14 lipca 2016 roku KCI S.A. udzielita Gremi Sp. z 0.0. pozyczke pieniezng w wysokosci 16 mln zt z terminem
sptaty do 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z postanowieniami umowy, pozyczka oprocentowana zostaje na

poziomie wskaznika oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym WIBOR 3M powigkszony o 3 p.p.
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Grupa Gremi Media udzielita pozyczek spdtce Gremi Sukces Sp. z o.0. na taczng kwote 1.885 tys. zt wraz z
naleznymi odsetkami. Termin splaty pozyczek wraz z odsetkami zgodnie z umowa zostat ustalony na 31.12.2016 r.
Oprocentowanie wynosi WIBOR 3M plus marza 3 p.p. Pozyczki zostaty udzielone w walucie PLN. Ponadto Grupa
Gremi Media udzielita pozyczki spotce Poland Today Sp. z 0.0. na faczna kwote 253 tys. zt (w tym odsetki 7 tys. z1).
Termin splaty pozyczki wraz z odsetkami zgodnie z umowg z dnia 21.10.2015 r. (dwukrotnie aneksowana) zostat
ustalony na 31.12.2016 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 3M plus 3 p.p. Pozyczka zostata udzielona w
PLN. W zakresie opisanych powyzej pozyczek udzielanych przez spétki Grupy Gremi Media, nie zachodzity

zmiany po dniu bilansowym.

8. Informacja o_udzielonych i otrzymanych poreczeniach oraz gwarancjach, ze szczegdlnym

Szczegolowe informacje w tym zakresie objete sa zamieszczonymi ponizej informacjami dotyczacymi pozycji

pozabilansowych.

Zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy

Zabezpieczenia z tytulu emisji obligacji serii ] KCI S.A.

Dnia 18 grudnia 2015 r. KCI S.A. wyemitowata na mocy Uchwaty Zarzadu nr 1 z dnia 9 grudnia 2015 r. 9.000 sztuk
obligacji serii ] o warto$ci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 9.000.000
zt. Termin wykupu Obligacji przypada na dzieni 18 grudnia 2016 r. Wszystkie Obligacje zostaly objete i w catosci
optacone przez inwestoréw. Wyemitowane Obligacje sa oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowa,
na ktdrg skltada sie¢ stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek bedzie dokonywana w
odstepach kwartalnych.

Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajacych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji s :
v Oswiadczenie KCI S.A. w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt

5 Kodeksu postepowania cywilnego;

v Hipoteka umowna taczna do kwoty 12.600.000 zt ustanowiona w dniu 18 grudnia 2015 roku przez KCI
S.A. na rzecz reprezentujacego Obligatariuszy Administratora Hipoteki - Kancelarii Prof. Marek
Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedziba w Warszawie. Hipoteka zostata
ustanowiona na nastepujacych nieruchomosciach, znajdujacych sie w uzytkowaniu wieczystym KCI
S.A., potozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna Podgorze, obreb 14,
ktérych faczna wartos¢ rynkowa na dzieni emisji obligacji wynosita 42.083.000,00 ztotych:

a) niezabudowana dziatka nr 45/6 o powierzchni 288 metréw kwadratowych, objeta ksiega
wieczysta nr KR1P/240983/3;

b) dziatka nr 45/8 o powierzchni 4206 metréw kwadratowych, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej B, objeta ksiega wieczysta nr KR1P/240977/8;

c) dziatka nr 45/9 o powierzchni 6702 metry kwadratowe, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej A, objeta ksiega wieczysta nr KR1P/240978/5

d) niezabudowana dzialka nr 45/12 o powierzchni 3436 metréw kwadratowych objeta ksiega
wieczysta nr KR1P/240981/9;

e) dzialka nr 45/13 o powierzchni 2089 metréow kwadratowych, zabudowana budynkiem

technicznym, objeta ksiega wieczysta nr KR1P/240982/6;
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f) dzialka nr 45/21 o powierzchni 8990 metréw kwadratowych, objeta ksiega wieczysta
nr KR1P/240980/2;

Hipoteka na zabezpieczenie obligacji serii ] zostala ustanowiona na tym samym miejscu hipotecznym

(z rownorzednym pierwszenstwem) co hipoteka ustanowiona na zabezpieczenie obligacji serii K.

Numeracja opisanych powyzej dziatek w ewidencji gruntéw uleglta w dniu 11 marca 2016 roku zmianie w zwigzku
z uzyskaniem w tym dniu prawomocnosci decyzji o podziale geodezyjnym. Prawomocny podzial geodezyjny dla
w/w dziatek dat tez podstawe do uruchomienia procedury wylgczania nadmiarowych fragmentéw nieruchomosci
z katalogu zabezpieczen hipotecznych, celem doprowadzenia do ustanowienia zabezpieczenn docelowych.
Procedura ta przewidziana zostata w Warunkach Emisji Obligacji. W zwiazku z powyzszym, w dniu 17 czerwca
2016 roku Administrator Hipoteki wydat oswiadczenie, w ktérym wyrazit zgode na wyodrebnienie bez obcigzen
i zwolnienie spod hipoteki (lub w wypadku zatozenia nowej ksiegi wieczystej dla nizej wymienionych dziatek —
zwolnienie spod hipoteki) wszystkich dzialek z wylaczeniem czterech dziatek o tacznej powierzchni 5.384 m2
stanowiacych obszar przewidziany pod realizacje budynku biurowego ,C”, o wartosci rynkowej wg operatu

szacunkowego Cushman & Wakefield wynoszacej 12.711 tys. z1.

Zabezpieczenia emisji obligacji serii K KCI S.A.

Dnia 21 grudnia 2015 r. KCI S.A. wyemitowala na mocy Uchwaty Zarzadu nr 1 z dnia 16 grudnia 2015 r. 11.000
sztuk obligacji serii K o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tacznej warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej
11.000.000 zt. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 21 grudnia 2016 r. Wszystkie Obligacje zostaty objete i
w calo$ci optacone przez inwestoréw. Wyemitowane Obligacje sa oprocentowane w oparciu o zmienng stope
procentowa, na ktéra sktada sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek bedzie

dokonywana w odstepach kwartalnych.

Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajacych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji sa :
v Os$wiadczenie KCI S.A. w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt

5 Kodeksu postepowania cywilnego;

v" Hipoteka umowna taczna do kwoty 15.070.000 zt ustanowiona w dniu 18 grudnia 2015 roku przez KCI
S.A. na rzecz reprezentujacego Obligatariuszy Administratora Hipoteki - Kancelarii Prof. Marek
Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie. Hipoteka zostata
ustanowiona na nastepujacych nieruchomosciach, znajdujacych sie w uzytkowaniu wieczystym KCI
S.A., potozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna Podgorze, obreb 14,
ktérych taczna wartosé rynkowa na dzien emisji obligacji wynosita 42.083.000,00 ztotych:

a) niezabudowana dziatka nr 45/6 o powierzchni 288 metréw kwadratowych, objeta ksiega
wieczysta nr KR1P/240983/3;

b) dziatka nr 45/8 o powierzchni 4206 metréw kwadratowych, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej B, objeta ksiega wieczysta nr KR1P/240977/8;

c) dziatka nr 45/9 o powierzchni 6702 metry kwadratowe, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej A, objeta ksiega wieczysta nr KR1P/240978/5

d) niezabudowana dziatka nr 45/12 o powierzchni 3436 metréw kwadratowych objeta ksiega
wieczysta nr KR1P/240981/9;

e) dziatka nr 45/13 o powierzchni 2089 metréw kwadratowych, zabudowana budynkiem
technicznym, objeta ksiegq wieczystq nr KR1P/240982/6;

f) dzialka nr 45/21 o powierzchni 8990 metrow kwadratowych, objeta ksiega wieczysta
nr KR1P/240980/2
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Hipoteka na zabezpieczenie obligacji serii K zostala ustanowiona na tym samym miejscu hipotecznym

(z rownorzednym pierwszenstwem) co hipoteka ustanowiona na zabezpieczenie obligadji serii J.

Numeracja opisanych powyzej dzialek w ewidencji gruntéw ulegla w dniu 11 marca 2016 roku zmianie
w zwigzku z uzyskaniem w tym dniu prawomocnoéci decyzji o podziale geodezyjnym. Prawomocny podziat
geodezyjny dla w/w dziatek dat tez podstawe do uruchomienia procedury wylaczania nadmiarowych fragmentéow
nieruchomos$ci z katalogu zabezpieczenn hipotecznych, celem doprowadzenia do ustanowienia zabezpieczen
docelowych. Procedura ta przewidziana zostata w Warunkach Emisji Obligacji. W zwigzku z powyzszym, w dniu
14 lipca 2016 roku Administrator Hipoteki wydat o$wiadczenie, w ktérym wyrazit zgode na wyodrebnienie bez
obcigzen i zwolnienie spod hipoteki (lub w wypadku zatozenia nowej ksiegi wieczystej dla nizej wymienionych
dzialek — zwolnienie spod hipoteki) wszystkich dziatek z wytaczeniem szesciu dziatek o tacznej powierzchni 7.805
m2 stanowiacych obszar przewidziany pod realizacje budynkéw biurowych ,,D” oraz , E”, o warto$ci rynkowej wg

operatu szacunkowego Cushman & Wakefield wynoszacej 15.170 tys. zt

Zabezpieczenia emisji obligacji serii L KCI S.A.

Dnia 18 grudnia 2015 r. KCI S.A. wyemitowata na mocy Uchwaty Zarzadu nr 1 z dnia 18 grudnia 2015 r. 20.000
sztuk obligacji serii L o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej
20.000.000 zt. Termin wykupu Obligagji przypada na dzien 18 grudnia 2016 r. Wszystkie Obligacje zostaty objete i
w calosci optacone przez inwestora. Wyemitowane Obligacje sa oprocentowane w oparciu o zmienna stope
procentowa, na ktoéra sktada sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek bedzie
dokonywana w odstepach kwartalnych.

Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajacych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji sa :
v" O$wiadczenia KCI S.A. w formie aktéw notarialnych, o poddaniu si¢ egzekugji w trybie art. 777 § 1 pkt

51 pkt 6 Kodeksu postepowania cywilnego;

v'  Hipoteka Iaczna umowna do kwoty 30.000.000 zt na rzecz reprezentujacego Obligatariuszy
Administratora Hipoteki - BSWW Trust Sp. z o.0. Hipoteka zostata ustanowiona na znajdujacych sie
w uzytkowaniu wieczystym KCI S.A., nieruchomosciach potozonych w Krakowie przy ul.
Romanowicza, jednostka ewidencyjna Podgorze, obreb 14, w postaci dziatki nr 45/14 o powierzchni 1348
metrow kwadratowych oraz dziatki nr 45/15 o powierzchni 1737 metréw kwadratowych,
zabudowanych budynkiem o charakterze biurowo-produkcyjnym, dla ktérej Sad Rejonowy dla
Krakowa -Podgorza w Krakowie, IV Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege ksiega wieczysta nr
KR1P/00240976/1. Laczna warto$¢ rynkowa w/w nieruchomosci na dzien emisji obligacji wynosita
31.567.000,00 ztotych,

Zobowigzanie do ustanowienia w terminie do 31 marca 2016 roku (z wpisem do dzialu IV odpowiedniej ksiegi
wieczystej w terminie do 30 czerwca 2016 roku) dodatkowej hipoteki do kwoty najwyzszej 30.000.000 zt na
nieruchomosci, ktéra zostanie wydzielona w przysztosci na skutek podziatu zgodnie z Postanowieniem
Prezydenta Miasta Krakowa z dnia 20 sierpnia 2015 r. nr GD-04-1.6831.3.246.2015 w sprawie zaopiniowania
wstepnego projektu planu podzialu nieruchomosci stanowigcej dziatki 45/21, 45/8, 45/9, 45/12, 45/13 obreb 14-
Podgérze w Krakowie, o docelowej powierzchni 6.543 m2; Spétka — w porozumieniu z Obligatariuszem
posiadajacym cato$¢ wyemitowanych obligacji — nie ustanawiata do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
zabezpieczenia na wyodrebnionej nieruchomosci z uwagi na perspektywe nieodleglej sprzedazy w/w fragmentu
nieruchomos$ci. Do chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent dokonat wczesniejszego wykupu

Tacznie 2.500 obligacji serii L o facznej wartosci nominalnej 2.500 tys. zt.
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Zabezpieczenie obligacji serii Y wyemitowanych przez Gremi Inwestycje S.A.

W dniu 20 grudnia 2015r. Spétka Gremi Inwestycje S.A. wyemitowata 5.000 sztuk obligacji na okaziciela serii
Y o warto$ci nominalnej 1 000 ztotych kazda /"Obligacje"/ i tacznej warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 5.000.000

Zabezpieczeniem obligacji sa :

v Poreczenia - przez: Gremi Business Communication sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Pana Grzegorza
Hajdarowicza i KCI S.A. do kwoty 7 500 000 zt. kazde,
v Hipoteka umowna taczna ustanowiona przez KCI S.A.

W dniu 21 grudnia 2015r. zostata ustanowiona przez Spétke KCI S.A. hipoteka umowa laczna do kwoty
7.500.000,00 na rzecz Administratora Zabezpieczen — BSWW Trust Sp. z o0.0. na nastepujacych
nieruchomosciach, znajdujacych sie w uzytkowaniu wieczystym KCI S.A., potozonych w Krakowie przy
ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna Podgorze, obreb 14:

a) niezabudowana dziatka nr 45/6 o powierzchni 288 metréw kwadratowych, objeta ksiega wieczysta

nr KR1P/240983/3;

b) dziatka nr 45/8 o powierzchni 4206 metréw kwadratowych, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej B, objeta ksiega wieczysta nr KR1P/240977/8;

c) dziatka nr 45/9 o powierzchni 6702 metry kwadratowe, zabudowana budynkiem hali produkcyjnej
A, objeta ksiegq wieczystq nr KR1P/240978/5

d) niezabudowana dziatka nr 45/12 o powierzchni 3436 metréw kwadratowych objeta ksiega wieczysta
nr KR1P/240981/9;

e) dziatka nr 45/13 o powierzchni 2089 metréw kwadratowych, zabudowana budynkiem technicznym,
objeta ksiega wieczysta nr KR1P/240982/6;

f) dziatka nr 45/21 o powierzchni 8990 metréw kwadratowych, objeta ksiegg wieczystg
nr KR1P/240980/2;

Wartos¢ rynkowa nieruchomosci jako przedmiotu prawa uzytkowania wieczystego i wtasnosci wedtug
operatu sporzadzonego przez uprawnionego bieglego oraz w ksiegach rachunkowych KCI S.A. wynosi
42.083.000 zt.

v Oswiadczenia Gremi Inwestycje S.A. oraz kazdego z w/w poreczycieli w formie aktu notarialnego,

o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty
7.500.000,00 zt.

W zwiagzku ze ztozeniem w dniu 20 grudnia 2015 roku przez Gremi Inwestycje S.A. na rzecz funduszu Open
Finance Obligacji Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedziba
w Warszawie (Fundusz) oferty nabycia 2.500 obligacji serii, ktéra to oferte Fundusz moze przyja¢ w catosci lub
w czesci poczawszy od 26 stycznia 2016 roku, KCI S.A., Gremi Business Communication sp. z o0.0. oraz Grzegorz
Hajdarowicz poreczyli zobowigzania Gremi Inwestycje S.A. ktére wynikna¢ moga z przyjecia w/w oferty.
Poreczenia zostato ustanowione do kwoty 7.500.000 zt kazde. Dodatkowo poreczenie udzielone przez KCI S.A.
zostalo zabezpieczone hipoteka umowa laczna do kwoty 7.500.000,00 na rzecz Funduszu, na tych samych

nieruchomosciach, ktdre zostaty wskazane w lit. a) — f) powyzej.

W dniu 3 czerwca 2016 roku Emitent wykupit przed terminem wszystkie 5.000 obligagji serii Y, ktore tym samym
podlegaty umorzeniu. Umorzenie obligacji potwierdzone zostalo w dniu 30 czerwca 2016 roku protokolowana
notarialnie uchwatg Zarzadu KCI S.A. W zwiazku z wykupem w/w obligacji wygasty wszelkie zwigzane z nimi
roszczenia i zabezpieczenia oraz wydane zostaty stosowne oswiadczenia wierzycieli hipotecznych (BSWW Trust

Sp. z 0.0. oraz Funduszu), ktdre sa obecnie procedowane przez sad wieczystoksiegowy.
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Zabezpieczenia na nieruchomosciach z tytulu oferty zlozonej przez Grzegorza Hajdarowicza na rzecz
Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

W dniu 17 grudnia 2014 r. zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy spétka zalezng od Jupiter S.A.: KCI
Development spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig - Centrum Zablocie -Spdtka komandytowo-akcyjna
(Poreczyciel) przeksztatcona nastepnie w Centrum Zablocie Sp. z 0.0., a funduszem Distressed Assets Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych z siedziba w Warszawie, reprezentowanym przez
pelnomocnika spotke pod firmg Credit Value Investments Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(Inwestor). Na mocy zawartej umowy Poreczyciel zobowiazat si¢ wzgledem Inwestora wykona¢ zobowiazania
pieniezne Pana Grzegorza Hajdarowicza, wynikajace ze ztozonej przez niego w dniu 17 grudnia 2014 roku oferty
nabycia do 20.000 obligacji serii I, o wartosci 20.000.000 ztotych, wyemitowanych przez Jupiter S.A., ktére wynika¢
beda z Oferty, z umowy zawartej wskutek przyjecia Oferty i z nienalezytego wykonania umowy zawartej wskutek
przyjecia Oferty, w szczegolnosci za zobowiagzania do zaptaty ceny okreslonej w umowie, na wypadek gdyby Pan
Grzegorz Hajdarowicz przedmiotowych zobowiazan nie spetnit mimo uptywu terminu ich wymagalnosci, do
Tacznej wysokosci 30.000.000,00 ztotych. Poreczenie udzielone zostato na okres do dnia 30 czerwca 2016 roku. W
tym samym dniu Poreczyciel celem zabezpieczenia zaplaty przez niego w/w wierzytelnosci ustanowit na rzecz
Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych hipoteke 1aczna do kwoty
30.000.000 zt na nieruchomosciach wymienionych w punkcie 12.6.18.1 (Zabezpieczenia z tytulu emisji obligadji serii
I/ 1.).zastrzegajac pierwszenstwo przed niniejsza hipoteka na rzecz hipoteki tacznej do kwoty 67.500.000 z1., ktéra
zostata ustanowiona na zabezpieczenie wszelkich wierzytelnosci pienieznych z wyemitowanych przez JUPITER S.
A. zsiedziba w Krakowie i przydzielonych zwyktych obligacji na okaziciela serii I, a ktdra opisana zostata we
wczesniejszym punkcie niniejszego sprawozdania. W zwiazku z potaczeniem Centrum Zablocie Sp. z 0.0. z KCI

S.A., role poreczyciela i dtuznika rzeczowego przejat sam Emitent.

W zwiazku z faktem, iz na zabezpieczenie potencjalnych przysztych zobowiazan Grzegorza Hajdarowicza
postuzyly nieruchomosci nalezace do spétki zaleznej Jupiter S.A., oraz poreczenie tej spotki, Grzegorz Hajdarowicz
zawarl z Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. umowe o udzielenie zabezpieczeni, w ktorych okreslono szczegétowe
warunki, na jakich dokonano ustanowienia zabezpieczen, w tym rdéwniez przystugujace z tego tytulu
wynagrodzenie. W celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen, jakie moga w przysztosci zaistnie¢ w zwiazku
z realizacja zabezpieczen, Grzegorz Hajdarowicz udzielit zabezpieczenia w postaci weksla wlasnego in blanco.
W zwiazku z potaczeniem Centrum Zablocie Sp. z o.0. z KCI S.A., ogét praw i obowigzkéw z w/w umowy

przeszedl na Emitenta.

W zwiazku z calkowitym wykupem obligagi serii I w dniu 21 grudnia 2015 r. oferta zlozona przez Pana
Grzegorza Hajdarowicza stata sie¢ bezprzedmiotowa, a tym samym wygasly wszelkie ustanowione z tego tytutu
zabezpieczania. Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych wydat Spotce
stosowne oswiadczenie wyrazajace zgode na zwolnienie hipoteki, ktére Spétka ztozyta wraz z wnioskiem
o wykreslenie do Sadu Wieczysto- Ksiegowego. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sad nie wykreslit

jeszcze hipoteki z jednej z ksiag wieczystych zabezpieczajacych opisane powyzej wierzytelnosci.

Zabezpieczenia na nieruchomosciach z tytulu kredytu w Getin Noble Bank SA udzielonego Gremi

Communication Sp. z 0.0.

Na skutek rejestracji w dniu 29 sierpnia 2013 roku potaczenia spétki KCI Krowodrza Sp. z o. o. z Jupiter SA,
Jupiter S.A. weszlta w prawa i obowiazki wynikajace z umowy zawartej pomiedzy KCI Krowodrza Sp. z o. o.
a spotka Gremi Communication Sp. z 0.0. Przedmiotem tej umowy bylo odptatne ustanowienie zabezpieczen
przez KCI Krowodrza Sp. z 0.0. na rzecz Getin Noble Bank S.A., w zwiazku ze zobowigzaniem zaciagnietym

przez Gremi Communication Sp. z o0.0. z tytulu umowy kredytowej.. Zabezpieczeniem zaplaty wynagrodzenia
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z tytutu w/w umowy jest weksel wlasny in blanco, wystawiony przez Gremi Communication Sp. z o.0. Po
polaczeniu spétek Jupiter S.A. i KCI Krowodrza Sp. z o. o., strong umowy i réwnoczesnie dysponentem

zabezpieczenia w postaci weksla, stata sie Jupiter S.A., zas po potaczeniu Jupiter S.A z KCI S.A. — sam Emitent.

W wyniku potaczenia spotki KCI Krowodrza Sp. z o. o. z Jupiter SA, w dniu 29 sierpnia 2013 roku, Jupiter S.A.
stata si¢ uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej w Krakowie, na ktorych istnieja
zabezpieczenia ustanowione na rzecz Getin Noble Bank S.A, ktére w nastepstwie dalszego potaczenia w dniu 13
kwietnia 2015 roku przeszty na KCI SA. Warto$¢ zabezpieczen w postaci hipotek na nieruchomosciach Jupiter SA
ustanowionych na rzecz Getin Noble Bank S.A. wynosita na dzien 30 czerwca 2014 roku lacznie 137.200.000 zt,
z czego na jednej z nieruchomosci ustanowiona byta hipoteka w kwocie 16.000.000 zt, na drugiej za$ - hipoteka
w kwocie 121.200.000 zt. W dniu 5 sierpnia 2014 roku Jupiter SA otrzymat od Getin Noble Bank S.A. zgode na
wykreslenie hipoteki w kwocie 16.000.000 zt, ustanowionej na nieruchomosci objetej jedng z obcigzonych ksiag
wieczystych. Sad dokonal wykreslenia w/w hipoteki w dniu 27 listopada 2014, w zwigzku z czym na dzien
30 wrzesnia 2015 roku warto$¢ zabezpieczenn w postaci hipotek na nieruchomosciach ustanowionych na rzecz
Getin Noble Bank S.A. wynosita 121.200.000 z1.

Z kolei w dniu 28 maja 2015 roku nastapito potaczenie Gremi Communication Sp. z o.0. (jako spdtki przejmowanej)
z Gremi Media Sp. z o.0. (jako spétka przejmujacg). Tym samym diluznikiem faktycznym z tytutu kredytu

udzielonego przez Getin Noble Bank S.A. stala sie — na zasadzie sukcesji generalnej — Gremi Media Sp. z o.0.

Zobowigzanie Gremi Media Sp. z o.0. z tytulu kredytu w Getin Noble Bank S.A. wynosito na dzien
31 marca 2016 r. 27 842 tys. zt. W dniu 25 kwietnia 2016 r. nastapita catkowita splata opisanego powyzej kredytu
oraz wydanie stosownych oswiadczert umozliwiajacych wykreslenie ustanowionych na ta okoliczno$¢ hipotek.
W tym samym dniu KCI S.A. i Spétka Gremi Media Sp. z o.0. podpisaly Porozumienie rozliczajace, w ramach
ktérego ustalony zostat sposdb sptaty kwoty 28 592 tys. zt przez Gremi Media Sp. z 0.0. na rzecz KCI S.A. — raport
biezacy nr 30/2016 z dnia 26 kwietnia 2016 r. Z chwilg dokonania zbycia w/w nieruchomosci, ewentualne

ustanowione na nich zabezpieczenia nie stanowia juz obcigzen na majatku Emitenta.

Zastaw na udziatlach Gremi Media Sp. z o.0.

KCI SA posiada obcigzenie na majatku w postaci zastawu rejestrowego na stanowiacych jej wlasnos¢ 3.812
udziatach Gremi Media Sp. z 0.0., 0 wartosci ksiegowej netto w jednostkowym sprawozdaniu finansowym KCI SA
na dzien 30 czerwca 2016 r. rownej 140 587 tys. zt. Zastaw rejestrowy m. in. na w/w udziatach ustanowiony zostat
na rzecz Przedsigbiorstwa Wydawniczego ,Rzeczpospolita” S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy
zastawu z dnia 12 pazdziernika 2011 r., zawartej pomiedzy Przedsiebiorstwem Wydawniczym ,Rzeczpospolita”
S.A. (jako zastawca) a p. Grzegorzem Hajdarowiczem (jako zastawnikiem) na zabezpieczenie wierzytelnosci
przystugujacych Przedsiebiorstwu Wydawniczemu ,Rzeczpospolita” S.A. z tytutu sprzedazy 4.282 udzialow
Gremi Media Sp. z 0.0. W zwiazku z transakcjami, jakie zostaty dokonane przez Emitenta w dniach 2 i 3 wrzesnia
2013 r. i opisane w raporcie biezacym 41/2014, Jupiter S.A. stata si¢ wlascicielem m.in. przedmiotowych 3.812
udzialéw Gremi Media Sp. z 0.0. Wlasnos¢ udziatéw przeszla nastepnie na KCI S.A. na skutek polaczenia w/w

spotek.

Zobowiazanie, ktére zostalo zabezpieczone przedmiotowym zastawem, zostalo sptacone w catosci przed
terminem przez Gremi Sp. z 0.0. w dniu 14 lipca 2016 roku. W zwigzku z powyzszym wierzyciel wydat stosowne
oswiadczenie umozliwiajace wykreslenie w/w zastawu z rejestru zastawow, ktére wraz z wnioskiem zostalo

ztozone do sadu rejestrowego (na moment niniejszego sprawozdania zastaw nie zostat jeszcze wykreslony).
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Hipoteka umowna na nieruchomosci w Jaworowej (gm. Raszyn) i zastaw na udziatach Gremi Business

Communication Sp. z 0.0.

Gremi Media Sp. z o.0. posiada obcigzenia majatku w postaci hipoteki umownej do kwoty 9.000.000 zt
ustanowionej na nieruchomosci zlokalizowanej w miejscowosci Jaworowa, gm. Raszyn, o tacznej powierzchni
13.427 m2, objetej KW nr WA1P/00053761/5 oraz w postaci zastawu rejestrowego na 67.000 udziatach spoétki Gremi
Business Communication Sp. z o.0. Oba w/w zabezpieczenia ustanowiono na rzecz Przedsiebiorstwa
Wydawniczego ,Rzeczpospolita” S.A. z siedzibg w Warszawie, celem zabezpieczenia zaplaty pozostatej czesci
ceny sprzedazy udziatéw Presspublica Sp. z o.0. wynikajacej z umowy z dnia 12 pazdziernika 2011 roku.
Zobowiazanie, ktére zostalo zabezpieczone w/w hipoteka oraz zastawem, zostalo sptacone w calosci przed
terminem przez Gremi Sp. z 0.0. w dniu 14 lipca 2016 roku. W zwiazku z powyzszym wierzyciel wydatl stosowne
o$wiadczenia umozliwiajace zardwno wykreslenie hipoteki jak i w/w zastawu z rejestru zastawéw. Odpowiednie
wnioski zostaty juz zlozone w sadzie rejestrowym i wieczystoksieggowym (na moment niniejszego sprawozdania

zabezpieczenia te nie zostaly jeszcze wykreslone).

Zabezpieczenie zwrotu zaliczki od LC Corp Invest XV Sp. z 0.0. Projekt 3 Sp. k i kary umowne

Na skutek zawarcia przez Emitenta i spétke KCI Development Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig -
Wroctawska - Spdtka komandytowa w dniu 28 lipca 2014 roku przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci
przy ul. Wroctawskiej w Krakowie na rzecz LC Corp Invest XV Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Projekt 3
Spotka komandytowa z siedziba we Wroctawiu (,LCC”), w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z
zaliczki wptaconej na poczet przyszlej ceny sprzedazy przez LCC oraz zabezpieczenie zwrotu optaty z tytutu
trwatej zmiany sposobu korzystania z dziatek, Emitent ustanowit na w/w nieruchomosciach przy ul. Wroctawskiej

w Krakowie hipoteke taczna do kwoty 19.188.100 z1, ustanowiona na:

e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci objetej ksiega wieczysta KR1P/00296604/0 i prawie
wlasnosci budynku

e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci objetej ksiega wieczysta KR1P/00296605/7 i prawie
wlasnosci budynku stanowiagcy odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci,

e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci objetej ksiega wieczysta KR1P/00349155/4 i prawie
wlasnosci budynku stanowiacy odrebny od gruntu przedmiot wlasnosci,

e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci objetej ksiega wieczysta KR1P/0086894/4 i prawie

wilasno$ci budynkéw stanowiacy odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci.

Umowa przewiduje uprawnienia LCC do odstapienia od umowy oraz zwrotu otrzymanej przez Jupiter SA
zaliczki, ktére wystagpia w przypadku nie zawarcia z przyczyn lezacych po stronie sprzedajacego umow
przyrzeczonych w terminach i na warunkach przewidzianych w umowie przedwstepnej sprzedazy

nieruchomosci.

W Umowie zastrzezono dla obu Stron kary umowne w wysokosci 3.000.000 zt na wypadek odstapienia od Umowy
przez jedna ze Stron z przyczyn zawinionych przez druga ze Stron, bez mozliwosci dochodzenia odszkodowania

uzupelniajacego.

Wraz z realizacjg sprzedazy czesci nieruchomosci w dniu 29 stycznia 2015 roku, wartos¢ hipoteki zmieniono na
20.082.523 zl, a nastepnie, wraz ze sprzedaza kolejnej czesci nieruchomosci w dniu 1 lipca 2015 roku — do kwoty
20.090.000 zt. Zmiana wysokosci hipoteki wynika z kazdorazowego (wraz ze sprzedaza poszczegolnych czesci
nieruchomosci) przeliczania zobowiazania z tytulu zwrotu zaliczki oraz potencjalnego roszczenia kupujacego

zwigzanego z naliczeniem optaty z tytulu trwatej zmiany sposobu korzystania z dziatek.
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W dniu 22 kwietnia 2016 roku nastapito rozwigzanie za porozumieniem stron przedwstepnej umowy sprzedazy
nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej w Krakowie pomiedzy Emitentem a LCC, za$ w dniu 25 kwietnia 2016 roku
dokonany zostat przez Emitenta na rzecz LCC zwrot calej nierozliczonej do tej pory kwoty zaliczki w wysokosci
13.000 tys. zt powiekszonej o podatek VAT. Jednoczesnie LCC wydata stosowne o$wiadczenia umozliwiajace
wykreslenie opisanych powyzej hipotek, proces wykreslania hipotek jest w toku. Z chwilg dokonania zbycia w/w

nieruchomosci, ewentualne ustanowione na nich zabezpieczenia nie stanowia juz obcigzen na majatku Emitenta..

Ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjach bedacych wlasnoscia KCI Park Technologiczny Krowodrza SA

W dniu 16 czerwca 2015 roku zostata zawarta umowa pozyczki miedzy KCI SA i Jolanta Dybczyk w wysokosci
1.500.000 zt z terminem zwrotu do 18 grudnia 2015 r. Zabezpieczeniem sptaty naleznosci stanowigcych naleznos¢

glowna, odsetki (w wysokosci 10% w stosunku rocznym) oraz prowizje stanowi :

e zawarcie umowy zastawu rejestrowego do kwoty 3.000.000 zt na 100.000.000 akcji KCI S.A. stanowiacych
wlasnos¢ KCI Park Technologiczny Krowodrza SA.
e  zlozone w formie aktu notarialnego oswiadczenie KCI SA o poddaniu si¢ egzekugiji,

e poreczenie udzielone przez Grzegorza Hajdarowicza i oswiadczenie o poddaniu sie egzekugiji.

Udzielenie Emitentowi wsparcia w postaci ustanowienia zabezpieczen przez KCI Park Technologiczny Krowodrza
S.A. oraz Grzegorza Hajdarowicza odbylo sie odptatnie, na warunkach rynkowych, na podstawie stosownych
uméw. Zabezpieczeniem potencjalnych roszczen jakie moga wystapi¢ na skutek skorzystania z zabezpieczenia

przez pozyczkodawce, sa weksle wtasne in blanco.

W dniu 29 grudnia 2015 r. zostat zawarty aneks w efekcie, ktoérego termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony do
dnia 18 czerwca 2016 r. Jednoczeénie, wraz z podpisaniem przedmiotowego aneksu kwota pozyczki zostata
zwiekszona do 1575 tys. zl , a zabezpieczenie jej sptaty zostato wzmocnione przez poreczenie udzielone przez

Pania Dorote Hajdarowicz.

W dniu 17 czerwca 2016 roku Emitent dokonat catkowitej sptaty pozyczki wraz z odsetkami, w zwigzku z czym
wszelkie zwigzane z nig roszczenia w catosci wygasty. KCI SA otrzymata od wierzyciela oswiadczenie wyrazajace
zgode na wykreslenie zastawu, ktére wraz z wnioskiem zostato zlozone w sadzie rejestrowym. Na moment

sporzadzania niniejszego sprawozdania zastaw nie zostat jeszcze wykreslony przez sad.

Hipoteka przymusowa na rzecz Wspolnota Mieszkaniowej Krakowska Kamienica Herbowa ,,Poznan"

KCI S.A, w zwiazku z jej polaczeniem ze spdétka KCI Development sp. z o.0. — Wroctawska — sp. kom.
(,Wroctawska Sp. Kom.”), stata sie na mocy sukcesji uniwersalnej strong roszczenia zgloszonego wobec tej spotki
przez Wspolnote Mieszkaniowa Krakowska Kamienica Herbowa ,,Poznan" (Wspdlnota”). Roszczenie Wspolnoty
dotyczy wad wykonawczych w budynku mieszkalnym przy ul. Poznanskiej 8 w Krakowie, ktdry realizowany byt
przez Wroctawska Sp. Kom. Roszczenie zostalo na wniosek Wspolnoty zabezpieczone sadowo w postaci
ustanowienia hipoteki przymusowej w kwocie 599.366 zt na nieruchomosci objetej ksiega wieczysta nr
KR1P/00517671/6, sktadajacej sie z dziatek nr 316/10, 316/11 oraz 316/12 o tacznej powierzchni 6.364 m2. Roszczenie
Wspolnoty zostato zakwestionowane przez KCI S.A., w zwiazku z czym prowadzone jest postepowanie sagdowe.
Celem umozliwienia wykreslenia hipoteki przymusowej, Emitent dokonat w dniu 25 kwietnia 2016 roku wptaty
kwoty 599.366 zt na rachunek depozytowy Ministra Finanséw, w zwigzku z czym wydane zostato postanowienie
sadu o upadku zabezpieczenia, ktdre stanowi podstawe wykreslenie hipoteki. Wniosek o wykre$lenie hipoteki
zostal zlozony we wladciwym sadzie wieczystoksiegowym . Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania,

hipoteka przymusowa w kwocie 599.366 zt wygasta. Przed Sadem Rejonowym dla Krakowa - Podgérza Wydziat

Strona 47 z 55



[l kc1sA

Grupa Kapitatowa KCI
Sprawozdanie z dzialalno$ci za okres 01.01.2016 — 30.06.2016
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

IV Ksiag Wieczystych toczy sie postepowanie z wniosku o wykre$lenie ww. hipoteki. Spétka w miare
zaawansowania procesu sadowego wnosi¢ bedzie o ewentualne ograniczenie tak ustanowionego zabezpieczenia

(depozyt pieniezny).

Gwarancja bankowa i zabezpieczenie srodkéw wilasnych

W dniu 28 wrze$nia 2015 roku podpisano umowe pomiedzy Gremi Inwestycje S.A. a Prosta Investments Sp. z o.0.
dotyczaca najmu czesci powierzchni biurowych, technicznych oraz miejsc parkingowych, zlokalizowanych przy
ulicy Prosta 51 w Warszawie. Zgodnie z warunkami ww. umowy, celem zagwarantowania terminowych ptatnosci
zobowiazan pienieznych z tytutu najmu, Gremi Inwestycje S.A. zawarta umowe gwarancji bankowej i depozytu
srodkéw wiasnych w wysokosci 286 949,23 EUR przez caly okres najmu oraz przez trzy miesiace przypadajace po
tym czasie,. W zwiazku z rejestracja potaczenia z KCI S.A. oraz z zapisami ww. gwarangji, prawa z niej wynikajace
moga zosta¢ warunkowo lub bezwarunkowo przeniesione na nastepcéw prawnych Gremi Inwestyce S.A.
(obecnie KCI S.A.) w drodze ces;ji.

Powyzsza kwota zabezpieczania (tj. depozytu) zaprezentowana jest w pozydji ,naleznosci” (1 270 tys. z1)
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej.

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz ING Bank Slaski S.A

W dniu 5 lipca 2016 r. spétki Gremi Media Sp. z 0.0. i Gremi Business Communication Sp. z o0.0. oraz ING Bank
Slaski S.A. z siedziba w Katowicach ("Bank") zawarly umowe wieloproduktowa ("Umowa"). Przedmiotem Umowy
jest przyznanie limitu kredytowego Gremi Media Sp. z 0.0. oraz Gremi Business Communication Sp. z o.0. przez
Bank, w maksymalnej wysokosci 31.300.000,00 zt.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z Umowy jest:

a) poreczenie wedlug prawa cywilnego udzielone przez E-Kiosk S.A. do kwoty 200 000,00 EUR wraz
z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji E-Kiosk S.A., w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczacego obowiazku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 200 000,00 EUR tj. w zakresie tego
poreczenia,

b) poreczenie wedlug prawa cywilnego udzielonego przez Uwazam Rze Sp. z 0.0. wraz z oswiadczeniem
o poddaniu sie¢ egzekucji Uwazam Rze Sp. z o.0. , w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczacego obowiazku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 47 145 000,00 zt,

c) cesja wierzytelnosci (z monitoringiem) wynikajacych z kolportazu prasy od wybranych kontrahentow
okreslonych w umowie przelewu wierzytelnosci z monitoringiem,

d) zastaw rejestrowy na opatentowanych znakach towarowych stownych, stowno-graficznych, graficznych
i domenach nalezacych do Gremi Media Sp. z 0.0., Gremi Business Communication Sp. z 0.0 oraz E-Kiosk
S.A,;

e) zastaw rejestrowy i finansowy na 66% udziatéw Gremi Business Communication Sp. z o.0. ,

f) zastaw rejestrowo finansowy na rachunkach otwartych i prowadzonych w Getin Noble Bank S.A.,

g) zastaw rejestrowo finansowy na rachunkach otwartych i prowadzonych w Banku.,

h) zastaw rejestrowo finansowy na rachunkach otwartych i prowadzonych w Alior Bank S.A.,

i) zastaw rejestrowy na przedsiebiorstwie Gremi Media Sp. z 0.0. Gremi Business Communication Sp. z o.0.,

j) zastaw na 50,01% akcjach firmy E-Kiosk Sp. z 0.0. nalezacych do Gremi Media;

k) o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji przez Gremi Media , w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego, dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienigznej do wysokosci 47 145 000,00 zt,
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1) od$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji przez Gremi Business Communication, w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego, dotyczacego obowiazku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci
47 145 000,00 z1.

Wskazane powyzej zabezpieczenia zaprezentowano w niniejszym punkcie kierujac sie checig zachowania
spojnosci i przejrzystosci opisu. W istocie tylko czes¢ opisanych powyzej elementdw stanowi obciazenia majatku
Grupy Kapitatowej (nie samej Spotki KCI S.A.), cze$¢ za$ zobowigzania pozabilansowe.

Przystapienie do umowy sprzedazy instrumentéw finansowych

W dniu 26 maja 2015 1. zostala zawarta umowa pomiedzy MIZYAK INVESTMENT FUND LTD, Gremi Media Sp.
z 0.0. (dawniej Presspublica Sp. z 0.0.) a KCI S.A. Na mocy ktorej Presspublica Sp. z o.0. kupita 430 000 sztuk akgji
zapewniajacych 40,05% ogolnej liczby gloséw oraz udziatu w kapitale zakladowym spotki MM Conferences SA z
siedzibg w Warszawie, za taczng cene 1 957 640 zt.,, ktdéra zostanie powigkszona o dodatkowe wynagrodzenie, w
kwocie réwnej dywidendzie za rok 2014 przypadajacej do wyptaty na akce w wysokosci ustalonej przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, powiekszonej o 12.000 zt, z terminem platnosci do 31 lipca 2015r. Zgodnie z
postanowieniami umowy Strony wyrazily zgode na zaptate wynagrodzenia przez KCI S.A., przy czym KCI S.A.
wedtug wilasnego wyboru przystuguje na zasadach okreslonych w umowie uprawnienie do zwolnienia si¢ z
obowiazku zaplaty ceny sprzedazy do wysokosci 1 757 640 z1, poprzez wydanie Sprzedajacemu w terminie do 31
stycznia 2016 r. akqi Gremi Inwestycje S.A. z siedzibg w Warszawie, dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W przypadku zaplaty ceny sprzedazy przez KCI S.A. lub
skorzystania przez te spétke z uprawnien do wydania akcji Gremi Inwestycje S.A., rozliczenia Kupujacego i KCI
S.A. z tego tytulu beda przedmiotem odrebnej umowy. Na mocy w/w umowy KCI S.A. przystuguje prawo
pierwokupu nabytych w ramach niniejszej Umowy przez Sprzedajacego akcji Gremi Inwestycje S.A. Tytutem
zabezpieczenia zaptaty ceny sprzedazy ustanowiony bedzie zastaw rejestrowy na akcjach oraz poreczenie KCIS.A.

Umowa nie zawiera kar umownych, nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

Po dniu bilansowym strony zawarly porozumienie, zgodnie z ktérym zamieniono zobowiazanie wynikajace
zumowy na pozyczke z terminem zwrotu do 31 stycznia 2017 r. W zwigzku z ta zmiang strony postanowity
zawrze¢ nowa umowe zastawu, ktora bedzie okresla¢ wierzytelnos¢ wynikajacq z pozyczki jako wierzytelnosé

zabezpieczong zastawem. Jednoczesnie strony postanowily rozwigzac dotychczasowg umowe zastawu.

Pozostate

KCI S.A. posiada obcigzenie na czesci nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie w postaci hipoteki
umownej ustanowionej do kwoty 17 mln zt na zabezpieczenie pozyczki udzielonej osobie bedacej cztonkiem
kluczowego personelu Emitenta, przez osobe prywatng. Zabezpieczenie zostato udzielone przez Spodtke za
wynagrodzeniem. W zwiazku z catkowita splata wierzytelnosci dla ktérej zostato ustanowione w/w
zabezpieczenie, wierzyciel hipoteczny wydat stosowne oswiadczenia umozliwiajace wykreslenie w/w hipoteki
umownej. O$wiadczenie to wraz z wnioskiem zostalo zlozone w sadzie wieczystoksieggowym. Na moment

sporzadzania niniejszego sprawozdania hipoteka oczekuje na wykreslenie przez sad.

KCI SA posiada hipoteke taczng do kwoty 17.153.703 zt na zabezpieczenie zwrotu zadatku i zaliczek wplaconych
na poczet ceny sprzedazy wraz z odsetkami oraz kosztami postepowania na rzecz IMS Budownictwo spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Projekt 5 spotka komandytowa. W zwiazku z zawarta w dniu 22 lipca 2016 roku
umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci stanowiaca dziatki 45/21 i 45/9, zostat ztozony
wniosek o wykreslenie powyzszej hipoteki. Na dzien sporzadzenia sprawozdania hipoteka oczekuje na

wykreslenie przez sad.
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Zobowiazania warunkowe

Przystapienie do dlugu Gremi Communication Sp. z 0.0. (obecnie Gremi Media Sp. z 0.0.) z tytulu kredytu w
Getin Noble Bank S.A.

W dniu 15 kwietnia 2014 r. zostal zawarty aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 7 pazdziernika 2011 r.
zawartej pomiedzy Getin Noble Bank Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie (dalej: Bank), a Gremi
Communication sp. z o0.0. z siedzibag w Krakowie (dalej: "Kredytobiorca") w ktérym Jupiter S.A. oswiadczyla, ze
przystepuje do dlugu wynikajacego z Umowy kredytu, obok Kredytobiorcy, w pozostajacej do sptaty kwocie
kapitatu w wysokosci 46.607.860,83 zt. pod warunkiem zawieszajacym, ze do dnia 31 sierpnia 2014r. nie nastapi
polaczenie, w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych ze spétka KCI S.A. z siedziba w Krakowie,
gdzie KCI S.A. bedzie spotka przejmujaca, a spotka przejmowang Jupiter S.A. oraz, Ze najpdzniej w ciggu 14 dni od
ziszczenia si¢ warunku zawieszajacego podda sie egzekucji w trybie przepiséw Prawa bankowego do kwoty
stanowiacej dwukrotnos¢ zadtuzenia z tytutu Umowy kredytu z dnia ziszczenia sie¢ warunku. Ponadto Jupiter S.A.
oraz KCI S.A. o$wiadczyly, ze jezeli ich potaczenie nastapi do dnia 31 sierpnia 2014 r. w trybie art. 492 § 1 pkt. 2
Kodeksu Spotek Handlowych, tj. poprzez zawigzanie nowej spétki kapitalowej, nowopowstata w ten sposob
spotka kapitalowa przystapi do dlugu obok dotychczasowego Kredytobiorcy i z dniem przystapienia do dtugu
podda sie egzekucji w trybie przepisow Prawa bankowego do kwoty stanowigcej dwukrotno$¢ zadtuzenia z tytutu
Umowy kredytu z dnia zarejestrowania polaczenia. W zawartym aneksie Strony umowy ustalily nowy
harmonogram sptaty kredytu w terminie do 31 grudnia 2014r. Z uwagi na fakt, Ze do dnia 31 sierpnia 2014 roku
nie nastapito potaczenie Jupiter S.A. ze spétkg KCI S.A., a tym samym ziécil si¢ warunek zawieszajacy, Jupiter S.A.
poczawszy od dnia 1 wrzes$nia 2014 roku jest pomiotem solidarnie zobowigzanym do sptaty opisanej powyzej

wierzytelnosci kredytowej na rzecz Getin Noble Bank S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku zostal zawarty drugi aneks do opisanej powyzej umowy kredytu
inwestycyjnego z dnia 7 pazdziernika 2011r. W aneksie tym Jupiter S.A. jako spdika, ktéra z dniem 1 wrzesnia 2014
roku przystapita do dtugu wynikajacego z w/w kredytu zobowigzata si¢ do ztozenia oswiadczenia o poddaniu sie
egzekugdji w trybie art. 97 Prawa bankowego. Ponadto, pomiedzy Getin Noble Bank SA, a Gremi Communication
sp. z 0.0., a Jupiter S.A. oraz KCI Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia - Wroctawska - Spoétka
komandytowa z siedziba w Krakowie ("Dluznik przejSciowy”) zostata zawarta warunkowa umowa przystapienia
do dtugu wynikajacego z w/w umowy kredytowej tej spotki, na mocy ktorej Dtuznik przejsciowy oswiadczyl, ze
przystapi do dtugu, jako dtuznik solidarny, wynikajacego z umowy kredytu, solidarnie z Gremi Communication
Sp.z o.0. i Jupiter S.A. pod warunkiem zawieszajacym, ze niewymagalny kapitat kredytu osiagnie poziom
22.798.441,53 zl. Jupiter S.A. oraz Dluznik przejSciowy wskazali jako potencjalne zrédlo sptaty kredytu
wierzytelnosci przyszte przystugujace im z tytulu zawartej przedwstepnej umowy sprzedazy m.in. nieruchomosci
stanowiacej zabezpieczenie kredytu. W zawartej umowie Bank o$wiadczyl, ze zwalnia z dlugu Diuznika
przejsciowego, pod warunkiem zawieszajacym, iz niewymagalny kapitat kredytu osiagnie poziom 4.032.800,00 zt.,
a zarazem nie bedg istniaty jakiekolwiek zaleglosci w sptacie kredytu. Strony umowy ustality nowy harmonogram
sptaty kredytu w pozostajacej do sptaty kwocie kapitalu 31.098.083,05 zl. wraz z naleznymi odsetkami,

z ostatecznym terminem do 30 grudnia 2019 roku.

W zwiazku z zawarciem opisanej powyzej warunkowej umowy przystapienia do dtugu wobec Getin Noble Bank
S.A., Jupiter S.A. podpisata w dniu 9 maja 2014 roku umowe o ustanowienie zabezpieczenia ze spotka Gremi
Communication Sp. z o0.0. W celu zabezpieczenia splaty wszelkich ewentualnych wierzytelnosci, jakie
przystugiwa¢ moga Jupiter S.A. od Gremi Communication Sp. z 0.0. w zwiazku z przedmiotowa umowa, Jupiter

S.A. otrzymat od Gremi Communication Sp. z 0.0. weksel wtasny in blanco.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku saldo kredytu, o ktéorym mowa powyzej wynosito 28 592 zI. W dniu 25 kwietnia

2016 roku nastapita catkowita sptata kredytu oraz wydane zostaly o§wiadczenia o zwolnieniu zabezpieczen.

Dodatkowo, w celu doprecyzowania relacji pomiedzy Jupiter S.A. a Gremi Communication Sp. z o.0.,
wynikajacych z faktu dokonania przez Jupiter S.A. czesciowej (tj. w kwocie wynoszacej 15.600.000 zt) zaptaty
kredytu obcigzajacego Gremi Communication Sp. z o.0. ze $rodkéw zaliczki uiszczonej przez LC Corp Invest XV
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Projekt 3 Spdtka komandytowa w zwiazku z zawarta w dniu 28 lipca
2013 roku przedwstepna umowa sprzedazy nieruchomosci, o ktérej mowa powyzej, umowa o ustanowienie
zabezpieczen z dnia 9 maja 2014 roku uzupelniona zostala porozumieniem z dnia 29 sierpnia 2014 roku.
Porozumienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim oraz dodatkowa ptatnos¢ w kwocie 1.300.000,00 zt
zrealizowana w dniu 29 stycznia 2015 r., a takze kolejna, w wysokosci 560.000 zt, zrealizowana 01 lipca 2015 roku,
przewidywatla obowigzek dokonania zwrotu catej kwoty w wysokosci 17 460 tys. zt przez Gremi Communication
Sp. z 0.0. (obecnie Gremi Media Sp. z 0.0.) na rzecz Jupiter S.A. (obecnie KCI S.A) w terminie do dnia 31.12.2015
roku. Powyzsza wierzytelno$¢ w czesci wynoszacej 16 900 tys. zt zostata rozliczona umowa datio in solutum z dnia

9 lipca 2015 roku poprzez przelew wierzytelnosci przystugujacej spotce Gremi sp. z 0.0. na rzecz KCI SA.

W zwiazku z polaczeniem Jupiter S.A. z KCI S.A., jakie miato miejsce w dniu 13 kwietnia 2015 roku, podmiotem
zobowigzanym solidarnie do sptaty kredytu wobec Getin Noble Bank S.A., stala sie - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej - KCI S.A. Kredyt wobec Getin Noble Bank S.A. zostal w cato$ci sptacony przez KCI S.A w dniu
25 kwietnia 2016 roku, za$ sposéb rozliczenia tej zaptaty pomiedzy Emitentem a Gremi Media Sp. z o.0. (jak
podmiotu zobowigzanego do sptaty wprost z umowy kredytowej) ustalony zostal w drodze porozumienia z dnia
25 kwietnia 2016 roku, opisanego w dalszej czesci niniejszego sprawozdania. Z chwila sptaty catego zadtuzenia

wobec Getin Noble Bank S.A., wygasto catkowicie opisane powyzej zobowiazanie, do ktérego przystapit Emitent.

Roszczenia administracyjne wobec Gremi Inwestycje S.A. w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci

podatkowej Spotki zwiazanej z przeterminowanymi zobowiazaniami Stilna S.A.

Gremi Inwestycje S.A. na podstawie umow zabezpieczajacych naleznosci od Stilna S.A. (wczeéniej Technologie
Buczek S.A.) przejal po wszczeciu postepowania upadlosciowego udziaty Huty Buczek Sp. z o.0. Wierzyciel
publiczno-prawny Stilna S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wniost wobec Gremi Inwestycje S.A. roszczenia
administracyjne w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci podatkowej Spotki zwigzanej z przeterminowanymi

zobowigzaniami Stilna S.A.

Z informacji uzyskanych przez Gremi Inwestycje Urzad Miasta Sosnowiec wezwat Stilna S.A. do zaptaty kwoty
2.156 tys. zt.

Zgodnie z posiadang przez Spotke opinia prawna zawarcie i wykonanie ukladu przez Stilna S.A. skutkuje
wygasnieciem zobowiazania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011 roku uprawomocnito si¢ postanowienie sadu
upadfosciowego Stilna S.A. (tj. Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach) z dnia 31 sierpnia 2010 roku w

przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez Stilna S.A. z wierzycielami.

W zwiazku z tym, iz w stosunku do Spdtki zostala wydana decyzja o odpowiedzialnosci podatkowej Gremi
Inwestycje S.A. jako nabywcy majatku Stilna S.A. za zaleglosci podatkowe, a postepowanie w tej sprawie nie
zostalo formalnie zakonczone zatem =z formalnego punktu widzenia, Spoétka zostanie zwolniona
z odpowiedzialnosci dopiero w momencie wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Sosnowiec o umorzeniu

postepowania podatkowego w zakresie odpowiedzialnosci podatkowej Gremi Inwestycje S.A.

Stan spraw zwiazanych z zobowiazaniami wobec Urzedu Miasta Sosnowiec, wg posiadanej wiedzy, nie ulegt

zmianom do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
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Poreczenie z tytulu oferty nabycia obligacji KCI S.A. serii L

W dniu 18 grudnia 2015 r. zostala zawarta umowa poreczenia pomiedzy KCI S.A. (Poreczyciel) a funduszem
Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie,
reprezentowanym przez petlnomocnika spétke pod firma Credit Value Investments Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia (Inwestor). Na mocy zawartej umowy Poreczyciel zobowiazal sie wzgledem Inwestora
wykona¢ zobowigzania pieniezne Pana Grzegorza Hajdarowicza, wynikajace ze zlozonej przez niego w dniu
18 grudnia 2015 roku oferty nabycia do 20.000 obligacji serii L, o wartosci 20.000.000 ztotych, wyemitowanych
przez KCI S.A., ktére wynika¢ beda z Oferty, z umowy zawartej wskutek przyjecia Oferty i z nienalezytego
wykonania umowy zawartej wskutek przyjecia Oferty, w szczegdlnosci za zobowigzania do zaplaty ceny
okreslonej w umowie, na wypadek gdyby Pan Grzegorz Hajdarowicz przedmiotowych zobowigzan nie spetnit
mimo uptywu terminu ich wymagalnosci, do facznej wysokosci 30.000.000,00 ztotych. Poreczenie udzielone zostato
na okres do dnia 31 grudnia 2017 roku. Na moment sporzadzania niniejszego sprawozdania KCI SA wykupila

przed terminem 2.500 obligadji serii L o tacznej wartosci nominalnej 2.500 tys. zt.

Zobowiazanie warunkowe z tytulu poreczenia za Sagar Sp.z o.o.

W dniu 29 czerwca 2012 roku Forum XIII Alfa Sp. z o.0. dokonata cze$ciowej splaty zobowigzann wobec Gremi
Inwestycje S.A. z tytulu udzielonego poreczenia za Sagar Sp. z 0.0. (dawniej Stabilo Grup Sp. z 0.0.) w wysokosci
1.129 tys. zt. W zwiazku z potaczeniem Forum XIII Alfa Sp. z o.0. z Jupiter S.A. w dniu 29 sierpnia 2013 roku
zobowiazania z tytutu udzielonego poreczenia przeszty na Jupiter S.A. W dniu 13 kwietnia 2015 roku Jupiter S.A.
zostat przejety przez KCI S.A. i zobowiazania te przeszly na KCI S.A.

Pozostata do sptaty kwota naleznosci gtéwnej poreczenia wynosilta na dzien 31 marca 2015 roku 5.573 tys. zt (po
zaliczeniu wptaty Sagar Sp. z 0.0. w wysokosci 433 tys. zt, tj. 5% naleznosci gléwnej zobowigzan uktadowych oraz
kwoty 1.129 tys. zt tytutem sptaty poreczenia) plus odsetki zgodnie z zapisami umowy poreczenia. Rejestracja
polaczenia Spotki Gremi Inwestycje SA ze spdtka KCI S.A. w dniu 10 maja 2016 roku spowodowata rozliczenie tej

wierzytelno$ci zgodnie z zasadami rachunkowosci i MSR.

Otrzymane zabezpieczenia

KCI S.A. otrzymala zabezpieczenie dla udzielonych pozyczek w formie weksli in blanco. Laczna wartos¢

udzielonych pozyczek zabezpieczonych wekslami in blanco na dzien bilansowy to 72 803 tys. zt.

KCI S.A. posiada réwniez weksle wystawione przez podmioty, na rzecz ktérych udzielone zostato wsparcie

w postaci ustanowionych zabezpieczen, opisanych we wczesniejszych czesciach niniejszego rozdziatu.

W dniu 10 listopada 2015 roku, zostata zawarta umowa zastawu na rzecz KCI S.A., na mocy ktdrej spétka Gremi
Sp. z 0.0. w zwiazku z zaciagnieciem pozyczki pienieznej w kwocie 10.000 tys. zl, ktérej termin sptaty wyznaczono
na 31 grudnia 2017 r., ustanawia na rzecz KCI S.A. zastaw zwykly na 180.000 akcjach KCI Park Technologiczny
Krowodrza S.A.

Dnia 25 kwietnia 2016 roku pomiedzy KCI S.A. i Gremi Media Sp. z o0.0. zawarto Umowe Rozliczenia, w zwiazku
ze sptatg przez KCIS.A. w tym samym dniu zobowigzania Gremi Media Sp. z o.0. z tytutu kredytu inwestycyjnego
wraz z odsetkami, zaciggnietego w dniu 7 listopada 2011 roku wobec Getin Noble Bank S.A., w tacznej wysokosci
27.962.034,06 zt. Czynnos¢ ta podyktowana byla faktem, iz kredyt zabezpieczony byl na nieruchomosciach
bedacych przedmiotem transakcji zawartej w dniu 22 kwietnia 2016 roku, w wyniku ktoérej nastgpito przeniesienie

prawa uzytkowania wieczystego ww. nieruchomosci oraz zabudowan z KCI S.A. na nowego nabywce. Na
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podstawie Umowy Rozliczenia Gremi Media Sp. z 0.0. zobowigzata si¢ do zwrotu splaconej w jej imieniu do Getin
Noble Bank S.A. kwoty wraz z odsetkami w wysokosci WIBOR 3M powiekszonym o marze do dnia 31 maja 2019
roku, w ratach miesiecznych ptatnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego poczawszy od 31 maja 2016
roku. Zabezpieczeniem Umowy Rozliczenia jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji w trybie art. 777 §1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 38.000.000,00 zt oraz zastaw rejestrowy na nalezacych do Gremi
Media Sp. z o0.0. akcjach spditki e-Kiosk S.A. i zastaw rejestrowy na nalezacych do Gremi Business Communication
Sp. z 0.0. znakach towarowych, ktére na dzien publikacji raportu nie zostaty ustanowione.

W pierwszym pdtroczu 2016 roku w Grupie Kapitalowej KCI nie przeprowadzano zadnych emisji dtuznych
papieréw wartosciowych:

W opinii zarzadu, obecnie nie wystepuja zagrozenia w zakresie wywiazywania si¢ przez Emitenta badz podmioty
Grupy Kapitalowej z zobowiazan finansowych. Kluczowe zobowiazania, jakimi sa obligacje serii J, K, L oraz — w
przypadku Grupy Kapitatowej Gremi Media Sp. z 0.0. — kredyt w ING Bank Slaski S.A., sa obstugiwane planowo.
Zobowiazania z tytutu obligacji beda sptacone badz zrefinansowane w oparciu o aktywa nieruchomosciowe KCI
SA zlokalizowane przy ul. Romanowicza w Krakowie. Warto$¢ wspomnianych nieruchomosci znacznie
przekracza poziom zobowigzan. Kredyt pozyskany z ING Bank Slaski S.A. obstugiwany bedzie z biezacej
dziatalnosci operacyjnej spotek mediowych. Zarzad ocenia ryzyko niewywiazania si¢ Grupy Kapitatowej KCI ze
swoich zobowiazan jako niskie. Swiadcza o tym stopniowe redukce zobowiazan z tytutu wyemitowanych
papieréow wartosciowych — przedterminowy wykup wszystkich obligadji serii Y oraz czesciowy przedterminowy

wykup obligadji serii L.

Biezgca dziatalnos¢ operacyjna, stosunkowo niski poziom zadluzenia oraz posiadane aktywa zapewniaja Grupie
niezagrozone kontynuowanie dziatalnosci. Dodatkowo, w zalezno$ci od ksztaltowania sie sytuagji
makroekonomicznej w kraju i na Swiecie, od sytuacji w branzy nieruchomosci, od powodzenia dziatan
ukierunkowanych na sprzedaz aktywoéw nieruchomosciowych, Spoétka dopuszcza mozliwo$¢é nowych inwestydji,
ktérych potencjat zostanie pozytywnie zweryfikowany pod katem ryzyka i oczekiwanej stopy zwrotu. Emitent

Strona 53 z 55



[l kc1sA

Grupa Kapitatowa KCI
Sprawozdanie z dzialalno$ci za okres 01.01.2016 — 30.06.2016
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

ocenia, ze dla realizacji tego rodzaju projektéw dysponowat bedzie $rodkami wlasnymi (pozyskanymi ze

sprzedazy nieruchomosci).

W trakcie pierwszej potowy 2016 roku nie wystapily istotne czynniki ani nie zaszly zdarzenia, ktorych charakter

Zarzad okresla jako nietypowy.

Grupa, w ramach obranej strategii, zamierza w przysziosci skoncentrowaé si¢ na dzialalnosci na rynku
nieruchomos$ci i mediéw. Czynnikami, ktére w ocenie Grupy moga mie¢ wplyw na osiagane wyniki w
perspektywie kolejnego roku, sa elementy wymienione wczesniej w Czesci III niniejszego Sprawozdania w ramach
opisu istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen. Dolaczy¢ do nich nalezy jednak réwniez szanse i mocne strony
Emitenta, do ktérych z cala pewnos$cia nalezy wyrazna poprawa koniunktury na rynku nieruchomosci w
Krakowie oraz dobre perspektywy stojace przed dziatalno$cia wydawnicza spdtek mediowych wynikajace z

zakoniczonej restrukturyzacji.

W okresie pierwszego podtrocza 2016 r. nie wystapily zmiany podstawowych zasad zarzadzania Spoétka, z
wylaczeniem tych, ktére sa bezposrednim nastepstwem dokonanego potaczenia z Gremi Inwestycje S.A.
(centralizacja zarzadzana na poziomie zarzadu jednostki przejmujacej — KCI S.A oraz centralizacja funkcji

nadzorczych na poziomie Rady Nadzorczej KCI S.A.).

W pierwszej potowie 2016 roku nie zawarto pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajagcymi emitenta umoéw

przewidujacych rekompensate w przypadku rezygnagji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

Grupa nie posiada programéw akcji pracowniczych i z tego powodu nie posiada systemu kontroli tego rodzaju

programéw.
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W Grupie nie wystepuja wynagrodzenia, nagrody ani korzysci, w tym wynikajace z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale emitenta, ani programy oparte na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplacane,
nalezne lub potencjalnie nalezne, odrebnie dla kazdej z osdb zarzadzajacych, i nadzorujacych albo czlonkéw

organdw administrujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta.

W Grupie nie wystepuja zobowiazania wynikajace z emerytur i $wiadczenn o podobnym charakterze dla bytych
0s6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo byltych czlonkéw organéw administrujgcych ani zobowiazania

zaciagniete w zwiazku z tymi emeryturami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres pierwszego pdtrocza 2016r zostato sporzadzone wedlug zasad

okreslonych w pkt. 1.2 Sprawozdania.

W imieniu KCI S.A.

Data: 29 lipca 2016 r.

PREZES
ZARZADU

Grzegorz Hajdarowicz
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