Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania efekt &7 sa
finansowego za 2016r. RS 2016

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej , efekt" S.A. za 2016r.

1. Informacje o instrumentach finansowych

1.1. W odniesieniu do wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych nalezy przedstawic¢
instrumenty finansowe z podziatem na:

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

b) zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

c) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

d) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

e) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- przedstawiajac stan na poczatek okresu, zwiekszenia i zmniejszenia, ze wskazaniem tytutow,
oraz stan na koniec okresu, z uwzglednieniem podziatu na poszczegdlne grupy aktywow
i zobowigzan, wedtug podziatu przyjetego w bilansie

Aktywa finansowe Spotki stanowig akcje i udziaty w innych spétkach prawa handlowego oraz
udzielone pozyczki dtugo i krotkoterminowe. Szczegdtowe informacje o tych sktadnikach
majgtkowych zawierajg noty objasniajgce Nr 3 i 7 do niniejszego sprawozdania finansowego.
Informacje odnosnie udzielonych pozyczek przedstawia poniisza tabela:

Stan Zwiekszenia Zmniejszenia Stan

poczatkowy koncowy
Dtugoterminowe aktywa 544 38 506
finansowe
w tym pozyczki 323 38 285
dtugoterminowe
Krétkoterminowe 30 8 38
pozyczki
- na rzecz jednostek 0 0
powigzanych
na rzecz pozostatych 30 8 38
jednostek

Spoétka nie posiada innych instrumentéw finansowych, zwtaszcza kontraktéw, o ktérych mowa
w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

1.2. Ponadto odnosnie wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych, w podziale
odpowiednio wedtug kategorii instrumentéw finansowych, okreslonych w pkt 1.1., oraz
z uwzglednieniem podziatu na grupy (klasy) aktywéw i zobowigzan finansowych:

1.2.1. Nalezy zamiescié:

a) podstawowg charakterystyke, ilos¢ i warto$¢ instrumentéw finansowych, w tym opis
istotnych warunkdw i terminéw, ktdre mogag wptyngé na wielkos¢, rozktad w czasie oraz
pewnos¢ przysztych przeptywdw pienieznych, a w odniesieniu do instrumentéw pochodnych
w szczegdblnosci:

- zakres i charakter instrumentu

- cel nabywania lub wystawiania instrumentu - np. zabezpieczenie

- kwote (wielko$¢) bedgcy podstawg obliczenia przysztych ptatnosci
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- sume i termin przysztych przychoddw lub ptatnosci kasowych

- termin ustalania cen, zapadalnosci, wygasniecia lub wykonania instrumentu

- mozliwosci wczesniejszego rozliczenia - okres lub dzien - jedli istniejg

- cene lub przedziat cen realizacji instrumentu

- mozliwosci wymiany lub zamiany na inny sktadnik aktywoéw lub pasywoéw

- ustalong stope lub kwote odsetek, dywidendy lub innych przychoddéw oraz terminu ich
ptatnosci

- dodatkowe zabezpieczenia zwigzane z tym instrumentem, przyjete lub ztozone

- w/w informacji réwniez dla instrumentu, na ktéry dany instrument moze by¢ zamieniony

- inne warunki towarzyszgce danemu instrumentowi

- rodzaj ryzyka zwigzanego z instrumentem

- sume istniejgcych zobowigzan z tytutu zajetych pozycji w instrumentach

b) opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

c) opis sposobu ujmowania skutkow przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych do
kategorii dostepnych do sprzedazy, tj. czy odnosi sie je do przychodéw lub kosztéw
finansowych, czy tez do kapitatu z aktualizacji wyceny, jak réwniez kwoty odniesione na ten
kapitat lub z niego odpisane

c) wartos$¢ wskazanych w bilansie instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej, jak réwniez odpowiednio skutkdw przeszacowania odniesione na kapitat
z aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym lub zaliczane do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego
d) tabele zmian w kapitale z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych,
obejmujacg stan kapitatu na poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego oraz jego
zwiekszenia i zmniejszenia, w szczegdélnosci z tytutu:
. skutkow przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w tym:
- zyski lub straty z okresowej wyceny
- kwoty przeszacowania odpisane w razie trwatej utraty wartosci
- zyski lub straty z wyceny ustalone na dzien przekwalifikowania aktywéw do kategorii
dostepnych do sprzedazy
- kwoty rozliczcone w przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej oprocentowanego
instrumentu finansowego
- kwoty rozliczone w przypadku przekwalifikowania aktywdéw do kategorii utrzymanych do
terminu wymagalnosci
- kwoty odpisane na dzien wytgczenia z ksigg rachunkowych
= okresowej wyceny pozycji zabezpieczanych oraz instrumentéw zabezpieczajagcych w
zwigzku z zabezpieczeniem:
- zmian w przeptywach pienieznych
- udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych
= ustalenia, przeszacowania i odpisania na wynik finansowy rezerwy oraz aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego
e) objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksigg rachunkowych instrumentéw
finansowych nabytych na rynku regulowanym
g) informacje na temat obcigzenia ryzykiem stopy procentowej, a w szczegdlnosci informacje
o:
- weczesniej przypadajagcym terminie wykupu lub wynikajgcym z umowy terminie
przeszacowania wartosci
- efektywnej stopie procentowej, jezeli jej ustalenie jest zasadne
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h) informacje na temat obcigzenia ryzykiem kredytowym, a w szczegdlnosci informacje o:

- szacowanej maksymalnej kwocie straty na jakag jednostka jest narazona, bez uwzgledniania
wartosci godziwej jakichkolwiek przyjetych lub poczynionych zabezpieczen, w przypadku
gdyby wierzyciel nie wywigzat sie ze swiadczenia

- koncentracji ryzyka kredytowego

W grupie , efekt” nie wystepujg instrumenty finansowe o ktérych mowa w nin. punkcie, z
wyjatkiem udzielonych pozyczek i zobowiazan, ktére nie sg przeznaczone do obrotu.

1.2.2. Odnosnie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do
obrotu, wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, jezeli brak jest mozliwosci
wiarygodnego zmierzenia wartosci godziwej tych aktywow, nalezy wskaza¢ wartos¢ bilansows,
przyczyny, dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej tych aktywodw, a takze
- o ile to mozliwe - okresli¢ granice przedziatu, w ktérym warto$¢ godziwa tych instrumentow
moze sie zawierac

Nie wystepuja.

1.2.3. Odnosnie aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych nie wycenia sie w wartosci
godziwej nalezy zamiescié:

a) dane o ich wartosci godziwej; jezeli z uzasadnionych przyczyn warto$¢ godziwa takich
aktywow lub zobowigzan nie zostata ustalona, to nalezy ten fakt ujawni¢ i podac¢ podstawowg
charakterystyke instrumentéw finansowych, ktére w innym przypadku bytyby wyceniane po
cenie ustalonej na aktywnym regulowanym rynku, na ktérym nastepuje publiczny obrét
instrumentami finansowymi, informacje zas o tej cenie sg ogdlnie dostepne

b) w przypadku gdy wartos¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych jest nizsza od ich
wartosci bilansowej - warto$¢ bilansowg i wartos¢ godziwg danego sktadnika lub grupy
sktadnikéw, przyczyny zaniechania odpiséw aktualizujgcych ich wartosé¢ bilansowg oraz
uzasadnienie przekonania o mozliwosci odzyskania wykazanej wartosci w petnej kwocie

Nie wystepuja.

1.2.4. W przypadku umowy, w wyniku ktdrej aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu, to odrebnie dla kazdej transakcji nalezy przedstawic:

a) charakter i wielkos¢ zawartych transakcji, w tym opis przyjetych lub udzielonych gwarancji
i zabezpieczen, dane przyjete do wyliczenia wartosci godziwej przychodéw odsetkowych
zwigzanych z umowami zawartymi w danym okresie oraz transakcjami zawartymi w okresach
poprzednich, zaréwno zakonczonymi jak i nie zakoriczonymi w danym okresie

b) informacje o aktywach finansowych wytaczonych z ksigg rachunkowych w okresie
sprawozdawczym

Nie wystepuja.

1.2.5. W przypadku przekwalifikowania aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej do aktywdéw wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, nalezy podaé¢ powody
zmiany zasad wyceny

Nie wystepuja.

1.2.6. W przypadku gdy dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci
aktywow finansowych albo w zwigzku z ustaniem przyczyny, dla ktérej dokonano takich
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odpiséw, zwiekszono wartosé sktadnika aktywodw, nalezy podaé kwoty odpiséw obnizajgcych i
zwiekszajacych wartosé aktywow finansowych

Nie dokonywano takich odpisow.

1.2.7. Odnosnie dtuznych instrumentéw finansowych, pozyczek udzielonych lub naleznosci
wilasnych nalezy podaé przychody z odsetek wyliczone za pomocy stép procentowych
wynikajgcych z zawartych kontraktéw, z podziatem na kategorie aktywoéw, ktérych odsetki te
dotyczg, przy czym osobno nalezy wykaza¢ odsetki naliczone i zrealizowane w danym okresie
oraz odsetki naliczone, lecz niezrealizowane. Odsetki niezrealizowane nalezy wykazac
z podziatem wedtug termindéw zaptaty:

- do 3 miesiecy

- powyzej 3 do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

W nawiazaniu do not objasniajgcych dotyczacych przychodéw finansowych z tytutu odsetek
—ogdlna kwota naliczonych odsetek od udzielonych pozyczek wynosi 125 tys. zt — w catosci
przychody zrealizowane.

1.2.8. Odnos$nie dokonanych odpisdw aktualizujgcych warto$¢ pozyczek udzielonych lub
naleznosci wtasnych z tytutu trwatej utraty ich wartosci nalezy podaé naliczone od tych
wierzytelnosci odsetki, ktére nie zostaty zrealizowane.

Grupa kapitatowa , efekt” nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozyczek z tyt.
Trwatej utraty ich wartosci.

1.2.9. Odnosnie zobowigzan finansowych nalezy podac¢ koszty z tytutu odsetek od tych
zobowigzan, wyliczonych za pomocg stép procentowych wynikajgcych z zawartych kontraktow,
z podziatem na koszty odsetek zwigzane ze zobowigzaniami zaliczonymi do przeznaczonych do
obrotu, pozostatymi krétkoterminowymi zobowigzaniami finansowymi oraz dtugoterminowymi
zobowigzaniami finansowymi; koszty odsetek naliczone i zrealizowane w danym okresie nalezy
wykaza¢ odrebnie od kosztow odsetek naliczonych lecz niezrealizowanych. Odsetki
niezrealizowane nalezy wykazac z podziatem wedtug terminéw zapftaty:

- do 3 miesiecy

- powyzej 3 do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Koszty finansowe z tyt. odsetek od zobowigzan wynoszg 2.499 tys. zt, w tym od zobowigzan
kredytowych 2.449 tys. zt oraz 50 tys. zt od zobowigzan z tyt. dostaw towarow i ustug. Grupa
,efekt” nie posiada zobowigzan ani naleinosci przeznaczonych do obrotu. Koszty
zrealizowane z tyt. odsetek kredytowych wynoszg 2.449 tys. zt. Odsetki od zobowigzan z tyt.
dostaw towarow i ustug w kwocie 50 tys. zt to w catosci koszty zrealizowane.

1.2.10. Nalezy podac¢ informacje dotyczace celdw i zasad zarzadzania ryzykiem finansowym,
z uwzglednieniem podziatu na zabezpieczanie wartosci godziwe], zabezpieczanie przeptywow
pienieznych oraz zabezpieczanie udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych,
a ponadto informacje obejmujace co najmniej:

a) opis rodzaju zabezpieczen

b) opis instrumentu zabezpieczajgcego oraz jego wartos¢ godziwg

c) charakterystyke zabezpieczanego rodzaju ryzyka
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Instrumenty takie nie wystepuja, natomiast rodzaje ryzyk na ktére narazona jest Spoétka,
w tym ryzyko finansowe, s przedstawione odpowiednio w pkt. 14 i 15 zatgczonego
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej za prezentowany okres. Grupa
,efekt” nie korzysta z instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko finansowe.

1.2.11. W przypadku zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego
przysztego zobowigzania nalezy podac¢ informacje dotyczgce celéw i zasad zarzadzania
ryzykiem finansowym, z uwzglednieniem podziatu na zabezpieczanie podstawowych rodzajéw
planowanych transakcji lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzann, a ponadto
informacje obejmujgce co najmnie;j:

a) opis zabezpieczanej pozycji, w tym przewidywany okres do zajscia planowanej transakc;ji lub
powstania przysztego zobowigzania

b) opis zastosowanych instrumentéw zabezpieczajgcych

c) kwoty wszelkich odroczonych lub nienaliczonych zyskéw lub strat i przewidywany termin
uznania ich za przychody lub koszty finansowe

Nie wystepuje.

1.2.12. Jezeli zyski lub straty z wyceny instrumentédw zabezpieczajgcych, zaréwno bedacych

pochodnymi instrumentami finansowymi, jak i aktywami lub zobowigzaniami o innym

charakterze, w przypadku zabezpieczania przeptywdw pienieznych, zostaty odniesione na

kapitat z aktualizacji wyceny, nalezy podaé:

a) kwoty odpisow zwiekszajgcych i zmniejszajgcych kapitat z aktualizacji wyceny

b) kwoty odpisane z kapitatu z aktualizacji wyceny i zaliczone do przychodéw lub kosztéw
finansowych

c) kwoty odpisane z kapitatu z aktualizacji wyceny i dodane do ceny nabycia lub inaczej
ustalonej wartosci poczatkowej na dzien wprowadzenia do ksigg rachunkowych sktadnika
aktywow lub zobowigzan, ktéry do tego dnia byt objety planowang transakcjg lub stanowit
uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie poddane zabezpieczeniu

Nie wystepuje.

2. Informacje o posiadanych instrumentach finansowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi

Nie wystepuje.

3. Informacja o liczbie oraz wartosci posiadanych papieréow wartosciowych lub praw, w tym
Swiadectw udziatowych, zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych, warrantéw i opcji, ze
wskazaniem praw, jakie przyznaja

Nie wystepuje.

4. W przypadku gdy sktadniki aktywow niebedgce instrumentami finansowymi sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej, nalezy podac¢:

a) istotne zatozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, w przypadku gdy dane przyjete do
ustalenia tej wartosci nie pochodzg z aktywnego rynku

b) dla kazdej kategorii sktadnika aktywdw niebedacego instrumentem finansowym — wartosc¢
godziwg wykazang w bilansie, jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania zaliczone do
przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego lub odniesione na kapitat
z aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym



Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania efekt &7 sa
finansowego za 2016r. RS 2016

c) tabela zmian w kapitale z aktualizacji wyceny obejmujaca stan kapitatu na poczatek i koniec
okresu sprawozdawczego oraz jego zwiekszenia i zmniejszenia w ciggu roku obrotowego

Nie wystepuje.

5. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym
rowniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takie wekslowych),
z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych, pozostatych jednostek,
w ktdrych emitent posiada zaangazowanie w kapitale, wspdlnika jednostki wspoétzaleznej oraz
znaczacego inwestora , a takze informacje dotyczace zobowigzarh warunkowych w zakresie
emerytur i podobnych swiadczen

W pozycjach pozabilansowych wykazano zobowigzania warunkowe (niefinansowe) na dzien
31.12.2016r. w tacznej kwocie 47.000 tys. zt. Dotyczg one poreczen udzielonych przez
Korporacje Gospodarczg "efekt" S.A. wytacznie za jednostki zalezne, bedace 100%
witasnoscig Korporacji, w zwigzku z zaciggnietymi przez te jednostki kredytami i pozyczkami,
w wiekszosci diugoterminowymi. Pozycje te wyceniono w niniejszym sprawozdaniu wedtug
kwoty, jakg Spétka zaptacitaby w celu uregulowania wszystkich zobowigzan za te jednostki
lub przeniesienia ich na osobe trzecig, gdyby teoretycznie staly sie wymagalne w dniu
bilansowym. Aktualnie nie wystepujg zadne racjonalne przestanki, by Korporacja miata
zaptaci¢ jakgkolwiek kwote z tytutu udzielonych poreczen, poniewaz jednostki zalezne
regulujg swoje zobowigzania terminowo i nie posiadajg zalegtosci z tego tytutu.

6. Dane dotyczace zobowigzah wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

Grupa kapitatowa , efekt” nie posiada zobowigzan z w/w tytutéw.

7. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W okresie sprawozdawczym jednostki grupy nie zaniechaty dziatalnosci gospodarczej i nie
przewiduja jej zaniechania w roku przysztym.

8. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe, ktore
powiekszyty koszt wytworzenia srodkéw trwatych w roku obrotowym oraz koszt wytworzenia
srodkow trwatych na wtasne potrzeby

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujaca poniosta koszty na wytworzenie
srodkéw trwatych w budowie w kwocie 269 tys. zt. Odsetki i réznice kursowe nie wystapity.
Pozostate jednostki grupy "efekt" nie poniosty wydatkéw z tego tytutu.

9. Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyty cene nabycia towaréw lub koszt

wytworzenia produktéw w roku obrotowym

Odsetki, o ktérych mowa w nin. punkcie nie wystgpity.

10. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego nakfady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie
nalezy wykazac poniesione i planowane nakfady na ochrone srodowiska naturalnego
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Poniesione w okresie sprawozdawczym przez grupe kapitatowg "efekt" SA nakfady
inwestycyjne stanowig kwote 1.666 tys. zt i s3 to naktady na rzeczowe aktywa trwate
w kwocie 1.664 tys. zt oraz naktady na wartosci niematerialne i prawne w kwocie 2 tys. zi.
Zaklada sie, ze w ciggu najblizszych 12 m-cy jednostki grupy kapitatlowej poniosg naktady
inwestycyjne w tacznej kwocie ok. 700 tys. zt.

11. Informacje o przychodach i kosztach o nadzwyczajnej wartosci lub ktdre wystgpity
incydentalnie, w tym ich kwote i charakter

Nie wystepuja.

12.1. Informacje o istotnych transakcjach emitenta/jednostke powigzang/ pozostate jednostki,
w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale/ wspdlnika jednostki wspétzaleznej/
znaczacego inwestora z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe wraz
z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter zwigzku z podmiotami powigzanymi
oraz innymi informacjami dotyczgcymi transakcji niezbednymi dla zrozumienia ich wptywu na
sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy

W okresie sprawozdawczym jednostki grupy nie zawieraty z podmiotami powigzanymi
istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

12.2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek podporzadkowanych, o:
a) wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach

Na dzien 31.12.2016r. wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek grupy kapitatowe;j
"efekt" wynosity 4.266 tys. zt. w tym:

o krétkoterminowe w kwocie 2.516 tys. zt
o dtugoterminowe w kwocie 1.750 tys. zt
Kwoty te podlegaja w catosci wytaczeniom konsolidacyjnym.

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakgji

Przychody i koszty z tyt. wzajemnych transakcji pomiedzy jednostkami powigzanymi
wyniosty w okresie sprawozdawczym 1.442 tys. zt z tyt. sprzedazy towardw i ustug. Kwoty te
podlegaja w catosci wytaczeniom konsolidacyjnym.

c) inne dane niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane dotyczace grupy kapitatowej ,efekt” S.A. prezentowane s3 w okresowych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych — kwartalnych, pétrocznych i rocznych.
Konsolidacja grupy ,efekt” S.A. sporzadzana jest metodg petn3. Obejmuje ona emitenta jako
podmiot dominujacy i 2 jednostki zalezne ( Efekt-Hotele S.A. i Lider-Hotel sp. z 0.0.).

13. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez emitenta umoéw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje
majatkowa i wynik finansowy

Umowy takie nie wystepuja w prezentowanym okresie.

14. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegajg konsolidacji, w tym:
a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspdlnego przedsiewziecia
b) procentowym udziale
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c) czesci wspodlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych

d) zobowigzaniach zaciggnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych
rzeczowych sktadnikédw aktywow trwatych

e) czesci zobowigzan wspdlnie zaciggnietych

f) przychodach uzyskanych ze wspdlnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwigzanych

g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspdlnego przedsiewziecia

Grupa ,efekt” nie podjeta i aktualnie nie prowadzi wspdlnych przedsiewzie¢, o ktorych
mowa w nin. punkcie.

15. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe
W roku 2016 przecietne zatrudnienie w grupie , efekt” wynosito 213 osoby, w tym:

- 135 0s6b - na stanowiskach robotniczych
- 78 osoby — na stanowiskach nie robotniczych

16. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagrdod lub korzysci, w tym wynikajgcych
z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programow opartych na obligacjach z prawem pierwszendstwa, zamiennych wariantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych naleznych
lub potencjalnie naleinych, odrebnie dla oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych remitenta
w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byty one zaliczane w koszty, czy tez
wynikaty z podziatu zysku, w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujgca, wspélnik
jednostki wspétzaleznej lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen
i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiladzach jednostek zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych .

Wynagrodzenia brutto w tys. zt (bez narzutéw ptaconych przez pracodawce):

Wynagrodzenia Wynagrodzenia z tytutu
Osoba wyptacone (nalezne) w petnienia funkcji w
zarzadzajaca/nadzorujaca przedsiebiorstwie organach jednostek
emitenta powigzanych
2016 2015 2016 2015
Jan Okonski 1217 1043 Cztonkowie Zarzadu nie
3 Jadwiga Chachlowska 1144 1435 | petnia funkcji w organach
,‘3 Olga Lipiniska -Dtugosz 306 331 Jednostek zaleznych
Razem 2667 2 809
Bogumit Adamek 227 216 511 494
g Roman Niestroj 144 138
-§ Mieczystaw KokosiAski 118 113 43 43
% Aleksander Skalbmierski 118 113
E Ryszard Rudzki 118 117
Razem 725 698 554 537
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Inne osoby nadzorujace nie petniag funkcji w organach jednostek zaleznych i nie otrzymuja od
nich wynagrodzen lub jakichkolwiek nagrod.

17. Informacja o wszelkich zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze dla o0sob zarzgdzajacych, nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organéw
administrujgcych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu

Spoétka nie posiada zobowigzan z w/w tytutéw.

18. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub
innych umdéw zobowigzujgcych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych,
wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkdw oprocentowania i sptaty tych
kwot, udzielonych przez emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz oddzielnie
w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych i z nim stowarzyszonych
(dla kazdej grupy osobno), osobom zarzgdzajgcym, nadzorujgcym albo cztonkom organdéw
administrujgcych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych, nadzorujgcych, cztonkéw organdéw
administrujgcych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego
stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi sg one
powigzane osobiscie, ze wskazaniem ich gtéwnych warunkdw, wysokosci oprocentowania oraz
kwot sptaconych, odpisanych lub umorzonych

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta, ani osoby z nimi powigzane nie zaciggaty
w przedsiebiorstwie emitenta i jednostek od niego zaleinych jakichkolwiek zaliczek,
pozyczek i kredytow, jak réwniez nie zawieraty innych umow zobowigzujgcych do $wiadczen
na rzecz emitenta i tychze jednostek. Spotka i podmioty zalezne nie udzielaty wymienionym
osobom poreczen ani gwarancji.

19. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania finansowego oraz
okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych - jednostkowych
i skonsolidowanych - Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A. jest Kancelaria Biegtych
Rewidentow , KONTO” spotka z o.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Syrokomli 17. Zostata ona
wybrana w dniu 23 maja 2014r. przez Rade Nadzorcza Spétki, zgodnie z przepisami prawa,
w tym takze z postanowieniami Statutu Spétki. Umowa z w/w podmiotem zostata zawarta
w dniu 17 maja 2016 roku, a jej przedmiotem jest dokonanie przegladu pétrocznych
i badanie rocznych sprawozdan finansowych Korporacji (jednostkowego i skonsolidowanego)
za okresy 2016 roku.

b) wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

e badanie sprawozdania finansowego

e inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego

e ustugi doradztwa podatkowego

e pozostate ustugi

¢) informacje okreslone w lit.b nalezy podac takze dla poprzedniego roku obrotowego

taczna wysokosé wynagrodzenia wynikajaca z umowy z audytorem w 2016 roku wyniosta 20
tys. zt netto, byta taka sama jak w 2015 roku i obejmowata:
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e 6 tys. zt — wynagrodzenie z tytutu przegladu poétrocznych sprawozdan finansowych
,efekt” S.A. tj. pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Korporacji oraz
poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej ,efekt”
S.A. sporzadzonych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r.

e 14 tys. zt - z tytutu badania rocznych sprawozdan finansowych ,efekt” S.A. t;j.
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatlowe;j
,efekt” S.A. sporzadzonych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Poza badaniem i przegladem sprawozdan finansowych za 2016 rok, Kancelaria Biegtych
Rewidentéw ,,KONTO” spdtka z o. o. nie Swiadczyta innych ustug na rzecz Korporacji
Gospodarczej “efekt” S.A. ani jednostek z nig powigzanych.

20. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres

Zdarzenia takie nie wystepuja.

21. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz ich wptywie na sytuacje majgtkows,
finansowg oraz wynik finansowy

Po dacie bilansu nie wystgpity istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowa
i majatkowa badanej jednostki za rok badany, nie ujete w sprawozdaniu finansowym.

Nie mniej jednak Zarzad Spoétki informuje, ze w roku biezacym, tj. w marcu 2017r. w zwigzku
z otrzymanymi decyzjami Dyrektora IAS w Krakowie utrzymujacymi w mocy decyzje
Dyrektora UKS w Krakowie wydane w 2016r. w zwigzku z postepowaniem kontrolnym
w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wptacania przez Spétke podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2011
i 2013 - Spétka zmuszona byta wykonac ostateczne decyzje organu podatkowego Il instancji
i zaptaci¢ kwoty orzeczonego decyzjami podatku dochodowego wraz z odsetkami, w tacznej
kwocie 2.642.221 zt., a nastepnie ujg¢ w ksiegach rachunkowych skutki podatkowe
przedmiotowych decyzji, ktére znajda odzwierciedlenie réwniez w sprawozdaniach
finansowych Spétki za okresy roku 2017 i odpowiednio w danych poréwnywalnych za okresy
roku 2016, jako korekta btedu podstawowego z lat ubiegtych (2011 i 2013).

Zasadniczym przedmiotem kontroli byta kwestia objecia przez Spétke udziatow
w podwyzszonym kapitale zaktadowym LIDER HOTEL sp. z 0.0. Mimo, iz Spotka nie obejmowata
w tym okresie udziatébw za wktady niepieniezne, Lider-Hotel sp. z o0.0. nie zarejestrowata
podwyzszenia kapitatu zaktadowego za wktady niepieniezne i wszystkie dokumenty zrédtowe,
majgce range dokumentéw urzedowych (uchwaty WZW o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Lider-Hotel sp. z 0.0. sporzagdzone w formie aktdw notarialnych, poswiadczone notarialnie
umowy kompensacyjne, prawomocne postanowienia sadu rejestrowego o podwyziszeniu
kapitatu zaktadowego) jednoznacznie wskazujg, ze Spotka objeta udziaty za wktady pieniezne
pokryte na zasadzie art. 14 § 4 zd.2 KSH w drodze umownego potracenia wzajemnych
wierzytelnosci, organ kontrolujgcy uznat, ze Spétka objeta udziaty za wktady niepieniezne,
osiggajac przychody okreslone w art. 12 ust. 1 pkt. 7 ustawy z dn. 15 lutego 1992r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Przyjmujac taky interpretacje wskazanych wyzej zdarzen
organ uznat, ze w ksiegach rachunkowych dotyczacych roku 2011 oraz roku 2013 Spétka
powinna wykaza¢ przychdd w podatku dochodowym w kwotach odpowiadajgcych wartosci
nominalnej objetych udziatéw, tj. powinna wykaza¢ — poza zadeklarowanym — dodatkowo
przychéd za rok 2011 w kwocie 4.640.000,00zt oraz za 2013 rok dodatkowo przychdd w kwocie
5.600.000,00zt oraz naliczy¢ i wptaci¢ podatek dochodowy od tak zwiekszonych kwot
przychodu. Jednoczesnie uznat organ kontrolujacy, ze poniewaz Spodtka nie wykazata
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w ksiegach rachunkowych dotyczacych 2011 oraz 2013 roku wskazanego wyzej przychodu,
ksiegi rachunkowe Spétki za 2011 oraz za 2013 rok sg wadliwe i nie moga stanowié¢ dowodu
w prowadzonym postepowaniu podatkowym.

Obszerna argumentacja Spétki, oparta na obowigzujgcych przepisach prawa, wiarygodnych
dokumentach urzedowych, licznych orzeczeniach sadowych i interpretacjach podatkowych
wydanych w imieniu Ministra Finansdw przez uprawnione organy podatkowe w sprawie
pienieznego charakteru udziatdow objetych w drodze potrgcenia umownego, wsparta
dodatkowo ekspertyzg prawng w sprawie "pienieznego charakteru wktadu wspdlnika do spotki
kapitatowej wniesionego w trybie art. 14 § 4 zd. 2 KSH oraz niedopuszczalnosci kwalifikacji
tego wktadu jako aportu do spdtki przez organ administracji publicznej" - opracowang przez
prof. dr hab. Andrzeja Szumanskiego - niekwestionowany autorytet w dziedzinie prawa
prywatnego, a takze opinig biegtych rewidentdw badajgcych sprawozdania finansowe Spétki za
rok 2011 i 2013 - zostata przez organ podatkowy pominieta.

Nie zgadzajagc sie ze stanowiskiem organéw kontroli skarbowej Spodtka wniosta
w obowigzujgcym trybie skargi na obie decyzje Dyrektora IAS do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Krakowie, domagajac sie uchylenia zaskarzonych decyzji oraz umorzenia
postepowania kontrolnego, a to wobec braku podstaw prawnych do zakwestionowania
prawidtowosci naliczenia przychodu oraz kwot podatku dochodowego od osdb prawnych
zadeklarowanego oraz wptaconego przez Spoétke na podstawie deklaracji CIT-8 za 2011 oraz
CIT-8 za 2013 rok.

22. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywow i pasywow

Emitent nie jest nastepcg prawnym innego podmiotu.

23. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, skorygowane odpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrédta wskaznika oraz metody jego wykorzystania,
z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli
skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta
osiggneta lub przekroczyta wartos¢ 100%

Skumulowana srednioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata nie osiggneta poziomu 100%.

24. Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Rdézinice takie nie wystepuija.

25.Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

Zmiany takie nie miaty miejsca w przypadku grupy kapitatowej , efekt”

26. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowsa i finansowg, ptynnosc oraz wynik finansowy
i rentowno$¢ w tym informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w
latach ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem ich
kwot i rodzaju
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych
(patrz wyzej - pkt. 21).

27. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci,
opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawieraé
rowniez opis podejmowanych, badz planowanych przez emitenta dziatan majacych na celu
eliminacje niepewnosci

Nie wystepuja.

28. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres,
w ciggu ktdrego nastgpito potaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe
sporzadzone po potaczeniu spoétek, oraz wskazanie dnia potgczenia i zastosowanej metody
rozliczenia potaczenia (nabycia, taczenia udziatow):

- w przypadku rozliczenia metodg nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spoétki
przejetej, liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu
potaczenia, cene przejecia, wartos¢ aktywoéw netto wedtug wartosci godziwej spoétki przejetej
na dzien pofaczenia, wartos¢ firmy lub ujemng warto$é firmy i opis zasad jej amortyzacji lub

- w przypadku rozliczenia metoda tgczenia udziatéw - nazwe (firme) i opis przedmiotu
dziatalnosci spétek, ktore w wyniku potgczenia zostaty wykreslone z rejestru, liczbe, wartos¢
nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potfaczenia, przychody i koszty,
zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych potaczonych spétek za okres od poczatku
roku obrotowego, w ciggu ktérego nastgpito potaczenie, do dnia potgczenia

Nie dotyczy grupy kapitatowej ,efekt”

29. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji
w jednostkach podporzadkowanych - metody praw wiasnosci - nalezy przedstawic¢ skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy.

Na dzien 31.12.2016r. Spdtka dominujgca posiadata wudzialy w jednostkach
podporzadkowanych, bedacych w 100 % wtasnoscia Korporacji, w zwigzku z tym nie
wystepuje kapitat mniejszosciowy. Grupa Kapitatowa , efekt” S.A nie posiada udziatow i akcji
w innych jednostkach podporzadkowanych, ktére podlegaja wycenie metoda praw
wiasnosci.

30.1 W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktéry sporzadzone jest sprawozdanie finansowe
objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostki podporzadkowanej,
wyprzedza dzien bilansowy, na ktéry sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
nie wiecej jednak niz o trzy miesigce , podaje sie istotne zdarzenia dotyczace zmian stanu
aktywow, pasywow oraz zyskéw i strat tej jednostki podporzadkowanej, jakie nastgpity
w okresie miedzy dniem bilansowym, na ktdry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a dniem bilansowym jednostki podporzadkowanej

Nie dotyczy grupy kapitatowej , efekt”

30.2 Informacje o korektach oraz wielkosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego,
dla ktérych przyjeto odmienne metody i zasady wyceny, w przypadku dokonania odpowiednich
przeksztatcen sprawozdania finansowego jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym do metod i zasad przyjetych przez jednostke dominujgca, a w przypadku
odstgpienia od dokonywania przeksztatcen — uzasadnienie odstgpienia

Nie dokonywano przeksztatcen, o ktérych mowa w niniejszym punkcie
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31. Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej
nocie objasniajgcej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ podstawe prawng nie
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi uzasadniajgcymi
odstgpienie od konsolidacji lub wyceny metodg praw wiasnosci, nazwe i siedzibe jednostki
sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy
kapitatowej oraz miejsce jego publikacji, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe,
charakteryzujgce dziatalnos¢ jednostek powigzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym,
takie jak: wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy oraz przychoddéw finansowych, wynik finansowy
netto oraz warto$¢ kapitatu wtasnego, z podziatem na grupy, wartosé¢ aktywéw trwatych,
przecietne roczne zatrudnienie oraz inne informacje, jezeli s3 wymagane na podstawie
odrebnych przepiséow

Spoétka nie korzysta ze zwolnienia z obowigzku sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

32.Jezeli emitent sporzadzajgcy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wytacza na
podstawie odrebnych przepiséw jednostke podporzadkowang z obowigzku objecia
konsolidacjg lub metodg praw wiasnosci, w dodatkowej nocie objasniajgcej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ podstawe prawng wraz
z danymi uzasadniajagcymi wytgczenia, podstawowe wskazniki ekonomiczno — finansowe,
charakteryzujace dziatalnos¢ jednostek powigzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym,
takie jak: warto$¢ przychodéw ze sprzedazy oraz przychoddéw finansowy netto oraz wartosc¢
kapitatu witasnego, z podziatem na grupy, warto$é¢ aktywéw trwatych, przecietne roczne
zatrudnienie, oraz inne informacje jezeli s3 wymagane na podstawie odrebnych przepiséw

Emitent nie wytjcza jednostek z obowigzku objecia konsolidacj3.

33. Nazwe, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme prawng kazdej
z jednostek, ktérych dana jednostka jest wspdlnikiem ponoszgcym nieograniczong
odpowiedzialno$¢ majatkowa

Nie dotyczy grupy kapitatowej ,efekt”

Ponadto w przypadku innych dodatkowych informacji niz wskazane powyzej, wymaganych na
podstawie obowigzujgcych przepiséw o rachunkowosci, lub innych informacji, mogacych w
istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian - nalezy ujawnic¢ te informacje w odpowiedniej czesci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Krakow, kwiecien 2017

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Olga Lipinska - Dtugosz Jadwiga Chachlowska Jan Okonski

Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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